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OU Baltic Energy Services 2011. a. majandusaasta aruanne
Teg evusaruanne

2011 aastal jatkas BES portfellihalduse ning bilansihalduse teenuse pakkumist Eestis avatud turu klientidele laiendades oluliselt kliendibaasi.

Endiselt m6jutab tulemusi Eesti turu suhteline vaiksus ning madalad marginaalid. Usume, et 2012 suudame kasvu tagada eelkdige Léti ja Leedu
elektriturgudelt ning Eestis 1abi uute teenuste.

BES-I on 100% osalusega tutarettevdte Leedus.
2011 aastal oli konsolideerimisgrupis 7 to6tajat. Palgakulu kokku oli 178 tuh eurot. Juhatuse liikmetele makstud tasud olid 26 tuh eurot.

Ettevotte eesmaérgiks on olla Baltikumis elektrienergia avatud turul juhtiv séltumatu portfellihaldur.

Endiselt on kdimas labiradkimised tutarettevdtte soetamiseks Latis.

Ettevotte konsolideeritud peamised finantssuhtarvud:

2011 2010
Puhasrentaablus -0,2% -0,8%
Luhiajaliste kohustuste kattekordaja 1,0 1,0
ROA -2% -11,0%

Baltic Energy Services OU konsolideerimata finantssuhtarvud:

2011 2010
Puhasrentaablus 0,03% 0,1%
Luhiajaliste kohustuste kattekordaja 0,9 1,0
ROA 0,3% 0,8%

Suhtarvude arvutamisel kasutatud valemid:

Puhasrentaablus (%) = puhaskasum/muugitulu*100

Luhiajaliste kohustuste kattekordaja (kordades) = kaibevara/lihiajalised kohustused
ROA (%) = puhaskasum / keskmised varad kokkul * 100

Keskmised varad kokkul = (varad aruandlusperioodil+varad vordlusperioodil)/2
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Raamatupidamise aastaaruanne

Konsolideeritud bilanss

(eurodes)
31.12.2011 31.12.2010 Lisanr
Varad
Kaibevara
Raha 772 360 374 597 2
Noéuded ja ettemaksed 901 830 778 832 3
Kokku kéibevara 1674190 1153429
Péhivara
Materiaalne p6hivara 7 600 863 6
Kokku p&hivara 7 600 863
Kokku varad 1681 790 1154 292
Kohustused ja omakapital
Kohustused
Luhiajalised kohustused
Laenukohustused 0 18 411 8
Védlad ja ettemaksed 1750 946 1172 205 9
Kokku luhiajalised kohustused 1750 946 1190616
Kokku kohustused 1750 946 1190616
Omakapital
Emaettevdtja aktsionaridele v8i osanikele kuuluv
omakapital
Osakapital nimivaartuses 31980 31980 10
Kohustuslik reservkapital 40 40
Eelmiste perioodide jaotamata kasum (kahjum) -68 344 -179
Aruandeaasta kasum (kahjum) -32 832 -68 165
Kokku emaettevdtja aktsionaridele voi
osanikele kuuluv omakapital 69156 36324
Kokku omakapital -69 156 -36 324
Kokku kohustused ja omakapital 1681 790 1154 292
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Konsolideeritud kasumiaruanne

(eurodes)
2011 2010 Lisanr
Muugitulu 16 955 062 8289779 11
Muud é&ritulud 22 826 0
Kaubad, toore, materjal ja teenused -16 708 265 -8 077 232 12
Mitmesugused tegevuskulud -108 740 -144 397 13
T66j6ukulud -178 485 -99 478 14
Pd&hivara kulum ja vaartuse langus -2 164 -327 6
Muud arikulud -14 109 -22 497
Arikasum (kahjum) -33875 -54 152
Finantstulud ja -kulud 1043 -14 013 15
Kasum (kahjum) enne tulumaksustamist -32 832 -68 165
Aruandeaasta kasum (kahjum) -32 832 -68 165
sh emaettevdtja aktsionari/osaniku osa kasumist 32832 68 165

(kahjumist)
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Konsolideeritud rahavoogude aruanne

(eurodes)

Rahavood &ritegevusest
Arikasum (kahjum)
Korrigeerimised
Pd&hivara kulum ja vaartuse langus
Kokku korrigeerimised
Aritegevusega seotud nduete ja ettemaksete muutus
Aritegevusega seotud kohustuste ja ettemaksete muutus
Makstud intressid

Kokku rahavood aritegevusest

Rahavood investeerimistegevusest
Tasutud materiaalse ja immateriaalse p8hivara soetamisel
Laekunud intressid

Kokku rahavood investeerimistegevusest

Rahavood finantseerimistegevusest
Saadud laenud
Saadud laenude tagasimaksed
Laekunud aktsiate v8i osade emiteerimisest
Kokku rahavood finantseerimistegevusest

Kokku rahavood

Raha ja raha ekvivalendid perioodi alguses
Raha ja raha ekvivalentide muutus

Raha ja raha ekvivalendid perioodi I6pus

2011

-33 875

2164
2164
-114 052
582 713
-13 078
423 872

-8 900
1202

-7 698

-18 411

0
-18 411
397 763

374597
397 763
772 360

2011. a. majandusaasta aruanne

2010 Lisanr

-54 152

327 6
327
-768 522
1150643
-1 305
326 991

-1190 6
37

-1153

668 194 8
-694 521 8
19 340
-6 987
318 851

55 746
318 851
374 597
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Konsolideeritud omakapitali muutuste aruanne

(eurodes)

31.12.2009

Aruandeaasta kasum (kahjum)
Muutused reservides
31.12.2010

Aruandeaasta kasum (kahjum)

31.12.2011

Emaettevdtja aktsionaridele v8i osanikele kuuluv

Osakapital
nimivaartuses

31980
0
0
31980

31980

omakapital
Kohustuslik
reservkapital
0
0
40
40
0
40

Tapsem info omakapitali muutuste kohta on toodud lisas 10.

Jaotamata
kasum (kahjum)

-139
-68 165
-40

-68 344
-32 832

-101 176

2011. a. majandusaasta aruanne

31841
-68 165

-36 324
-32 832

-69 156
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Raamatupidamise aastaaruande lisad

Lisa 1 Arvestuspdhimaotted

Uldine informatsioon

Baltic Energy Services OU 2011. aasta konsolideeritud raamatupidamise aastaaruanne on koostatud kooskélas Eesti hea
raamatupidamistavaga. Hea raamatupidamistava péhinduded on kehtestatud Eesti raamatupidamise seaduses, mida
taiendavad Raamatupidamise Toimkonna poolt vélja antud juhendid.

Konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande koostamisel on lédhtutud soetusmaksumuse printsiibist, vélja arvatud juhtudel, mida on
kirjeldatud alljargnevates arvestuspdhimétetes.

Konsolideeritud raamatupidamise aastaaruanne on koostatud Eurodes.

2010 ja 2011 aasta konsolideeritud raamatupidamise aastaaruannetes kajastuvad Baltic Energy Services OU (emaettevéte) ning tema
tutarettevotte Baltic Energy Partners UAB finantsnaitajad.

1. jaanuaril 2011 Uhines Eesti Vabariik euroalaga ja vottis rahvusvaluutana kasutusele euro, mis asendas Eesti krooni. Sellest tulenevalt

on ettevotte arvestusvaluutaks alates 1. jaanuarist 2011 euro. Muutus arvestusvaluutas on kajastatud edasiulatuvalt. Seisuga 1. jaanuar 2011 on
ettev6te teostanud raamatupidamiskontode saldode Uimberarvestuse, lahtudes valuutakursist 15,6466 krooni/euro.

2011. aasta raamatupidamise aastaaruanne on esitatud eurodes. Aruandes esitatud v6rdlusandmed on Eesti kroonidest eurodesse imber
arvestatud Uleminekukursiga 15,6466 krooni/euro. Kuna nimetatud kurss on uhtlasi ka varasematel perioodidel kehtinud fikseeritud
vahetuskurss, ei tekkinud Umberarvestusest kursierinevusi.

Konsolideeritud aruande koostamine

Konsolideerimise p&himdtted

Konsolideeritud aruandes on rida-realt konsolideeritud emaettevétte kontrolli all oleva tiitarettevotte finantsnaitajad. Elimineeritud on

kdik kontsernisisesed nduded ja kohustused, kontserni ettevdtete vahelised tehingud ning nende tulemusena tekkinud realiseerimata kasumid ja
kahjumid.

Tutarettevotted

Tutarettevotteks loetakse ettevotet, mille Gle emaettevottel on kontroll. Titarettevtet loetakse emaettev6tte kontrolli all olevaks, kui
kontsern omab kas otseselt v6i kaudselt Ule 50% tltarettevotte haélediguslikest aktsiatest v6i osadest vdi on muul moel vdimeline
kontrollima tiitarettevdtte tegevus- ja finantspoliitikat.

Titarettevotte soetamist kajastatakse ostumeetodil. Vastavalt ostumeetodile voetakse omandatud tutarettevotte varad, kohustused
ja tingimuslikud kohustused (s.0 omandatud netovara) arvele nende diglases vaartuses ning omandatud osaluse soetusmaksumuse
ja omandatud netovara Giglase vaartuse vahe kajastatakse positiivse v8i negatiivse firmavaartusena.

Alates omandamise kuupé&evast kajastatakse kontserni osalust omandatud ettevdtte varades, kohustustes ja tingimuslikes kohustustes
ning tekkinud firmavaértust konsolideeritud bilansis ning osalust omandatud ettevotte tuludes ja kuludes konsolideeritud kasumiaruandes.
Positiivset firmavaartust kajastatakse konsolideeritud bilansis immateriaalse varana.

Juhul, kui titarettevGte miuakse aruandeperioodi jooksul, kajastatakse konsolideeritud kasumiaruandes muidud titarettevétte tulusid ja kulusid
kuni miugikuupaevani. Vahet miiligihinna ja tutarettevotte netovara bilansilise vaartuse vahel kontserni bilansis (kaasa arvatud

firmavaartus) miugikuupaeva seisuga kajastatakse kasumi/kahjumina tutarettevotte midgist. Juhul, kui titarettevdtte osalisel mutgil

vaheneb kontserni kontroll ettevdtte Ule alla 50%, kuid mdju ettevdtte lle ei kao taielikult, Idpetatakse alates muligikuupéevast ettevotte
konsolideerimine ning kajastatakse jéarelejaanud osa tutarettevdtte varades, kohustustes ning firmavaartuses kas sidusettevéttena,
Uhisettevéttena v6i muu finantsinvesteeringuna. Allesjééva investeeringu osa bilansilist vaartust mudgikuupéeval loetakse tema

uueks soetusmaksumuseks.

Konsolideeritud aastaaruande lisades esitatud Emaettevotte konsolideerimata aruanded

Vastavalt Eesti Raamatupidamise Seadusele tuleb konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande lisades avaldada konsolideeriva

Uksuse (emaettevdtte) eraldiseisvad konsolideerimata esmased aruanded. Emaettevdtte esmaste aruannete koostamisel on jargitud

samu arvestuspdhimdtteid, mida on rakendatud ka konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande koostamisel, v.a investeeringud tutar- ja
sidusettevdtetesse, mis konsolideerimata aruandes on kajastatud soetusmaksumuses.
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Finantsvarad

Kontsernil on jargmised finantsvarad: raha ja ekvivalendid (vt. ka arvestusp6him&te C), nduded ostjate vastu (vt. ka arvestuspohimdte D)
ja muud nduded, ning luhi- ja pikaajalised finantsinvesteeringud.

Finantsvarade oste ja miiiike kajastatakse tehingupéeval (s.t paeval, mil Kontsern vétab endale kohustuse (naiteks sdlmib lepingu) teatud
finantsvara ostuks v&i mudgiks).

Raha ja raha ekvivalendid, nduded ostjatele ja muud nduded (viittaekumised, antud laenud ning muud lihi- ja pikaajalised néuded), valja arvatud
edasimiugi eesmargil omandatud nduded, kajastatakse korrigeeritud soetusmaksumuses. Liihiajaliste n6uete korrigeeritud soetusmaksumus on
Uldjuhul vérdne nende nominaalvaartusega (miinus tagasimaksed ning v8imalikud allahindlused), mistdttu lthiajalisi ndudeid

kajastatakse bilansis tdendoliselt lackuvas summas. Pikaajaliste nduete korrigeeritud soetusmaksumuse arvestamiseks vBetakse nad

algselt arvele saadaoleva tasu 8iglases vaartuses, arvestades jargnevatel perioodidel ndudelt intressitulu, sisemise intressimaéra meetodit
kasutades. Edasimuigi eesmargil soetatud ndudeid kajastatakse diglase vaartuse meetodil.

Igal bilansipaeval hinnatakse, kas esineb vara vaartuse vdimalikule langusele viitavate asjaolude esinemist. Juhul, kui selliseid tunnuseid
esineb, hinnatakse finantsvarad alla jargnevalt:

(a) Korrigeeritud soetusmaksumuses kajastatavad finantsvarad (naiteks néuded ja lunastustéhtajani hoitavad volakirjad) hinnatakse alla
finantsvarast eeldatavasti tulevikus laekuvate maksete nitdisvaartuseni (diskonteerituna antud finantsvara esmasel kajastamisel fikseeritud
sisemise intressimaaraga);

(b) Soetusmaksumuses kajastatavad finantsvarad (aktsiad ja muud omakapitali instrumendid, mille diglane vaartus ei ole

usaldusvaarselt hinnatav) hinnatakse alla finantsvarast eeldatavasti tulevikus laekuvate maksete niiidisvéartusele (diskonteerituna turu
keskmise tulususemaaraga sarnaste finantsvarade suhtes);

(c) Oiglase vaartuses kajastatavad finantsvarad hinnatakse alla nende &iglasele vaartusele.

Vaartuse langusest tulenevaid allahindlusi kajastatakse kasumiaruandes kuluna. Finantsvarade puhul ,mida kajastatakse Oiglases vaartuses
muutustega labi omakapitali tUmberhindluse reservi, kantakse vaartuse languse tunnuste esinemisel seni omakapitalis kajastatud negatiivne
Umberhindluse reserv imber kasumiaruandesse.

Raha

Raha ja selle ekvivalentidena kajastatakse rahavoogude aruandes kassas olevat sularaha, arvelduskontode jaéke (v.a. arvelduskrediit),
kuni 3-kuulisi tahtajalisi deposiite ning paigutusi rahaturufondidesse ja muudesse Ulilikviidsetesse fondidesse, mis

investeerivad instrumentidesse, mis individuaalselt vastavad raha ja raha ekvivalendi mdistele.

Valisvaluutas toimunud tehingud ning vélisvaluutas fikseeritud finantsvarad ja -kohustused

Valisvaluutadeks on loetud kdik teised valuutad peale arvestusvaluuta euro (kuni 31.detsembrini 2010 Eesti kroon). Valisvaluutas toimunud
tehingute kajastamisel on aluseks vBetud tehingu toimumise péaeval ametlikult kehtinud Euroopa keskpanga valuutakursid (kuni 31.
detsembrini 2010 Eesti Panga valuutakursid). Vélisvaluutas fikseeritud monetaarsed varad ja —kohustused, hinnatakse bilansipéeval imber
arvestusvaluutasse bilansipaeval kehtivate Euroopa keskpanga (kuni 31. detsembrini 2010 Eesti Panga) valuutakursside

alusel. Umberhindamise tulemusena tekkinud kursikasumid ja -kahjumid esitatakse aruandeperioodi kasumiaruandes.

Valismaiste tltarettevitete finantsnaitajad

Valismaal asuvate tutarettevotete ja muude ariliksuste konsolideerimiseks arvestatakse nende aruanded nende arvestusvaluutast

Umber emaettevotte esitlusvaluutasse. Kui valismaise majandusiiksuse arvestusvaluuta ei lange emaettevotte esitlusvaluutaga kokku,

siis kasutatakse vélisvaluutas koostatud aruannete tmberarvestusel jargmisi valuutakursse:

(a) kbik vara ja kohustuste kirjed hinnatakse Umber bilansipaeva Eesti Panga kursi alusel;

(b) tulud ja kulud, muud omakapitali muutused ning rahavood hinnatakse Umber perioodi kaalutud keskmise kursiga.

Aruannete Umberarvestusest tekkinud vahed kajastatakse konsolideeritud bilansis omakapitali kirjel “Realiseerimata kursivahed".
Valismaal asuva tutarettevotte vodrandamisel kajastatakse omakapitali kirjel "Realiseerumata kursivahed” kajastatud summa aruandeaasta
kasumi voi kahjumina.

Noéuded ja ettemaksed

Nduetena ostjate vastu kajastatakse kontserni tavaparase dritegevuse kaigus tekkinud luhiajalisi ndudeid. Ndudeid ostjate vastu
kajastatakse korrigeeritud soetusmaksumuses (s.0 nominaalvaartus miinus tagasimaksed ning vajadusel tehtavad allahindlused).

Nouete allahindlust kajastatakse, kui esineb objektiivseid tdendeid selle kohta, et kdik nduete summad ei laeku vastavalt nduete
esialgsetele lepingutingimustele. Asjaoludeks, mis viitavad vdimalikule nduete vaartuse langusele, on v8igniku pankrot vdi olulised
finantsraskused ning maksetahtaegadest mittekinnipidamine. Individuaalselt oluliste nduete vaartuse langust (st. vajadust allahindluseks)
hinnatakse iga ostja kohta eraldi, lahtudes eeldatavasti tulevikus laekuvate summade nuldisvaartusest. Selliste nduete puhul, mis ei
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ole individuaalselt olulised ja mille suhtes ei ole otseselt teada, et nende vaartus oleks langenud, hinnatakse vaartuse langust

kogumina, arvestades eelmiste aastate kogemust laekumata jdédnud nduete osas. Ebatdenéoliselt laekuvate nduete allahindlussumma on
vahe nende nduete bilansilise vaartuse ja tulevaste rahavoogude nuildisvaartuse vahel, kasutades sisemise intressimaéra meetodit.
Nduete bilansilist vaartust vahendatakse ebatdenéoliselt lackuvate nduete allahindlussumma vdrra ning kahjum allahindlusest
kajastatakse kasumiaruandes mitmesuguste tegevuskuludena. Kui ndue loetakse lootusetuks, kantakse ndue ja tema allahindlus bilansist
vélja. Varem alla hinnatud ebatdenéoliste nduete laekumist kajastatakse ebatdenaoliselt laekuvate nduete kulu vahendamisena.

Materiaalne ja immateriaalne pdhivara

Materiaalseks pdhivaraks loetakse kontserni enda majandustegevuses kasutatavaid varasid kasuliku tddeaga Ule Uhe aasta ja
maksumusega alates 1000 eurot.

Materiaalne pShivara vBetakse algselt arvele tema soetusmaksumuses, mis koosneb ostuhinnast (k.a tollimaks ja muud
mittetagastatavad maksud) ja otseselt soetamisega seotud kulutustest, mis on vajalikud vara viimiseks tema tédseisundisse ja —asukohta.
Materiaalset pShivara kajastatakse bilansis tema soetusmaksumuses, millest on maha arvatud akumuleeritud kulum ja v8imalikud
vaartuse langusest tulenevad allahindlused.

Amortisatsiooni arvestamisel kasutatakse lineaarset meetodit. Amortisatsioonimaar maératakse igale pohivara objektile eraldi, sdltuvalt

selle kasulikust tooeast. Olulise I6ppvaartusega varaobjektide puhul amortiseeritakse kasuliku eluea jooksul kulusse ainult soetusmaksumuse
ja Idppvaartuse vahelist amortiseeritavat osa.

Juhul kui materiaalse p&hivara objekt koosneb Uksteisest eristatavatest komponentidest, millel on erinevad kasulikud eluead, vGetakse

need komponendid raamatupidamises arvele eraldi varaobjektidena ning maaratakse vastavalt nende kasulikule elueale

eraldi amortisatsiooninormid.

Pdhivara arvelev6tmise alampiir 1000

Kasulik eluiga p&hivara gruppide 1dikes (aastates)
P&hivara grupi nimi Kasulik eluiga

arvutitehnika 3

Amortisatsiooni arvestamist alustatakse hetkest, mil vara on kasutatav vastavalt juhtkonna poolt plaanitud eesmargil ning I6petatakse kui
|dppvaartus uletab bilansilist jadkmaksumust, vara 16pliku eemaldamiseni kasutusest v3i imberklassifitseerimisel “muugiootel péhivaraks”.
Igal bilansipdeval hinnatakse kasutatavate amortisatsioonimaérade, amortisatsioonimeetodi ning Idppvaéartuse pdhjendatust.

Materiaalse pdhivara kajastamine Idpetatakse vara vodrandamise korral vdi olukorras, kus vara kasutamisest voi mudgist ei eeldata
enam majanduslikku kasu. Kasum vdi kahjum, mis on tekkinud materiaalse pdhivara kajastamise Idpetamisest, kajastatakse
kasumiaruandes muude &ritulude v8i muude é&rikulude real.

Materiaalse pdhivara objektid, mis vaga tdendoliselt muliakse lahema 12 kuu jooksul, klassifitseeritakse Umber mugiootel pdhivaraks.

Rendid

Kapitalirendina kasitletakse rendilepingut, mille puhul k&ik olulised vara omandiga seonduvad riskid ja hiived kanduvad Ule rentnikule.
Muud rendilepingud kajastatakse kasutusrendina.

Kontsern kui rentnik

Kapitalirenti kajastatakse bilansis vara ja kohustusena renditud vara diglase vaartuse summas voi rendimaksete

miinimumsumma niidisvaartuses, juhul kui see on madalam. Rendimaksed jaotatakse finantskuluks (intressikulu) ja kohustuse jaakvaartuse
vahendamiseks. Finantskulud jaotatakse rendiperioodile arvestusega, et intressimaar on igal ajahetkel kohustuse jaakvaartuse suhtes sama.
Kapitalirendi tingimustel renditud varad amortiseeritakse sarnaselt omandatud pdhivaraga, kusjuures amortisatsiooniperioodiks on vara
eeldatav kasulik tddiga voi rendisuhte kehtivuse periood, olenevalt sellest, kumb on lihem. Kapitalirendi lepingute slmimisega otseselt
kaasnevad rentniku poolt kantavad esmased otsekulutused kajastatakse renditava vara soetusmaksumuse koosseisus.

Kasutusrendimaksed kajastatakse rendiperioodi jooksul lineaarselt kasumiaruandes kuluna.

Finantskohustused

Kaik finantskohustused (v8lad hankijatele, vBetud laenud, viitvblad, valjastatud vélakirjad ning muud |Uhi- ja pikaajalised
vllakohustused) vdetakse algselt arvele nende soetusmaksumuses, mis sisaldab ka kdiki soetamisega otseselt kaasnevaid kulutusi.

10
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Edasine kajastamine toimub korrigeeritud soetusmaksumuse meetodil (v.a edasimuiigi eesmargil soetatud finantskohustused ning
negatiivse Giglase vaartusega tuletisinstrumendid, mida kajastatakse nende 8iglases vaartuses).

Luhiajaliste finantskohustuste korrigeeritud soetusmaksumus on tldjuhul vdrdne nende nominaalvaartusega, mistottu lthiajalisi
finantskohustusi kajastatakse bilansis maksmisele kuuluvas summas. Pikaajaliste finantskohustuste korrigeeritud soetusmaksumuse
arvestamiseks voetakse nad algselt arvele saadud tasu diglases vaartuses (millest on maha arvatud tehingukulutused), arvestades jargnevatel
perioodidel kohustustelt intressikulu kasutades sisemise intressimaara meetodit.

Finantskohustus liigitatakse lUhiajaliseks, kui selle tasumise téhtaeg on kaheteist kuu jooksul alates bilansikuupaevast; v8i kontsernil pole
tingimusteta digust kohustise tasumist edasi lukata rohkem kui 12 kuud pérast bilansikuupdeva. Laenukohustusi, mille tagasimakse téhtaeg
on 12 kuu jooksul bilansipaevast, kuid mis refinantseeritakse pikaajaliseks péarast bilansipaeva, kuid enne aastaaruande

kinnitamist, kajastatakse luhiajalistena. Samuti kajastatakse luhiajalistena laenukohustusi, mida laenuandjal oli 8igus bilansipéeval

tagasi kutsuda laenulepingus satestatud tingimuste rikkumise tottu.

Maksustamine

Eestis kehtiva tulumaksuseaduse kohaselt ei maksustata Eestis ettevdtte aruandeaasta kasumit. Tulumaksu makstakse

dividendidelt, erisoodustustelt, kingitustelt, annetustelt, vastuvatukuludelt, ettevdtlusega mitteseotud véljamaksetelt ning siirdehinna
korrigeerimistelt. Alates 1.01.2008 on dividendidena jaotatud kasumi maksumaaraks 21/79 (2007. aastal kehtis maksumaar 22/78)
véljamakstavalt netosummalt. Teatud tingimustel on vdimalik saadud dividende jaotada edasi ilma taiendava tulumaksukuluta. Dividendide
véljamaksmisega kaasnevat ettevotte tulumaksu kajastatakse kohustusena ja kasumiaruandes tulumaksukuluna samal perioodil kui
dividendid vélja kuulutatakse, sdltumata sellest, millise perioodi eest need on vélja kuulutatud v&i millal need tegelikult vélja makstakse.
Tulumaksu tasumise kohustus tekib dividendide véljamaksele jargneva kuu 10. kuup&eval.

Maksustamissusteemi omaparast lahtuvalt ei teki Eestis registreeritud ettevdtetel erinevusi vara maksuarvestuslike ja bilansiliste
jaékvaartuste vahel ning sellest tulenevalt ka edasilikkunud tulumaksundudeid ega -kohustusi. Bilansis ei kajastata tingimuslikku
tulumaksukohustust, mis tekiks jaotamata kasumist dividendide valjamaksmisel. Maksimaalne tulumaksukohustus, mis kaasneks jaotamata
kasumi dividendidena valjamaksmisel, on esitatud aastaaruande lisades.

Tulumaksuvarad ja -kohustused ning tulumaksukulud ja —tulud liigitatakse realiseerunud (tasumisele kuuluvaks) tulumaksuks ja edasilikkunud
tulumaksuks. Tasumisele kuuluv tulumaks esitatakse lthiajalise varana v8i kohustusena ning edasilikkunud tulumaks pikaajalise varana

v0i kohustusena.

Konsolideeritud kasumiaruandes on kajastatud Latis ja Leedus asuvate tiitarettevdtete kasumilt arvestatud ettevotte tulumaksukulu

ja edasiliikkunud tulumaksukulu vdi -tulu ning Eestis registreeritud ettevdtete dividendide tulumaksukulu.

Vélismaised tutarettevdtted
Leedu tulumaksuregulatsioonide kohaselt tekib aritihingust maksumaksjal kohustus tasuda tulumaksu aruandeaastal teenitud
maksustatavalt kasumilt. Leedus kehtis 2010. aastal tulumaksumaér 15% (2009: 20%).

Valismaiste tltarettevotete puhul leitakse edasilikkunud tulumaksuvara vdi -kohustus k&igi bilansikuupéeval esinevate varade ja

kohustuste maksustamisvaartuste ning raamatupidamisvéaartuste ajutiste erinevuste vahel. Edasilikkunud tulumaks arvutatakse kehtivate vGi
eeldatavalt kehtivate maksumaéradega, mis on rakendatavad nendes perioodides, kui ajutised erinevused v6i maksukahjumid realiseeruvad.
Edasiliikkunud tulumaksuvarad ja -kohustused on tasaarveldatud ainult ihe kontserni kuuluva &ritihingu piires. Edasilikkunud tulumaksuvara
esitatakse bilansis vaid juhul, kui prognoositavas tulevikus on téendoline edasilikkunud tulumaksuvaraga vdrreldavas

suuruses tulumaksukohustuse tekkimine, mida saaks kasutada tasaarveldamiseks.]

Seotud osapooled

BES konsolideeritud aastaaruande koostamisel on loetud seotud osapoolteks:

-omanikke (emaettevdte ning emaettevGtet kontrollivad vGi selle dle olulist m&ju omavad isikud));

-sidusettevdotteid;

-teisi samasse konsolideerimisgruppi kuuluvaid ettevétteid (s.h emaettevétte teised titarettevotted);

-tegev- ja kdrgemat juhtkonda;

-eespool loetletud isikute lahedasi pereliikmeid ja nende poolt kontrollitavaid v8i nende olulise mdju all olevaid ettevétteid.

Tulud

Tulu kaupade mulgist kajastatakse saadud vdi saadaoleva tasu diglases vaartuses, vottes arvesse kdiki tehtud allahindlusi ja soodustusi. Tulu
kaupade muugist kajastatakse siis, kui kdik olulised omandiga seotud riskid on lainud Gle miujalt ostjale, mugitulu ja tehinguga seotud kulu
on usaldusvaarselt maaratav ning tehingust saadava tasu laekumine on tdenéoline.

Tulu teenuse mulgist kajastatakse teenuse osutamise jarel, voi juhul kui teenus osutatakse pikema ajaperioodi jooksul, siis
11
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lahtudes valmidusastme meetodist.

Intressitulu ja dividenditulu kajastatakse siis, kui tulu laekumine on tdené&oline ja tulu suurust on véimalik usaldusvéérselt hinnata. Intressitulu
kajastatakse kasutades vara sisemist intressimaara, valja arvatud juhtudel, kui intressi laekumine on ebakindel. Sellistel juhtudel arvestatakse
intressitulu kassapdhiselt. Dividenditulu kajastatakse siis, kui omanikul on tekkinud seaduslik 8igus nende saamiseks.

Kohustuslik reservkapital

Vastavalt &riseadustikule on moodustatud kohustuslik reservkapital. Reservkapital moodustatakse iga-aastastest puhaskasumi eraldistest. Igal
majandusaastal tuleb reservkapitali kanda vahemalt 1/20 puhaskasumist, kuni reservkapital moodustab 1/10 osakapitalist. Reservkapitali vdib
kasutada kahjumi katmiseks, samuti osakapitali suurendamiseks. Reservkapitalist ei vi teha valjamakseid osanikele.

Lisa 2 Raha

(eurodes)
31.12.2011 31.12.2010
Arvelduskontod 772 360 374 597
pangakonto 743 398 374 597
Uledodeposiit 28 962 0
Kokku raha 772 360 374 597
Lisa 3 Nduded ja ettemaksed
(eurodes)
31.12.2011 31.12.2010 Lisanr
Nduded ostjate vastu 462 050 195 543
Ostjatelt laekumata arved 462 050 195543
Maksude ettemaksed ja tagasinduded 312108 110478 4
Muud nduded 31725 412 797
nduded seotud osapoolte vastu 0 9 766
muud nduded 31725 403 031
Ettemaksed 94 868 60 014
ettemakstud rent 1079 0
Kokku nduded ja ettemaksed 901 830 778 832

Muu néue- Eleringile makstud deposiit.
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Lisa 4 Maksude ettemaksed ja maksuvdlad

(eurodes)
31.12.2011 31.12.2010
Ettemaks Maksuvdlg Ettemaks Maksuvélg
Kéaibemaks 312 108 236 352 110 478 0
Uksikisiku tulumaks 0 3249 0 2058
Erisoodustuse tulumaks 0 123 0 160
Sotsiaalmaks 0 6 149 0 3880
Kohustuslik kogumispension 0 179 0 62
Tootuskindlustusmaksed 0 318 0 333
Aktsiisimaks 0 690 0 0
Kokku maksude ettemaksed ja maksuvdlad 312 108 247 060 110478 6 493

Toodud maksu ettemaksed ja vBlad kajastuvad ka lisades 3 ja 9.

Maksuhalduril on 6igus kontrollida asutuse maksuarvestust kuni 6 aasta jooksul maksudeklaratsiooni esitamise téhtajast ning

vigade tuvastamisel maérata tdiendav maksusumma, intressid ning trahvi. Ettevétte juhtkonna hinnangul ei esine asjaolusid, mille tulemusena
vOiks maksuhaldur maérata asutusele olulise tdiendava maksusumma.

Lisa 5 Tltarettevdtjate aktsiad ja osad
(eurodes)

TutarettevGtjate aktsiad ja osad, Uldine informatsioon

Tutarettevdtja . . o Osaluse maar (%)
. TutarettevGtja nimetus Asukohamaa Pd&hitegevusala
registrikood 31.12.2010 31.12.2011
. elektrienergia
300932826 Baltic Energy Partners UAB Leedu ik 100 100
mau
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Lisa 6 Materiaalne pdhivara

(eurodes)
Kokku
Masinad ja Muu
Arvutid ja seadmed mat_erlaalne
. pbdhivara
arvuti-
slisteemid
Jaakmaksumus 0 0 0 0
Ostud ja parendused 1190 1190 0 1190
Muud ostud ja parendused 1190 1190 0 1190
Amortisatsioonikulu -327 -327 0 -327
31.12.2010
Soetusmaksumus 1190 1190 0 1190
Akumuleeritud kulum -327 -327 0 -327
Jaadkmaksumus 863 863 0 863
Ostud ja parendused 1242 1242 7 659 8901
Muud ostud ja parendused 1242 1242 7 659 8901
Amortisatsioonikulu -462 -462 -1702 -2 164
31.12.2011
Soetusmaksumus 2432 2432 7 659 10 091
Akumuleeritud kulum -789 -789 -1702 -2491
Jaakmaksumus 1643 1643 5957 7 600
Lisa 7 Kasutusrent
(eurodes)
Aruandekohustuslane kui rentnik
2011 2010
Kasutusrendikulu 23051 39838
Jargmiste perioodide kasutusrendikulu mittekatkestatavatest lepingutest
31.12.2011 31.12.2010
12 kuu jooksul 17 090 20925
1-5 aasta jooksul 6178 1200

BES on v6tnud kasutusrendile sdiduautod ning kontoripinna.

Kdikide mootorsdidukite kasutusrendilepingute alusvaluutaks on Euro. Lepingud ei sea piiranguid kontserni dividendi- ega
finantseerimispoliitikale. Rendile vdetud vara ei ole edasi antud allrendile.

2011 aastal koliti uuele rendipinnale.
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Lisa 8 Laenukohustused
(eurodes)

2011. a. majandusaasta aruanne

31.12.2010 Jaotus jarelejaanud tahtaja jargi Intressimaar  Alusvaluuta
12 kuu 1-5 aasta lle 5 aasta
jooksul jooksul
Luhiajalised laenud
luhiajaline laen 18 411 18 411 11 EEK
Luhiajalised laenud kokku 18411 18 411
Laenukohustused kokku 18 411 18 411

2011. aasa Idpul ettevdttel laenukohustusi ei olnud.

Lisa 9 Volad ja ettemaksed

(eurodes)
31.12.2011
Vdlad tarnijatele 1034 861
Volad toovotjatele 16 124
Maksuvdlad 247 060
Muud vélad 31957
Muud viitvdlad 31957
Saadud ettemaksed 420 944
Kokku vélad ja ettemaksed 1750 946
Muu volg- vBlg Eleringi deposiidi eest.
Lisa 10 Osakapital
(eurodes)
31.12.2011
Osakapital 31980
Osade arv (tk) 2

osa 1 nimivaartus 21320
osa 2 nimivaartus 10660

31.12.2010 Lisanr
842 350
13 657

6 493 4
309 661
309 661
44
1172 205

31.12.2010
31980
2

Lopptéhtaeg

28.02.2011
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Lisa 11 Muugitulu

(eurodes)

2011
Mudgitulu geograafiliste piirkondade I6ikes

Muuk Euroopa Liidu riikidele
Eesti 1175920
Leedu 596 814
Muiuk Euroopa Liidu riikidele, muud 15 182 328
Muuk Euroopa Liidu riikidele, kokku 16 955 062
Kokku muugitulu 16 955 062

Mudgitulu tegevusalade I6ikes
elektrienergia mulk elektriborsil 16 226 756
bilansihaldus 505 198
portfellihaldus 223108
Kokku mudgitulu 16 955 062

Lisa 12 Kaubad, toore, materjal ja teenused

(eurodes)
2011
Energia 16 696 684
Elektrienergia 16 696 684
bilansihaldus 0
vBimsus 23
NordPool tehingutasud 11 558
Kokku kaubad, toore, materjal ja teenused 16 708 265

Lisa 13 Mitmesugused tegevuskulud

(eurodes)
2011
Odr ja rent 20993
Mitmesugused birookulud 3779
Lahetuskulud 2959
Koolituskulud 669
kommunaalkulud 14 306
transpordikulud 14 666
raamatupidamine ja audit 6731
juriidiline- ja juhtimisteenus 2810
Lati klientide haldusega seotud kulud 9148
Muud 32679
Kokku mitmesugused tegevuskulud 108 740

2011. a. majandusaasta aruanne

2010

3502 928
4710793

76 058
8289779
8289 779

7962 927
298 173
28 679
8289779

2010

7 674 580
7674 580
385742
16 910

0

8077 232

2010
36 484
3216
0

0
4913
10 120
11 947
10324
37 696
29 697

144 397
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Lisa 14 To6joukulud

(eurodes)
2011 2010
Palgakulu 136 475 76 790
Sotsiaalmaksud 42 010 22 688
Kokku t66jéukulud 178 485 99 478
Tootajate keskmine arv taandatuna taistodajale 6 7
Lisa 15 Finantstulud ja -kulud
(eurodes)
2011 2010
Finantstulud ja -kulud muudelt finantsinvesteeringutelt 0 37
Intressitulud 1202 0
Muud intressitulud 1202 0
Intressikulud -159 -14 119
Intressikulu laenudelt 0 -14 119
Muud intressikulud -159 0
Muud finantstulud ja -kulud 0 69
Kokku finantstulud ja -kulud 1043 -14 013
Lisa 16 Seotud osapooled
(eurodes)
Saldod seotud osapooltega rihmade I6ikes
31.12.2011 31.12.2010
Néuded Kohustused Nduded Kohustused
Olulise osalusega juriidilisest isikust omanikud 0 0 9702 16 303
Tegev- ja kdrgema juhtkonna ning olulise
osalusega eraisikust omanike lahedased
- ) . L 11 865 983933 0 798 273
pereliikmed ning nende valitseva vdi olulise
mdju all olevad ettevdtjad
2011 2010
Ostud Muugid Ostud Muugid
Tegev- ja kérgem juhtkond ning olulise
=l g”Ju _|gU|s 0 0 0 205
osalusega eraisikust omanikud
Tegev- ja kdrgema juhtkonna ning olulise
osalusega eraisikust omanike lahedased
. . . I 9 908 045 3065 514 2526 978 617 117
pereliikmed ning nende valitseva vdi olulise
mdju all olevad ettevétjad
Tegev- ja kBrgemale juhtkonnale arvestatud tasud ja
muud olulised soodustused
2011 2010
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Arvestatud tasu

Lisa 17 Konsolideerimata bilanss

(eurodes)

Varad
Kéaibevara
Raha
Nduded ja ettemaksed
Kokku kéibevara
Pohivara
Finantsinvesteeringud
Materiaalne pShivara
Kokku p&hivara
Kokku varad
Kohustused ja omakapital
Kohustused
Luhiajalised kohustused
Laenukohustused
Vodlad ja ettemaksed
Kokku luhiajalised kohustused
Kokku kohustused
Omakapital
Osakapital nimivaartuses
Kohustuslik reservkapital
Eelmiste perioodide jaotamata kasum (kahjum)
Aruandeaasta kasum (kahjum)
Kokku omakapital

Kokku kohustused ja omakapital

26 644

31.12.2011

304 554
897 787
1202 341

110 345
7 600
117 945
1320 286

0
1279 651
1279 651

1279 651

31980
40

4986
3629

40 635
1320 286

2011. a. majandusaasta aruanne

10 390

31.12.2010

350 413
706 200
1056 613

0

863

863

1057 476

18411
1002 059
1020 470
1020470

31980
40

749
4237
37006
1057 476
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Lisa 18 Konsolideerimata kasumiaruanne

(eurodes)

Mudgitulu

Muud &ritulud

Kaubad, toore, materjal ja teenused
Mitmesugused tegevuskulud

T66j6ukulud

Pd&hivara kulum ja vaartuse langus

Muud &rikulud

Kokku arikasum (-kahjum)

Finantstulud ja -kulud

Kasum (kahjum) enne tulumaksustamist

Aruandeaasta kasum (kahjum)

2011

12 567 203
22 504

-12 337 227
-95 681
-144 708
-2 164

-7 348
2579
1050
3629
3629

2010

6 359 209
0

-6 110 757
-135 196
-84 729
-327

-9 883

18 317
-14 081
4236
4236

2011. a. majandusaasta aruanne
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Lisa 19 Konsolideerimata rahavoogude aruanne
(eurodes)

2011 2010
Rahavood &ritegevusest
Arikasum (kahjum) 2579 18 317
Korrigeerimised
Pd&hivara kulum ja vaartuse langus 2164 327
Kokku korrigeerimised 2164 327
Aritegevusega seotud nduete ja ettemaksete muutus -227 983 -695 888
Aritegevusega seotud kohustuste ja ettemaksete muutus 326 907 988 290
Makstud intressid -13 071 -1 305
Muud rahavood aritegevusest -1 0
Kokku rahavood é&ritegevusest 90 595 309 741
Rahavood investeerimistegevusest
Tasutud materiaalse ja immateriaalse pdhivara soetamisel -8 900 -1190
Tasutud tltarettevotjate soetamisel -110 345 0
Laekunud intressid 1202 37
Kokku rahavood investeerimistegevusest -118 043 -1153
Rahavood finantseerimistegevusest
Saadud laenud 0 668 194
Saadud laenude tagasimaksed -18 411 -694 521
Muud laekumised finantseerimistegevusest 0 19 340
Kokku rahavood finantseerimistegevusest -18 411 -6 987
Kokku rahavood -45 859 301 601
Raha ja raha ekvivalendid perioodi alguses 350413 48 812
Raha ja raha ekvivalentide muutus -45 859 301 601
Raha ja raha ekvivalendid perioodi I6pus 304 554 350413

Lisa 20 Konsolideerimata omakapitali muutuste aruanne
(eurodes)

Kokku

Osakapital Kohustuslik Jaotamata

nimivaartuses reservkapital kasum (kahjum)
31.12.2009 31980 0 789 32769
Aruandeaasta kasum (kahjum) 0 0 4237 4237
Muutused reservides 0 40 -40 0
31.12.2010 31980 40 4 986 37 006
Aruandeaasta kasum (kahjum) 0 0 3629 3629
31.12.2011 31980 40 8 615 40 635
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Lisa 21 Kontserni majandustegevuse jatkuvus

Seisuga 31. detsember 2011 liletasid kontserni liihiajalised kohustused kaibevara 76 tuhande euro vorra.
Konsolideeritud raamatupidamise aastaaruanne on koostatud léhtudes kontserni tegevuse jatkuvusest. Juhtkonna
hinnangul ei tekita negatiivne kéaibekapital kontsernile majandusraskusi 2012. aastal, kuna vastavalt rahavoogude

prognoosile suudab kontsern katta kdik Ithiajalised kohustused.

Kontserni negatiivne omakapital tuleneb asjaolust, et BES otsustas 2010 aastal aktiviseerida muugitegevuse Leedus ning

alginvesteeringute t6ttu Leedus ei suudetud 2010 ega ka 2011 muigituludest katta pusikulusid. 2011 aastal suurendati tiitarettevotte osakapitali
rahalise sissemaksena ning titarettevitte omakapital on samuti positiivne. Konsolideerimise tulemusena aga muutub konsolideeritud omakapital
negatiivseks.

Kontserni majandustulemused on 2012. aasta esimese nelja kuuga paranenud ning juhatuse hinnangul saavutab kontserni omakapital
ariseadustikus ndutud taseme hiljemalt novembris 2012. Juhtkonna hinnangul peaks mudgitulu Leedus 2012. aastal tletama tegevuskulusid

ning titarettevotte tegevus muutub kasumlikuks.

Ettevdtte omanikud on vajadusel valmis tegema taiendavaid rahalisi sissemakseid konsolideerimisgrupi omakapitali.
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SOLTUMATU VANDEAUDIITORI ARUANNE

OU Baltic Energy Services osanikele

Oleme auditeerinud OU Baltic Energy Services raamatupidamise aastaaruannet, mis sisaldab bilanssi seisuga 31.12.2011, kasumiaruannet,
omakapitali muutuste aruannet ja rahavoogude aruannet eeltoodud kuupéeval I6ppenud majandusaasta kohta, aastaaruande koostamisel
kasutatud oluliste arvestuspdhimétete kokkuvdtet ning muid selgitavaid lisasid. Auditeeritud raamatupidamise aastaaruanne, mis on toodud
lehekiilgedel 4 kuni 21, on kaasatud kaesolevale aruandele.

Juhtkonna kohustus raamatupidamisaruannete osas

Juhtkond vastutab raamatupidamise aastaaruande koostamise ja diglase esitamise eest kooskdlas Eesti hea raamatupidamistavaga ning sellise
sisekontrolli eest, mida juhtkond peab vajalikuks, et vdimaldada pettusest vdi veast tuleneva olulise vaarkajastamiseta raamatupidamise
aastaaruande koostamist.

Vandeaudiitori kohustus

Meie kohustuseks on avaldada oma auditi pdhjal arvamust selle raamatupidamise aastaaruande kohta. Viisime oma auditi 1&bi kooskdlas
rahvusvaheliste auditeerimisstandarditega (Eesti). Nende standardite kohaselt on néutav, et oleme kooskdlas eetikanBuetega ning planeerime ja
viime auditi l&bi omandamaks pdhjendatud kindluse selle kohta, kas raamatupidamise aastaaruanne on olulise vaérkajastamiseta.

Audit hdlmab raamatupidamise aastaaruandes esitatud arvnaitajate ja avalikustatud informatsiooni kohta auditi tdendusmaterjali hankimiseks
vajalike protseduuride labiviimist. Valitud protseduurid sGltuvad vandeaudiitori otsustustest, sealhulgas hinnangust riskidele, et raamatupidamise
aastaaruanne voib sisaldada pettustest vdi vigadest tulenevaid olulisi vaarkajastamisi. Nende riskihinnangute tegemisel vétab vandeaudiitor
arvesse sisekontrolli, mis on relevantne majandusiiksuse raamatupidamise aastaaruande koostamisel ja diglasel kajastamisel, kavandamaks
antud tingimustes asjakohaseid auditiprotseduure, kuid mitte arvamuse avaldamise eesmargil majandusuksuse sisekontrolli tulemuslikkuse
kohta. Audit h8Imab samuti juhtkonna poolt kasutatud arvestuspoliitikate asjakohasuse ja tehtud arvestushinnangute péhjendatuse ning ka
raamatupidamise aastaaruande uldise esitusviisi hindamist.

Usume, et auditi tdendusmaterjal, mille oleme hankinud, on piisav ja asjakohane aluse andmiseks meie auditiarvamusele.
Arvamus

Meie arvates kajastab kaasatud raamatupidamise aastaaruanne kaigis olulistes osades 6iglaselt OU Baltic Energy Services finantsseisundit
seisuga 31.12.2011 ning sellel kuupédeval [dppenud majandusaasta finantstulemust ja rahavoogusid kooskdlas Eesti hea raamatupidamistavaga.

/digitaalselt allkirjastatud/

Kersti Soodla

Vandeaudiitori number 406
Audiitorteenuse OU

Audiitorettevdtja tegevusloa number 73
Liivalaia 22, Tallinn

23.05.2012



Audiitorite digitaalallkirjad
OU Baltic Energy Services (registrikood: 11623709) 01.01.2011 - 31.12.2011 majandusaasta aruandele lisatud audiitori aruande on
digitaalselt allkirjastanud:

Allkirjastaja nimi Allkirjastaja roll Allkirja andmise aeg

KERSTI SOODLA Vandeaudiitor 23.05.2012



Kahjumi katmise ettepanek

(eurodes)

31.12.2011
Eelmiste perioodide jaotamata kasum (kahjum) -68 344
Aruandeaasta kasum (kahjum) -32 832
Kokku -101 176

Katmine
Taiendavad sissemaksed osakapitali 110 345
Kokku 110 345

Konsolideeritud kahjum on tekkinud Leedu tegevuse kaivitamisest 2010 aastal. Tltarettevotte osakapital on suurendatud rahalise
sissemaksega.



Maugitulu jaotus tegevusalade 10ikes

Tegevusala EMTAK kood
Elektrienergia miuk 35141
Muu mujal liigitamata teenindus 9609

Sidevahendid
Liik Sisu
Telefon +372 6622615

E-posti aadress info@balticenergy.ee

Mudgitulu o
Mudgitulu %

(EUR)

11865339 94.42%

701864 5.58%

Pd&hitegevusala

Jah

Ei



