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KONTSERNI LUHIISELOOMUSTUS

-----------

Erel Grupp on 2005. aastal moodustatud kontsern, mille emaettevotteks on AS Erel Group. Grupi tegevusalade
hulka kuuluvad kinnisvara haldamine, kinnisvara investeeringud ning arendusprojektid, majutusteenuse osutamine,
kinnisvara vahendustegevus, toitlustusteenuse pakkumine ning juriidiliste- ja finantskonsultatsioonide ja
raamatupidamisteenuste pakkumine.

Kontserni totajate arv seisuga 3 1. detsember 2005 oli 25, kiive 46 miljonit ning bilansimaht 99 miljonit krooni.

Emaettevdte asub ja on registreeritud Eestis, Tallinnas, Tartu mnt 14.

Kontserni kuuluvad jargmised dritthingud:

Osalus 31.12.2005 Peamine tegevusala

Emaettevote
AS Erel Group kinnisvara ja investeeringute haldamine
Tiitarettevotted
OU Marvel Holding 46% kinnisvara arendus
OU Duo Invest 100% kinnisvara vahendus
OU Noralder 60% raamatupidamis- ja konsultatsiooniteenused
OU Urban Grupp 70% toitlustusteenused
OU Narva Development Grupp ~ 40% kinnisvara arendus
OU Erel International 95% majutusteenused

e  OU Intec Holding 47,5% kinnisvara haldamine

o OU Gesti Hotel 47,5% kinnisvara arendus

Kogu Erel Grupp kontsern on moodustatud 2005. aastal. 2004. aastal AS-1 Erel Group osalusi tiitarettev3tetes ei
olnud.
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TEGEVUSARUANNE

2005. aasta on Erel Gruppi kontserni loomise aasta, mil omandati osalused erinevates titarettev3tetes.. Erel Grupi
strateegiaks on kaasata vilismaiseid (peamiselt Itaalia) investoreid-ettevdtjaid kaubandus- ja kinnisvara-alastesse
projektidesse Eestis, nimetatud kahe riigi vahel 4rialaste partnerlussuhete loomine, koost6o ning klientide drialane
ndustamine investeeringute tegemisel ja kinnisvara projektide teostamisel. Kontserni peamisteks tegevusaladeks on
kinnisvara haldamine, vahendus, investeeringud ning arendusprojektid. Samas tegeletakse veel kortermajutus-,
toitlustus- ning raamatupidamisteenuste osutamisega.

2005. aasta tulemiks kujunes 15,5 miljoni krooni suurune kasum, mida v&ib pidada viiga heaks tulemuseks. Suurema
osa kasumist andis Tallinnasse, Roheline Aas 22 rajatud 14 korteriga korterelamu korterite miiitk. Ténu soodsale
situatsioonile Eesti kinnisvaraturul ning Sigesti valitud strateegiale sai Erel Grupp kdnealusest projektist 5,3 miljoni
krooni suuruse kasumi.

Teise peamise tuluallikana v3ib vilja tuua kinnisvarainvesteeringute védrtuse muutumisest saadud kasumi, mis
moodustas aruandeaastal kontserni tasandil 10,4 miljonit krooni. Teised ettevdtte tegevusalad jaid peamiselt
viikesesse kasumisse, vaid toitlustusteenuse pakkumine tootis 762 tuhande krooni suuruse kahjumi.

2005. aasta keskmiseks tootajate arvuks oli 25, Todtajatele maksti aruande jooksul téotasudeks 2 148 tuhat krooni,
juhatuse lilkmete t66tasud ulatusid 161 tuhande kroonini.

2006. aasta peamistest plaanidest ja eesmirkidest voib vilja tuua korterelamu ehituse Ipetamist, Ida-Virumaa
kinnisvaraprojektidega alustamist ning uute kinnisvarainvesteeringute soetamist. Majutusteenuse pakkumise osas on
kavas juurutada uus broneerimistarkvara, mis peaks tagama nii aja- kui kuluefektiivsema tegutsemise kosterite
broneerimisel ning majutusteenuse miiiimisel.

anano®
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RAAMATUPIDAMISE AASTAARUANNE

Juhatuse Kinnitus raamatupidamise aastaaruandele

.
-------------
.......
,,,,,,,
‘‘‘‘‘‘

Juhatus kinnitab lehekiilgedel S kuni 26 toodud AS-i EREL GROUP 2005. a konsolideeritud raamatupidamise
aastaaruande koostamise digsust ja tdielikkust.

Juhatus kinnitab, et:

1. raamatupidamise aastaaruande koostamisel rakendatud arvestuspdhimdtted on vastavuses Eesti hea
raamatupidamistavaga;

2. raamatupidamise aastaaruanne kajastab Oigesti ja Oiglaselt kontserni finantsseisundit, majandustulemust ja
rahavoogusid;

3. kontserni kuuluvad #ritihingud on jatkuvalt tegutsevad ettevoted

,fcwék

Juhgtyise esimees
Ric¢grdo Lelmi

W

Enrico Levi

Tallinn, 1. juunil 2006

Allgizzestaiud identifitseerimiseks
Kuupiev: 00-06. 2006
Alikiri;__$&_J

RIMESS MRI
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Bilanss (konsolideeritud)
(kroonides) e seessenosso®s
Lisa nr 31.12.2005 31.12.2004
VARAD
Kiibevara
Raha 2 1988 500 1658
Lithiajalised finantsinvesteeringud 3 731 720 0
Nouded ja ettemaksed 4,5 31319911 1076 438
Varud 6 6438 989 0
Kiibevara kokku 40 479 120 1078 096
Pohivara
Pikaajalised finantsinvesteeringud 0 872 152
Kinnisvarainvesteeringud 7 57942 677 0
Materiaalne pdhivara 8 679 241 43 945
Pohivara kokku 58 621 918 916 097
VARAD KOKKU 99 101 038 1994 193
KOHUSTUSED JA OMAKAPITAL
Liihiajalised kohustused
Laenukohustused 11 25 188 357 2161
Vélad ja ettemaksed 12 5771537 909 561
Liihiajalised kohustused kokku 30 959 894 911 722
Pikaajalised kohustused
Pikaajalised laenukohustused 11 35 666 073 0
Pikaajalised kohustused kokku 35666 073 0
KOHUSTUSED KOKKU 66 625 967 911 722
Omakapital
Vihemusosalus 17 850 753 0
Emaettevdtja aktsionidridele kuuluv omakapital
Aktsiakapital 13 2398 940 2 398 940
Kohustuslik reservkapital 24 263 24 263
Eelmiste perioodide jaotamata kasum/ kahjum -3 346 548 -1263 674
Aruandeaasta kasum/ kahjum 15 547 663 -77 058
OMAKAPITAL KOKKU 14 624 318 1082 471
KOHUSTUSED JA OMAKAPITAL KOKKU 99 101 038 1994 193
6
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Kasumiaruanne (konsolideeritud) 12. 07. 17006
(kroonides)
l 2005 2004
Lisa L] VP TUPTDOPPPPPOR R P L
l Miitigitulu 14 46 070 290 560 582
Muud #ritulud 15 15 683 512 4443
l Kaubad, toore, materjal ja teenused 16 -27 856 347 -390 110
Mitmesugused tegevuskulud -2 827 485 -456 764
T66j6u kulud
Palgakulu -1729 299 -25 325
Sotsiaalmaks -579 315 -8 483
T66j6u kulud kokku -2308 614 © -33808
P&hivara kulum ja vi#rtuse langus 8 -140 280 -12 395
l Muud #rikulud -133 011 -10372
Arikasum (-kahjum) 28 488 065 -338 424
l Finantstulud ja —kulud
Intressikulud -1273 689 0
Kasum (-kahjum) valuutakursi muutustest 0 -31
l Muud finantstulud ja —kulud -6 005 261397
Finantstulud ja —kulud kokku -1279 694 261 366
l Kasum (kahjum) enne tulumaksustamist 27208 371 -77 058
Aruandeaasta puhaskasum(-kahjum) 27208 371 -77 058
Emacttevotja aktsiondride vdi osanike osa
S.h: kasumist 15 547 663 -
Vihemusosaluse osa kasumist 11 660 708 -
l 7
Allixiziestatud identifitseerimiseks
l Kuupiev:_ 06.06 . 2Q08
Alikiri: </
' RIMESS MRI
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Rahavoogude aruanne (konsolideeritud) 1L 07. 1006
(kroonides)
l Lisa nr 2005 2004
Rahavood éritegevusest Lerebisassserntest
Arikasum/ -kahjum 28 488 065..croe ! 4387424
Korrigeerimised:
l Pohivara kulum ja véirtuse langus 8 140 280 12 395
Kasum/kahjum (~/+) pshivara miiligist ja
mahakandmisest 25402 0
l Kasum/kahjum (-/+) kinnisvarainvesteeringute
timberhindlusest -15 653 376 0
Aritegevusega seotud nduete ja ettemaksete muutus -25 552 610 -948 288
Varude muutus -303 122 0
' Aritegevusega seotud kohustuste ja ettemaksete muutus 4 861976 903 212
Makstud intressid -992 732 0
Kaibekapitali muutus investeeringust tiitare/v-tetesse 1445720 0
l Kokku rahavood iritegevusest -7 540 397 -371 105
Rahavood investeerimistegevusest
l Materiaalse pohivara soetus 8 -401 380 -56 340
Materiaalse pdhivara miitik 35571 0
Tiitarettevdtte soetamine kolmandatelt osapooltelt -650 000 0
Antud laenud -3 451 000 -127 502
l Antud laenude tagasimaksed 0 556 100
Saadud intressid 2282 17
Raha ja pangakontode muutus investeeringust tlitare/v-tetesse 1602 255 0
' Kokku rahavood investeerimistegevusest -2 862 272 372 275
Rahaveod finantseerimistegevusest
Saadud laenud 14 509 604 699 100
l Saadud laenude tagasimaksed -842 607 -699 100
Kapitalirendi pShimaksete tagasimaksed -378 106 0
Laenukohustuse muutus imberhindamisel niitidisvédrtusele -890 897 0
l Kokku rahavood finantseerimistegevusest 12 397 994 0
Rahavood kokku 1995 325 1170
l Raha ja raha ekvivalendid perioodi alguses 3 1658 519
Raha ja raha ekvivalentide muutus 1995 325 1170
Valuutakursside muutuste méju -6 825 -31
l Raha ja raha ekvivalendid perioodi 16pus 3 1988 500 1658
| :
All<iziestaiud identifitseerimisel::
' Kuupiev:_06.06 . 2006
Alikiri:__ ]
' RIMESS MRI
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Omakapitali muutuste aruanne (konsolideeritud)
( kroonides)
. Emaettevdtja omanikele kuuluv omakapital eerersrsatcesesesssaranaenys eresses
Aktsia-  Kohustuslik Jaotamata Vihemus-
l kapital  reservkapital kasum/ kahjum Kokku osalus Kokku
l Saldo seisuga 31.12.2003 2398 940 24 263 -1263674 1159529 1159 529
2004.a puhaskahjum 0 0 -77 058 -77 058 -77 058
l Saldo seisuga 31.12.2004 2 398 940 24263 -1340732 1082471 1082 471
Korrigeeritud ostumeetodil
soetatud tiitarettevstete
mdju emaettevtte
omakapitalile 0 0 -2 005816 -2 005 816 -2 005 816
Aruandeperioodi
puhaskasum 0 0 15547663 15547663 17850753 33 398 416
I Saldo seisuga 31.12.2005 2 398 940 24263 12201115 14624318 17850753 32475071
Tapsem informatsioon aktsiakapitali ja selle muutuste kohta on toodud lisas 13.
| e ;
Allcizestaind identifitseerimisek.
Kuupdev: %;%- 200 &
l Alikiri:__ &4
RIMESS MRI
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Raamatupidamise aastaaruande lisad

Lisal Konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande koostamisel kasutatud pohimdtted .
2005. aasta kontserni raamatupidamise aastaaruanne on koostatud kooskdlas Eesti Vabariigi hea
raamatupidamistavaga. Hea raamatupidamistava pohinduded on kehtestatud Eesti Vabariigi raamatupidamise
seaduses, mida tiiendavad Raamatupidamise Toimkonna poolt vdlja antud juhendid.

Raamatupidamise aastaaruande koostamisel on ldhtutud soetusmaksumuse printsiibist, vilja arvatud juhtudel, mida
on kirjeldatud alljargnevates arvestuspdhimétetes.

Raamatupidamise aastaaruanne on koostatud Eesti kroonides.

A. Konsolideeritud aruannete koostamine

Konsolideerimise pohimétted

Konsolideeritud aruandes on rida-realt konsolideeritud koigi emaettevdtja kontrolli all olevate tiitarettevotjate
(vilja arvatud edasimiiligi eesmirgil omandatud tiitarettevdtjad) finantsniitajad. Elimineeritud on koik
kontsernisisesed nduded ja kohustused, kontserni ettevotete vahelised tehingud ning nende tulemusena tekkinud
realiseerimata kasumid ja kahjumid. Vihemusosa emaettevdtja kontrolli all olevate ettevdtjate tulemuses ja
omakapitalis on konsolideeritud bilansis kajastatud omakapitali koosseisus eraldi emaettevsite omanikele
kuuluvast omakapitalist ning konsolideeritud kasumiaruandes eraldi kirjel.

2005. a konsolideeritud raamatupidamise aastaaruandes kajastuvad AS Erel Group (emaettevdtja) ning tema
tiitarettevdtjate OU Erel International, OU Marvel Holding, OU Duo Invest, OU Noralder, OU Narva
Development Project, OU Urban Grupp, OU Intec Holding ja OU Gesti Hotel finantsnditajad (kontserni
struktuur on lehekiiljel 3).

Vajaduse! on tiitarettevdtjate arvestuspdhimdtteid muudetud vastavaks kontserni arvestuspShimdtetele.

Emaettevdtja konsolideerimata aruannetes, mis on esitatud konsolideeritud aastaaruande lisades, kajastatakse
investeeringuid tiitar- ja sidusettevdtjatesse soetusmaksumuses.

Tiitarettevotjad

Tiitarettevotjateks loetakse ettevdtet, mille iile emaettevdtjal on kontroll. Tiitarettevdtjat loetakse emaettevitja
kontrolli all olevaks, kui emaettevdtja omab Kkas otseselt v3i kaudselt iile 50% tlitarettevotja hidlediguslikest
aktsiatest v3i osadest v8i on muul moel vdimeline kontrollima tiitarettevdtja tegevus- ja finantspoliitikat.

Kui emaettevdtja omandas voi loovutas perioodi jooksul ettevdtja iile kontrolli, on vastav tiitarettevitja
konsolideeritud alates selle omandamise kuupdevast kuni miiligikuupdevani.

Tiitarettevitja soetamist kajastatakse ostumeetodil (vélja arvatud iihise kontrolli all toimuvad #rilthendused,
mida kajastatakse korrigeeritud ostumeetodil). Vastavalt ostumeetodile voetakse omandatud tiitarettevotja
varad, kohustused ja tingimuslikud kohustused (s.0 omandatud netovara) arvele nende Siglases vi#rtuses ning
omandatud osaluse soetusmaksumuse ja omandatud netovara diglase vidrtuse vahe kajastatakse positiivse voi
negatiivse firmavi#rtusena (vt arvestuspShimdtet osas N) Korrigeeritud ostumeetodi rakendamisel kajastatakse
omandatud osalust teises ettevittes omandatud netovara bilansilises vifrtuses. Vahet omandatud osaluse
soetusmaksumuse ja omandatud netovara bilansilise v#irtuse vahel kajastatakse omandava ettevotte
omakapitali vihenemise v3i suurenemisena.

Sidusettevatjad .

Sidusettevdtja on ettevdte, mille {ile kontsern omab olulist mdju, kuid mida ta ei kontrolli. Uldjuhul eeldatakse
olulise m&ju olemasolu juhul, kui kontsern omab ettevsttes 20% kuni 50% hédleSiguslikest aktsiatest v3i
osadest.

Allciustaid identifitseerimiseks 10

fapaev:_06 Q6. 2006

Abkaris___ XL

RIMESS MRI
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Investeeringud sidusettevitjatesse kajastatakse bilansis kapitaliosaluse meetodil. Selle meetodi  kopaselt 2005
voetakse investeering algselt arvele tema soetusmaksumuses, mida korrigeeritakse jéirgmistellpério del

investori osalusega muutustes investeeringuobjekti omakapitalis (nii muutused sidusettevdtja kasumis/kahjumis

kui muudel omakapitali kirjetel), omandamisel tekkinud firmavédrtuse vdimalike allahindlustega ning
omandamisel tekkinud negatiivse firmavéértuse tuluna kajastamisega.
Omavahelistes tehingutes tekkinud realiseerumata kasumid elimineeritakse vastavalt -ettevstjs' osallise

suurusele. Realiseerimata kahjumid elimineeritakse samuti, vélja arvatud juhul, kui kahjumi p&hjuseks on vara

védrtuse langus.

Juhul kui ettevdtte osalus kapitaliosaluse meetodil kajastatava sidusettevdtja kahjumis on vdrdne voi tiletab
sidusettevotte bilansilist vadrtust, vilhendatakse investeeringu bilansilist végrtust nullini ning edasisi kahjumeid

kajastatakse bilansiviliselt. Juhul kui ettevdte on garanteerinud v&i kohustatud rahuldama sidusettevdtja

kohustusi, kajastatakse bilansis nii vastavat kohustust kui kapitaliosaluse meetodi kahjumit..

Osalust omandatud sidusettevdtja varades ja kohustustes ning omandamisel tekkinud firmavaértust kajastatakse

bilansis netosummana real ,,SidusettevStjate aktsiad voi osad*.

B. Raha ja raha ekvivalendid

Raha ja selle ekvivalentidena kajastatakse bilansis raha kirjel ja rahavoogude aruandes kassas olevat sularaha,
arvelduskontode jdike (v.a. arvelduskrediit), kuni 3-kuulisi tdhtajalisi deposiite ning rahaturufondi osakuid.
Arvelduskrediiti kajastatakse bilansis lithiajaliste laenukohustuste koosseisus.

C. Liihi- ja pikaajalised finantsinvesteeringud
Finantsvarade oste ja miitike kajastatakse tehingupieval.

Lijhiajaliste finantsinvesteeringutena kajastatakse kauplemiseesmérgil hoitavad vidrtpaberid (aktsiad,
volakirjad, obligatsioonid, fondi osakud jne.) ning kindla lunastustéhtajaga vi#rtpaberid, mille lunastustidhtaeg
on 12 kuu jooksul bilansipdevast. Pikaajaliste finantsinvesteeringutena (muude pikaajaliste aktsiate ja
vidrtpaberitena) kajastatakse vidrtpabereid (aktsiad, v6lakirjad, obligatsioonid, fondi osakud jne.), mida
tdendoliselt el miilida ldhema 12 kuu jooksul (v.a. investeeringud tiitar-ja sidusettevitjatesse) ning kindla
lunastustéhtajaga vafrtpaberid, mille lunastustéhtaeg on hiljem kui 12 kuud pérast bilansipdeva.

Lithi- ja pikaajalisi finantsinvesteeringuid aktsiatesse ja teistesse omakapitaliinstrumentidesse (v.a. sellised
osalused tlitar- ja sidusettevitjates, mida kajastatakse konsolideerimise v0i kapitaliosaluse meetodil)
kajastatakse Oiglases vadrtuses, juhul kui see on usaldusvidrselt hinnatav. Aktsiaid ja muid
omakapitaliinstrumente, mille diglane vddrtus ei ole usaldusvidirselt hinnatav, kajastatakse soetusmaksumuses
(miinus v8imalikud allahindlused, kui investeeringu kaetav vé#rtus on langenud alla bilansilise védrtuse).

Lithi- ja pikaajalisi finantsinvesteeringuid volakirjadesse ja teistesse volainstrumentidesse, kajastatakse
korrigeeritud soetusmaksumuses juhul, kui ettevite kavatseb neid kindlasti hoida lunastustihtajani. Juhul, kui
ettevite ei ole soetamishetkel kindel, kas ta kavatseb teatud volainstrumenti lunastustéhtajani hoida v&i on
tdendoline, et ta miiiib selle enne lunastustihtaega, kajastatakse finantsinvesteeringut diglases véfrtuses.

Kauplemiseesmérgil soetatud finantsvarade Siglase véfrtuse muutused kajastatakse kasumi vdi kahjumina
aruandeperioodi kasumiaruandes. Muude Oiglases vifrtuses kajastatavate finantsvarade Jiglase védrtuse
muutused kajastatakse jdrjepidevalt (st. vara soetamise hetkest kuni vara realiseerimise hetkeni ihesuguselt)
omakapitalis finantsvarade iimberhindluse reservis.

D. Noéuded ostjate vastu
Nouetena ostjate vastu kajastatakse ettevdtte tavapérase dritegevuse kdigus tekkinud lithiajalisi ndudeid, v.a

ndudeid teiste kontserni ettevtjate ja sidusettevdtjate vastu. Noudeid ostjate vastu kajastatakse korrigeeritud
soetusmaksumuses (s.0 nominaalvéirtus miinus vajadusel tehtavad allahindlused).
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Individuaalselt oluliste nduete vdirtuse langust (st. vajadust allahindluseks) hinnatakse iga ostja kohta g:le’di,'LOQB
lahtudes eeldatavasti tulevikus laekuvate summade niitidisvésrtusest. Selliste nduete puhul, mis ei ole
individuaalselt olulised ja mille suhtes ei ole otseselt teada, et nende véirtus oleks langenud, hinnatakse |
vidrtuse langust kogumina., arvestades eelmiste aastate kogemust lackumata jdinud nduete osas. Varem alla,,,,...-.-m-"””‘
hinnatud ebatGenioliste nduete lackumist kajastatakse ebatden#oliselt lackuvate nduete kulu vihendamiséna.

E. Muud nduded

Ka&iki muid ndudeid (viitlackumised, antud laenud ning muud lihi- ja pikaajalised nduded), vilja arvatud
edasimiiligi eesmirgil omandatud ndudeid, kajastatakse korrigeeritud soetusmaksumuses.

Lithiajaliste nduete korrigeeritud soetusmaksumus on iildjuhul vérdne nende nominaalviidirtusega (miinus
véimalikud allahindlused), mistdttu lithiajalisi ndudeid kajastatakse bilansis tdendoliselt lackuvas summas.
Pikaajaliste nduete korrigeeritud soetusmaksumuse arvestamiseks vSetakse nad aigselt arvele saadaoleva tasu
Giglases vidrtuses, arvestades jérgnevatel perioodidel ndudelt intressitulu, sisemise intressimiira meetodit
kasutades. Edasimiiiigi eesmirgil soetatud ndudeid kajastatakse diglase védrtuse meetodil.

F. Varud

Varud vdetakse algselt arvele nende soetusmaksumuses, mis koosneb ostukulutustest, tootmiskulutustest ja
muudest kulutustest, mis on vajalikud varude viimiseks nende olemasolevasse asukohta ja seisundisse.

Varude ostukulutused sisaldavad lisaks ostuhinnale varude ostuga kaasnevat tollimaksu, muid
mittetagastatavaid makse ja varude soetamisega otseselt seotud transpordikulutusi, millest on maha arvatud
hinnaalandid ja dotatsioonid. Varude tootmiskulutused sisaldavad nii otseseid toodetega seotud kulutusi
(tooraine ja materjalide ning pakkematerjali maksumus, 15petamata toodangu ladustamisega seotud véltimatud
kulutused, t66liste palgad) kui ka proportsionaalset osa tootmise iildkuludest (tootmishoonete ja -seadmete
amortisatsioon, remondikulu, tootmisega seotud juhtkonna palgad).

Varude soetusmaksumuse arvestamisel kasutatakse FIFO meetodit [individuaalse hindamise meetodit/ kaalutud
keskmise soetusmaksumuse meetodit].

Varud hinnatakse bilansis lihtudes sellest, mis on madalam, kas soetusmaksumus v3i neto realiseerimisvértus.

G. Tiitar- ja sidusettevitjad

Tiitarettevdtjaks loetakse ettevotet, mille lile emaettevdtjal on kontroll. Tiitarettevdtjat loetakse emaettevdtja
kontrolli all olevaks, kui emaettevdtjia omab kas otseselt vdi kaudselt iile 50% tiitarettevdtja hidlediguslikest
aktsiatest v3i osadest vdi on muul moel v8imeline kontrollima tiitarcttevdtja tegevus- ja finantspoliitikat.

Sidusettevdtia on eftevote, mille {ile emaettevdtjal on oluline md&ju, kuid mida ta ei kontrolli. Uldjuhul
eeldatakse olulise mdju olemasolu juhul, kui ettevdte omab sidusettevtjas 20% kuni 50% h#dlediguslikest
aktsiatest voi osadest.

Investeeringud tiitar- ja sidusettevdtjatesse kajastatakse bilansis soetusmaksumuses.

Tulu investeeringult kajastatakse ainult selles ulatuses, milles ettevéttele tehakse véljamakseid pérast
investeerimisobjekti omandamiskuupdeva tekkinud akumuleeritud kasumist. Sellist kasumit {iletavaid
viljamakseid loetakse investeeringu tagastumiseks ja lahutatakse investeeringu soetusmaksumusest.

Nende tiitar- ja sidusettevdtjate puhul, mis juba soetamishetkel vastavad miiligiootel pShivara kriteeriumitele
(st. viiga tdentioliselt miliakse 12 kuu jooksul alates soetamishetkest), kajastatakse omandatud tiitarettevstjad
kas nende Siglases vidrtuses, millest on maha arvatud miiligikulutused, v8i bilansilises vidrtuses, olenevalt
kumb on madalam; ning omandatud sidusettevdtjad kajastatakse kas nende diglases véfrtuses, millest on maha
arvatud miitigikulutused, voi bilansilises vé#rtuses, olenevalt kumb on madalam.
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H. Kinnisvarainvesteeringud

Kinnisvarainvesteeringuna on kajastatud kinnisvaraobjekte (maa, hoone), mida ettevite hoiab (kas omanikuna

......... cnesesod

enda majandustegevuses. Kinnisvarainvesteering vdetakse bilansis algselt arvele tema soetusmaksumuses, mis
sisaldab ka soetamisega otseselt seonduvaid tehingutasusid (s.o notaritasud, riigildivud, ndustajatele makstud
tasud ja muud kulutused, ilma milleta ei oleks ostutehing tden#oliselt aset leidnud). Edasi kajastatakse
kinnisvarainvesteeringuid 0iglases vi#rtuses, mis baseerub iga-aastasel sdltumatu hindaja poolt médratud
turuhinnal Oiglase viirtuse muutused kajastatakse kasumiaruande kirjel “Muud drikulud”/Muud #ritulud”.
Oiglase viirtuse meetodil kajastatavatelt kinnisvarainvesteeringutelt i arvestata amortisatsiooni.

I. Materiaalne pdhivara

Materiaalseks pohivaraks loetakse ettevStte enda majandustegevuses kasutatavaid varasid kasuliku todeaga iile
iihe aasta ja maksumusega alates 10 000 krooni.

Materiaalne pdhivara vdetakse algselt arvele tema soetusmaksumuses, mis koosneb ostuhinnast (k.a tollimaks ja
muud mittetagastatavad maksud) ja otseselt soetamisega seotud kulutustest, mis on vajalikud vara viimiseks
tema tooseisundisse ja —asukohta. Materiaalset pShivara kajastatakse bilansis tema soetusmaksumuses, millest
on maha arvatud akumuleeritud kulum ja v@imalikud viirtuse langusest tulenevad allahindlused.
Kapitalirendile vetud materiaalse pShivara arvestus toimub sarnaselt ostetud phivaraga.

Materiaalse pdhivara objektile tehtud hilisemad véljaminekud kajastatakse pShivarana, kui on t3en#oline, et
ettevote saab varaobjektiga seotud tulevast majanduslikku kasu ning varaobjekti soetusmaksumust saab
usaldusvisrselt mddta. Muid hooldus- ja remondikulusid kajastatakse kuluna nende toimumise momendil.

Amortisatsiooni arvestamisel kasutatakse lineaarset meetodit. Amortisatsioonimédr mé#ratakse igale pdhivara
objektile eraldi, sdltuvalt selle kasulikust tdeast. Olulise 18ppvésrtusega varaobjektide puhul amortiseeritakse
kasuliku eluea jooksul kulusse ainult soetusmaksumuse ja 18ppvisrtuse vahelist amortiseeritavat osa. Juhul, kui
vara I5ppvairtus liletab tema bilansilist jaskmaksumust, I5petatakse vara amortiseerimine.

Juhul kui materiaalse pShivara objekt koosneb iiksteisest eristatavatest komponentidest, millel on erinevad
kasulikud eluead, vdetakse need komponendid raamatupidamises arvele eraldi varaobjektidena ning mé#ratakse
ka vastavalt nende kasulikule elueale eraldi amortisatsiooninormid.

Amortisatsiooniméirade vahemikud on materiaalse pdhivara gruppidele jargmised:

¢ Ehitised ja rajatised 3-5%
e Masinad ja seadmed 20-33%
e Muu inventar ja IT seadmed 20-33%

Piiramata kasutuseaga objekte (maa, piisiva vi#rtusega kunstiteosed, muuseumieksponaadid ja raamatud) ei
amortiseerita.

Amortisatsiooni arvestamist alustatakse hetkest, mil vara on kasutatav vastavalt juhtkonna poolt plaanitud
eesmirgil ning 1dpetatakse kui 16ppviddrtus iletab bilansilist jédkmaksumust, vara 16pliku eemaldamiseni
kasutusest v3i iimberklassifitseerimisel “miiligiootel pShivaraks”. Igal bilansipdeval hinnatakse kasutatavate
amortisatsioonimédrade, amortisatsioonimeetodi ning 1dppvédrtuse pShjendatust.

Juhul kui pohivara kaetav viirtus (s.0 kOrgem kahest jirgnevast nditajast: vara neto miiligihind vdi vara
kasutusviirtus) on viiksem tema bilansilisest jadkmaksumusest, on materiaalse pdhivara objektid alla hinnatud
nende kaetavale viirtusele (vaata ka arvestuspShimdtet osas P).

Laenukasutuse kulutused (niiteks intressid), mis on seotud materiaalse pShivara ehitusega, kapitaliseeritakse
antud objekti soetusmaksumuses perioodi jooksul, mis on vajalik vara otstarbekohasesse kasutusvalmidusse
viimiseks. Muid laenukasutuse kulutusi kajastatakse tekkeperioodil kuluna.
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J. Miiiigiootel pdhivara

Miitigiootel pdhivaraks loetakse materiaalset vdi immateriaalset pShivara, mis viga tdendoliselt miiliakse
ldhema 12 kuu jooksul ning mille puhul juhtkond on alustanud aktiivset miligitegevust ning -varaobjekte:s==r=+r=*=
pakutakse miiligiks realistliku hinna eest vorreldes nende Giglase védrtusega.

Miitigiootel pShivara amortiseerimine l&petatakse ning seda kajastatakse kas bilansilises jadkmaksumuses véi
oiglases védirtuses (miinus milligikulutused), sGltuvalt sellest, kumb on madalam, k#ibevarana bilansikirjel
L. Varud®.

K. Varade viiirtuse langus

Piiramatu kasuliku elueaga vara (nii materiaalne pohivara (maa, plisiva viirtusega kunstiteosed,
muuseumieksponaadid, raamatud) kui immateriaalne pShivara (firmavifrtus)) ei amortiseerita vaid
kontrollitakse kord aastas vara viirtuse langust, virreldes vara bilansilist maksumust kaetava viirtusega.
Amortiseeritavate varade puhul hinnatakse vara véirtuse v8imalikule langusele viitavate asjaolude esinemist.
Selliste asjaolude esinemise korral hinnatakse vara kaetavat viirtust ning vorreldakse seda bilansilise
maksumusega.

Vidrtuse langusest tekkinud kahjum kajastatakse summas mille vdrra vara bilansiline maksumus {iletab selle
kaetava vidrtuse. Vara kaetav vidrtus on vara diglane vé#rtus, millest on maha lahutatud miiiigikulutused, v&i
selle kasutusvéirtus, vastavalt sellele, kumb on kOrgem. Vara viiirtuse languse hindamise eesmérgil hinnatakse
kaetavat védrtust kas tiksiku varaobjekti vdi véikseima vdimaliku varade grupi kohta, mille jaoks on v@imalik
rahavoogusid eristada (cash generating unit).

Varade allahindlusi kajastatakse aruandeperioodi kuluna.

Kord alla hinnatud varade puhul hinnatakse igal jirgmisel bilansikuup#eval, kas vdib olla tdendoline, et vara
kaetav vd#rtus on vahepeal tdusnud (v.a firmavéirtus, mille allahindlusi ei ttihistata). Allahindluse tithistamist
kajastatakse aruandeaasta kasumiaruandes pdhivara allahindluse kulu vihendamisena.

Kapitali- ja kasutusrendid

Kapitalirendina kisitletakse rendilepingut, mille puhul k&ik olulised vara omandiga seonduvad riskid ja hiived
kanduvad iile rentnikule. Muud rendilepingud kajastatakse kasutusrendina.

Ettevdte kui rentnik

Kapitalirenti kajastatakse bilansis vara ja kohustusena renditud vara Giglase védrtuse summas vi rendimaksete
miinimumsymma niilidisvédrtuses, juhul kui see on madalam. Rendimaksed jaotatakse finantskuluks
(intressikulu) ja kohustuse jadkviddrtuse vihendamiseks. Finantskulud jaotatakse rendiperioodile arvestusega, et
intressim@ér on igal ajahetkel kohustuse jadkvidrtuse suhtes sama. Kapitalirendi tingimustel renditud varad
amortiseeritakse sarnaselt omandatud pShivaraga, kusjuures amortisatsiooniperioodiks on vara eeldatav kasulik
t66iga vdi rendisuhte kehtivuse periood, olenevalt sellest, kumb on lithem. Kapitalirendi lepingute sSlmimisega
otseselt kaasnevad rentniku poolt kantavad esmased otsekulutused kajastatakse renditava vara
soetusmaksumuse koosseisus.

Kasutusrendimaksed kajastatakse rendiperioodi jooksul lineaarselt kasumiaruandes kuluna.

Ettevdte kui rendileandja

Kapitalirendi alusel viljarenditud vara kajastatakse bilansis ndudena kapitalirenti tehtud netoinvesteeringu
summas (vOrdub saadaolevate rendimaksete niitidisvé#rtusega, pluss renditava vara garanteerimata jadkvédrtus
rendiperioodi 16puks). Rentnikult saadavad rendimaksed jagatakse kapitalirendindude pShiosa tagasimakseteks
ja finantstuluks. Finantstulu jagatakse rendiperioodile arvestusega, et rendileandja tulususe mi#r on igal
ajahetkel kapitalirendi netoinvesteeringu jidgi suhtes sama. Rendilepingute sGlmimisega kaasnevad esmased
otsekulutused (komisjonitasud ja notaritasud), mis jadvad rendileandja kanda, v3etakse arvesse rendi sisemise
intressimééra ja kapitalirendindude arvestusel ning kajastatakse tulu véhendusena rendiperioodi jooksul.
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Kasutusrendi tingimustel véljarenditud vara kajastatakse bilansis tavakorras, analoogselt &lﬁjragztﬂug
Viljarenditavat vara amortiseeritakse I#htudes ettevdttes sama tiilipi varade osas rhkénddédvate
amortiseerimispShimotetest (vt arvestuspShimdtte osas L). Kasutusrendimaksed kajastatakse rendiperioodi
jooksul lineaarselt tuluna. Kasutusrendi lepingute sGlmimisega otseselt kaasnevad esmased kulutused
kajastatakse rendileandja bilansis varana (renditava varaga samal kirjel) ja amortlseerltakse kulussg,....
rendiperioodi jooksul proportsionaalselt renditulu kajastamisega.

anpeeen?VES

.....
........
........
AAAAA

M. Finantskohustused

K&ik finantskohustused (v&lad hankijatele, vetud laenud, viitvdlad, viljastatud volakirjad ning muud lithi- ja
pikaajalised volakohustused) vdetakse algselt arvele nende soetusmaksumuses, mis sisaldab ka kdiki
soetamisega otseselt kaasnevaid kulutusi. Edasine kajastamine toimub korrigeeritud soetusmaksumuse meetodil
(v.a edasimiiligi eesmérgil soetatud finantskohustused ning negatiivse diglase vdirtusega tuletisinstrumendid,
mida kajastatakse nende iglases vi#rtuses).

Luhiajaliste finantskohustuste korrigeeritud soetusmaksumus on iildjuhul vdrdne nende nominaalvifrtusega,
mistSttu  luhiajalisi finantskohustusi kajastatakse bilansis maksmisele kuuluvas summas. Pikaajaliste
finantskohustuste korrigeeritud soetusmaksumuse arvestamiseks vdetakse nad algselt arvele saadud tasu
diglases véidrtuses (millest on maha arvatud tehingukulutused), arvestades jiargnevatel perioodidel kohustustelt
intressikulu kasutades sisemise intressiméira meetodit.

Finantskohustus liigitatakse lithiajaliseks, kui selle tasumise téhtaeg on kaheteist kuu jooksul alates
bilansikuupdevast; voi ettevdttel pole tingimusteta digust kohustise tasumist edasi litkata rohkem kui 12 kuud
pérast bilansikuupdeva. Laenukohustusi, mille tagasimakse téhtaeg on 12 kuu jooksul bilansipdevast, kuid mis
refinantseeritakse pikaajaliseks pérast bilansipdeva, kuid enne aastaaruande kinnitamist, kajastatakse
lthiajalistena. Samuti kajastatakse lithiajalistena laenukohustusi, mida laenuandjal oli digus bilansipdeval tagasi
kutsuda laenulepingus sétestatud tingimuste rikkumise t3ttu.

N. Ettevitte tulumaks

Vastavalt kehtivale seadusandlusele Eestis ettevdtete kasumit ei maksustata, mistSttu ei eksisteeri ka
edasilikkunud tulumaksu ndudeid ega kohustusi. Kasumi asemel maksustatakse Eestis jaotamata kasumist
viljamakstavaid dividende maksuma#raga 23/77 (kuni 31. detsember 2005 kehtis maksumé#sr 24/76, ning kuni
31.12.2004 maksuméér 26/74) netodividendina viljamakstud summalt. Dividendide véljamaksmisega kaasnevat
ettevotte tulumaksu kajastatakse kasumiaruandes tulumaksukuluna samal perioodil kui dividendid vilja
kuulutatakse, s6ltumata sellest, millise perioodi eest need on vilja kuulutatud voi millal need tegelikult vilja
makstakse.

O. Tehingud vilisvaluutas ning vilisvaluutas fikseeritud finantsvarad ja -kohustused

Vilisvaluutas fikseeritud tehingute kajastamisel on aluseks vdetud tehingu toimumise p#eval ametlikult
kehtinud Eesti Panga valuutakursid. K&ik vélisvaluutas fikseeritud monetaarsed varad ja —kohustused (rahas
tasutavad nduded ja laenud) ning vélisvaluutas fikseeritud mittemonetaarsed varad ja -kohustused, mida
kajastatakse Oiglase védrtuse meetodil (diglase vidrtuse meetodil kajastatavad kinnisvarainvesteeringud;
bioloogilised  varad;  lithi- ja  pikaajalised finantsinvesteeringud  aktsiatesse ja  teistesse
omakapitaliinstrumentidesse, mille diglane v##rtus on usaldusviirselt hinnatav), hinnatakse bilansipdeval
timber Eesti kroonidesse ametlikult kehtivate Eesti Panga valuutakursside alusel. Vilisvaluutatehingutest
saadud kasumid ja kahjumid kajastatakse kasumiaruandes perioodi tulu ja kuluna.
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Tulu kaupade miitigist kajastatakse saadud vdi saadaoleva tasu diglases véirtuses, vOttes arvesse 1(6{1(1 tehtid
allahindlusi ja soodustusi. Tulu kaupade miiiigist kajastatakse siis, kui kdik olulised omandiga seotud riskid on

ldginud iile midjalt ostjale, miiligitulu ja tehinguga seotud kulu on usaldusvi#rselt mi#ratav ning tehingust

saadava tasu laekumine on tdensoline. Tulu teenuse miitigist kajastatakse teenuse osutamise jérel, v&i juhul kui..ooeoees cnsvannoss
teenus osutatakse pikema ajaperioodi jooksul, siis ldhtudes valmidusastme meetodist. )

P. Tulude arvestus

.........

Intressitulu ja dividenditulu kajastatakse siis, kui tulu lackumine on tden#oline ja tulu suurust on véimalik
usaldusviirselt hinnata. Intressitulu kajastatakse kasutades vara sisemisest intressimééra, vélja arvatud juhtudel,
kui intressi laekumine on ebakindel. Sellistel juhtudel arvestatakse intressitulu kassapShiselt. Dividenditulu
kajastatakse siis, kui omanikul on tekkinud seaduslik digus nende saamiseks.

Q. Kohustuslik reservkapital

Vastavalt driseadustikule on moodustatud kohustuslik reservkapital. Reservkapital moodustatakse iga-aastastest
puhaskasumi eraldistest. Igal majandusaastal tuleb reservkapitali kanda véhemalt 1/20 puhaskasumist, kuni
reservkapital moodustab 1/10 aktsia- v3i osakapitalist. Reservkapitali v8ib kasutada kahjumi katmiseks, samuti
aktsia- v3i osakapitali suurendamiseks. Reservkapitalist ei v3i teha viljamakseid aktsionéridele/osanikele.

Lisa2 Raha

31.12.2005 31.12.2004
Sularaha kassas 162 648 0
Pangakontod 1825852 1658
Raha kokku 1988 500 1658

Lisa3 Liihiajalised finantsinvesteeringud

Luhiajaliste finantsinvesteeringute all on kajastatud miiiigiootel finantsinvesteeringud — AS Ndmme Kodu aktsiad.
Lithiajalised finantsinvesteeringud on kajastatud bilansis nende soetusmaksumuses, kuivdrd see on madalam, kui
nende eeldatav realiseerimismaksumus.

Lisa4 Noéuded ja ettemaksed

31.12.2005 31.12.2004
Nbéuded ostjate vastu 24 023 586 48 068
s.h Ostjatelt laekumata arved 24105710 88 848
Ebatdendoliselt laekuvad arved -82 124 -40 780
Maksude ettemaksed ja tagasinduded (lisa 5) 2 180793 54 490
Muud lithiajalised nduded 5089 628 954 080
8.h Nouded emaettevitja ja teiste konsolideerimisgrupi 0 649 580
ettevitete vastu (lisa 18)
Intressid 29 863 0
Muud viitlaekumised 0 304 500
Muud nouded 5059760 0
Ettemaksed teenuste eest 25 904 19 800
Nouded ja ettemaksed kokku 31319911 1076 438
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AS EREL GROUP 2005. a. konsolideeritud majandusaasta aruanne

Lisa5 Maksud

Harju Maakohus
Registriosakond

SISSE TULNUD
31.12.230:{“ 07. 7006

Maksuliik 31.12.2005
Ettemaks Maksuvdlg Ettemaks Maksuvolg
Ettevotte tulumaks 450 1154 0 1288
Kéibemaks 2178 381 189 067 46 0SG e Qeevntatanans
Uksikisiku tulumaks 0 117 456 2655 0
Sotsiaalmaks 0 206 966 4 802 0
Kohustuslik kogumispension 0 4 863 0 0
Tootuskindlustusmaks 22 4354 218 0
Maksuintressid 1940 2484 0 0
Maamaks 0 0 756 0
Kokku 2180 793 526 344 54 490 1288
Lisa6 Varud
31.12.2005 31.12.2004
Tooraine ja materjal 132 542 0
Mitigiootel kinnisvara 6 135 867 0
Miitigiks ostetud kaubad 170 580 0
Varud kokku 6 438 989 0
Lisa7 Kinnisvarainvesteeringud
2005 2004
Kinnisvarainvesteeringutelt teenitud renditulu 1337683 0
Kinnisvarainvesteeringute haldamiskulud 206 569 0
Netotulu kinnisvarainvesteeringute rentimisest 1131114 0
Toimunud muutused kinnisvarainvesteeringutes:
Saldo 31.12.2003 0
Soetamine 0
Kasum timberhindlusest 0
Saldo 31.12.2004 0
Soetamine 6977677
Kinnisvara investeeringu parendus 326 624
Konsolideeritava #rilihingu soetamisel lisandunud
kinnisvara investeering 34 985 000
Kasum timberhindlusest (lisa 15) 15 653 376
Saldo 31.12.2005 57942 677
17
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AS EREL GROUP 2005. a. konsolideeritud majandusaasta aruanne

Lisa8 Materiaalne pdhivara

Saldo seisuga 31.12.2003
Soetusmaksumus
Akumuleeritud kulum
Jadkmaksumus

2004. a toimunud muutused
Ostud ja parendused perioodi jooksul
Amortisatsioonikulu

Saldo seisuga 31.12.2004
Soetusmaksumus
Akumuleeritud kulum
Jidkmaksumus

2005. a toimunud muutused
Konsolideeritava dritthingu soetamisel
lisandunud materiaalne p&hivara
soetusmaksumuses

Soetamine

Péhivara miitik

Umberklassifitseerimine miiligiootel varaks
Soetusmaksumus 31.12.2005
Konsolideeritava &ritihingu soetamisel

lisandunud materiaalse pShivara akumuleeritud
kulum

Miitigiootel varaks timberklassifitseeritud
pShivara kulum

Miitidud pdhivara akumuleeritud kulum
Amortisatsioonikulu

Akumuleeritud kulum 31.12.2005
Jidkmaksumus 31.12.2005

| Maakohus
‘.‘ngistriosakor\d
~yeqv TULNUD
1. OT. 2006
Muu mate- Ettemaksed
Maaja Masinadja  riaalne materiaalse »
chitised _seadmed _ pChivara poOhivara cest  Kokku.......:r speitet?
0 0 0 0
0 0 0 0
0 0 0 0
0 0 56 340 0 56 340
0 0 12 395 0 12 395
0 0 56 340 0 56 340
0 0 12 395 12 395
0 0 43 495 0 43 495
6972800 304 892 599 030 0 7876722
58 938 62 146 50 000 230296 401 380
0 -169455 -56 340 0 -225 795
-6 972 800 0 0 0 -6972800
58938 197 582 649 030 230296 1135846
-816 010  -104 418 -318 922 0 -1239350
836 933 0 0 0 836 933
0 67 782 18313 0 86 095
-24 361 -17 455 -98 464 0 -140 280
-3 438 -54 091 -399 073 0 -456 602
55500 143 491 249 957 230 296 679 244

Secoses kontorihoone plaanitava miitigiga klassifitseeriti nimetatud varaobjekt seisuga 1. oktoober 2005 materiaalsest
pShivarast miiiigiootel varaks ning kajastati bilnsikirjel ,,Varud”. Miiiigiootel varaobjekt on kajastatud bilansis tema

milligieelses jadkmaksumuses

Seoses konsolideeritavate #rilihingute soetamisega aruandeaasta jooksul lisandus materiaalse pdhivarana mitmeid
varaobjekte, milliste soctamishetke soetusmaksumused ning akumuleeritud kulumid on kajastatud iilaltoodud tabelis

eraldi reana.

Vlakohustuste tagatiseks panditud materiaalse pShivara objektide kohta on toodud informatsioon lisas 17.

All Zrestaind identifitseerimiseks

kupdev: 06 O6- 2006
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AS EREL GROUP 2005. a. konsolideeritud majandusaasta aruanne

Harju Maakohus
Registriosakond

S1eSE TULNUD
12 07. 2006

Lisa9 Kapitalirent

Kapitalirendile v3etud vara varaliikide 6ikes:

Ehitised KOKKU
Saldo seisuga 31.12.2004
Soetusmaksumus 0 0
Akumuleeritud kulum 0 0
Jadkmaksumus 0 0
Saldo seisuga 31.12.2005
Soetusmaksumus 57 937 800 57 937 800
Akumuleeritud kulum -836 933 -836 933
Jadkmaksumus 57 100 867 57 100 867

Kapitalirendikohustuste kohta on informatsioon toodud lisas 11.

Seoses konsolideeritavate #ritthingute soetamisega aruandeaasta jooksul lisandus kontserni varaobjekte, mida
renditakse kapitalirendi tingimustes. Intec Holding OU-le kuuluv kortermaja on kajastatud bilansis
kinnisvarainvesterringuna nagu ka Erel International OU kolm viljaiitiritavat korterit ja biiroohoone Paldiski
maanteel. Samuti kapitalirendi tingimustes renditud ja OU-le Erel International kuuluv kontorihoone Tartu mnt-1 on
kajastatud bilansikuupéeva seisuga miliigiootel varaobjektina bilansikirjel ,,Varud”.

Lisa 10 Kasutusrent

Erel Grupp kontsern on teeninud kasutusrenditulu ruumide rendist 2005. aastal 2 580 326 krooni ulatuses, 2004.
aastal oli selleks summaks 1 780 257 krooni.

Vilja renditud kinnisvarainvesteeringute bilansilise maksumuse kohta on informatsioon toodud lisas 7.

Kontsern ise on tasunud aasta jooksul jérgmisi kasutusrendimakseid:

31.12.2005  31.12.2004

Kinnisvara rendimaksed 4723902 1442 078
Séiduautode rendimaksed 190 985 0
Arvutustehnika rendimaksed 2475 0
Kokku 4917 362 1442 078

Lisa 11 Laenukohustused

Tagasi maksta

Saldo 12 kuu 1-5 aasta Intressi-
31.12.2005 Jooksul Jjooksul miir
Laenud investoritelt 14 452 598 5886 834 8565 764 6%
Pangalaenud 25809541 14816247 10993 294 5,3%
Kapitalirendikohustused 12 679 544 4357129 8322415 12%-15%
Muud laenud 7909 747 128 147 7 784 600 0%

Kokku 60851430 25188357 35666073
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AS EREL GROUP 2005. a. konsolideeritud majandusaasta aruanne

Harju Maakohus
Registriosakond

, ISSE TULNUD
Tagasi maksta
Saldo 12 kuu 1-5 aasta Intressi- 14 07 ZUUB
31.12.2004 Jjooksul Jjooksul méiir
Laenud investoritelt 0 0 0
Pangalaenud 0 0 0
Kapitalirendikohustused 0 0 0 e .
Muud laenud 2161 2161 0
Kokku 2161 2161 0

Koik ettevdtte vSlakohustused on Eesti kroonides vdi eurodes. Informatsioon volakohustuste tagatiste kohta on

toodud lisas 17.

Lisa 12 Vdlad ja ettemaksed

Vélad tarnijatele

Vélad toovotjatele
Maksuvdlad (lisa 4)

Muud volad

Saadud ettemaksed

Vélad ja ettemaksed kokku

Lisa 13 Omakapital

Aktsiakapital
Aktsiate arv (tk)

Aktsiate nimiv#drtus (kroonides)

31.12.2005  31.12.2004

4360 454 143 817
403 138 0
526 344 1288
1180 647015
480 421 117 441
5771537 909 561
31.12.2005 31.12.2004
2398 940 2 398 940
239 894 239 894
10 10

Ettevitte jaotamata kasum (arvestades seaduses ette ndhtud kohustust kanda 1/20 aruandeaasta puhaskasumist
kohustuslikku reservkapitali) seisuga 31. detsember 2005 moodustas 12 184 tuhat krooni (31. detsember 2004 vaba
1. jaanuarist 2006 kaasneb sellega
tulumaksukulu 23/77 (kuni 31. detsember 2005 kehtis maksuméér 24/76) netodividendina véljamakstavalt summalt.
Seega on bilansipdeva seisuga eksisteerinud jaotamata kasumist omanikele vdimalik dividendidena vilja maksta 9
382 tuhat krooni ning dividendide véljamaksmisega kaasneks dividendide tulumaks summas 2 802 tuhat krooni.

omakapital puudus). Dividendide viljamaksmisel

Seisuga 31. detsember 2004 puudus ettevdttel jaotamiskdlblik omakapital.

omanikele alates

All miestatud identifitseerimisel

Alifari; :
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AS EREL GROUP 2005. a. konsolideeritud majandusaasta aruanne

Ceaiji ~viaakohus
Registriosakond

216GF TULNUD
14 07. 2006

Lisa 14 Miiiigitulu
Erel Grupi ettevotete miitigitulu koosneb 100%-liselt Eestis miitidud kaupadest ja osutatud teenustest.

Erel Grupi ettevdtete miitigitulu jaguneb tegevusalade 15ikes jdrgnevalt:

R e
...........

2005 2004
Kinnisvara miiiik 36216 218 0
Majutusteenused 2293 507 0
Toitlustusteenused 2 813 215 0
Kinnisvara rent 2580326 338179
Raamatupidamisteenus 79 550 0
Muud miitigitulud 2087474 222 403
Kokku 46 070 290 560 582
Lisa 15 Muud éritulud

2005 2004
Kasum kinnisvarainvesteeringute timberhindlusest (lisa
10) 15 653 376 0
Muud &dritulud 30 136 4443
Muud iritulud kokku 15 683 512 4443
Lisa 16 Kaubad, toore, materjal ja teenused

2005 2004
Korterelamu ehituskulud 21 400 927 0
Kinnisvara titirikulud 4593 448 0
Kinnisvara halduskulud 469 124 142 466
Muud teenused 1392 848 247 644
Kaubad, toore, materjal ja teenused kokku 27 856 347 390 110

Lisa 17 Laenude tagatised ja panditud varad

Kontserni poolt vdetud pangalaenude tagatiseks on seatud krediidiasutuse kasuks hiipoteek. Hiipoteegid on seatud
nii Paldiski mnt biiroohoonele, Sakala tn korterelamule kui ka Roheline Aas asuvale korterelamule.

2004. aasta 31. detsembri seisuga ettevéttel laenude tagatiseks seatud hiipoteegid vdi panditud vara puudus.
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AS EREL GROUP 2005. a. konsolideeritud majandusaasta arnanne

Lisa 18 Tehingud seotud osapooltega

AS Erel Group konsolideeritud aastaaruande koostamisel on loetud seotud osapoolteks:

tlitarettevotjaid;
sidusettevatjaid;

tegev- ja kdrgemat juhtkonda;

hoe a0 o

ettevotteid.

Harju Maakohus
Registriosakond

5ISSE TULNUD
12. 07. 2006

omanikke (emaettevdtja ning emaettevdtjat kontrollivad véi selle iile olulist mdju omavad isikud));

.............................................

teisi samasse konsolideerimisgruppi kuuluvaid ettevitteid (s.h emaettevotja teised titarettevétjad);

eespool loetletud isikute 15hedasi pereliikmeid ja nende poolt kontrollitavaid v6i nende olulise mdju all olevaid

Aruandeaasta jooksul ei ole Erel Gropi kontsern miliinud kaupu ega osutanud teenuseid nagu ka ostnud kaupu vai
teenuseid tilalnimetatud seotud osapoolte kiest. Kontsernisisesed kaupade ja teenuste soetamised ning miitigid on

ellimineeritud konsolideerimise k#igus.

Saldod seotud osapooltega:

31.12.2005 31.12.2004
Lithiajalised nduded emaettevdtte vastu 0 436 306
Lithiajalised nduded
konsolideerimisgrupi ettevétete vastu 0 213 274
Liihiajalised nduded juhatuse liikmete
vastu 1029 863 0
Liihiajalised néuded kokku 1029 863 649 580
Pikaajaline ndue emaettevdtte vastu 0 872 152
Pikaajalised nduded kokku 0 872 152
Kohustus emaettevdtte ees 0 607 828
Vdlakohustus juhatuse lilkme ees 0 2161
Liihiajalised kohustused kokku 0 609 989
Vlakohustus juhatuse litkmete ees 7 781 600 0
Pikaajalised kohustused kokku 7 781 600 0

Aruandeaasta jooksul vodrandas Erel International OU talle kuulunud AS Erel Groupi aktsiad juhatuse liikmetele,
kes olid tihtlasi ka Erel International OU omanikud. Lisaks vodrandasid eclpoolnimetatud juhatuse liikmed ja
omanikud neile kuulunud OU Erel International osad AS-le Erel Group.

Noue juhatuse liikmete vastu seisneb kontserni restruktureerimise kiigus vdGrandatud osaluse miitigil tekkinud
nduet. Pikaajaline kohustus juhatuse liikmete vastu seisneb kontserni restruktureerimise kdigus omandatud osaluse

soetamisel tekkinud kohustust.

Seotud osapoolte vastu olevate nduete osas ei ole 2005.a nii nagu ka 2004.a moodustatud allahindluseid.

Juhtkonna hinnangul ei erinenud seotud osapoolte vahelistes tehingutes kasutatud hinnad oluliselt turuhindadest.
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' AS EREL GROUP 2005. a. konsolideeritud majandusaasta aruanne
Lisa 19 Ariiihendlused Harju Maakohus
Registriosakond
l Alltoodud tabel annab iilevatte arvandeaasta jooksul Erel Group kontsernis toimunud éiriﬁhg@gﬁsf[ULNUD
[4
Soetatud Soetamis Stais-  Soetatud  Firme- Finvidirse  Oeilpie7. 7005
Soctatud firma osalus kuupiiev Tehi maksumus  netovara viifirtus amortisatsioon  muutus mojurid
l thise kontrolli all clevate
R efv-te vaheline
OU Urban Grupp T0%  27.04.2005 aritbendlus 490 000 0 0 0 -490 OOQtuleylku rahavopd . |-
thisekonmolliall dlevate  weesessmeseecoretntni®
B e/v-te vaheline
OU Marvel Holding 46%  15.05.2005 arivhendius 5331434 351270 0 0 -4 980 164 tuleviku rahavood
N sOlturmatute osapoolte
OU Erel International 5%  27.06.2005 vaheline tehing 650000 625680 24320 6 kuud 0 -
ithise kontrolli all olevate
) efv-te vaheline
O0 Noralder 60%  24.08.2005 ariithendius 30000 71168 0 0 41 168 -
thise kontrolli all olevate
efv-te vaheline
OU Duo Invest 100%  24.08.2005 arithendlus 1000 -280 885 0 0 -281 885 tuleviku rahavood
ihise kontrolli all olevate
efv-te vaheline
O Erel International A%  31.08.2005 aiihendlus 8000000 11705065 0 0 3705065 -
thise kontrolli all olevate
e/v-te vaheline
OUNDP 40%  23.09.2005 arithendlus 16000 16000 0 0 0 -
Kokku 14518434 12488298 24320 -2 005 816

' Lisa 20 Antud garantiid
Tallinnasse Roheline Aas 22 rajatud korterelamu korteritele on Marvel Holding OU andnud 2-aastase garantii.

l Samas on sama pika garantiiperioodi andnud tellijale ehk Marvel Holding OU-le chituse peatétvatja Celander
Ehitus OU. Seega on kdik garantiiperioodi véltel Marvel Holding OU vastu tekkivad vdimalikud kohustused
ehituspuuduste parandamiseks kaetud OU Celander Ehitus poolt antud garantiiga.
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AS EREL GROUP 2005. a. konsolideeritud majandusaasta aruanne

Harju Maakohus
Registriosakond

Lisa 21 Emaettevitte konsolideerimata finantsaruanded ‘E;ISSE TU L‘NUD
12, 07. 2006
Bilanss
(kroonides)
31.12.2005 31.12.2004

VARAD

Kiibevara

Raha 82 451 1658

Nouded ja ettemaksed 4193 226 1076 438

Kiiibevara kokku 4275677 1078 096

Pdhivara

Pikaajalised finantsinvesteeringud 14 518 434 872152

Materiaalne pShivara 0 43 945

Pohivara kokku 14 518 434 916 097

VARAD KOKKU 18 794 111 1994 193

KOHUSTUSED JA OMAKAPITAL
Liihiajalised kohustused

Laenukohustused 9061233 2161
Vélad ja ettemaksed 1644982 909 561
Liihiajalised kohustused kokku 10 706 215 911 722
Pikaajalised kohustused

Pikaajalised vSlakohustused 5728 796 0
Pikaajalised kohustused kokku 5728 796 0
KOHUSTUSED KOKKU 16 435011 911 722
Omakapital

Aktsiakapital 2398 940 2398 940
Kohustuslik reservkapital 24263 24 263
Eelmiste perioodide jaotamata kasum/ kahjum -1340 732 -1263 674
Aruandeaasta kasum/ kahjum 1276 629 -77 058
OMAKAPITAL KOKKU 2359100 1082471
KOHUSTUSED JA OMAKAPITAL KOKKU 18 794 111 1994193
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' AS EREL GROUP 2005. a. konsolideeritud majandusaasta aruanne
I Harju Maakohus
Registriosakond
318SE TULNUD
| Kasumiaruanne )
(kroonides) 12. 07. 7006
l 2005 2004
Miltigitulu 5783 804 Sglyggy
Muud &ritulud 25 816 4 443
l Kaubad, toore, materjal ja teenused -4 962 070 -390 110
Mitmesugused tegevuskulud -308 851 -456 764
T66jdu kulud
Palgakulu -45 862 -25325
Sotsiaalmaks -14 006 -8483
T66j6u kulud kokku -59 868 -33 808
l Pdhivara kulum ja véirtuse langus -18 592 -12 395
Muud érikulud -5338 -10 372
' Arikasum (-kahjum) 454 901 -338 424
Finantstulud ja —kulud
Intressitulud 1638 758 0
Kasum (-kahjum) valuutakursi muutustest 906 -31
Muud finantstulud ja —kulud -817 936 261 397
' Finantstulud ja —kulud kokku 821 728 261 366
Kasum (kahjum) enne tulumaksustamist 1276 629 -77 058
l Aruandeaasta puhaskasum(-kahjum) 1276 629 -77 058
i .
Allciestaind identifitseerimiseks
Kuupiev:_06, ©6.2004
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AS EREL GROUP 2005. a. konsolideeritud majandusaasta aruanne

Rahavoogude aruanne

- Harju Maakohus
Registriosakond

2166F TULNUD
1}2. 07. 2006
2004

(kroonides)
2005
RAHAVOOD ARITEGEVUSEST
Kahjum enne tulumaksu 1276 629 -77 058
Korrigeerimised (+/-) e
M ateriaalse pdhivara kulum ja allahindlus 18 592 12 395
Pohivara mutgikasum -24 647 0
Muu finantskulu 817 936
Kasum ,kahjum valuutakursimuutusest -906 31
Intressitulu -330 -17
Intressikulu 61 233 0
Intressitulu timberhindamisel nutudisvaartusele -1 699 661 -261 381
Tegevuskasum enne kiiibekapitali muutust 448 846 -326 030
Nouded ostjate vastu (+/-) 460 545 -48 068
Muud luhiajalised nduded (+/-) 0 -521 371
Ettemaksed ja tulevaste perioodide kulud (+/-) -49 036 -378 142
M aksuvdlad (+/-) 5713 336
Vdlgnevus hankijatele (+/-) -291 819 140 536
Mitmesugused vdlad (+/-) 0 607 828
Ostjate ettemaksed (+/-) -117 441 117 441
Viitvglad (+/-) -32 111 36 365
Pohitegevuse genereeritud raha 424 697 -371 165
RAHAVOOD ARITEGEVUSEST 424 697 -371 105
INVESTEERIMISTEGEVUSE RAHAVOOD
Pdhivara soetamine 0 -56 340
Pohivara muuk 50 000 0
Pikaajaliste finantsinvesteeringute soetamine -14 518 434 0
Laenude tagasi saamine 999 655 -127 502
Antud laenu -3 655 800 556 100
Intresside lackumised 330 17
RAHAVOQOD INVESTEERIMISTEGEVUSEST -17 124 249 372 275
FINANTSEERIMISTEGEVUSE RAHAVOOD
Laenu vdtmine 16 781 600 699 100
Laenude tagasimaksmine -2 161 -699 100
RAHAVOOD FINANTSEERIMISTEGEVUSEST 16 779 439 0
RAHAJAAGIKOGUMUUTUS 79 887 1170
RAHA ALGJAAK 1658 519
Valuutakursi muutuse mdju 906 -31
RAHA LOPPJAAK 82 451 1658

erumsusevensnuasad

Kuupaev: 06.06 .2 O0S

Alilari: €A _/
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AS EREL GROUP 2005. a. konsolideeritud majandusaasta aruanne

Omakapitali muutuste aruanne

Harju Maakohus
Registriosakond

5ISSE TULNUD

(kroonides)
14 07. 2006

Aktsia- Kohustuslik Jaotamata

kapital  reservkapital kasum/ kahjum Kokku
Saldo seisuga 31.12.2003 2 398 940 24263 ~1263674 T 159529 e
2004. a puhaskahjum 0 0 -77 058 -77 058
Saldo seisuga 31.12.2004 2 398 940 24263 -1 340 732 1082471
2005. a puhaskahjum 0 0 -423 032 -423 032
Saldo seisuga 31.12.20605 2 398 940 24263 -1763 764 659 439
Valitseva ja olulise mgju all olevate osaluste
bilansiline vé#rtus -14 518 434
Valitseva ja olulise m&ju all olevate osaluste
vidrtus arvestatuna kapitaliosaluse meetodil 28 582 784
Korrigeeritud konsolideerimata omakapital
31.12.2005 14 723 789
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Audiitori jireldusotsus AS Erel Group aktsioniridele

Oleme auditeerinud AS Erel Group konsolideerimisgrupi 31.12.2005.a. 16ppenud
majandusaasta kohta koostatud konsolideeritud raamatupidamise aastaaruannet.
Raamatupidamise aastaaruande koostamine on ettevdtte juhtkonna kohustus. Meie
iilesanne on anda auditi tulemustele tuginedes omapoolne hinnang raamatupidamise
aastaaruande kohta.

Sooritasime auditi kooskdlas Eesti Vabariigi auditeerimiseeskirja néuetega.
Nimetatud eeskiri nSuab, et audit planeeritaks ja sooritataks viisil, mis vOimaldab
piisava kindlustundega otsustada, et raamatupidamise aastaaruanne ei sisalda olulisi
vigu ja ebatédpsusi. Auditi kidigus oleme viljavotteliselt kontrollinud tdendusmaterjale,
millel pdhinevad raamatupidamise aastaaruandes esitatud nditajad. Meie audit hdlmas
ka raamatupidamise aastaaruande koostamisel kasutatud arvestuspShimdtete ja
juhtkonnapoolsete  raamatupidamislike  hinnangute  kriitilist  analiilisi  ning
seisukohavdttu raamatupidamise aastaaruande esituslaadi suhtes tervikuna. Arvame,
et meie audit annab piisava aluse arvamuse avaldamiseks raamatupidamise
aastaaruande kohta.

Oleme seisukohal, et Eesti Vabariigi raamatupidamise heast tavast lihtuvalt koostatud
konsolideeritud raamatupidamise aastaaruanne, mis niitab seisuga 31.12.2005.a.
bilansi mahuks 99 101 038 krooni ja finantstulemuseks 15 547 663 krooni kasumit,
kajastab olulises osas Oigesti ja Oiglaselt AS Erel Group konsolideerimisgrupi
majandusaasta tulemit ja rahavoogusid ning finantsseisundit seisuga 31.12.2005.

Tallinnas, 06. juuni 2006.a.

£ e .
Eva Veinberg Eve L¢ppik

Vannutatud auditor Vannutatud audiitor
A member of Kontor/Office Kontor/Office
Moores Rowland International Riia 4, 51004 Tartu Juri 22a, 65608 Voru
an assopiatiqn of independent Tel: +372 730 6900 Tel: +372 782 1626
accounting firms throughout Fax: +372 730 6901 Fax: +372 782 1626

the worid.




AS EREL GROUP 2005. a. konsolideeritud majandusaasta aruanne

Harju Maakohus
Registriosakond

MAJANDUSAASTA KASUMI JAOTAMISE ETTEPANEK  SiSSE TULNUD
12 07. 7005

AS Erel Group juhatus teeb aktsionéride iildkoosolekule ettepaneku kanda 2005. aasta kasum summas 15 547 663
krooni alljdrgnevalt:

1. eraldised kohustuslikku reservkapitali — 215 631 krooni e renra e

2. jaotamata kasum — 15 332 032 tuhat krooni

Uhtlasi teeb juhatuse ettepaneku aktsiondridele dividende mitte maksta.
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AS EREL GROUP 2005. a. konsolideeritud majandusaasta aruanne

Harju Maakohus
Registrivsakond

ISSE TULNUD

Juhatuse ja ndukogu allkirjad 2005. a majandusaasta aruandele 12.07. 2006

AS EREL GROUP 2005. a majandusaasta aruande, mis on kinnitatud aktsionéride ildkoosolegku. poolt 6. juuni 2006.........
otsusega, allkirjastamine 6. juunil 2006: '

tuse esimees Nouk‘o'gu esimees
cardo Lelmi Stefano Ferrari

.

Juhatuse liige Noukogu liige
Enrico Gino Levi Liina Mendel
-
! Ny mut /;
Noukogu liige

Tiris Toots
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