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OU NG Investeeringud

2010. 4. konsolideeritud majundusaasta aruanne
TEGEVUSARUANNE

Aruandeaastal ol kontserni tihisaimaks Glesandeks kasumlikkuse taastamine.

O NG Investeeringud teostab stratcegilist jubtimist kolmekiinne ihes tiitarcttevaties ja kahes sidusettevaties, kes
tegutsevad kaubanduse, thdstuse, kinnisvara ning autode mililgl ja teeninduse sektoris.

O NG Investeeringud osanikeks on residendist juriiditised ja fitsilised isikud.

Aasta 10pus hakkas majanduse olukord Bestis paranema. Statistiksameti esialgsel hinnangul kasvas Best
sisgmajanduse koguprodukt (SKI1*) 2010, aasta kokkuvdties eelmise aastaga vireldes 3,1%, Aasta [0pul toctas SKP
kasvu peamiselt Gdtleva Whdsuse Nsandvifirtuse kiive kasv. Tottru olukord an pisat parancoud, tddtuse mide
langes wasta Bpus 13,6%-le, kuid plisib analilitikute hinnangul siiski veel lhiaasiate! kdrpe, Tarbijahinnaindeks
tusis Eestis aastaga 3,0%, hoogustudes aasta 18pus. Viimases kvartalis kagvasid eritl joulisell woiduainete hinnad -
10,9%.

(11 NG Investeeringud majandustulemustes on konsolideeritud 100%-lise osalusega tiitarettevaitted AS Balbiina,
AS Liviko, AS Kitman, Roseni Majad OU, Roseni Kinnisvara OU, 67%-lise osalusega Tallinna Kaubamaja AS ning
25%-lise osalusega 2007, aasta siigisel soetatud sidusettevdte Aeronautica AS,

NG Investeeringud kontserni 2000, aasta konsolideeritud mizigitulu oli § 179,3 miljonit kreeni, kiibe langus 1%,
Kontserni puhaskasunt oli 225,2 miljonit krooni ja EBITDA 4984 miljonit krooni, Emacttevitte osa puhaskasumist
oli 136,5 miljonit krooni. NG Investeeringud konsolideerituid bilansimaht seisuga 31.12.2010 oli 4 572,3 milionit
krooni viihenedes aastaga 214,6 miljoni krooni vdra ehk 4%, Kontserni omakapital selsuga 31.12.2010 oli 1 702,3
miljonit krooni, sellest emaettevdtte osa 1 3191 miljonit krooni.

Kaubandussektorl moodustab Tallinna Kaubamaja kontseni. Tallinna Kaubamaja AS tlitaretteviitted on Selver AS,
Tartu Kaubamaja AS, Taliinna Kaubamaja Kinnisvara AS, Opligroup Invest QU ning sidusettevile on Rivala
Parkla AS {osabuy 5084). Tallinna Kaubamga Kinnigvara A% omab omakorda titareiteviitteld Tariu Kaehamaja
Kinnisvara O ja SIA TKM Latvija. Tarlo Kaubamaja AS omab tiltarettevitteid TKM Beauty OU, kellel on
omakorda titaretievdle TKM Beauty Besti (U ning 2008, aasta aprillis omandatud Suurtiiki NK QU ja SIA
Suurtyki ning 2008, aasta juunis omandatud ABC King AS. ABC King AS-] on Litls tegutsey thitaretieviie S1A
ABC King, Selver AS omab tillarctievdiel 1A Sclver Latvia ning Optigroup Invest OU ditaretteviitet Kia Auto A8,
Viimane amab omakorda kolme tGtarctievatet: Ulemiste Autokeskus OU, S1A Kia Automobiles ja Kia Auta UAR,
AS Tallinna Kaubamaja omab kaikides tiitaretteviitetes 100%-list ozalust,

Tasstussektori eftevBted on jaAtisetootja ja kilmutatud toiduainete bulgimiiitia AS Balkiino, kaubandussisustuse
tootja AS Kitman ning Eesti jubtiv alkoholitootjs A8 Liviko. AS Balbiino omab omakorda ihte titarettevitet SIA
Balbiing, AS Liviko omab viite titaretievitet Liviko Kaubandus OU, Nautimus OU ja $1A Liviko, mis omakorda
omab tiltarettevdiel UABR Liviko; lisaks omandas AS Liviko 2010.aas1a] 50%-lise tilarettevilie Jaapanis Hanza
Trading Co Lid. AS Kitman omab kahte tlitarettevitet SIA Kitman ning 2010.aastal Soomes asutatud tiitarette votet
KIT Kaluste OY. NG [nvesteeringud osalus nendes ettevotetes on 100%, va, Hanza Trading Co Lad..

Kinnisvara haldamise, booldamise ja arendamisega tepelevad titarettevitted Roseni Majad OU ja Roseni
Kinnisvara QUL

2010, aastal ja kuni kiesoleva aastaardande avaldamizeni olid NG Investeerinpud kontserni jaoks tihizaimad
siindmused jargmised:

s 2010, aasta veebruaris kutsuti tagasi A%-i Selver ning SiA Selver Latvia ettevitte juhatuse liige livi Saar
tulencvalt Lt (Marettevitte tegevuse  kilmutamisest ning  ettevitte  juhtimisstruktuard  lihsustamisest.
Ettevftete jubatuse Hikmena jitkab Andres Heinver,

2010, aasta mirtsis avati Selver keti 33, kauplus Haapsalus.

Septembris 2010 koondati {ihtsesse keskusesse Kaubamaja kontserni jahetoodetle logistika ning seda teenust
hakkas pakkuma AS Balbiino,

Septembris 2010 avati kaks uut ABC Kinga kauplust, Twrlu Kaubamajas ja Tallinnas Kristiine Keskuses.
Seplembris 2010 avati 11,0 kosmeetikakauplusie keti neljas kauplus Tallinnas Kristiilne Keskuses,

Kaubamaja kontserni jalatsikaubanduses mindi itle usele SHU kontseptsioonile, mis haarab kekku 12 kauplust
ning on klientide poolt histi vastu voetud. Jalatsikaupluste NERO ket kauplused muudeti kingakauplustest
moodsateks aksessuaarilacgastieks,

« 2010, aastal thhistas Kaubamaja juubeliaastat, 50 aastat tagasi, 1960, aastal avas uksed Tallinna Kaubamaja.

»  Liviko omandas 2010, aasta suvel 50% Jaapanis alkoholsete toodete impordi ja distributsiooniga tegelevast
cllevitiest Hanza Trading Co.
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+  Liviko $1A ja Livike AS said 201{.aasta 1 poolaastal Bacardi - Martini tooteperckonna ainucsindajaks Lt ja
Besti turgudetl,

o AS Liviko Lt ja Leedu tiltavettevitted said uued tegevijuhid. Leedu titaretteviiet Liviko UAB hakkas augustist
Jubtima varem wrundusdirekioring tddtanud Eiva Pociend. LA titarctteviilel SIA Liviko juhib awgustist
Genady Kiepikov, kes (061as sent ettevitte mitligidireklorina.

s AS Kitman asufas 201 0.aastal Soomes titarettevdile KI1T kaluste OY, mille eesmirk on Kitmani mililg]
toctamine Pohjamaades.

s Juplis 2010 omandas AS Kitman Thulema kaubamirgi. Thulema on Eestis wntud kui juhtiv thiskondliku ia
bitroomadhli - kaubamiirk, mis on voitnud positiivser 1#helepanu ka rahvusvahelisel tasandil. Thulema
kaubamirk toctab Kitmani pikaajalist sirateepilist plaani taieneda enam thiskondliku ja bitrooméabl turai,

*  AS Balbiino alustas eksporti lirimaale, valmistades Eestis Raksi nime all tuntud brikett-tdipi jastist ahele
lirimaa ja Inglismaa piimatddstusetteviitele,

*  AS DBalbiino pilvis 2010.aastal vilendat aastat jirjest BRC (British Retaill Consortium) toiduohutuse ja
kvaliteedijuhtimise standardi avditeerimisei kdrgeima ehk A-laseme. Balbiinole on ainsa llesti jiiitisetootjana
omistatud nimetatalud sertifikaat.,

1. jaanuaril 2011 alustas kontsern tdrgeteta kauplemist eurodes,
Veebruaris 2017 sai Tallinna Kaubamaja AS tittarettevétte A-Selver AS] uueks drinimeks Selver AS,

CGrupi ellevitele investeeringud materiaalsesse pShivarasse moodustasid kokku 75,8 miljonit krooni.

Kontserni tidtajate keskmine arv 2010, aastal oli 3 904 inimest. Kontserni tbétajate palgzakulu kokku oli 694,0
miljonit krooni ning juhtkonna ja ndukogu litkmete palpakulu 42,8 miljonit krooni.

Emacitevftie 10dtajate keskmine arv 2010, aasial ofl 7 inhmest, Todtasudeks maksti juhatuse litkmetele 3,2 miljonit

krooni ning tddtajatele 3,7 miljonit krooni.

2011, aastal plaanib enevite jatkata tegevust olemasolevate ettevitete juhtimise] ja nende tegevuse strateegitisel
kavandamisel,

Kontsern Onantssultarvud:

FINANTSNAITAJAD 2010 2009
Omalkapitall osakaal (%%) 3% 33%
Juurdelasvad
Kdibe kasy -1% -5%
Arikasumi kasv 196% ~176%
Puhaskasumi kasv 103% -320%
Varade kasv -4% -8%
Omakapitali kasv 4% ~17%
Rentaabluse suhtarvad
Omakapitali pubasrentaablus (ROE) [ 4% -13%
Varade puhasrentaablus (ROA) 3% =444
Kiitbe puhasrentaablus 3% =3%
Likviidsussuhtarvod
Maksevdime kordaja 1,15 1,22
Vislakordaja 63% 67%

Omakapitali axakaal

Chmakapitali puhasrentaabius (ROE) = Puhaskasum / Keskmine omakapital * 100%
Varade puhasrentaablus (ROA) = Prhaskasum / Keskmine varade maht * 100%
Kdthe puhasrentaablus s Pubaskasum / Netokdive * 100%
Mukseviime kordaja = Kgibevara / Lithiajalised kohustused
Vitakordaja = Kohustused kokly /7 Bifansimaki

Jiri Ko
Juhatuse esimees
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KONSOLIDEERITUD RAAMATUPIDAMISE AASTAARUANNE

Juhatuse kinnitus konsolideeritud raamatupidamise aastaaruandele

Juhatus kinnitab lehekiilgedel 5 kuni 35 toodud OU NG Investeeringud kontserni 2010.a. konsolideeritud
raamatupidamise aastaaruande koostamise digsust ja tdielikkust.

Juhatus kinnitab, et:

1. raamatupidamise aastaaruande koostamisel rakendatud arvestuspShimdtted on vastavuses Eesti hea
raamatupidamistavaga;

2. raamatupidamise aastaaruanne kajastab Gigesti ja diglaselt kontserni finantsseisundit, majandustulemust ja
rahavoogusid;

3. emaettevite OU NG Investeeringud ning tema tiitarettevdtted jatkuvalt tegutsevad #ritihingud.

Jiiri Kio
Juhatuse esifiees

/ _.,::::-P' %5:&
_,m'rr res Jarving
Juhatuse liige

il )

Enn Kunila
Juhatuse liige

Tallinn, 11. aprillil 2011

Initsialiseeritud ainult identifi
Initialied for the Hl.ilpu
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Konsolideeritud bilanss
(tuhandetes kroonides)

VARAD

Kiiibevara

Raha

Lithiajalised finantsinvesteeringud

Nouded ja ettemaksed
Nouded ostjate vastu
Maksude ettemaksed ja tagasinduded
Muud lithiajalised nduded
Ettemaksed teenuste eest

Varud

Kiiibevara kokku

Pdhivara

Pikaajalised finantsinvesteeringud
Kinnisvarainvesteeringud
Materiaalne pBhivara
Immateriaalne pdhivara

Péhivara kokku

VARAD KOKKU

KOHUSTUSED JA OMAKAPITAL
Liihiajalised kohustused
Laenukohustused
Volad ja ettemaksed

Violad tarnijatele

Maksuvolad

Muud valad

Saadud ettemaksed

Liihiajalised eraldised
Liihiajalised kohustused kokku

Pikaajalised kohustused
Pikaajalised laenukohustused
Muud pikaajalised vélad
Tulumaksukohustus
Pikaajalised kohustused kokku

Omakapital

Vihemusosa
Emaettevdtja omanikele kuuluv
omakapital

Osakapital

Omaosad

Kohustuslik reservkapital

Eelmiste aastate jaotamata kasum

Aruandeaasta kasum

Realiseerimata kursivahed
Kokku omakapital:

KOHUSTUSED JA OMAKAPITAL KOKKU

Lisa 2
Lisa 6

Lisa 3

Lisa 4

Lisa 5

Lisa6
Lisa 9
Lisa 10
Lisa 11

Lisa 14

Lisa 3

Lisa 14

Lisa 15

31.12.2010 31.12.2009
416 696 455214
19 157 17157
397 153 345137
6329 12 636
59075 58 024
15381 15 859
962 750 1017 831
1874 541 1921 858
60 097 63 371
54 071 56 194
2 282 690 2426206
300 927 319252
2697785 2865023
4 572 326 4 786 881
514616 368 878
712 560 771 756
288 062 347 474
99 835 71718
18 019 11371
3698 943
1636790 1572 140
1221 762 1 612 820
1743 185
9767 14 299
1233272 1627 304
383119 303 539
101 447 101 447
-3922 -3 530
11 071 11071
1079330 1 329 983
136 501 -150 570
-5 282 -4 503
1702 264 1 587 437
4 572 326

4 786 881

Kuupdev/idate A
PricawaterhousaeCoopars, Tallinn

| Initsialiseeritud ainvit identifitseerimisaks
Initialled for the purpose of
Initsiaalid/initials __

L. F

identification only
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Konsolideeritud kasumiaruanne
(tuhandetes kroonides)

Miiligitulu Lisa 17
Miilidud toodete kulu
Brutokasum
Turustuskulud Lisa 18
Uldhalduskulud Lisa 19
Muud &dritulud
Muud #rikulud
Arikasum
Finantstulud ja kulud
Tiitarettevote aktsiatelt
Sidusettevdtjate akisiatelt ja osadelt
Kasum valuutakursi muutustest
Muud finantstulud ja kulud Lisa 21
Kokku finantstulud ja kulud
Kasum (-kahjum) enne tulumaksustamist
Tulumaks Lisa 15
Aruandeaasta puhaskasum

s.h. Emaettevdtja osanike osa puhaskasumist

Vihemusosaluse osa puhaskasumist

Konsolideeritud koondkasumiaruanne
(tuhandetes kroonides)

Aruandeaasta puhaskasum

Muu koondkasum/kahjum
Realiseerimata kursivahed

Aruandeperioodi koondkasum
s.h. Emaettevdtja osanike osa koondkasumist

Vihemusosaluse osa koondkasumist

2010 2009
8179328 8 236 809
6296201 6410 988
1883 127 1 825 821
1 466 486 1 877 878

314903 264 767
206 593 205 120
18 206 36518
290 125 -148 222
0 155

-7 388 -2 899
-439 370
-32 284 -44 771
-40 111 -47 145
250 014 -195 367
24 781 24 205
225233 =219 572
136 501 -150 570
88 732 -69 002
2010 2009
225 233 =219 572
-1 194 -7436
224 039 -227 008
135 722 -155 326
88 317 -71 682

£

Iritslaalid/initials

Initsialiseeritud ainult identifitseerimisaks
Initialled for the purpose of(%}e-ntiiinatiose only

Kuupgev/date __

AN OM 1y

PricawaterhouseCooners, Tallinn
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Konsolideeritud rahavoogude aruanne
(tuhandetes kroonides)

RAHAVOOD ARITEGEVUSEST
Arikasum
Korrigeerimised
Kasum, kahjum p&hivara miitigist
Phivara ja firmavéirtuse amortisatsioon
Mitterahalised tehingnd drikasumis
Aritegevusega seotud nduete muutus
Varude muutus
Aritegevusega seotud kohustuste muutus
Makstud intressid
Malkstud ettevdtte tulumaks
KOKKU ARITEGEVUSEST

RAHAVOOD INVESTEERIMISEST
Lackumised sihtfinantseerimisest
Pohivara soetamine

P&hivara miliik (miitigihinnas)

Antud laenud

Antud laenude tagasimaksed

Saadud intressid

KOKKU INVESTEERIMISEST

RAHAVOOD FINANTSEERIMISEST
Saadud laenud

Tagasi ostetud omaosad

Makstud dividende

Laenude tagasimaksed

Kapitalirendi tagasimaksed
Arvelduskrediidi muutus

Kontsernikonto muutus

KOKKU FINANTSEERIMISEST

KOKKU RAHAVOOD

Raha ja raha ekvivalendid perioodi lagul
Raha ja raha ekvivalentide muutus
Valuutakursside maju

Raha ja raha ekvivalendid perioodi lpul

2010 2009

290 125 -148 222

10 875 2656

Lisa 9,10,11 208 294 473 264
-849 0

-44 402 39382

80 389 98 550

-80 752 =15 934

-40 521 -62 929

=28 778 -30 235

394 381 356 532

0 213

Lisa 9, 10,11, 12 -73 820 -205 592
1 852 40 662

-20 493 -13 229

14 345 12 661

£ 481 13 600

-69 635 -151 685

122 447 394 885

Lisa 15 =392 -1516
Lisa 15 =108 819 -105 798
-410 877 -371 645

-14 577 =14 919

49 432 -52 283

2 7

-362 784 -151 269

-38 038 53 578

455 214 402 728

-38 038 53 578

-430 -1 092

416 696 455214

seoritud ainult idantifitceerimiseks

1
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Konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande lisad

Lisa 1 Raamatupidamise aastaaruande koostamisel kasutatud arvestuspéhimétted

OU NG Investeeringud ja tema tiitarettevitted moodustavad kontserni. OU NG Investeeringud 2010, aasta
konsolideeritud raamatupidamise aastaaruanne on koostatud kooskdlas Festi Vabariigi hea raamatupidamistavaga.
Hea raamatupidamistava pdhinduded on kehtestatud Eesti Vabariigi raamatupidamise seaduses, mida tdiendavad
Raamatupidamise Toimkonna poolt viilja antud juhendid.

Konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande koostamisel on lihtutud soetusmaksumuse printsiibist, vilja arvatud
juhtudel, mida on kirjeldatud alljirgnevates arvestuspohimdotetes.

Konsolideeritud raamatupidamise aastaaruanne on koostatud tuhandetes Eesti kroonides.

Konsolideeritud aruannete koostamine

Konsolideerimise pShimdtted

Ema- ja tiitarettevtete finantsnditajad on grupi raamatupidamise aastaaruandes konsolideeritud rida-realt. Ema- ja
titarettevdtete vaheliste tehingute tulemusena tekkinud nduded, kohustused, tulud, kulud ning realiseerumata
kasumid ja kahjumid on elimineeritud. Vidhemusosa emaettevdtte kontrolli all olevate ettevBtete tulemuses ja
omakapitalis on konsolideeritud bilansis kajastatud omakapitali koosseisus eraldi emaettevdite omanikele kuuluvast
omakapitalist ning konsolideeritud kasumiaruandes eraldi kirjel.

2010. aasta konsolideeritud raamatupidamise aastaaruandes kajastuvad OU NG Investeeringud ning tema
tiitarettevitete AS Liviko, AS Balbiino, AS Kitman, Tallinna Kaubamaja AS, Roseni Majad OU, OU Roseni
Kinnigvara ja OU Salvo finantsniitajad.

Vajadusel on tiitaretteviete arvestuspShimdtteid muudetud vastavaks grupi arvestuspdhimdtetele.

Tiitarettevdtted

Tiitarettevotteks loetakse ettevitet, mille iile emaettevdttel on kontroll, Tiitarettevdtet loetakse emaettevitte kontrolli
all olevaks, kui emaettevite omab kas otseselt v&i kaudselt tile 50% tltarettevotte hiilediguslikest aktsiatest véi
osadest vdi on muul moel viimeline kontrollima tiitarettevitte tegevus- ja finantspoliitikat, Tiitarettevitete tegevus
kajastub raamatupidamise aastaaruandes alates kontrolli tekkimisest kuni selle katkemiseni,

Tiitarettevdtte soetamist kajastatakse ostumeetodil (vilja arvatud thise kontrolli all toimuvad &ritthendused).
Vastavalt ostumeetodile vBetakse omandatud tiitarettevdtte varad ja kohustused arvele nende diglases vé#irtuses ning
omandatud osaluse soetusmaksumuse ja omandatud netovara diglase vi#irtuse vahe kajastatakse firmavéirtusena.

Sidusettevotted i
Sidusettevite on ettevite, mille iile grupp omab olulist m&ju, kuid mida ta ei kontrolli. Uldjuhul eeldatakse olulise
mdju olemasolu juhul, kui grupp omab ettevittes 20% kuni 50% hidlediguslikest aktsiatest voi osadest.

Investeeringud sidusettevdtetesse kajastatakse konsolideeritud bilansis kasutades kapitaliosaluse meetodit. Selle
meetodi kohaselt voetakse investeering algselt arvele tema soetusmaksumuses, mida korrigeeritakse jirgmistel
perioodidel investori osalusega muutustes investeeringuobjekti omakapitalis ja omandamisel tekkinud firmavéirtuse
voimalike allahindlustega ning omandamisel tekkinud negatiivse firmavéiirtuse tuluna kajastamisega.

Omavahelised realiseerumata kasumid elimineeritakse vastavalt kontserni osaluse suurusele. Realiseerimata
kahjumid elimineeritakse samuti, viilja arvatud juhul, kui kahjumi pdhjuseks on vara viidrtuse langus.

Investeering sidusettevittesse sisaldab omandamisel tekkinud firmavéirtust, millest on maha arvestatud kogunenud
amortisatsioon.

Juhul kui ettevdtte osalus kapitaliosaluse meetodil kajastatava sidusettevdtte kahjumis on vordne vdi iletab
sidusettevotte bilansilist vidrtust, vihendatakse investeeringu bilansilist vddrtust nullini ning edasisi kahjumeid
kajastatakse bilansiviliselt. Juhul kui kontsern on garanteerinud vdi kohustatud rahuldama sidusettevotte kohustusi,
kajastatakse bilansis nii vastavat kohustust kui kapitaliosaluse meetodi kahjumit.

Igal bilansipdeval hinnatakse, kas on indikatsioone, et investeeringu kaetav vidrtus véib olla langenud alla tema
bilansilise viiirtuse. Kui selliseid indikatsioone esineb, viiakse ldbi vara viiiirtuse test. Investeeringu kaetava viiirtuse
médramizel ldhtutakse 16igus Vara véirtuse langus kirjeldatud pShimotetest.
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Tehingud vihemusosalusega

Vihemusosalusega tehtavate tehingute puhul (nii vidhemusosaluse soetuste kui ka miliikide kajastamisel)
rakendatakse nn. emaettevitte kontseptsiooni.

Emaettevdtte kontseptsiooni puhul kasutatakse viihemusosalusega tehtavate tehingute puhul samasuguseid
pohimdtteid nagu tehingutes kontserniviiliste kolmandate osapooltega. Osaluste suurendamisel tiitarettevottes
vithemusosanikult osade soetuse teel kajastatakse vahe tasutud voi tasumisele kuuluva soetusmaksumuse ja soetatud
vihemusosaluse bilansilise maksumuse (tiitarettevdtte netovara) vahel positiivse firmaviirtusena vdi kantakse
negatiivse firmavifirtusena tulusse (s.t kui omandatud netovara on suurem kui osaluse eest makstud summa). Tiitar-
ja sidusettevdtete miiligil kajastatakse vahe tilitar- ja sidusettevitete miiligihinna ning kontserni osa tiitar- vai
sidusettevdtte varade, kohustuste ning firmavéaértuse vahel kasumiaruandes kasumi vi kahjumina.

Vastavalt Eesti Raamatupidamise Seadusele tuleb konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande lisades avaldada
konsolideeriva tiksuse (emaettevdite) eraldiseisvad konsolideerimata esmased aruanded. Emaettevitte esmaste
aruannete koostamisel on jirgitud samu arvestuspShimdtteid, mida on rakendatud ka konsolideeritud raamatu-
pidamise aastaaruande koostamisel, v.a investeeringud tiitar- ja sidusettevotetesse, mis konsolideerimata aruandes
on kajastatud soetusmaksumuses (miinus vajadusel allahindlused).

Raha ja raha ekvivalendid
Raha ja selle ekvivalentidena kajastatakse rahavoogude aruandes kassas olevat sularaha, ndudmiseni hoiuseid

pankades, tihtajalisi hoiuseid tihtajaga kuni 3 kuud ja rahaturufondi osakuid. Arvelduskrediiti kajastatakse bilansis
liihigjaliste lacnukohustuste koosseisus,

Finantsvarad

Koik finantsvarad voetakse algselt arvele nende soetusmaksumuses, milleks on antud finantsvara eest makstud tasu
diglane viidrtus. Algne soetusmaksumus sisaldab ka kéiki finantsvara soetamisega otseselt kaasnevaid kulutusi,
sealhulgas tasud vahendajatele ja ndustajatele, tehinguga kaasnevad mittetagastatavad maksud ja muud sarnased
kulutused, v.a. selliste finantsvarade, mida kajastatakse Oiglases viifirtuses muutusega libi kasumiaruande,
soetamisega seotud kulutused.

Koik tavapirastel turutingimustel toimuvad finantsvarade ostud ja miligid kajastatakse nende tehingute
tehingupieval, s.t. pieval, mil kontsern vatab endale kohustuse (niiteks s6lmib lepingu) teatud finantsvara ostuks
voi miltigiks. Tavapérasel turutingimusel toimuvaks nimetatakse selliseid oste ja miiiike, mille puhul ostetava voi
milidava finantsvara {ileandmine miiiijalt ostjale toimub antud turul viljakujunenud v6i  vastavate
tururegulatsioonidega noutud perioodi jooksul.

Parast algset arvelevotmist kajastatakse koiki finantsvarasid diglases vidrtuses, v.a.:

a) nuded teiste osapoolte vastu, mida kontsern ei ole soetanud edasimililgi eesmérgil ja lunastustihtajani hoitavad
finantsinvesteeringud — kajastatakse korrigeeritud soetusmaksumuses;

b) investeeringud akisiatesse ja teistesse omakapitaliinstrumentidesse, mille Giglast viirtust ei ole vdimalik
usaldusvidrselt hinnata (k.a. selliste varadega seotud tuletisinstrumendid) — kajastatakse soetusmaksumuses.

Igal bilansipdeval hinnatakse, kas esineb vara viifirtuse v8imalikule langusele viitavate asjaolude esinemist. Juhul,

kui selliseid tunnuseid esineb, hinnatakse finantsvarad alla jirgnevalt:

(a) Korrigeeritud soetusmaksumuses kajastatavad finantsvarad (néiteks nduded ja lunastustihtajani hoitavad
vilakirjad) hinnatakse alla finantsvarast eeldatavasti tulevikus laekuvate maksete niilidisvéirtuseni
(diskonteerituna antud finantsvara esmasel kajastamisel fikseeritud sisemise intressimééraga);

(b) Soetusmaksumuses kajastatavad finantsvarad (aktsiad ja muud omakapitali instrumendid, mille Siglane véirtus
ei ole usaldusvdirselt hinnatav) hinnatakse alla finantsvarast eeldatavasti tulevikus laekuvate maksete
niitidisviartusele (diskonteerituna turu keskmise tulususemiiiiraga sarnaste finantsvarade suhtes);

(¢) Oiglase vaartuses kajastatavad finantsvarad hinnatakse alla nende diglasele viiirtusele.

Visdrtuse langusest tulenevaid allahindlusi kajastatakse kasumiarvandes kuluna. Finantsvarade puhul, mida

kajastatakse Oiglases viidirtuses muutustega libi omakapitali timberhindluse reservi, kantakse widirtuse languse

tunnuste esinemisel seni omakapitalis kajastatud negatiivne iimberhindluse reserv timber kasumiaruandesse,

Oiglases viirtuses kajastatavad finantsvarad
Oiglases viiirtuses kajastatavad finantsvarad hinnatakse igal bilansip#ieval timber hetke diglasele viartusele, millest
ei ole maha arvatud v@imalikke vara realiseerimisega kaasnevaid tehingukulutusi. Bdrsil noteeritud vidrtpaberite
puhul baseerub Giglane vidrtus bilansipdeva sulgemishindade] ja Eesti Panga ametlikel valuutakurssidel. Borsil
noteerimata védrtpaberite puhul kasutatakse Giglast vidrtust, mille leidmisel vietakse aluseks kogu kontsernile
kiittesaadav info investeeringu viirtuse kohta.
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Qiglase vidrtuse muutusest tulenevad kasumid ja kahjumid kajastatakse kasumiaruandes real “finantstulud ja —
kulud”. Kauplemiseesmiirgil soetatud finantsvarade oOiglase viiirtuse muutus kajastatakse kasumiaruandes real
“finantstulud ja —kulud” ning muunde Biglases viirtuses kajastatavate finantsvarade diglase vidrtuse muutused
kajastatakse otse omakapitalis real “timberhindluse reserv”. Umberhindluse reserv kantakse vara realiseerimisel vai
vara vidrtuse languse tuvastamisel kasumiaruandesse. Kasumid ja kahjumid diglases véfrtuses kajastatavate
finantsvarade realiseerimisel nagu ka intressid ja dividendid vastavatelt viiirtpaberitelt kajastatakse kasumiaruande
real "finantstulud ja -kulud”.

Korrigeeritud soetusmaksumuses kajastatavad finantsvarad

Lithi- ja pikaajalisi finantsinvesteeringuid volakirjadesse kajastatakse korrigeeritud soetusmaksumuses juhul, kui
kontsern kavatseb neid kindlasti hoida lunastustidhtajani. Juhul, kui ettevdie ei ole soetamishetkel kindel, kas ta
kavatseb teatud volainstrumenti lunastustihtajani hoida vdi on t3en#oline, et ta miitib selle enne lunastustdhtaega,
kajastatakse finantsinvesteeringut diglases viirtuses.

Nouded ostjate vasiu

Nouetena ostjate vastu kajastatakse ettevOtte tavapérase dritegevuse kiigus tekkinud lithiajalisi ndudeid, v.a nduded
teiste kontserni eftevOtete ja sidusettevGtete vastu. Noudeid ostjate vastu kajastatakse komrigeeritud
soetusmaksumuses (s.0 nominaalviértus miinus vajadusel tehtavad allahindlused).

Nouete lackumise tGenidosust hinnatakse voimaluse korral iga ostja kohta eraldi. Kui nduete individuaalne
hindamine ei ole nduete arvust tulenevalt voimalik, siis hinnatakse individuaalselt ainult olulisi ndudeid. Ulejisnud
ndudeid hinnatakse kogumina, arvestades eelmiste aastate kogemust lackumata ja#nud nbuete osas. Nouete
bilansilist véirtust vihendatakse ebatdenioliselt lackuvate nouete allahindlussumma virra ning  kahjum
allahindlusest kajastatakse kasumiaruandes furustuskuludena. Kui ndue loetakse lootusetuks, kantakse ndue ja tema
allahindlus bilansist wvilja. Varem allahinnatud ebatdenfioliste nduete laeckumist kajastatakse ebatBendoliselt
laekuvate nduete kulu vihendamisena.

Faktooring

Faktooring on nduete miiiik, kusjuures sdltuvalt faktooringlepingu tiiiibist on ostjal digus teatud aja jooksul ndue
miiiijale tagasi miilia (regressidigusega faktooring) v6i tagasimiiiigi 6igus puudub ning koik ndudega seotud riskid
lihevad sisuliselt iile miiijjalt ostjale (regressidiguseta faktooring).

Regressidigusega faktooringui kajastatakse kui finantseerimistehingut (s.t. ndude tagatisel véetud laenu) ning nduet
kajastatakse bilansis kuni ndue on laekunud v&i regressidigus aegunud. Faktooringtehingust tekkinud
faktooringkohustust kajastatakse analoogiliselt muudele vélakohustustele.

Regressidiguseta faktooringut kajastatakse kui ndude miitiki. Kulu nduete miiligist kajastatakse kas finantskuluna
vii noude allahindluse kuluna s6ltuvalt sellest, kas tehing tehti rahavoogude juhtimise v&i halbade nduete riski
maandamise cesméirgil.

Muud nduded

K&iki muid ndudeid (viitlaekumised, antud laenud ning muud lithi- ja pikaajalised nduded), vilja arvatud
edasimiliigi eesmirgil omandatud ndudeid, kajastatakse korrigeeritud soetusmaksumuses.

Lihiajaliste nduete korrigeeritud soetusmaksumus on illdjuhul vérdne nende nominaalvdirtusega (miinus
voimalikud allahindlused), mistdttu lithiajalisi ndudeid kajastatakse bilansis tdeniioliselt laekuvas summas.
Pikaajaliste nduete korrigeeritud soetusmaksumuse arvestamiseks vdetakse nad algselt arvele saadaoleva tasu
diglases vidrtuses, arvestades jirgnevatel perioodidel ndudelt intressitulu, kasutades sisemise intressimiifira
meetodit. Edasimiiligi eesmérgil soetatud ndudeid kajastatakse diglase vidrtuse meetodil.

Varud

Varud vdetakse algselt arvele nende soetusmaksumuses, mis koosneb ostukulutustest, tootmiskulutustest ja muudest
kulutustest, mis on vajalikud varude viimiseks nende olemasolevasse asukohta ja seisundisse.

Varude ostukulutused sisaldavad lisaks ostuhinnale varude ostuga kaasnevat tollimaksu, muid mittetagastatavaid
makse ja varude soetamisega otseselt seotud transpordikulutusi, millest on maha arvatud hinnaalandid ja
dotatsioonid. Varude tootmiskulutused sisaldavad nii otseseid toodetega seotud kulutusi (tooraine ja materjalide
ning pakkematerjali maksumus, 16petamata toodangu ladustamisega seotud viltimatud kulutused, téoliste palgad)
kui ka proportsionaalset osa tootmise tldkuludest (tootmishoonete ja —seadmete amortisatsioon, remondikulu,
tootmisega seotud juhtkonna palgad).
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Varude kuluks kandmisel kasutatakse FIFO meetodit, vilja arvatud toidukaubad ja autokaubandus. Toidukaupade
soctusmaksumuse arvestamisel kasutatakse kaalutud keskmise soetusmaksumuse meetodit. Autokaubanduse
segmendis kasutatakse varuosade soetusmaksumuse arvestamisel kaalutud keskmise soetusmaksumuse meetodit ja
autode puhul kasutatakse titkipdhist arvestust.. Varud hinnatakse bilansis lihtudes sellest, mis on madalam, kas
soetusmaksumus vi netorealiseerimismaksumus.

Kinnisvarainvesteeringud

Kinnisvarainvesteeringuna on kajastatud kinnisvaraobjekte (maa, hoone), mida kontsern hoiab (kas omanikuna voi
kapitalirendi tingimustel rendituna) renditulu teenimise v&i turuviirtuse kasvu eesmérgil ja mida ei kasutata enda
majandustegevuses. Kinnisvarainvesteering vietakse bilansis algselt arvele tema soetusmaksumuses, mis sisaldab ka
soetamisega otseselt seonduvaid tehingutasusid (s.0 notaritasud, riigildivud, ndustajatele makstud tasud ja muud
kulutused, ilma milleta ei oleks ostutehing tdendoliselt aset leidnud). Edasi kajastatakse kinnisvarainvesteeringuid
soetusmaksumuses miinus akumuleeritud kulum ja allahindlused vi#rtuse langusest, analoogiliselt materiaalsele
pohivarale.

Hilisemad kulutused on lisatud kinnisvarainvesteeringu soetusmaksumusele juhul, kui on tdenéioline, et kontsern
saab seoses kulutustega tulevikus majanduslikku kasu ning kulutuste soetusmaksumust on véimalik usaldusvidrselt
moota,

Muud hilisemad kulutused (nditeks remont, hooldus) on kajastatud aruandepericodi kuludes. Juhul, kui
kinnisvarainvesteeringu objektil vahetatakse vilja mdni komponent, lisatakse uue komponendi soctusmaksumus
objekti soetusmaksumusele ning asendatava komponendi jiiikmaksumus kantakse bilansist maha.

Amortisatsiooni arvestamisel kasutatakse lineaarset meetodit. Amortisatsioonimééir médratakse igale kinnisvara-
investeeringu objektile eraldi, sdltuvalt selle kasulikust té6east. Juhul kui kinnisvarainvesteeringu objekt koosneb
tiksteisest eristatavatest komponentidest, millel on erinevad kasulikud eluead, vdetakse need komponendid
raamatupidamises arvele eraldi varaobjektidena ning méédratakse ka vastavalt nende kasulikule elueale eraldi
amortisatsiooninormid. Ettevotte kinnisvarainvesteeringutele rakendatav amortisatsiooniméérade vahemik on 2-
12,5%.

Materiaalne pdhivara

Materiaalseks pohivaraks loetakse ettevdtte enda majandustegevuses kasutatavaid varasid kasuliku tooeaga tile ihe
aasta ja maksumusega alates 20 000 krooni. Varad, mille kasulik tdiga on iile 1 aasta, kuid mille soetusmaksumus
on alla 20 000 krooni, kajastatakse kuni kasutusele voimiseni vitheviirtusliku inventarina (varudes) ja kantakse vara
kasutuselevétmise hetkel kulusse. Kuludesse kantud viheviifirtuslike inventaride ille peetakse arvestust
bilansivéliselt.

Materiaalne pohivara vietakse algselt arvele tema soetusmaksumuses, mis koosneb ostuhinnast (k.a tollimaks ja
muud mittetagastatavad maksud) ja otseselt soetamisega seotud kulutustest, mis on vajalikud vara viimiseks tema
totseisundisse ja —asukohta. Materiaalset pohivara kajastatakse bilansis tema soetusmaksumuses, millest on maha
arvatud akumuleeritud kulum ja vdimalikud vidrtuse langusest tulenevad allahindlused.

Amortisatsiooni arvestamisel kasutatakse lineaarset meetodit. Amortisatsiooniméér méératakse igale pohivara
objektile eraldi, sdltuvalt selle kasulikust t8deast. Olulise 18ppvidrtusega varaohjektide puhul amortiseeritakse
kasuliku eluea jooksul kulusse ainult soetusmaksumuse ja 18ppvédrtuse vahelist amortiseeritavat osa. Juhul, kui vara
18ppvéirtus {iletab tema bilansilist jddkmaksumust, 1dpetatakse vara amortiseerimine.

Amortisatsiooniméidrade vahemikud on materiaalse pohivara gruppidele jargmised;

e Ehitised ja rajatised 1,5-10%
e  Magsinad ja seadmed 5-40%
e Muu inventar, t86riistad ja sisseseade 10-40%

Maad el amortiseerita.

Juhul kui materiaalse pohivara objekt koosneb iiksteisest eristatavatest komponentidest, millel on erinevad kasulikud
eluecad, on need komponendid vdetud raamatupidamises arvele eraldi varadena, médrates neile eraldi
amortisatsiooninormid vastavalt nende kasulikule elueale.

Materiaalse pdhivara objektile tehtud hilisemad viljaminekud kajastatakse phivarana, kui on tdendoline, et
kontsern saab varaobjektigca seotud tulevast majandusliklku kasu ning varaobjekti soetusmaksumust saab
usaldusviirselt mddta. Muid hooldus- ja remondikulusid kajastatakse kuluna nende toimumise momendil.
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Juhul kui péhivara kaetav védrtus (s.o korgem kahest jirgnevast néitajast: vara neto miitigihind voi vara
kasutusviirtus) on vdiksem tema bilansilisest jddkmaksumusest, on materiaalse pohivara objektid alla hinnatud
nende kaetavale vidrtusele (vt arvestuspdhimdtet 16igus Vara vifirtuse langus)

Laenukasutuse kulutused (niiteks intressid), mis on seotud materiaalse pohivara ehitusega, kapitaliseeritakse
perioodi jooksul, mis on vajalik vara otstarbekohasesse kasutusvalmidusse viimiseks, Muid laenukasutuse kulutusi
kajastatakse tekkeperioodil kuluna.

Miiiigiootel péhivara

Miltigiootel pBhivaraks loetakse materiaalset v6i immateriaalset pohivara, mis viiga tdendoliselt miltiakse lihema 12
kuu jooksul ning mille puhul juhtkond on alustanud aktiivset miiiigitegevust ning varaobjekte pakutakse miiiigiks
realistliku hinna eest vorreldes nende Siglase viiirtusega.

Miiligioote]l pdhivara kajastatakse bilansis kidibevarana ning selle amortiseerimine 18petatakse vara
imberklassifitseerimise hetkel. Lihtudes sellest, kumb on wviiksem, kajastatakse miiligiootel pdhivara kas
bilansilises jadkmaksumuses v0i Giglases vidrtuses, millest on maha arvatud miltigikulutused.

Immateriaalne pdhivara

Immateriaalne pbhivara voetakse algselt arvele tema soetusmaksumuses, mis koosneb ostuhinnast ja otseselt
soetamisega seotud kulutustest. Immateriaalset vara (kajastatakse bilansis siis, kui vara on kontserni poolt
kontrollitav, tema kasutamisest saadakse tulevikus majanduslikku kasu ning vara soetusmaksumus on
usaldusviirselt méddetav. Immateriaalset pGhivara kajastatakse bilansis tema soetusmaksumuses, millest on maha
arvatud akumuleeritud kulum ja viimalikud véfirtuse langusest tulenevad allahindlused,

Médramata kasuliku elueaga immateriaalseid p&hivarasid (dritthenduse kéigus tekkinud firmaviirtus) ei
amortiseerita, kuid nende véiirtuse kontrollimiseks viiakse igal bilansipiieval libi viirtuse test ning juhul kui nende
kaetav vidrtus osutub viiksemaks bilansilisest jidkmaksumusest, hinnatakse vara alla kaetava viifirtuseni (vt
arvestusphimdtet 18igus Vara viirtuse langus).

Midratud kasuliku elueaga immateriaalsete pohivarade amortisatsiooni arvestamisel kasutatakse lineaarset meetodit,
Amortisatsioonim#dr midratakse igale immateriaalse pdhivara objektile eraldi, sdltuvalt selle kasulikust elueast.
Kasutatavad amortisatsiooniméirad on 7%-20%.

Arendusviljaminekud on kulutused, mida tehakse uurimistulemuste rakendamisel uute konkreetsete toodete ja
teenuste viiljatdétamiseks. Arendusviljaminekuid kapitaliseeritakse juhul, kui eksisteerib kava projekti elluviimiseks
ning on vaimalik hinnata immateriaalsest varast tulevikus tekkivat tulu.

Uue majandusitksuse asutamisega seotud véljaminekuid, uue teadusliku véi tehnilise informatsiooni kogumise
eesmérgil 14bi viidud uuringutega seotud kulutusi ning koolituskulusid ei kapitaliseerita.

Firmaviirtus on positiilvne vahe &driiihenduse kdigus omandatud osaluse soetusmaksumuse ja omandatud netovara
diglase viiartuse vahel, peegeldades seda osa soetusmaksumusest, mis tasuti omandatud ettevétte selliste varade eest,
mida ei ole vdimalik eristada ja eraldi arvele votta. Omandamise kuup#ieval kajastatakse firmavidrtus selle
soetusmaksumuses immateriaalse varana,

Edasisel kajastamisel m&@detakse firmaviirtust tema soetusmaksumuses, millest on maha arvatud véimalikud
viiirtuse langusest tulenevad allahindlused. Ariithendusest tekkinud firmavésrtust ei amortiseerita. Selle asemel
viiakse kord aastas (voi tihedamini, kui méni siindmus vai asjaolude muutus viitab, et firmavidrtuse vidrtus voib
olla langenud) 1ibi vara vi#rtuse languse test. Firmaviirtus hinnatakse alla tema kactavale viirtusele, juhul kui see
on viiiksem bilansilisest jidkmaksumusest. Firmavéirtuse allahindlusi ei tithistata.

Firmaviiirtuste osas, mis tekkisid enne 1. jaanuari 2005 toimunud #ritthenduste tulemusena, on seisuga
1. jaanuar 2005 I&petatud firmaviirtuse amortiseerimine, bilansipdeval lidbi viidud vara viiirtuse languse test ning
vajadusel firmavéértust alla hinnatud.

Vara viifirtuse langus
Miéramata kasuliku elucaga immateriaalsete pShivarade (s.h firmavidrtus) puhul kontrollitakse kord aastas vara
vildirtuse langust, vorreldes vara bilansilist maksumust kaetava viirtusega,

Initsi .“\.__-“ alnult identifitseerin
| Initiailed for the purpose of identific ‘J“
| Initstaalid/initials Lo : 14
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Maa ning amortiseeritavate varade puhul hinnatakse vara vidrtuse vioimalikule langusele viitavate asjaolude
esinemist. Selliste asjaolude esinemise korral hinnatakse vara kaetavat viifirtust ning vorreldakse seda bilansilise
maksumusega.

Vidrtuse langusest tekkinud kahjum kajastatakse summas, mille vrra vara bilansiline maksumus iletab selle
kaetava vidrtuse, Vara kaetav vidrtus on vara diglane viddrtus, millest on maha lahutatud miiigikulutused, vi selle
kasutusvidrtus, vastavalt sellele, kumb on kdrgem. Vara vilirtuse languse hindamise eesmirgil hinnatakse kaetavat
viidrtust kas tiksiku varaobjekti voi viikseima véimaliku varade grupi kohta, mille jaoks on v&imalik rahavoogusid
eristada (cash generating unir). Varade allahindlusi kajastatakse aruandeperioodi kuluna.

Kord alla hinnatud varade puhul hinnatakse igal jirgmisel bilansikuupdeval, kas v@ib olla tdendoline, et vara kaetay
vidrtus on vahepeal tousnud (v.a firmaviirtus, mille allahindlusi ei tithistata). Kui viirtuse testi tulemusena selgub,
et vara vdi varade grupi (raha genereeriva iiksuse) kaetav viidrtus on tdusnud iile bilansilise jidkmaksumuse,
tithistatakse varasem allahindlus ja suurendatakse vara bilansilist jdikmaksumust kuni summani, mis oleks
kujunenud, arvestades vahepealsetel aastatel normaalset amortisatsiooni. Allahindluse tiihistamist kajastatakse
aruandeaasta kasumiaruandes pdhivara allahindluse kulu vihendamisena.

Kapitali- ja kasutusrendid
Kapitalirendina kisitletakse rendilepingut, mille puhul kaik olulised vara omandiga seonduvad riskid ja hiived
kanduvad iile ettevittele. Muud rendilepingud kajastatakse kasutusrendina.

Kontsern kui rentnik

Kapitalirenti kajastatakse bilansis vara ja kohustusena renditud vara Giglase vifirtuse summas v3i rendimaksete
miinimumsumma niitidisvésrtuses juhul, kui see on madalam. Rendimaksed jaotatakse finantskuluks (intressikulu)
ja kohustuse jadkviirtuse vihendamiseks. Finantskulud jaotatakse rendiperioodile arvestusega, et intressimdir on
igal ajahetkel kohustuse jddkvidrtuse suhtes sama. Kapitalirendi tingimustel renditud varad amortisceritakse
sarnaselt omandatud p&hivaraga, kusjuures amortisatsiooniperioodiks on vara eeldatav kasulik tooiga voi rendisuhte
kehtivuse periood, olenevalt sellest, kumb on lithem.,

Kasutusrendimaksed kajastatakse rendiperioodi jooksul lineaarselt kasumiaruandes kuluna.

Kontsern kui rendileandja

Kasutusrendi tingimustel véljarenditud vara kajastatakse bilansis tavakorras, analoogselt pshivaraga. Viljarenditavat
vara amortiseeritakse lihtudes ettevittes sama tiliipi varade osas rakendatavatest amortiseerimispShimétetest.
Kasutusrendimaksed kajastatakse rendiperioodi jooksul lineaarselt kasumiaruandes tuluna.

Finantskohustused

Kaik finantskohustused (vélad hankijatele, vdetud laenud, viitvdlad, viljastatud volakirjad ning muud ltthi- ja
pikaajalised volakohustused) vetakse algselt arvele nende soetusmaksumuses, mis sisaldab ka kdiki soetamisega
otseselt kaasnevaid kulutusi. Edasine kajastamine toimub korrigeeritud soetusmaksumuse meetodil.

Lithiajaliste finantskohustuste korrigeeritud soetusmaksumus on dildjuhul vdrdne nende nominaalvifirtusega,
mistdttu  lithiajalisi  finantskohustusi  kajastatakse bilansis maksmisele kuuluvas summas. Pikaajaliste
finantskohustuste korrigeeritud soetusmaksumuse arvestus toimub kasutades sisemise intressimé#ira meetodit.

Finantskohustus ligitatakse lithiajaliseks, kui selle tasumise tdhtaeg on kaheteist kuu jooksul alates
bilansikuupiievast; voi kontsernil pole tingimusteta digust kohustise tasumist edasi likata rohkem kui 12 kuud pérast
bilansikuupiieva, Laenukohustusi, mille tagasimakse tihtaeg on 12 kuu jooksul bilansipdevast, kuid mis
refinantseeritakse pikaajaliseks pirast bilansipieva, kuid enne aastaaruande kinnitamist, kajastatakse liihiajalistena.
Samuti kajastatakse liihiajalistena laenukohustusi, mida laenuandjal oli Bigus bilansipdeval tagasi kutsuda
laenulepingus sitestatud tingimuste rikkumise t&ttu.

Eraldised ja tingimuslikud kohustused

Eraldistena kajastatakse bilansis t@en#olisi kohustusi, mis on avaldunud enne bilansikuupieva toimunud stindmuste
tagajirjel ning mille realiseerumise aeg véi summa pole kindlad. Eraldiste kajastamisel bilansis on ldhtutud
juhtkonna hinnangust eraldise tditmiseks tGendoliselt vajamineva summa ning eraldise realiseerumise aja kohta.

Lubadused, garantiid ja muud kohustused, mille realiseerumine on vithetGeniioline vii millega kaasnevate kulutuste
suurust ei ole vdimalik piisava usaldusviisirsusega hinnata, kuid mis teatud tingimustel vdivad tulevikus muutuda
kohustusteks, on avalikustatud raamatupidamise aastaaruande lisades tingimuslike kohustustena.
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Ettevotte tulumaks

Eestis kehtiva tulumaksuseaduse kohaselt ei maksustata Eestis ettevdtte aruandeaasta kasumit. Tulumaksu
makstakse dividendidelt, erisoodustustelt, kingitustelt, annetustelt, vastuvdtukuludelt, ettevdtlusega mitteseotud
viiljamaksetelt ning siirdehinna korrigeerimistelt. Dividendidena jaotatud kasumi maksuméiraks 21/79 (2009. aastal
kehtis maksuméidr 21/79) viilljamakstavalt netosummalt. Teatud tingimustel on v&imalik saadud dividende jaotada
edasi ilma tdiendava tulumaksukuluta,

Dividendide viljamaksmisega kaasnevat ettevotte tulumaksu kajastatakse kohustusena ja kasumiaruandes
tulumaksukuluna samal perioodil kui dividendid vilja kuulutatakse, sdltumata sellest, millise perioodi eest need on
viilja kuulutatud voi millal need tegelikult vilja makstakse, Tulumaksu tasumise kohustus tekib dividendide
viljamaksmisele jirgneva kuu 10. kuupéeval.

Maksustamissiisteemi omapdérast lahtuvalt ei teki Eestis registreeritud ettevitetel erinevusi vara maksuarvestuslike ja
bilansiliste jadkviirtuste vahel ning sellest tulenevalt ka edasilikkunud tulumaksundudeid ega -kohustusi. Bilansis
el kajastata tingimuslikku tulumaksukohustust, mis tekiks jaotamata kasumist dividendide viljamaksmisel.
Maksimaalne tulumaksukohustus, mis kaasneks jaotamata kasumi dividendidena véljamaksmisel, on esitatud
aastaaruande lisades.

Edasilitkkunud tulumaksuvarad ja —kohustused on tasaarveldatud ainult ihe kontserni kuuluva drithingu piires.
Edasiliikkunud tulumaksuvara esitatakse bilansis vaid juhul, kui prognoositavas tulevikus on (Sendoline
edasilikkunud tulumaksuvaraga vorreldavas suuruses tulumaksukohustuse tekkimine, mida saaks kasutada
tasaarveldamiseks.

Maksimaalne summa , mis vdib kaasneda dividendide viljamaksmisega on dra toodud lisas 15.

Viilismaal registreeritud tiltarettevitted

Liti ja Leedu tulumaksuregulatsioonide kohaselt tekib vastava riigi #driiihingust maksumaksjal kohustus tasuda
tulumaksu aruandeaastal teenitud maksustatavalt kasumilt. Litis kehtis 2010. aastal tulumaksumir 15% (2009:
15%); Leedus kehtis 2010. aastal tulumaksumiir 15% (2009: 20%); Soomes kehtis 2010, aastal tulumaksuméiir
26%. Soome tulumaksuseaduse loeb tulumaksualuseks 50 % esinduskulude maksumusest, mida saab tasaarvelda
kasumiga 10 aasta viiltel. Jaapanis sdltub tulumaksumidr ettevdtlusvormist, asukohast, omakapitalist ning on
keskmiselt 34,5% (Tokios keskmiselt 40,69%).

Vilismaiste tiitarettevitete puhul leitakse edasiliikkunud tulumaksuvara voi -kohustus kdigi bilansikuupieval
esinevate varade ja kohustuste maksustamisviifirtuste ning raamatupidamisvéiirtuste ajutiste erinevuste vahel.
Edasiliikkunud tulumaks arvutatakse kehtivate voi eeldatavalt kehtivate maksuméiradega, mis on rakendatavad
nendes perioodides, kui ajutised erinevused v&i maksukahjumid realiseeruvad. Edasilitkkunud tulumaksuvarad ja -
kohustused on tasaarveldatud ainult tihe kontserni kuuluva dritthingu piires. Edasiliikkunud tulumaksuvara esitatakse
bilansis vaid juhul, kui prognoositavas tulevikus on tGeniioline edasilitkkunud tulumaksuvaraga vérreldavas suuruses
tulumaksukohustuse tekkimine, mida saaks kasutada tasaarveldamiseks.

Sihtfinantseerimine

Sihtfinantseerimist kajastatakse tuluna nendes perioodides, mil leiavad aset kulud, mille kompenseerimiseks
sihtfinantseerimine on mdeldud. Sihtfinantseerimine, mida saadakse eelmistel perioodidel tekkinud kulude eest vi
millega ei kaasne tiiendavaid tulevikku suunatud tingimusi, kajastatakse tuluna perioodis, millal sihtfinantseerimine
aset leidis. Sihtfinantseerimist ei kajastata tuluna enne, kui eksisteerib piisav kindlus, et ettevdte vastab
sihtfinantseerimisega seotud tingimustele ja sihtfinantseerimine laekub.

Varade sihtfinantseerimise korral voetakse sihtfinantseerimise abil soetatud vara bilansis arvele tema
soefusmaksumuses, varade soetamise toetuscks saadud sihtfinantseerimise summa kajastatakse bilansis kohustusena
kui tulevaste perioodide tulu sihtfinantseerimisest. Soetatud vara amortiseeritakse kulusse ja sihtfinantseerimise
kohustus tulusse soetatud vara kasuliku eluea jooksul.

Tegevuskulude sihtfinantseerimisel kajastatakse tulu sihtfinantseerimisest proportsionaalselt sellega seonduvate

kuludega. Kasumiaruandes kajastatakse kompenseeritavat kulu ja saadud toetust mélemaid eraldi.
Sihtfinantseerimisega seonduvad tulud ja kulud kajastatakse kasumiaruandes kirjetel “Muud dritulud/muud #drikulud.

Tehingud viilisvaluutas ning viilisvaluutas fikseeritud finantsvarad ja —kohustused

Vilisvaluutadeks on loetud kaik teised valuutad peale Eesti krooni (s.0 emaettevitte arvestusvaluuta). Vilisvaluutas
fikseeritud tehingute kajastamisel on aluseks vBetud tehingu toimumise pieval ametlikult kehtinud Eesti Panga
valuutakursid.  Vilisvaluutas fikseeritud monetaarsed finantsvarad ja —kohustused ning mittemonetaarsed
finantsvarad ja —kohustused, mida kajastatakse Giglase viirtuse meetodil, hinnatakse bilansipsieval timber Eesti
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kroonidesse ametlikult kehtivate Eesti Panga valuutakursside alusel. Vilisvaluutatehingutest saadud kasumid ja
kahjumid kajastatakse kasumiaruandes perioodi tulu ja kuluna.

Vilismaiste tiltarettevitete finantsnéitajad

Vilismaal asuvate titarettevotete ja muude #riliksuste konsolideerimiseks arvestatakse nende aruanded nende
arvestusvaluutast imber emaettevétte esitlusvaluutasse. Kui vilismaise majandusiiksuse arvestusvaluuta ei lange
emaettevdtte esitlusvaluutaga kokku, siis kasutatakse vilisvaluutas koostatud aruannete limberarvestusel jirgmisi
valuutakursse:

(a) kaik vara ja kohustuste kirjed hinnatakse timber bilansipdeva Eesti Panga kursi alusel;
(b) tulud ja kulud, muud omakapitali muutused ning rahavood hinnatakse Uimber perioodi kaalutud keskmise
kursiga.

Tulude arvestus

Tulu kaupade miliigist kajastatakse siis, kui kéik olulised omandiga seotud riskid on ldinud {ile ostjale, miliigitulu ja
tehinguga seotud kulu on usaldusviidrselt médratav ning tehingust saadava tasu lackumine on tdenfoline. Tulu
teenuse miliigist kajastatakse teenuse osutamise jérel, vii juhul kui teenus osutatakse pikema ajaperioodi jooksul,
siis lahtudes valmidusastme meetodist.

Intressi- ja dividenditulu kajastatakse siis, kui tulu lackumine on tdenfioline ja tulu suurust on vdimalik
usaldusviirselt hinnata. Intressitulu kajastatakse kasutades vara sisemisest intressiméfira, viilja arvatud juhtudel, kui
intressi lackumine on ebakindel. Selliste] juhtudel arvestatakse intressitulu kassapdhiselt. Dividenditulu kajastatakse
siis, kui omanikul on tekkinud seaduslik digus nende saamiseks.

Kohustuslik reservkapital

Vastavalt driseadustikule on moodustatud kohustuslik reservkapital. Reservkapital moodustatakse iga-aastastest
puhaskasumi eraldistest. Igal majandusaastal tuleb reservkapitali kanda vihemalt 1/20 puhaskasumist, kuni
reservkapital moodustab 1/10 aktsia- v&i osakapitalist. Reservkapitali vbib kasutada kahjumi katmiseks, samuti
aktsia- voi osakapitali suurendamiscks. Reservkapitalist ei vai teha vdljamakseid osanikele v6i aktsioniridele.

Aktsiisimaks

Aktsiisiseadusest lihtuvalt tekib kontsernil aktsiisilaopidajana maksukohustus aktsiisilaos olevalt aktsiisiga
maksustamata aktsiisikaubalt selle lihetamisel aktsiisilaost, vilja arvatud juhul, kui aktsiisikaup ldhetatakse ajutises
aktsiisivabastuses. Vastavalt sellele on varudes arvel valmiskaupa ja ostetud kaupa miiigiks nii aktsiisiga
maksustatult kui ka ilma aktsiisimaksuta. Arvandeperioodi miliigitulu ndidatakse aruandes koos akisiisimaksuga.
AS Liviko oli aruandeperioodil vabastatud pakendiaktsiisi maksmisest, kuna nii klaasist kui
poliietilleentereftalaadist alkohoolsete jookide pakendite taaskasutamise miir on olnud viihemalt 60%.

Bilansipdevajirgsed siindmused

Raamatupidamise aastaaruandes kajastuvad olulised vara ja kohustuste hindamist mé&jutavad asjaolud, mis ilmnesid
bilansikuupieva ja aruande koostamispiieva vahemikul, kuid on seotud arvandeperioodi vi varasematel perioodidel
toimunud tehingutega.

Rilansipievajirgsed siindmused, mida ei ole varade ja kohustuste hindamisel arvesse vBetud, kuid mis oluliselt
mdjutavad jirgmise majandusaasta tulemust, on avalikustatud raamatupidamise aastaaruande lisades
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Lisa 2 Raha ja pangakontod
tuhandetes kroonides

31.12.2010 31.12.2009
Pangakontod 388 303 194 661
Sularaha 4394 6 784
Téhtajalised deposiidid (tdhtajaga kuni 3 kuud) 0 238 461
Raha teel 23 999 15308
Kokku 416 696 455214
Lisa 3 Maksud
tuhandetes kroonides
31.12.2010 31.12.2009
Maksuliik Ettemaks  Maksuvdlg Ettemaks  Maksuvdlg
Aktsiisimaks 0 166 598 0 242 792
Kiibemaks 253 79 263 1042 62 885
Uksikisiku tulumaks 0 12 044 0 12 288
Sotsiaalmaks 8 25443 0 25974
Ettevotte tulumaks 4 542 7 336
Tootuskindlustusmaks 0 2 882 0 2769
Kogumispension 0 612 0 378
Muud maksud 11 678 11 587 53
Ettemaksukonto 6053 0
Kokku 6329 288 062 12 636 347 474
Lisa 4 Muud liihiajalised nduded
tuhandetes kroonides
31.12.2010 31.12.2009
Nouded sidusettevitetele (vt lisa 23) 4122 3029
Antud lithiajalised laenud 68 69
Muud ltihiajalised nduded 13 167 13 258
Hankijatelt saadaolevad boonused 41 718 41 668
Kokku 59 075 58 024
Lisa 5 Varud
tuhandetes kroonides
31.12.2010 31.12.2009
Tooraine ja materjal 44 948 43118
Lopetamata toodang 3459 3 668
Valmistoodang 97910 193 556
Miiligiks ostetud kaubad 780 592 754 994
Ettemaksed hankijatele 8 442 2955
Miitigiootel pShivara 27399 19 540
Kokku 962 750 1017 831

Majandustegevuseks kdlbmatuid tootmismaterjale on aruandeaastal alla hinnatud ja maha kantud 58 362 tuhande
krooni (2009: 62 727 tuhande krooni) eest. Kontserni varusid on kolmandate osapoolte kies vastutaval hoiul
bilansilise maksumusega 99 691 tuhat krooni (31.12.2009: 198 667 tuhat krooni). Inventuuride puudujiike oli 2010.
aastal 25 916 tuhat krooni (2009: 29 259 tuhat krooni).

Panditud varude kohta vaata informatsioon lisas 22.
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Lisa 6 Liihi- ja pikaajalised finantsinvesteeringud

tuhandetes kroonides

Lithiajalised finantsinvesteeringud:

31.12.2010 31.12.2009
Valakirjad * (Lisa 25) 17 157 17 159
Pikaajalised finantsinvesteeringud:

31.12.2010 31.12.2009
Sidusetievdtete akisiad ja osad (Lisa 8) 23 527 22 606
Mitmesugused pikaajalised nduded sidusettevdtetele (Lisa 235) 11 360 10919
Rendikulude ettemaks 19 904 25 499
Muud pikaajalised nduded 2477 2477
Edasililkkunud tulumaksuvara 2 829 1 870
Kokku 60 097 63 371

* Lunastustihtajani hoitavad valakirjad intressimiisiraga 18% aastas (2009: 18%). Lunastustahtaeg 31.03.2011.

Volakirjadele on antud eraisiku kdendused.

Lisa 7 Tiitarettevitete aktsiad ja osad

OU NG Investeeringud omab osalust jirgmistes titarettevitetes:

Osalus
31.12.2009 ja

Tiitarettevite Asukoht Tegevusala 31.12.2010
AS Balbiino Viljandi mnt. 26, Tallinn J#itise tootmine, turustamine ning muude

siigavkiilmutatud toidukaupade hulgimiliik 100%
AS Liviko Masina 11, Tallinn Alkohoolsete jookide tootmine, hulgi- ja

jaemiiiik 100%
AS Kitman Kesk-Sdjamie 3, Tallinn Kontori ja kauplusem&abli tootmine 100%
OU Roseni Kinnisvara Hobujaama 4, Tallinn Kinnisvara haldamine, hooldamine, arendus 100%
Roseni Majad OU Hobujaama 4, Tallinn Kinnisvara haldamine 100%
Tallinna Kaubamaja AS Gonsiori 2, Tallinn Jaekaubandus 67%
Salvo OU Hobujaama 4, Tallinn ~ Valdusfirmade tegevus 100%
Tiitarcttevitete soetusmaksumus kokku 31.12.2010 (lisa 27)
OU NG Investeeringud tiitarettevétted omavad omakorda jirgmisi tiltarettevtteid:

1) Tallinna Kaubamaja kontserni kuuluvad tiitarettevétted:

Asukoht Tegevusala Osalus Soetus-

_Tiitarettevite ) aasta
A-Selver AS Tallinn Jaekaubandus 100% 1996
Tartu Kaubamaja AS Tartu Jaekaubandus 100% 1996
Tallinna Kaubamaja Kinnisvara AS Tallinn Kinnisvara haldamine 100% 1999
Optigroup Invest OU Tallinn Kaubandus-ja finantstegevus 100% 2007

~Tallinna Kaubamaja Kinnisvara AS tlitarettevitted:

_Tiitarettevoie Asukoht Tegevusala ~ Osalus  Asutatud
Tartu Kaubamaja Kinnisvara OU Tartu Kinnisvara haldamine 100% 2004
SIA TKM Latvija Riia Kinnisvara haldamine 100% 2006
A-Selver AS tiltarettevote:

_Tiitarettevote Asukoht Tegevusala Osalus  Asutatud
SIA Selver Latvia Riia Jackaubandus 100% 2006

ecritud ainult identifitscerimiscks
for the purpose of identification enly 19
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Lisa 7 (jiirg)

AS Tartu Kaubmaja tiltarettevtted:

Tiitarettevote Asukoht Tegevusala Osalus Asutatud
TKM Beauty OU Tallinn Jaekaubandus 100% 2007
OU Suurttiki NK Tallinn Jaekaubandus 100% 2008
SIA Suurtuki Riia Jaekaubandus 100% 2008
AS ABC King Tallinn Jaekaubandus 100% 2008
TKM Beauty OU tiitarettevite: .
Tiitarettevite Asukoht Tegevusala Osalus Asutatud
_ TKM Beauty Eesti OU ~ Tallinn Jaekaubandus 100% 2007

AS ABC King tiitarettevte: -
Tiitaretteviite Asukoht ~ Tegevusala Osalus  Asutatud
SIA ABC King Riia Jaekaubandus ~100% 2007
Optigroup Invest OU tittarettevte:

Asukoht Tegevusala Osalus Soetus-
Tiitarettevite aasta
KIA Auto AS ) Tallinn Jaekaubandus 100% 2007
KIA Auto AS tiitarettevitted: B - - o

Asukoht Tegevusala Osalus Soetus-
Tiitarettevite aasta
Ulemiste Autokeskus OU Tallinn Jaekaubandus 100% 2007
KIA Automobiles SIA Riia Jaekaubandus 100% 2007
KIA Auto UAB Vilnius Jaekaubandus 100% 2007
2) AS Liviko tiitaretteviited:

Asukoht Tegevusala Osalus Soetus-
Tiitarettevite aasta
Liviko Kaubanduse ou Tallinn Alkohoolsete jookide hulgikaubandus ~ 100% 2002
Nautimus QU Tallinn Alkohoolsete jookide hulgikaubandus ~ 100% 2006
SIA Liviko Riia Alkohoolsete jookide hulgikaubandus  100% 2007
UAB Liviko Leedu Alkohoolsete jookide hulgikaubandus  100% 2007
Hanza Trading Co Lid Jaapan Liviko toodangu vahendusmiitik 50% 2010

2010.aasta mais soetas AS Liviko 50%-lise osaluse Jaapani ettevttes Hanza Trading Co Ltd. Tehingu eest tasuti
rahalisel teel 1 245 tuhat krooni ning tekkis firmaviiirtus summas 5 490 tuhat krooni.

3) AS Balbiino tiltarettevtted:

Asukoht Tegevusala Osalus Soetus-
Tiitarettevote aasta
OU Balbiino Virumaa Keskus Johvi Stigavkiilmutatud toidukaupade jae- ja 100% 2003
(likvideerimisel) hulgimiiiik
SIA Balbiino Liti Jadtise tootmine, turustamine ja 100% 2007
hulgimiiiik
4) AS Kitman tlitarettevdtted:
Asukoht Tegevusala Osalus Soetus-
Tiitarettevite aasta
SIA Kitman Riia Kaubandusliku killmatehnika vahendus, 100% 2008
paigaldus ja hooldus
KIT Kaluste QY Soome Kitmani milligi toetamine pGhjamaades  100% 2010
Initsialiseeritud ainult ideontifitseerimiseks
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OU NG Investeeringud
2010. a. konsolideeritud majandusaasta aruanne

Lisa 8 Sidusettevdtete aktsiad ja osad
tuhandetes kroonides

OU NG Investeeringud kontserni kuuluvad jirgmised sidusettevitted:

Sidusettevite Asukoht Tegevusala Osalus
AS Aeronautica Tallinn Ohutranspordivahendite rentimine ja 25%
kasutusrent
31.12.2010 31.12.2009
Osaluse % aasta alguses 25 25
Osalus investeerimisobjekti omakapitalis aasta
alguses 110 110
Osaluse bilansiline viifirtus aasta alguses 2283 0
Aktsiakapitali suurendamine 8 000
Kapitaliosaluse meetodil arvestatud kahjum -2 283 -5 717
Osaluse % aasta ldpus 25 25
Osalus investeerimisobjekti omakapitalis aasta 16pus 0 2 283
Osaluse bilansiline viifirtus aasta ldpus (lisa 27) 0 0
Osaluse soctusmaksumus aasta algul 8110 110
Osaluse soetusmaksumus aasta lpul 8110 8110

2009. aastal suurendati AS Aeronautica aktsiakapitali ja OU NG Investeeringud tasus 8,0 miljonit krooni (mitte-
rahaline sissemakse-laenu konverteerimine aktsiakapitali), millest tllekurss moodustas 7,9 miljonit krooni.

2009. aastal hinnati AS Aeronautica osalust alla ulatuses, et investeering vastaks osluse suurusele omakapitalis.
Varasemat laenu allahindlust summas 3 304 tuhat krooni ei tithistatud.

2010, aastal teenis Aeronautica AS kahjumit 55 584 tuhat krooni, mille tulemusena muutus sidusettevitte
omakapital negatiivseks ja sellega seoses hinnati investeering nullvéddrtuseni alla. Kontserni osalus negatiivses
omakapitalis kajastati pikaajalise ndude allahindlusena summas 8 309 tuhat krooni (kogu laenu allzhindlus 11 613
tuhat krooni).

OU NG Investeeringud tiitarettevotted omavad omakorda jargmisi sidusettevotteid:

Tallinna Kaubamaja kontserni kuulub sidusettevdte:

Sidusettevdte Asukoht Tegevusala Osalus

AS Rivala Parkla Tallinn Parkimisteenus 50%
31.12.2010 31.12.2009

Osalus % aasta alguses 50 50

Osalus investeerimisobjekti omakapitalis aasta algul 20323 17 505

Osaluse bilansiline viifirtus aasta alguses 20 323 17 505

Kapitaliosaluse meetodil arvestatud kasum 3204 2818

Osalus % aasta ldpus 50 50

Osalus investeerimisobjekti omakapitalis aasta lopul 23 527 20 323

Osaluse bilansiline viifirtus aasta 16pus 23 527 20323

I inult identifitseerimiscks |
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OU NG Investeeringud

2010. a. konsolideeritud majandusaasta aruanne

Lisa 9 Kinnisvarainvesteeringud

tuhandetes kroonides

2010 2009
Kinnisvarainvesteeringutelt teenitud renditulu 6 347 7 559
Kinnisvarainvesteeringute haldamiskulud -3 055 -3 313
Netotulu Kinnisvarainvesteeringute rentimisest 3292 4 246
Saldo 31.12.2008
Soetusmaksumus 42 085
Akumuleeritud kulum -20 304
Jiikmaksumus 31.12.2008 21 781
2009, a. toimunud muutused
Parendused 68
Umberklassifitseerimine 36711
Umberklassifitseerimise kulum -589
Amortisatsioonikulu -1 777
Saldo 31.12.2009
Soetusmaksumus 78 864
Akumuleeritud kulum -22 670
Jdikmaksumus 31.12.2009 56 194
2010. a. toimunud muutused
I:_:Imberklassiﬁtseerimine -1492
Umberklassifitseerimise kulum 1127
Amortisatsioonikulu -1 758
Saldo 31.12.2010
Soetusmaksumus 77372
Akumuleeritud kulum =23 301
Jidkmaksumus 31.12.2010 54 071

Kinnisvarainvesteeringule on seatud hiipoteek summas 5 450 tuhat krooni (vt lisa 22). Viljarenditud
kinnisvarainvesteeringute ja saadud kasutusrenditulu kohta on informatsioon toodud lisas 13.

el oy Y &
tseerimiseks
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OU NG Investeeringud
2010. a. konsolideeritud majandusaasta aruanne

Lisa 10 Materiaalne pohivara
tuhandetes kroonides

Maa ja Masinad ja

Muu Lopetamata Ettemaksed Kokku

ehitised seadmed  inventar chitus pohivara
eest

Saldo seisuga 31.12.2008
Soetusmaksumus 1 555744 536270 430534 929 608 61 608 3513764
Akumuleeritud kulum -153 289 -277 014 -258 357 =75 000 0 -763 660
Jiadikmaksumus 31.12.2008 1 402 455 259256 172177 854 608 61 608 2750104
2009.a. toimunud muutused
Ostud ja parendused 23 651 75 386 36379 41 0359 25041 201 516
Kursivahed -3 032 0 0 -3 522 0 -6 546
Umberklassifitseerimine 157 342 43 653 3240 -205 164 -34 950 -35 879
Viirtuse langusest tulenevad allahindlused -66 444 -24 208 0 -144 303 -4 586  -239 541
Miiiik ja mahakandmine -3232 -40 496 -1 951 0 =470 -46 149
Amortisatsioonikulu =59 629 =79 979 -57 683 0 0 -197291
Saldo seisuga 31.12.2009
Soetusmaksumus 1740 981 556592 457 136 761 981 46 643 3 563 333
Akumuleeritud kulum -289 870 -322980 -304974 -219 303 0 -1137127
Jidkmaksumus 31.12.2009 1451111 233 612 152 162 542 678 46 643 2 426 206
2010.a. toimunud muutused
Ostud ja parendused 5371 11 803 26513 4783 25690 74 160
Kursivahed -61 3 3 -89 0 -144
Umberklassifitseerimine 4 695 9 801 10 311 21623 -3 184 0
Umberklassifitseerimine
kinnisvarainvesteeringust 0 391 0 0 0 391
L':meerklassiﬁt:‘qceriminc varudest 0 122 0 0 0 122
Umberklassifitseerimine mililgiootel
pohivaraks -8 728 0 0 0 -16 654 -25 382
Allahindlused ja allahindluste tithistamised 17 300 0 0 -16 522 0 778
Miliik ja mahakandmine -12 -1127 -11 442 0 0 -12 581
Amortisatsioonikulu -58 655 -67 353 -54 852 0 0 -180860
Saldo seisuga 31.12.2010
Soetusmaksumus 1741 497 549 065 392 317 745 052 52495 3480426
Akumuleeritud kulum -330 476 -361 813 -269 622 =235 825 0 -1197736
Jifikmaksumus 31.12.2010 1411021 187252 122695 509 227 52495 2282690

Aruandeperioodil arvele vdetud investeeringute maksumuseks kujunes
krooni).

74 160 tuhat krooni (2009: 201 516 tuhat

Kaubamaja grupis arvele vdetud materiaalse pShivara soetusmaksumuseks kujunes 58 898 tuhat krooni (2009: 188
499 tuhat krooni). Balbiinos arvele vdetud materiaalse pdhivara soetusmaksumus oli 6 732 tuhat krooni (2009: 4
840 tuhat krooni). AS Kitman investeeris materiaalse pdhivarasse 1 609 tuhat krooni (2009: 2 623 tuhat krooni),
Liviko investeeris 2010, aastal seadmete ja muu pdhivara uuendustesse 7 648 tuhat krooni (2009: 10 234 tuhat

krooni) ning Roseni Majad 59 tuhat krooni (2009: 0 krooni).

Kontsern on 2010. aastal teostanud viitirtuse testid pdhivaradele jargnevalt;
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OU NG Investeeringud
2010. a. konsolideeritud majandusaasta aruanne

Kaubamaja kontserni kuuluvate maade ja ehitiste ning |8petamata ehitiste vi#irtuse testid. Kaetav viidrtus médrati
juhtkonna otsusel kasutades soltumatute atesteeritud kinnisvaraekspertide hinnanguid kas kasutatavate sisendite voi
objekti Giglase vidirtuse midramisel. Kasutati nii diskonteeritud rahavoogude meetodit kui ka turupthiseid andmeid
(vorreldavad tehingud, iiiritulud jms).

Eesti ,,maa ja ehitiste” hindamisel seisuga 31.12.2010 kasutati 4 objekti puhul jagkvdartuses 488 385 tuhat krooni
(2009: 490 264 tuhat krooni) sdltumatu atesteeritud kinnisvaracksperdi hinnangut. 10 objektide puhul jidkvidrtuses
343 836 tuhat krooni (2009: 367 018 tuhat krooni) saadi samalt cksperdilt ekspertarvamus diskonto- ja
kapitalisatsioonimérade osas. Ulejééinud Eesti maa ja ehitise objektide puhul jéfikvédrtuses 102 401 tuhat krooni
(2009: 113 236 tuhat krooni) koostati hinnangud ettevattesiseselt, kasutades diskonteeritud rahavoogude meetodit.
Hindamisel on kasutatud diskontomidrasid 9,0%- 13,0% (2009: 9,0%-13,5%) soltuvalt objekti asukohast,
kasvumiitirasid 0% - 1,0% (2009: 0% - 1,0%); Giiirihinna sisendi mééiramisel on lihtutud kehtivatest diirilepingutest,
mis juhtkonna hinnangul vastavad turutingimustele. Liti maa ja ehitiste hindamisel seisuga 31.12.2010 kasutati 4
valmisobjekti puhul jaskvddrtuses 228 079 tuhat krooni (2009: 222 778 tuhat krooni) s&ltumatu atesteeritud
kinnisvaraeksperdi hinnanguid, kuid neid korrigeeriti -14% (2009: -13%) ulatuses. Korrigeerimiseni jouti kasutades
samu sisendeid nagu L#ti tilej4dnud, 1dpetamata objektide puhul.

Hindamise tulemusena hinnati 2010.aastal ,maa ja chitise® objekte {iles (eelneva allahindluse tithistamine) summas
17 300 tuhat krooni (2009: allahindlus -66 444 tuhat krooni).

Eesti [dpetamata ehitiste viidrtuse hindamisel kasutati 3 objekti puhul jdlkvitirtuses 80 714 tuhat krooni (2009: 111
731 tuhat krooni) soltumatu atesteeritud kinnisvaracksperdi hinnangut. Ulejasinud objekti puhul jadkvisrtuses 150
9435 tuhat krooni (2009: 124 080 tuhat krooni) puhul teostati hinnang ettevittesiseselt, lihtudes kasutusvidrtusest.
Hindamisel on kasutatud diskontomidrasid 10,5%-13,0% (2009: 10,5%-13,0%) s6ltuvalt objekti asukohast ja
kasvumasr 1,0% (2009: 1,0%). Liti [6petamata chitiste puhul jaikvidrtuses 277 512 tuhat krooni (2009: 286 937
tuhat krooni) teostati hinnang ettevGttesiseselt, lihtudes kasutusvifirtusest. Hindamisel on kasutatud
diskontomadrasid 11,3%- 12,8% (2009; 11,5%-13,0%) s6ltuvalt objekti asukohast, kasvumidrasid 1,0% = 1,5%
(2009: 1,0%-1,5%). Investeeringuvisirtuse madramisel kasutati diskonteeritud rahavoogude meetodit, Ilmdamisel on
kasutatud atesteeritud eksperdi poolt esitatud kapitalisatsiooniméérasid 9,8%-10,8% (2009: 9%-10,5%). Ulirihinna
ja vakantsuse sisendite méidramisel on lihtutud s@ltumatu lentmkuga sdlmitud rendilepingu ilirihinnast ja
atesteeritud ekspertide poolt mi4ratud vakantsuse méidrast valmis objektide puhul,

Hindamise tulemusena hinnati 16petamata ehitisi alla summas 16 522 tuhat krooni (2009:144 303 tuhat krooni)

AS Liviko materiaalsele péhivarale (maa ja ehitised ning 16petamata ehitus jitikvifirtuses 57 997 tuhat krooni (2009:
57 997 tuhat krooni) koostati kaetava vidrtuse test. Hinnati varade kasutusvéirtust, lihtudes tuleviku rahavoogude
prognoosidest. Tuleviku rahavood on oluliselt mdjutatud tulude kasvumiiirast, brutomarginaali tasemest ja
diskontom#drast. Kasutusviirtuse testis seisuga 31.12.2010 rahavoogude diskonteerimisel kasutati diskontomiifira
9,3% (2009; 9,3%). Tuleviku rahavoogude prognoosides ldhtuti eeldustest, et tulude kasv aastatel 2011-2015 on
keskmiselt 9% (2009:14%), tulenevalt uute toodete lisandumisest tooteportfelli; brutomarginaal on tulevikus samal
tasemel kui 2010.a ning pikaajaline kasvumiir on 2% (2009: 2%). Varade viidrtuse testi tulemusena varade
allahindamise vajadust ei tuvastatud.

Lisaks on seisuga 31.12.2010 koostatud viirtuse testid pdhivaradele erinevates kontserni ettevitetes, kokku
jaakvisrtuses 256 994 tuhat krooni (2009: 263 655 tuhat krooni). Viifirtuse testid tuginesid kasutusvétirtusele, mis
leiti diskonteeritud rahavoogude meetodil, tuginedes juhtkonna 5 aasta prognoosidel. Kasvumiirad esimesel 5 aastal
jiid vahemikku -1,5% kuni +30,6% (2009: -7% kuni +50%), keskmiselt vahemikku 1-7% (2009: 1-20%). Suured
vahemikud on tingitud sellest et kontserni ettevdtted tegutsevad erinevates tddstusharudes ning juhtkonna
prognoosist kasvuvdimaluse osas konkreetses ettevdttes ja perioodis. Diskontomé#rana kasutati 6,61-9,08% (2009:
8,97-10,93%) ja celdatava tuleviku kasvumiirana 2% (2009; 2%). Testid niitasid, et varade allahindamise vajadust
ei tuvastatud (2009: allahindlusvajadus 28 794 tuhat krooni).

Ulejéénud objektide puhul jadkviirtuses 295 827 tuhat krooni (2009: 388 510 tuhat krooni) ei tuvastatud vara
viiirtuse langusele viitavaid indikatsioone.
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OU NG Investeeringud
2010. a. konsolideeritud majandusaasta aruanne

Lisa 11 Immateriaalne pdhivara
tuhandetes kroonides

Ostetud Firma- Kasulikud Kokku
litsentsid, viidirtus rendilepingud
kaubamirgid
Saldo 31.12.2008
Soetusmaksumus 185990 217404 16 900 420 294
Akumuleeritud kulum -28 663 -42 497 -1 536 =72 698
Jifikmaksumus 31.12.2008 157 325 174 907 15 364 347 596
2009.aasta muutused
Ostud perioodi jooksul 1 882 0 0 1 882
Umberklassifitseerimine 14 0 0 14
Firmavéirtuse langus 0 -4 506 0 -4 506
Amortisatsioonikulu -22 661 0 -3 073 -25 734
Saldo 31.12.2009
Soetusmaksumus 187 559 1979 595 16 900 384 054
Akumuleeritud kulum -50 999 -9 194 -4 609 -64 802
Jidikmaksumus 31.12.2009 136 560 170 401 12 291 319252
2010.aasta muutused
Ostud perioodi jooksul 1611 0 0 1611
Lisandunud &riihendustest 0 5490 0 5490
Amortisatsioonikulu -22 603 0 -3073 -25 676
0
Saldo 31.12.2010
Soetusmaksumus 189 352 185 085 16 900 391 337
Akumuleeritud kulum -73 534 -9 194 -7 682 <90 410
Jiikmaksumus 31.12.2010 115 818 175 891 9218 300 927

Immateriaalse pohivarana kajastatakse SIA Liviko, UAB Liviko, Hanza Trading Ltd, OptiGroup Invest OU, OU
Suurtliki NK, AS ABC King ning ABC King SIA omandamisel tekkinud firmavésrtust.

2010.aastal soetas Liviko AS 50%-lise osaluse Jaapani ettevdttes Hanza Trading Ltd. Osaluse omandamisel tekkis
firmavidrtus summas 5 490 tuhat krooni.

2010. aasta 18pul libiviidud firmavidrtuste, kaubamirkide ja impordidiguste testid tuginesid juhtkonna 5 aasta
prognoosidel. Milligitulude kasvumiirad esimesel 5 aastal jiid vahemikku 2% kuni +23% (2009: -2% kuni +50%);
suured vahemikud on tingitud erinevate raha genereerivate {ksuste iseloomulikest asjaoludest. Keskmised
miltigikasvud esimesel viiel aastal erinevate raha genereerivate iiksuste puhul jiid vahemikku 5,9%-19,5% (2009:
5%-20%). Diskontoméérana kasutati  6,7%-8,1% (2009: 10,7-10,9%). Kasutatud on maksude-eelseid
diskontomé#rasid, mis kajastavad asjakohaste #drisegmentidega seotud riske. Testid néditasid, et firmaviirtusi,
kaubamirke ja impordidigusi ei olnud vaja alla hinnata (2009: SIA Suurtuki firmavéértuse allahindlus 4 506 tuhat
krooni).

SIA Liviko ja UAB Liviko omandamisel tekkinud kaubamiirkide esindusdigused ja impordidigused amortiseeritakse
7 aastaga; ABC Kinga ja SIA ABC Kinga soetusel omandatud ABC Kinga kuvand, mis sisaldab nime, simboli ja
disaini kombinatsiooni koos tuntuse ja eelistatusega tarbijate poolt, 15 aastaga.
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OU NG Investeeringud
2010. a. konsolideeritud majandusaasta aruanne

Lisa 12 Kapitalirent
tuhandetes kroonides

Kontsern kui rendilevdija rendib kapitalirendi tingimustel hooneid ning muud pohivara.

Hooned Muu Kokku
pohivara -

31.12.2010
Soetusmaksumus 46 585 53 945 100 530
Akumuleeritud kulum -40 884 -15 681 -56 565
Jiadikmaksumus 5701 38 264 43 965
31.12.2009
Soetusmaksumus 46 585 52 924 99 509
Akumuleeritud kulum -36 588 -10 317 -46 905
Jialikmaksumus 9997 42 607 52 604

Kapitalirendi vlgnevuse kohta vaata lisa 14.

Lisa 13 Kasutusrent
tuhandetes kroonides

2010 2009
Kasutusrendikulu 222 565 217 246
31.12.2010 31.12.2009

Jargmiste perioodide rendikulu
mittekatkestatavatest rendilepingutest 1 0353552 1 097 660
s.h. tihtajaga kuni 1 aasta 217011 210 393
1-5 aastat 710 257 752 986
iile 5 aasta 108 284 134 081

Rendikuludes on kajastatud jaemiitigipindade, kaupluste ruumide ja kontoripindade rent ning seadmete,
transpordivahendite- kaubikute, laadurite ja sdiduautode rent.

2010 2009
Kasutusrenditulu 60 527 68 605
31.12.2010 31.12.2009

Jdrgmiste perioodide renditulu
mittekatkestatavatest rendilepingutest 194 514 205 691
s.h. tihtajaga kuni | aasta 42 899 51270
1-5 aastat 136 610 126 420
tile 5 aasta 15 005 28 001

Saadud renditulud koosnevad ruumide ja laopindade rentimisest saadud tuludest.

Enamik rendilepinguid on s6Imitud 7 kuni 10 aastaks ja renditingimuste muutmine riifigitakse 1ibi enne rendiperioodi 16ppemist.
Téhtajatud rendilepingud kehtivad alates lepingu sdlmimisest ootustekohaselt vihemalt 5 aastat ja on katkestatavad 1-3 kuulise
etteteatamise tihtajaga.
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OU NG Investeeringud
2010. a. konsolideeritud majandusaasta aruanne

Lisa 14 Laenukohustused
tuhandetes kroonides

Saldo 31.12.2010 Liihiajalised Pikaajalised
Arvelduskrediit 100 352 100 352 0
Lithiajalised pangalaenud 95 000 95 000 0
Pikaajalised pangalaenud 1 495 979 300 808 1195171
Kapitalirendikohustused 30 806 14 112 16 694
Muud laenud 14 241 4 344 9 897
Kokku 1736378 514 616 1221762

Saldo 31.12.2009 Lithiajalised Pikaajalised
Arvelduskrediit 43919 43919 0
Lithiajalised pangalaenud 7 000 7 000 0
Pikaajalised pangalaenud 1872721 300 195 1 572 526
Kapitalirendikohustused 42 980 14 083 28 897
Muud laenud 15078 3 681 11397
Kokku 1 981 698 368 878 1612820

Pangalaenude tagasimakse tihtajad on 31.12.2010 seisuga vahemikus aastatel 2011 -2018 (2009: 2010-2018),
intress on seotud nii 3 kuu kui ka 6 kuu EURIBOR'ga ning ka EONIA'ga. Kaalutud keskmine intressimér oli 2,29%
(2009: 3,20%).

Koikide volakohustuste alusvaluuta on Euro voi Eesti kroon. Laenude tagatiseks panditud varade kohta vaata lisa
22, Kapitalirendi korras renditud varade kohta vaata lisa 12,

Lisa 15 Omakapital

31.12.2010 31.12.2009
Osakapital (tuhandetes kroonides) 101 447 101 447
Osade arv (tk) 498 496

2010. aastal ostis OU NG Investeeringud tagasi 7 omaosa, makstes selle eest 392 tuhat krooni (2009: 16 osa 1 516
tuhat krooni) Seisuga 31.12.2010 oli ettevdtie omaosa 3 922 tuhat krooni (2009: omaosa 3 530 tuhat krooni ).

2010, aastal on emaettevitte aktsiondridele vilja kuulutatud ja vilja makstud dividende summas 100 083 tuhat
krooni (2009: 100 421 tuhat krooni). Dividendide maksmisega kaasnes tulumaksukohustus summas 8 598 tuhat
krooni (2009: 11 831 krooni). Osaliselt kaeti dividendide tulumaks residendist #ritthingult dividendidega saadud
tulumaksu mahaarvamise digusega. Ka tiitarettevdtted on aruandeaastal vilja maksnud dividende, millega kaasnes
tulumaksukulu summas 19 513 tuhat krooni (2009: 14 863 tuhat krooni).

Ulejasnud tulumaksukulu moodustab Liti tiitarettevotete tulumaks summas 232 tuhat krooni (2009: 0 krooni) ja
tulumaksutulu Liti ja Leedu tiitarettevdtete tulumaksu vihenduselt ja edasiliikkunud tulumaksukohustuse
vihenemiselt summas 3 564 tuhat krooni (2009: tulumaksutulu 2 489 tuhat krooni).

Kontserni jaotamata kasum seisuga 31. detsember 2010 moodustas 1 215 831 tuhat krooni (31. detsember 2009:
1179 412 tuhat krooni). Dividendide viljamaksmisel omanikele kaasneb sellega tulumaksukulu 21/79 neto-
dividendina viljamakstavalt summalt, millest on v&imalik maha arvata enne 1. jaanuari 2000 tasutud tulumaks
vastava koefitsiendi alusel. Seega on bilansipdeva seisuga eksisteerinud jaotamata kasumist omanikele vGimalik
dividendidena vilja maksta 960 506 tuhat krooni ning dividendide véljamaksmisega kaasneks dividendide tulumaks
summas 255 325 tuhat krooni. Seisuga 31. detsember 2009 oleks dividendidena véimalik olnud vilja maksta 931
735 tuhat krooni, millega oleks kaasnenud tulumaks summas 247 677 tuhat krooni,

Maksimaalse voimaliku tulumaksukohustuse arvestamisel on lihtutud eeldusest, et jaotatavad netodividendid ja
nende maksmisega kaasnev tulumaksukulu kokku ei voi iiletada jaotuskdlblikku kasumit seisuga 31.12.2010,
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Lisa 16 Sihtfinantseerimine

Kontsernile  laekus 2009, aastal Ettevitluse  Arendamise  Sihtasutuselt (EAS)  Tadstusettevdtja
tehnoloogiainvesteeringute toetus summas 213 tuhat krooni. Toetus kattis 20% soetatud ldmmastikugeneraatori
maksumusest. Investeeringu kasulik eluiga on 10 aasta, mille jooksul arvestatakse toetus tuludesse. Aruandeaastal
arvestati tuludesse 21 tuhat krooni (2009: 7 tuhat krooni). Seisuga 31.12.2010 jii bilansis kohustusena veel tiles 185
tuhat krooni (2009: 206 tuhat krooni).

Sama projekti raames on ettevdttel pirast bilansipieva digus saada toetust summas 852 tuhat krooni painutuspingi
soetamise osaliseks finantseerimiseks. Projekti kestvus on kuni 04. mai 2012. aasta.

Aruandeaastal on kontsern saanud EAS-It turunduskulude katteks toetust 1 371 tuhat krooni (2009: 1091 tuhat
krooni). Tegevuskulude katteks on saadud Euroopa Regionaalarengu fondilt toetust 436 tuhat krooni (2009: 545

tuhat krooni).

Lisa 17 Miiiigitulu
tuhandetes kroonides

1) Kontserni realiseerimise netokiive jaguneb geograafiliste piirkondade 16ikes jirgnevalt:

2010 2009
Eesti 7381717 7 409 236
Euroopa Liidu riigid 763 364 807 475
Muud riigid 34247 20 098
Kokku 8179328 8236 809
2) Tegevusalade 1oikes jirgnevalt:

2010 2009
Jaekaubandus 6237994 6 288 259
Alkohoolsete jookide tootmine, hulgi- ja jaemiiiik 1 587 163 1582310
Jédtise tootmine ja turustamine ning
siigavkiilmutatud toidukaupade hulgimiitik 136 499 213 670
Metallkonstrukisioonide tootmine 80291 63 804
Kinnisvara haldamine 10518 9445
Teeninduse ja toitlustuse tulu 50 360 35 832
Muu 76 503 23 469
Kokku 8179 328 8236 809
Lisa 18 Turustuskulud
tuhandetes kroonides

2010 2009
Tasjdukulud 536033 589 458
Amortisatsioon ja véirtuse langus 171 389 427 254
Reklaami-ja marketingikulud 83 688 165 397
Transpordi ja logistikateenused 36 136 80 529
Muud teenused 639 240 615240
Kokku 1 466 486 1 877 878
Lisa 19 Uldhalduskulu
tuhandetes kroonides

2010 2009
Tosjdukulud 155910 141 232
Amortisatsioon 22743 23 156
Muud teenused 136 250 100 379
Kokku 314 903 264 767
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Lisa 20 Tédjoukulud
tuhandetes kroonides
2010 2009

Palgakulu 550 044 596 564
Sotsiaalmaksud 186 780 194 307
Kokku 736 824 790 871
Keskmine tostajate arv 3909 4 437
Lisa 21 Muud finantstulud ja —kulud
tuhandetes kroonides

2010 2009
Intressitulud 8012 17 830
Intressikulud -39 568 -60 859
Muud finantskulud =728 -1 742
Kokku -32 284 -44 771

Lisa 22 Laenude tagatised ja panditud varad

Kontsern on laenude tagatiseks pantinud jdrgmised varad:

& ® @ & ©° & & & @ % & ® @ & 9 & & ° ¢ ° ° & & B2

* & & @

350 000 Tallinna Kaubamaja AS aktsiat

4 350 841 AS Liviko aktsiat

5000 AS ABC King aktsiat

1 Suurtiki NK OU osa

Kommertspant AS Balbiino vallasvarale summas 20 000 tuhat krooni

Kommertspant AS Kitman vallasvarale summas 5 000 tuhat krooni

Kommertspant AS Liviko vallasvarale summas 50 000 tuhat krooni

Kommertspant AS Tallinna Kaubamaja vallasvarale summas 58 410 tuhat krooni
Kommertspant AS ABC King vallasvarale summas 10 000 tuhat krooni

Kommertspant AS KIA Auto vallasvarale summas 10 000 tuhat krooni

Kommertspant SIA Liviko pohi-ja kiibevaradele summas 54 920 tuhat krooni

Kommertspant Suurtiiki NK OU vallasvarale summas 24 600 tuhat krooni

Registerpant AS Liviko kaubamiérkidele summas 142 000 tuhat krooni

[ jérjekoha hilpoteek kinnistule Masina 11, Tallinn, summas 50 000 tuhat krooni

11 jérjekoha hiipoteek kinnistule Masina 11, Tallinn summas 133 000 tuhat krooni

Hiipoteek kinnistule Viljandi mnt 26, Tallinn, summas 70 000 tuhat krooni

Hiipoteek kinnistule Kesk-S&jamie 3, Tallinn, summas 15 000 tuhat krooni

Hiipoteek kinnistule Mere pst. 6/6E, Tallinn, summas 54 500 tuhat krooni

I jirjekoha hiipoteek kinnistule Gonsiori 2/Kaubamaja 1, Tallinn, summas 139 500 tuhat krooni.
11 jarjekoha hiipoteek kinnistule Gonsiori 2/Kaubamaja 1, Tallinn, summas 242 100 tuhat krooni.
I jarjekoha hitpoteek kinnistule Riia 1, Tartu, summas 125 000 tuhat krooni.

11 jirjekoha hitpoteek kinnistule Riia 1, Tartu, summas 108 000 tuhat krooni.

111 jirjekoha hiipoteek kinnistule Riia 1, Tartu, summas 225 000 tuhat krooni

Hiipoteegid Tallinna Kaubamaja Kinnisvara kinnistutele, va. Gonsiori 2/Kaubamaja 1, Tallinn, summas
449 900 tuhat krooni

Hiipoteek kinnistule Rigas iela 17, Ogre, Latvia, summas 133 000 tuhat krooni

Hiipoteek kinnistule Piltenes iela 32, Kuldiga, Latvia, summas 56 300 tuhat krooni

Hiipoteek kinnistule Atbrivoshanas aleja 138, Rezekne, Latvia, summas 64 200 tuhat krooni
Hiipoteek kinnistule Rigas iela 24, Salaspils, Latvia, summas 75 100 tuhat krooni

31.12.2009.aasta seisuga oli kontsern pantinud kdik tilaltoodud varad samas summas.
Hiipoteekide bilansilised viirtused kontsernis kokku seisuga 31.12.2010 olid 1 027 tuhat krooni (2009: 1 730 tuhat

krooni).
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Lisa 23 Tingimuslikud kohustused

Kontsernil on seisuga 31.12.2010 jirgmised garantii- ja kienduslepingud:

Seisuga 31.12.2010 on OU NG Investeeringud solidaarselet teiste kiendajatega kdendanud sidusettevitte AS
Aeronautica poolt pangast voetud laesnu summas 87 621 tuhat krooni (2009; 87 621 tuhat krooni).

Kontserni juhtkonna hinnangul ei kaasne kontserni poolt tagatud kolmandate osapoolte laenudega tGendoliselt
kulutusi, kuna kolmandad osapooled suudavad ise oma kohustusi téita.

Tingimuslikud kohustused seoses Maksuametiga
Maksuhalduril on Gigus kontrollida etteviitte maksuarvestust kuni 6 aasta jooksul maksudeklaratsiooni esitamise
tdhtajast ning vigade tuvastamisel mé#rata tdiendav maksusumma, intressid ning trahvi.

Kontserni maksuarvestuse riskantsemaks valdkonnaks on alkoholiaktsiisi maksmise ning aktsiisiladude pidamisel
kehtivate regulatsioonidega vastavuses olemise riskid. Maksu- ja Tolliamet korraldab regulaarseid kontrolle
alkoholiaktsiisiga seotud valdkondade kontrolliks. Kontserni juhtkond on teinud endast oleneva selleks, et kontsern
vastaks maksuarvestuse nduetele ning usub, et kontsernis ei ole olulisi maksuriske nii alkoholiaktsiisi kui ka muude
maksude osas.

Tingimuslikud kohustused seoses laenudega

Laenulepingutel summas 63 059 tuhat krooni on vastavalt laenulepingu tingimustele laenusaaja kohustatud tditma
teatud finantssuhtarvude nagu intressikandvate volakohustuste suhet EBITDA-sse (debt to EBITDA ratio; EBITDA -
puhaskasum enne finantstulusid ja -kulusid, ettevétte tulumaksu ning materiaalse ning immateriaalse pdhivara
vddruse  langust  ja  amortisatsioonikulusid) kehtestatud tasemeid. Bilansipdeva seisuga 31.12.2010
finantskovenantidele kehtestatud tasemete osas vastuolu ei tekkinud.

Lisa 24 Bilansipiieva jirgsed siindmused

Vélakirjad
Lithigjaliste volakirjade lunastustihtaeg oli 31.03.2011. Emitent on teinud ettepaneku pikendada vélakirjade
lunastustihtaega 9 kuud ehk kuni 31.12.2011.

Uleminek eurole

|. jaanuaril 2011 ihines Eesti eurotsooniga ja Eesti kroon (EEK) asendus euroga (EUR). Sellest tulenevalt
konverteeris  kontserni Eesti Vabariigis registreeritud  ettevitted  sellest  kuupfievast alates oma
raamatupidamisarvestuse eurodesse ning 2011, aasta ja jirgnevaid finantsaruandeid hakatakse koostama eurodes.
Vordlusandmed konverteeritakse ametliku dileminekukursiga 15 ,6466 EEK/EUR.

Kaaseeljaotatud eurod

Kontserni Eesti ettevtted sdlmisid 2010. aasta detsembris kaaseeljaotuse lepingud. Kaaseeljaotatud eurode néol oli
tegemist bilansiviilise rahaga (vara vastutaval hoiul), mida ei tohtinud ringlusse lasta enne 1. jaanuari 2011 ning
lepingu tagamiseks seadis pank kliendi kontodele kaaseeljaotatud eurode ulatuses broneeringu. Pank debiteeris
eelnimetatud summa jaanuaris 2011 kontserni arvelduskontodelt.

Tiitarettevotte drinime muudatus

Tallinna Kaubamaja AS tiitarettevdtte A-Selver ASi (kontserni otsene osalus 100%) uueks drinimeks on alates
14.02.2011 Selver AS. Tiitarettevdtte nimevahetus on viidud libi scoses sooviga ithitada #drinimi igapievaselt
kasutatava kaubamiirgiga. Nimevahetusega ei muutu ettevdtte tegevusala.

Lisa 25 Tchingud secotud osapooltega

OU NG Investeeringud konsolideeritud aastaaruande koostamisel on loetud seotud osapoolteks:

a. omanikke (emaettevdie ning emaettevitte omanikud);

b.  sidusettevdtteid;

c. tegev- ja kdrgemat juhtkonda;

d.  eespool loetletud isikute pereliikmeid ja nende poolt kontrollitavaid voi olulise mdju all olevaid ettevitteid,

OU NG Investeeringud kontserni emaettevéte on NG Kapital OU, kes omab 68,75% OU NG Investeeringud
osadest,

OU NG Investeeringud kontsernikonto lepinguga on liitunud AS Balbiino, AS Liviko, AS Kitman, Roseni Majad
OU, NG Kapital OU (emaettevite), Tallinna Kaubamaja AS (alamkontsern) ja OU Roseni Kinnisvara.
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Kontsernikonto liilkmetele maksti kontojddgilt intressi keskmiselt 0,22-0,61% aasta arvestuses (2009: 2-5% aasta
arvestuses).

Vastavalt kontsernikonto lepingule vastutavad kontserni liilkmed pangale tasumata summade eest solidaarselt.

OU NG Investeeringud kontsern on saanud kontsernikonto- ja laenuintressi ning ostnud ndukogu ja juhatuse
liikmetega seotud firmadelt teenuseid jdrgmiselt:

2010 Ostetud Miliigid Saadud Makstud
teenused intressid intressid
Emaettevite 25 0 0 0
Sidusettevitted 0 108 2331 0
Muud seotud osapooled 1 660 52 0 0
Juhatuse ja ndukogu litkmetega seotud ettevdited 3 960 7 0 0
Kokku 5645 167 2331 0
2009 Ostetud Miiigid Saadud Makstud
teenused intressid intressid
Emaettevote 40 0 0 10
Sidusettevotted 0 389 1 066 0
Juhatuse ja ndukogu lilkmetega seotud ettevitted 4119 0 76 0
Kokku 4159 389 1142 10

Noukogu ja juhatuse lifkmetega seotud ettevatetele anti laenu 2010. aastal 0 krooni (2009: 11 tuhat krooni).

2008. aastal soetati ndukogu ja juhatuse litkmetega seotud ettevtete vlakirju summas 15 740 tuhat krooni, vidrtus
31.12.2010 seisuga 17 157 tuhat krooni (lisa 6). Volakirjade intressimdir on 18% aastas (2009: 18%) ja
lunastustihtaeg mérts 2011 (2009: detsember 2010).

Saldod seotud osapooltega:

31.12.2010 31.12.2009
Sidusettevotted (lisa 4) 4122 3029
Noukogu ja juhatuse liikmetega seotud ettevotied (lisa 6) 17 165 17 157
Liihiajalised nduded kokku 21279 20 185
Sidusettevdtted 11360 10919
Pikaajalised nduded kokku 11 360 10919
Noukogu ja juhatuse liikmetega seotud ettevotted 396 410
Liihiajalised kohustused kokku 396 410

Sidusettevéttele on antud laenu intressimiiraga 10% aastas (2009: 6-10%), laenude alusvaluuta on USA dollar vai
EUR .

2010, aastal teenis sidusettevite Acronautica AS kahjumit ja ettevBtte omakapital oli negatiivne. Kontserni osalus
negatiivses omakapitalis kajastati laenu allahindlusena summas 11 613 tuhat krooni (2009: 3 304 krooni).

2010. aastal maksti kontserni etlevtete juhatuse ja ndukogu liikmetele tasusid 21 176 tuhat (2009: 76 530 tuhat )
krooni. Hiivitiste maksmises emacttevotte juhatuse liikme lepingu 16ppemisel pole kokku lepitud.

2011. aastal makstakse tltar- ja sidusettevétete poolt dividende summas 223 499 tuhat krooni (14 284 tuhat eurof).
2010. aastal maksti tiitar- ja sidusettevdtete poolt dividende summas 90 729 tuhat krooni.

Lisa 26 Majanduskriisi mdjud

Juhtkond on hinnanud globaalse likviidsuskriisi ja sellega kaasnenud iildise majanduskriisi m&jusid kontserni
dritegevusele. Juhtkonna hinnangul on olulisemateks lithi- ja pikaajalisemateks ohtudeks:
*  Deebitoride véimalikud makseraskused véivad kaasa tuua kontserni nouete vidirtuse languse ning
varasemast suuremad allahindluskahjumid;
+  Kontsernil ei pruugi olla véimalik saada moistliku hinnaga finantseerimisallikaid investeerimisplaanide
tditmiseks voi refinantseerida laene tingimustel, mis vastaksid olemasolevate laenude tingimustele,
+  Langenud néudluse ning finantsturgude ebalikviidsuse t&ttu voib kontserni varade védrtus langeda;
In eeritud aim identifitseerimise 31
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= Kontserni ettevdtete tegevus sdltub olulistest hankijatest, kes vdivad sattuda raskustesse ning seega olla

voimetud tarnima kaupu/pakkuma teenuseid kokkulepitud téhtaegadel ja tingimustel.

Juhtkonnal ei ole vdimalik usaldusvdidrselt ennustada, milline on majanduskriisi m&ju kontserni tegevusele ja
finantspositsioonile. Juhtkond usub, et on v&tnud kasutusele koik vajalikud meetmed, et tagada kontserni ettevdtete

Jjétlkusuutlikkus ja kasv praegustes tingimustes.

Lisa 27 Finantsinformatsioon emaettevitte kohta

BILANSS
(tuhandetes kroonides)

VARAD
Kiibevara
Raha
Lithiajalised finantsinvesteeringud
Nouded ja ettemaksed
Muud lithiajalised nduded
Ettemaksed teenuste eest
Kontsernikonto ndue
Kiéibevara kokku
Péhivara
Pikaajalised finantsinvesteeringud
Tiitarettevdtjate aktsiad vdi osad
Sidusettevitjate aktsiad ja osad
Pikaajalised nduded sidusettevitjatele
Muud pikaajalised nduded
Kinnisvarainvesteeringud
Materiaalne pdhivara
Pohivara kokku

VARAD KOKKU
KOHUSTUSED JA OMAKAPITAL
Liihiajalised kohustused
Vilad tarnijatele
Volad t6ovatjatele
Maksuvdlad
Muud vélad
Saadud etemaksed
Liihiajalised kohustused kokku
Pikaajalised kohustused
Violakohustused
Pikaajalised kohustused kokku
Kohustused kokku
Omakapital
Osakapital
Omaosad
Kohustuslik reservkapital
Eelmiste aastate jaotamata kasum
Aruandeaasta kasum
Omakapital kokku
KOHUSTUSED JA OMAKAPITAL KOKKU

31.12.2010 31.12.2009
149 849 164 846
17 157 17 157
21 856 70 462
458 3903
11903 9 694
201 223 262 549
257916 258916
0 2283
11360 9 090
17 79

3 440 3469
762 889
273 495 274 726
474718 537 275
886 562

22 027 426
849 518

171 585
7500 0
31433 2091
8203 8293
8293 8293
39726 10 384
101 447 101 447
3922 -3 530
11071 11071
317 820 378 678
8 576 39 225
434 992 526 891
474 718 537 275
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KASUMIARUANNE
(tuhandetes kroonides)

2010 2009
Miitigitulu 9993 8 260
Miiiidud toodete kulu 3960 3821
Brutokasum (kahjum) 6 033 4 439
Uldhalduskulud 35510 15 453
Muud #ritulud 0 824
Muud drikulud 62 0
Arikasum -29 539 -10 190
Finantstulud ja kulud
Tlitarettevitjate aktsiatelt ja osadelt 51738 54 325
Sidusettevdtjate aktsiatelt ja osadelt -10 592 =5 717
Kasum, kahjum valuutakursi muutustest 1287 =728
Muud finantstulud ja kulud 4280 13 366
Kokku finantstulud ja kulud 46 713 61 246
Kasum (-kahjum) majandustegevusest 17174 51 056
Tulumaks -8 598 -11 831
Aruandeaasta puhaskasum 8 576 39 225

o
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Rahavoogude aruanne
(tuhandetes kroonides)

RAHAVOOD ARITEGEVUSEST
Arikasum
Korrigeerimised

Pdhivara amortisatsioon
Aritegevusega seotud nduete muutus
Aritegevusega seotud kohustuste muutus
Makstud intressid
KOKKU ARITEGEVUSEST

RAHAVOOD INVESTEERIMISEST

Tiitarettevitete aktsiate soetamine
Pohivara soetamine

Antud laenud

Antud laenude tagasimaksed
Saadud dividendid

Saadud intressid

KOKKU INVESTEERIMISEST

RAHAVOOD FINANTSEERIMISEST
Saadud laenud

Tagasi ostetud omaosad

Makstud dividende

Kontsernikonto jiigi muutus

Makstud tulumaks

KOKKU FINANTSEERIMISEST

KOKKU RAHAVOOD

Raha ja raha ekvivalendid perioodi algul
Raha ja raha ekvivalentide muutus
Valuutakursside maju

Raha ja raha ekvivalendid perioodi 16pul

T OU A

2010 2009
-29 539 =10 190
214 223
=3, 753 -964
29311 -6 060
-1 902 -2 998
-5 669 =19 989
-15 000 -45 000
-58 -29
-20) 493 =63 229
62 267 10 161
67 738 55915
6213 13 251
100 667 -28 931
0 8293
=392 -1516
-100 083 =100 421
-2209 62 856
-8 598 -11831
-111 282 -42 619
-16 284 -91 539
164 846 257113
-16 284 =91 539
1 287 =728
149 849 164 846
the purposa of ider ly
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OMAKAPITALI MUUTUSTE ARUANNE

(tuhandetes kroonides)

Kohustuslik Jaotamata

Osakapital reservkapital Omaosad kasum Kokku
Saldo seisuga 31.12.2008 101 447 11 071 -2 014 479 099 589 603
Makstud dividendid 0 0 0 -100 421 =100 421
Tagasiostetud omaosad 0 0 - 1516 0 -1516
Aruandeaasta kasum 0 0 0 39225 39225
Saldo seisuga 31.12,2009 101 447 11071 -3 530 417 903 526 891
Valitseva ja olulise mdju all olevate
osaluste bilansiline véfirtus =238 916
Valitseva ja olulise mdju all olevate
osaluste viirtus arvestatuna
kapitaliosaluse meetodil 1015923
Korrigeeritud konsolideerimata
omakapital 31.12.2010 1283 898
Saldo seisuga 31.12.2009 101 447 11071 -3 530 417 903 526 891
Makstud dividendid 0 0 0 -100 083 =100 083
Tagasiostetud omaosad 0 0 -392 0 -392
Aruandeaasta kasum 0 0 0 8 576 8 576
Saldo seisuga 31.12.2010 101 447 11 071 -3 922 326 396 434 992
Valitseva ja olulise mdju all olevate
osaluste bilansiline viiirtus -257916
Valitseva ja olulise mdju all olevate
osaluste vi#irtus arvestatuna
kapitaliosaluse meetodil 1 142 069
Korrigeeritud konsolideerimata
omakapital 31.12.2010 1319145

dentitseorimiseks
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SOLTUMATU VANDEAUDIITORI ARUANNE

OU NG Investeeringud osanikele

Oleme auditeerinud kaasnevat OU NG Investeeringud ja selle tiitarettevitete konsolideeritud
raamatupidamise aastaaruannet, mis sisaldab konsolideeritud bilanssi seisuga 31. detsember 2010,
konsolideeritud kasumiaruannet, koondkasumiaruannet, omakapitali muutuste aruannet ja
rahavoogude aruannet eeltoodud kuupéeval Ioppenud majandusaasta kohta, aastaaruande
koostamisel kasutatud oluliste arvestuspéhimétete kokkuvétet ning muud selgitavat informatsiooni.

Juhatuse kohustused konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande osas

Juhatus vastutab konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande koostamise ning dige ja diglase
esitamise eest kooskolas Eesti hea raamatupidamistavaga ja sellise sisekontrolli eest, nagu juhatus
peab vajalikuks, et voimaldada kas pettusest voi veast tulenevate oluliste viirkajastamisteta
konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande koostamist.

Vandeaudiitori kohustus

Meie kohustuseks on avaldada auditi péhjal arvamus konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande
kohta. Viisime auditi 1ibi kooskélas rahvusvaheliste auditeerimisstandarditega. Need standardid
nouavad, et me oleme vastavuses eetikanduetega ning et me planeerime ja viime auditi ldbi
omandamaks péhjendatud kindlustunnet, et konsolideeritud raamatupidamise aastaaruanne ei sisalda
olulisi viifirkajastamisi.

Audit holmab konsolideeritud raamatupidamise aastaaruandes esitatud arvniitajate ja avalikustatud
informatsiooni kohta auditi toendusmaterjali kogumiseks vajalike protseduuride labiviimist. Nende
protseduuride hulk ja sisu séltuvad audiitori otsustustest, sealhulgas hinnangust riskidele, et
konsolideeritud raamatupidamise aastaaruanne véib sisaldada pettustest voi vigadest tulenevaid
olulisi vidrkajastamisi. Asjakohaste auditi protseduuride kavandamiseks votab audiitor nende
riskihinnangute tegemisel arvesse konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande koostamiseks ning
oOigeks ja diglaseks esitamiseks juurutatud sisekontrollisiisteemi, kuid mitte selleks, et avaldada
arvamust sisekontrolli tulemuslikkuse kohta. Audit hélmab ka kasutatud arvestuspohimatete
asjakohasuse, juhatuse poolt tehtud raamatupidamislike hinnangute péhjendatuse ja konsolideeritud
raamatupidamise aastaaruande tildise esituslaadi hindamist.

Usume, et kogutud auditi tdendusmaterjal on piisav ja asjakohane meie arvamuse avaldamiseks.
Arvamus

Meie arvates kajastab konsolideeritud raamatupidamise aastaaruanne olulises osas Gigesti ja Giglaselt
OU NG Investeeringud ja selle tiitarettevitete finantsseisundit seisuga 31. detsember 2010 ning nende
sellel kuupieval 16ppenud majandusaasta finantstulemust ja rahavoogusid kooskdélas Eesti hea
raamatupidamistavaga.

AS PricewaterhouseCoopers

Ago Vilu
Vandeaudiitor, litsents nr 325

11. aprill 2011

AS PricewaterhouseCoopers, Pdrnu mnt 15, 10141 Tallinn; tegevusluba nr 6
T: 614 1800, F: 614 1900, www.puwe.ee
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OU NG Investeeringud
2010. a. konsolideeritud majandusaasta aruanne

MAJANDUSAASTA KASUMI JAOTAMISE ETTEPANEK

OU NG Investeeringud juhatus teeb osanike iildkoosolekule ettepaneku kanda 2010. aasta puhaskasum summas
136 501 tuhat krooni (8 724 tuhat eurot) eelmiste perioodide jaotamata kasumi arvele nii, et kontserni jaotamata
kasum seisuga 31.12.2010 on 1 215 831 tuhat krooni (77 706 tuhat eurot).

Uhtlasi teeb Juhatyée ettepaneku maksta osanikele dividende summas 120 499 tuhat krooni (7 701 tuhat eurot).

Jiiri Kéo
Juhatus¢ esimees

e e

__'__,_,.o-'-"""_'_'-_____,_,—--"'--
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———Andres Jirving
Juhatuse liige P
v
}“/ 3

104
Enn Kunila
Juhatuse liige

Tallinn, 11. aprillil 2011
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OU NG Investeeringud
2010. a. konsolideeritud majandusaasta aruanne

Juhatuse allkirjad 2010, aasta konsolideerimisgrupi majandusaasta aruandele

Kéesolevaga kinnitame OU NG Investeeringud 2010. aasta majandusaasta aruandes esitatud andmete digsust:

Jf-__-.;-'*:""Andres Jarving
- Juhatuse Jii

Enn Kunila /
Juhatuse liige

Tallinn, 1 1. aprillil 2011



Ol NG Investeeringud

2010, a. konsolideerilud majandusaasta aruanne

Ule 104 osalust omavate osanike nimeliri

Osaniku nimi;
Aadress:
Registrikood:

Osa nimivairtus

Osa omandamise aeg:

Osaniku osalus etievdties:

OU NG Kapital
Hobujaama 4, Tallinn 1015]
10220458

6% 748 tuhat krooni

25.06,2002
G8,75%



Ol NG 1 nvesteeringud
2010, a. konsolideeritud majandusaasta aruanne

OU NG Investeeringud 2010.a, majandusaasta miiiigitulu tegevusala EMTAK- jifrgi;

Tegevusala EMTAK kood 2080
Peakontoriie legevus 70101 49993
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Aruande elektroonilised kinnitused

OU NG Investeeringud (registrikood: 10281968) 01.01.2010 - 31.12.2010 majandusaasta aruande andmete digsust on elektrooniliselt
kinnitanud:

Kinnitaja nimi Kinnitaja roll Kinnituse andmise aeg

Kaia Rammulus Sisestaja 09.05.2011



Maugitulu jaotus tegevusalade 10ikes

Tegevusala

Peakontorite tegevus

Sidevahendid
Liik

Telefon

Faks

E-posti aadress

Veebilehe aadress

EMTAK kood

70101

Sisu

+372 6674220

+372 6674222
nginvest@nginvest.ee

www.nginvest.ee

Mudgitulu
(EEK)

9993000

Mudgitulu %

100.00%

Pd&hitegevusala

Jah



