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Tegevusaruan ne

Usaldusfond CVF Origin Co-Invest on Eestis registreeritud riskikapitali fond, mis vastavalt
investeerimisfondide seadusele on Finantsinspektsioonis registreeritud tegevusloata vaikefond.

Fond alustas tegevust 2024. aasta teises pooles. Fond loodi, et teha investeering Uhte iduettevottesse.
Fondi poolt valitsevate varade kogumaht on 641 tuhat eurot. Fondivalitsejaks on CVF 3 Fund Manager,
kelle partneriteks on Andris Berzins, Rait Ojasaar ja Aveli Nurk.

Fondi tegevus teeb fondi vastuvétlikuks erinevatele finantsriskidele, mis on seotud varajases staadiumis
riskikapitaliinvesteeringutega. Varajases faasis ettevotetesse investeerimisega kaasnevad suured riskid,
kuna varajases staadiumis ettevotete arimudelid ja tulude teenimise voime on ebakindlad ning ettevétted
voivad 16puks ebadnnestuda.

Fondi investeering on kajastatud diglases vaartuses.

Fondi juhtkond ei née, et fondi tegevusel oleks markimisvaarseid tegevusega kaasnevaid keskkonna voi
sotsiaalseid mojusid.
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Raamatupidamise aastaaruanne

Bilanss
(eurodes)
31.12.2024 26.06.2024 Lisa nr
Varad
Kaibevarad
Raha 38908 0
Nduded ja ettemaksed 3204 0 2
Kokku kéibevarad 42 112 0
Péhivarad
Noéuded ja ettemaksed 605 966 0 2
Kokku pohivarad 605 966 0
Kokku varad 648 078 0
Kohustised ja omakapital
Kohustised
Pikaajalised kohustised
Usaldus- ja taisosanikele kuuluv Fondi vara 648 078 0 5
puhasvaartus
Kokku pikaajalised kohustised 648 078 0
Kokku kohustised ja omakapital 648 078 0
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Kasumiaruanne
(eurodes)

Mitmesugused tegevuskulud

Arikasum (kahjum)

Intressitulud

Kasum (kahjum) enne tulumaksustamist

Aruandeaasta kasum (kahjum)

26.06.2024 -
31.12.2024

-4024
-4024
11 252
7228
7228

2024. a. majandusaasta aruanne
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Raamatupidamise aastaaruande lisad

Lisa 1 Arvestuspohimotted

Uldine informatsioon

Usaldusfond CVF Origin Co-Invest (edaspidi ka “Ettevote”) 2024. aasta raamatupidamise aastaaruanne on koostatud kooskdlas
Raamatupidamise seaduse ja Eesti finantsaruandluse standardiga. Eesti finantsaruandluse standard on rahvusvaheliselt tunnustatud
arvestuse ja aruandluse pohimétetele tuginev raamatupidamistava, mis pdhineb Raamatupidamise Toimkonna juhenditel.

Kéesolev aruanne on koostatud I&htudes vaikeettevdtja Iihendatud aastaaruannetele kohalduvatest nduetest. Raamatupidamise aastaaruande
koostamisel on lahtutud soetusmaksumusest, vélja arvatud teatud varade ja finantsinstrumentide Umberhindlused.

Usaldusfond CVF Origin Co-Invest kasumiaruanne on koostatud Raamatupidamise seaduse lisas 2 toodud kasumiaruande skeemi nr 1

alusel. Raamatupidamise aastaaruanne on koostatud eurodes.

Peamised arvestuspéhimdtted, mida kasutati raamatupidamise aastaaruande koostamisel, on toodud allpool.

Finantsvarad

Fondil on jargmised finantsvarad: raha ja ekvivalendid (vt ka arvestuspdhimdte Raha ja raha ekvivalendid), finantsinvesteeringud (vt

ka arvestuspdhiméte Finantsinvesteeringud) ja muud nduded (vt ka arvestuspohimdte Nouded ja ettemaksed). Finantsvarade oste ja muike
kajastatakse tehingupéevadel.

Finantsvarad vbetakse algselt arvele nende soetusmaksumuses, milleks on antud finantsvara eest makstava vdi saadava tasu diglane vaartus.
Algne soetusmaksumus sisaldab kdiki finantsvara soetamisega otseselt kaasnevaid tehingukulutusi, valja arvatud finantsvarad,

mida kajastatakse diglases vaartuses muutustega labi kasumiaruande.

Igal bilansipéaeval hinnatakse, kas esineb vara vaartuse véimalikule langusele viitavate asjaolude esinemist. Juhul, kui selliseid tunnuseid
esineb, hinnatakse finantsvarad alla jargnevalt:

a) Korrigeeritud soetusmaksumuses kajastatavad finantsvarad (naiteks nduded ja laenud) hinnatakse alla finantsvarast eeldatavasti tulevikus
laekuvate maksete nulidisvaartuseni (diskonteerituna antud finantsvara esmasel kajastamisel fikseeritud sisemise intressimaaraga);

b) Soetusmaksumuses kajastatavad finantsvarad (aktsiad ja muud omakapitali instrumendid, mille diglane vaartus ei ole

usaldusvéaarselt hinnatav) hinnatakse alla finantsvarast eeldatavasti tulevikus laekuvate maksete niiidisvaartusele (diskonteerituna turu
keskmise tulususemaaraga sarnaste finantsvarade suhtes);

c) Oiglase vaartuses kajastatavad finantsvarad hinnatakse alla nende iglasele vaartusele.

Vaartuse langusest tulenevaid allahindlusi kajastatakse kasumiaruandes kuluna. Vaartuse languse tiihistamised:

a) Juhul, kui eelnevalt alla hinnatud korrigeeritud soetusmaksumuses kajastatavate finantsvarade vaartus jargnevatel perioodidel taas
téuseb, tuhistatakse varasem allahindlus kuni summani, mis on madalam (1) finantsvarast eeldatavasti tulevikus laekuvate

maksete nuldisvaartusest ja (2) bilansilisest jadkvaartusest korrigeeritud soetusmaksumuse meetodil juhul, kui allahindlust ei oleks
eelnevalt toimunud. Allahindluste tihistamisi kajastatakse kasumiaruandes.

b) Nende finantsvarade puhul, mida kajastatakse soetusmaksumuses, kuna nende diglane vaartus ei ole usaldusvaarselt maaratav,
allahindlusi ei tihistata.

c) Oiglases vaartuses vaartuse muutustega labi omakapitali imberhindluse reservi kajastatavate finantsvarade allahindlusetihistamisel
lahtutakse jargnevast: aktsiate ja muude omakapitaliinstrumentide allahindluse tiihistamisel kajastatakse

vaartuse suurenemine omakapitali imberhindluse reservis; volakirjade ja muude volainstrumentide allahindluse tuhistamisel kajastatakse
vaartuse suurenemine kasumiaruandes.

Raha
Bilansikirje “Raha” sisaldab pangakontode saldosid.

Vilisvaluutas toimunud tehingud ning vélisvaluutas fikseeritud finantsvarad ja -kohustised

Valisvaluutadeks on loetud kdik teised valuutad peale euro (s.o Fondi arvestusvaluuta). Valisvaluutas toimunud tehingute kajastamisel on
aluseks voetud tehingu toimumise paeval ametlikult kehtinud Euroopa Keskpanga valuutakursid. Valisvaluutas fikseeritud monetaarsed varad
ja -kohustised (rahas tasutavad néuded ja laenud), hinnatakse bilansipaeval imber eurodesse bilansipdeval kehtivate Euroopa

Keskpanga valuutakursside alusel. Umberhindamise tulemusena tekkinud kursikasumid ja -kahjumid esitatakse

aruandeperioodi kasumiaruandes.Mitterahalisi valisvaluutas fikseeritud varasid ja kohustisi, mida ei kajastata diglase vaartuse meetodil (nt
ettemaksed), bilansipdeval Umber ei hinnata, vaid kajastatakse jatkuvalt tehingupaeval kehtinud Euroopa Keskpanga valuutakursi alusel.

Finantsinvesteeringud

Pikaajaliste finantsinvesteeringutena kajastatakse investeeringuid aktsiatesse ja teistesse omakapitaliinstrumentidesse, mida téenéoliselt
ei mutda Idhema 12 kuu jooksul.

Pikaajalised finantsinvesteeringud, mille vaartus on usaldusvaarselt hinnatav, kajastatakse bilansis nende biglases vaartuses. Kui
diglane vaartus ei ole usaldusvéaarselt hinnatav, kajastatakse pikaajalised finantsinvesteeringud bilansis korrigeeritud soetusmaksumuses.
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Pikaajaliste finantsinvesteeringute diglase vaartuse muutused kajastatakse kasumi vdi kahjumina aruandeperioodi kasumiaruandes.

Finantskohustised

Koik finantskohustised (v6lad tarnijatele, voetud laenud, viitvdlad ning muud liihi- ja pikaajalised volakohustused) voetakse algselt arvele
nende soetusmaksumuses, mis sisaldab ka kdiki soetamisega otseselt kaasnevaid kulutusi. Edasine kajastamine toimub korrigeeritud
soetusmaksumuse meetodil.

Lihiajaliste finantskohustiste korrigeeritud soetusmaksumus on Uldjuhul vérdne nende nominaalvaartusega, mistdttu lihiajalisi
finantskohustisi kajastatakse bilansis maksmisele kuuluvas summas. Pikaajaliste finantskohustiste korrigeeritud soetusmaksumuse
arvestamiseks vdetakse nad algselt arvele saadud tasu diglases vaartuses (millest on maha arvatud tehingukulutused), arvestades jargnevatel
perioodidel kohustistelt intressikulu kasutades sisemise intressimaara meetodit.

Finantskohustis liigitatakse lthiajaliseks, kui selle tasumise tdhtaeg on kaheteist kuu jooksul alates bilansikuupéevast; voi ettevéttel pole
tingimusteta digust kohustise tasumist edasi Iikata rohkem kui 12 kuud pérast bilansikuupaeva.

Laenukohustisi, mille tagasimakse téhtaeg on 12 kuu jooksul bilansipéevast, kuid mis refinantseeritakse pikaajaliseks parast bilansipaeva,
kuid enne aastaaruande kinnitamist, kajastatakse liihiajalistena.

Kulud
Kulud on kasumiaruandes kajastatud tekkepdhise printsiibi alusel ning esitatud vastavalt nende liigile.

Maksustamine

Vastavalt kehtivale seadusandlusele ei maksustata Eestis registreeritud ettevdtete aruandeaasta kasumit. Tulumaksu makstakse
dividendidelt, kingitustelt, annetustelt, vastuvdtukuludelt, ettevétiusega mitteseotud valjamaksetelt ning siirdehinna korrigeerimisel.

Kuni 31.12.2024 kehtinud tulumaksuseaduse kohaselt maksustatakse dividend tulumaksumaéraga 20/80 netodividendina valjamakstud
summast (alates 01.01.2025 maaraga 22/78 netodividendina valjamakstud summast). Aastast 2019 kohaldus Eesti residendist arilihingule
regulaarselt makstavatele dividendidele madalam maksumaar 14% ehk 14/86 dividendide netosummast. Madalamat maksumaara

sai rakendada ulatuses, mis oli vaiksem vdi vordne kolme eelneva aasta keskmise maksustatud dividendisummaga.

Dividendidelt arvestatud ettevotte tulumaks kajastatakse tulumaksukuluna dividendide valjakuulutamise perioodi kasumiaruandes, soltumata
sellest, millise perioodi eest need on valja kuulutatud voi millal dividendid vélja makstakse.

Seotud osapooled

Fondi raamatupidamise aastaaruande koostamisel on loetud seotud osapoolteks:

1) investorid ning nende Ule valitsevat m&ju omavad isikud;

2) fondivalitseja ehk taisosanik;

3) fondivalitseja juhatuse liikmed;

4) eelpool loetletud isikute Idahedased pereliikmed ja nende valitseva mdju all olevad ettevétted;

Fondi investorid (usaldusosanikud) vastutavad Fondi ees maksimaalselt véetud investeerimiskohustusega ning vastavalt
Ariseadustikule vastutavad Fondi poolt véetud kohustuste ees kuni investeerimiskohustuse maksimaalse summani.

Fondivalitseja (téisosanik) on samuti vétnud maksimaalse investeerimiskohustuse, kuid tulenevalt Ariseadustikust vastutab taisosanik Fondi ees
kogu oma varaga.

Investorite sissemakseid (usaldusosanikud ja taisosanikud) kajastatakse raamatupidamise aastaaruandes kohustusena, kuna

Fondi likvideerimisel on kohustus investoritele tagastada nende proportsionaalne osa Fondi netovarades, investorite sissemakseid Fondi
ei registreerita kapitalina.

Lisa 2 Nouded ja ettemaksed

(eurodes)
31.12.2024 Jaotus jarelejaanud tahtaja jargi Lisa
12 kuu jooksul 1 - 5 aasta jooksul nr
Laenunduded 595 000 0 595 000 3
Muud néuded 10 966 0 10 966
Intressinduded 10 966 0 10 966
Ettemaksed 3204 3 204 0
Tulevaste
3204 3204 0
perioodide kulud
Kokku néuded ja
/ 609 170 3204 605 966
ettemaksed
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Lisa 3 Laenunouded

(eurodes)
31.12.2024 Jaotus jarelejaanud tahtaja jargi Intressimaar Alusvaluuta Lopptahtaeg
12 kuu jooksul 1-5aasta
jooksul
SIA “Origin

o 595 000 0 595 000 5% EUR 31.12.2026

Robotics’
Laenunduded 595 000 0 595 000 5% EUR 31.12.2026

Lisa 4 Toojoukulud
(eurodes)

Fondil ei ole palgalisi td6tajaid.

Lisa 5 Seotud osapooled
(eurodes)

Fondi kohustused 31.12.2024 seisuga Fondi usaldus- ja téisosanike ees on summas 648 078 eurot. Vastavalt Fondi
raamatupidamise aastaaruande arvestuspdhiméttetele ,Seotud osapooled” alusel on Fondi vara puhasvaartus Fondi usaldus ja taisosanike
ees kajastatud kohustisena.
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Fondivalitseja juhatuse allkirjad Fondi majandusaasta aruandele

Fondivalitseja juhatus kinnitab Usaldusfond CVF Origin Co-Invest 31. detsembril 2024 16ppenud majandusaasta aruande.

Rait Ojasaar

Juhatuse liige

Usaldusfond CVF Origin Co-Invest
26. juuni 2025

Andris Berzins
Juhatuse liige
Usaldusfond CVF Origin Co-Invest
26. juuni 2025

Nk

Aveli Nurk

Juhatuse liige

Usaldusfond CVF Origin Co-Invest
26. juuni 2025



Aruande kinnitused

Aruande |8petamise kuupé&ev on: 25.06.2025

Usaldusfond CVF Origin Co-Invest (registrikood: 17016525) 26.06.2024 - 31.12.2024 imporditud majandusaasta aruande dokumendi
digsust on kinnitanud:

Kinnitaja nimi Kinnitaja roll Kinnituse andmise aeg
Olga Kasterpalu Sisestaja 25.06.2025

Resolutsioon: Juhatuse poolt kinnitatud



Kasumi jaotamise ettepanek
(eurodes)

Aruandeaasta kasum (kahjum)
Kokku
Jaotamine

Eelmiste perioodide jaoctamata kasum (kahjum) peale
jaotamist (katmist)

Kokku

31.12.2024
7228
7228

7228

7228



Maugitulu jaotus tegevusalade 10ikes

EMTAK EMTAK Mudgitulu Mudgitulu -
Tegevusala . Pdhitegevusala
kood versioon (EUR) %

Rahaturufondide ja muude investeerimisfondide tegevus 64311 EMTAK 2025 | 0O Jah



