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Tegevusaruanne (EE) — CVF Co-Invest Five

Usaldusfond CVF Co-Invest Five on Eestis registreeritud riskikapitali fond, mis vastavalt investeerimisfondide

seadusele on Finantsinspektsioonis registreeritud tegevusloata vaikefond.

Fond alustas tegevust 2024. aastal. Fond loodi, et teha investeering Uhte iduettevdttesse. Fondi poolt
valitsevate varade kogumaht on 647 tuhat eurot. Fondivalitsejaks on CVF Fund Manager, kelle partneriteks

on Andris Berzins, Rait Ojasaar ja Aveli Nurk.

Fondi tegevus teeb fondi vastuvdtlikuks erinevatele finantsriskidele, mis on seotud varajases staadiumis
riskikapitaliinvesteeringutega. Varajases faasis ettevotetesse investeerimisega kaasnevad suured riskid, kuna
varajases staadiumis ettevotete arimudelid ja tulude teenimise véime on ebakindlad ning ettevotted voivad

I6puks ebadnnestuda.
Fondi investeering on kajastatud diglases vaartuses.

Fondi juhtkond ei néde, et fondi tegevusel oleks markimisvaarseid tegevusega kaasnevaid keskkonna voi
sotsiaalseid mdjusid.
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Raamatupidamise aastaaruanne

Bilanss
(eurodes)

Varad
Kaibevarad
Raha
Kokku kiibevarad
Péhivarad
Finantsinvesteeringud
Kokku pohivarad
Kokku varad
Kohustised ja omakapital
Kohustised
Lihiajalised kohustised
Vélad ja ettemaksed
Kokku liihiajalised kohustised
Pikaajalised kohustised
Vélad ja ettemaksed

Usaldus- ja téisosanikele kuuluv Fondi vara
puhasvaartus

Kokku pikaajalised kohustised

Kokku kohustised ja omakapital

31.12.2024

257 755
257 755

385 008
385 008
642 763

183
183

0
642 580

642 580
642 763
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31.12.2023 Lisanr

440
440

440

440

440
440
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Kasumiaruanne
(eurodes)

Mitmesugused tegevuskulud

Arikasum (kahjum)

Intressitulud

Intressikulud

Kasum (kahjum) enne tulumaksustamist

Aruandeaasta kasum (kahjum)

2024
-4 493
-4 493

1009

-3 519
-3 519

2023
-1 060
-1 060

-41
-1101
-1101
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Raamatupidamise aastaaruande lisad

Lisa 1 Arvestuspohimotted

Uldine informatsioon

Usaldusfond CVF Co-Invest Five (edaspidi ka “Ettevote”) 2024. aasta raamatupidamise aastaaruanne on koostatud kooskdlas
Raamatupidamise seaduse ja Eesti finantsaruandluse standardiga. Eesti finantsaruandluse standard on rahvusvaheliselt tunnustatud
arvestuse ja aruandluse pdhimdtetele tuginev raamatupidamistava, mis péhineb Raamatupidamise Toimkonna juhenditel.

Kéesolev aruanne on koostatud lahtudes vaikeettevétja lihendatud aastaaruannetele kohalduvatest nduetest. Raamatupidamise aastaaruande
koostamisel on lahtutud soetusmaksumusest, vélja arvatud teatud varade ja finantsinstrumentide imberhindlused.

Usaldusfond CVF Co-Invest Four kasumiaruanne on koostatud Raamatupidamise seaduse lisas 2 toodud kasumiaruande skeemi nr 1 alusel.
Raamatupidamise aastaaruanne on koostatud eurodes.

Peamised arvestuspdhimétted, mida kasutati raamatupidamise aastaaruande koostamisel, on toodud allpool.

Raha
Bilansikirje “Raha” sisaldab pangakontode saldosid.

Finantsinvesteeringud

Pikaajalised finantsinvesteeringud aktsiatesse ja teistesse

omakapitaliinstrumentidesse, mille vaartus on usaldusvaarselt hinnatav, kajastatakse bilansis nende diglases vaartuses. Samuti

kajastatakse diglases vaartuses sellised volakirjad ja muud vélainstrumendid, mida Ettevote ei kavatse hoida lunastustéhtajani véi mida ettevote
kavatseb hoida lunastustahtajani, kuid on valinud arvestusmeetodiks diglase vaartuse meetodi voi vdlainstrumendid, mille puhul ettevéte ei

ole soetamishetkel kindel, kas ta kavatseb seda hoida lunastustéhtajani ning positiivse diglase vaartusega tuletisinstrumente.

Finantskohustised

Koik finantskohustised (vlad tarnijatele, voetud laenud, viitvélad ning muud lihi- ja pikaajalised volakohustused) vdetakse algselt arvele
nende soetusmaksumuses, mis sisaldab ka kdiki soetamisega otseselt kaasnevaid kulutusi. Edasine kajastamine toimub korrigeeritud
soetusmaksumuse meetodil.

Luhiajaliste finantskohustiste korrigeeritud soetusmaksumus on Uldjuhul vérdne nende nominaalvaartusega, mistéttu IUhiajalisi
finantskohustisi kajastatakse bilansis maksmisele kuuluvas summas. Pikaajaliste finantskohustiste korrigeeritud soetusmaksumuse
arvestamiseks voetakse nad algselt arvele saadud tasu Giglases vaartuses (millest on maha arvatud tehingukulutused), arvestades jargnevatel
perioodidel kohustistelt intressikulu kasutades sisemise intressimaara meetodit.

Finantskohustis liigitatakse luhiajaliseks, kui selle tasumise tahtaeg on kaheteist kuu jooksul alates bilansikuupéevast; voi ettevéttel pole
tingimusteta digust kohustise tasumist edasi Itikata rohkem kui 12 kuud pérast bilansikuupéeva.

Laenukohustisi, mille tagasimakse téhtaeg on 12 kuu jooksul bilansipaevast, kuid mis refinantseeritakse pikaajaliseks parast bilansipaeva,
kuid enne aastaaruande kinnitamist, kajastatakse lihiajalistena.

Maksustamine

Vastavalt kehtivale seadusandlusele ei maksustata Eestis registreeritud ettevotete aruandeaasta kasumit. Tulumaksu makstakse
dividendidelt, kingitustelt, annetustelt, vastuvotukuludelt, ettevétiusega mitteseotud valjamaksetelt ning siirdehinna korrigeerimisel.

Kuni 31.12.2024 kehtinud tulumaksuseaduse kohaselt maksustatakse dividend tulumaksumaaraga 20/80 netodividendina valjamakstud
summast (alates 01.01.2025 maaraga 22/78 netodividendina valjamakstud summast). Aastast 2019 kohaldus Eesti residendist aritihingule
regulaarselt makstavatele dividendidele madalam maksumaar 14% ehk 14/86 dividendide netosummast. Madalamat maksumaara

sai rakendada ulatuses, mis oli vdiksem vdi vordne kolme eelneva aasta keskmise maksustatud dividendisummaga.

Dividendidelt arvestatud ettevétte tulumaks kajastatakse tulumaksukuluna dividendide valjakuulutamise perioodi kasumiaruandes, sdltumata
sellest, millise perioodi eest need on valja kuulutatud véi millal dividendid valja makstakse.
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Seotud osapooled

Fondi raamatupidamise aastaaruande koostamisel on loetud seotud osapoolteks:

1) investorid ning nende Ule valitsevat moéju omavad isikud;

2) fondivalitseja ehk taisosanik;

3) fondivalitseja juhatuse liikmed;

4) eelpool loetletud isikute lahedased perelikmed ja nende valitseva mdju all olevad ettevétted.

Lisa 2 Pikaajalised finantsinvesteeringud
(eurodes)

Kokku
Aktsiad ja osad
Soetamine 385 008 385 008
31.12.2024 385 008 385 008

Lisa 3 Toojoukulud
(eurodes)

Fondil ei ole palgalisi té6tajaid.

Lisa 4 Seotud osapooled
(eurodes)

LAENUKOHUSTISED 31.12.2022 Saadud laenud Perioodi arvestatud intress

Olulise osalusega juriidilisest
isikust omanikud ning nende

) Nt 0 1500 41
valitseva voi olulise mdju all

olevad ettevétjad

Kokku laenukohustised 0 1 500 41

LAENUKOHUSTISED 31.12.2023 Saadud laenude 31.12.2024 Perioodi arvestatud
tagasimaksed intress

Olulise osalusega juriidilisest
isikust omanikud ning nende

) . ) . 1 500 1500 0 0
valitseva voi olulise mgju all

olevad ettevdtjad

Kokku laenukohustised 1 500 1500 0 0

Fondi kohustused 31.12.2024 seisuga Fondi usaldus- ja téisosanike ees on summas 647 200 eurot. Vastavalt Fondi
raamatupidamise aastaaruande arvestuspdhiméttetele ,Seotud osapooled” alusel on Fondi vara puhasvaartus Fondi usaldus ja téisosanike
ees kajastatud kohustisena.
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Fondivalitseja juhatuse allkirjad Fondi majandusaasta aruandele

Fondivalitseja juhatus kinnitab Usaldusfond CVF Co-Invest Five 31. detsembril 2024 16ppenud majandusaasta aruande.

Nk

Aveli Nurk
Juhatuse liige
Usaldusfond CVF Co-Invest Five

02.juuni 2025




Aruande kinnitused

Aruande |8petamise kuupéev on: 02.06.2025

Usaldusfond CVF Co-Invest Five (registrikood: 16574714) 01.01.2024 - 31.12.2024 imporditud majandusaasta aruande dokumendi
digsust on kinnitanud:

Kinnitaja nimi Kinnitaja roll Kinnituse andmise aeg
Olga Kasterpalu Sisestaja 02.06.2025

Resolutsioon: Kinnitatud juhatuse poolt



Kahjumi katmise ettepanek

(eurodes)
31.12.2024
Eelmiste perioodide jaotamata kasum (kahjum) -1101
Aruandeaasta kasum (kahjum) -3519
Kokku -4 620
Katmine
Eelmiste perioodide jaotamata kasum (kahjum) peale 4620

jaotamist (katmist)

Kokku -4 620



