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AS Baltic Rail 2020. a. majandusaasta aruanne

Tegevusaruanne

Tegevusaruanne

Baltic Rail asutati 2008. aastal, et arendada konteinerrongide teenusliine.

Asutamisest alates on arendatud teenuseid Balti-Aadria koridori ihendades Laanemeri ja Aadria meri. Peamine teenus on Sloveenias asuva
Koperi sadama ja Poola terminalide vahel. Vélja on arendatud kolm konteinerrongi liini, mida opereerivad teised grupi ettevétted. Tallinna ja
Gdanski sadamates pakutakse suurtematele klientidele ka kolmanda osapoole laoteenust.

Baltic Rail pdhieesmark on kindlustada ari jatkuvus labi kriitilise massi saavutamise nendel rongikoridoridel, kus ettevte tegutseb. Kasutatavate
rongide arv kasvab pidevalt. P6hja suunal liikuvad rongid on tais, Iduna suunaliste rongide taituvus kasvab stabiilselt.

Tulud, kulud, kahjum

Aastal 2020 oli Baltic Rail mutgitulu 7 033 500 eurot (2019: 7 893 492 eurot). Aruandeaasta kahjum oli -891 783 eurot (2019: -566 449 eurot).

Peamised finantssuhtarvud

2020 2019

Lihiajaliste kohustuste
. 0,13 0,12

kattekordaja
Varade puhasrentaablus

-68,74% -52,39%
(Return on Assets - ROA)
Omakapitali puhasrentaablus

10,58% 7,51%

(Return on Equity - ROE)

Suhtarvude arvutamisel kasutatud valemid:

Luhiajaliste kohustuste kattekordaja (kordades) = kéibevara / lthiajalised kohustised
ROA (%) = puhaskasum (kahjum) / varad kokku * 100

ROE (%) = puhaskasum (kahjum) / omakapital kokku * 100

Valuutarisk

Tehingud Baltic Raili ning tarnijate ja klientide vahel on uldjuhul eurodes ja Poola zlottides. Zlottides kajastuvate ostude ja muikide osakaal on
sarnane ning seetdttu on valuutarisk hinnatud madalaks.

Investeeringud

Aruandeaastal ei tehtud suuremahulisi investeeringuid, kokku investeeriti pdhivarasse 3 469 eurot. Ettevottel ei ole kdimasolevaid uurimis- voi
arendusprojekte.

Kapitali restruktureerimine

Ettevdte on kannatanud mitme aasta pikkuse kahjumi all, mis on tekkinud keerulistest kauplemistingimustest. Nende kahjumite tulemusena on
ettevotte kapitalibaas ammendunud ja ettevdttel on negatiivne omakapital.

Aktsionéariga on kokku lepitud rekapitaliseerimisplaan. Kohustused seotud ettevftete ees kustutatakse ja muudetakse seega omakapitaliks.
Uhtlasi reorganiseerib ettevdte end sissendutava aktsiakapitali ja 5 000 000 euro suuruse Ulekursiga aktsiaseltsist 2 500 euro suuruse
osakapitaliga osauhinguks. Taiendav kapital luuakse ettevottes tulevase kasumi séilitamisest. Need sammud vdimaldavad ettevéttel taita Eesti
ariseadustiku miinimumkapitali ndudeid.

Nii ettevdtte omanik kui ka teised grupiettevétted on puhendunud jatkuvalt ettevotte toetamisele. Kapitali restruktureerimise plaani kohaselt
antakse ettevdttele andeks kohustusi seisuga 31.12.2023 summas 7 621 519 eurot.
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Raamatupidamise aastaaruanne

Bilanss
(eurodes)

Varad
Kéaibevarad
Raha
Finantsinvesteeringud
Noéuded ja ettemaksed
Kokku kaibevarad
P6hivarad
Materiaalsed p&hivarad
Immateriaalsed p&hivarad
Kokku pdhivarad
Kokku varad
Kohustised ja omakapital
Kohustised
Luhiajalised kohustised
Vélad ja ettemaksed
Kokku luhiajalised kohustised
Pikaajalised kohustised
Eraldised
Kokku pikaajalised kohustised
Kokku kohustised
Omakapital
Aktsiakapital nimivaartuses
Ulekurss
Eelmiste perioodide jaotamata kasum (kahjum)
Aruandeaasta kasum (kahjum)
Kokku omakapital

Kokku kohustised ja omakapital

31.12.2020

128 667
7500
1122 961
1259128

26 815
11404
38 219

1297 347

9729672
9729672

9729672

1 000 000
4000 000
-12 540 542
-891 783

-8 432 325

1297 347

2020. a. majandusaasta aruanne

31.12.2019 Lisanr

13745

7 500
1021 415 2

1042 660

33 146 4
5470
38 616
1081276

8 507 555 3,6
8507 555

114 263
114 263
8621 818

1 000 000 7
4000 000
-11 974 093
-566 449
-7 540 542
1081276
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Kasumiaruanne

(eurodes)
2020 2019 Lisanr
Muugitulu 7 033 500 7 893 492 8
Muud éritulud 63 128 9 659
Kaubad, toore, materjal ja teenused -7 216 239 -7 684 136 9
Mitmesugused tegevuskulud -477 281 -494 720 10
T66j6ukulud -251 864 -257 982 11
Pd&hivarade kulum ja vaartuse langus -16 969 -13414 4
Muud &rikulud -26 063 -16 293
Arikasum (kahjum) -891 788 -563 394
Intressitulud 5 3
Intressikulud 0 -3 058
Kasum (kahjum) enne tulumaksustamist -891 783 -566 449
Aruandeaasta kasum (kahjum) -891 783 -566 449
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Raamatupidamise aastaaruande lisad

Lisa 1 Arvestuspdhimaotted

Uldine informatsioon

2020. aasta AS-i Baltic Rail (edaspidi: ettevdte) aruanne on Eesti finantsaruandluse standardist lahtuv vaikeettevotja
lihendatud raamatupidamise aastaaruanne.

Ettevdtte 2020. aasta raamatupidamise aastaaruanne on koostatud kooskdlas Eesti finantsaruandluse standardiga. Eesti
finantsaruandluse standardi pdhinduded on kehtestatud Eesti Vabariigi raamatupidamise seaduses, mida
taiendava RaamatupidamiseToimkonna poolt vélja antud juhendid.

Raamatupidamise aastaaruande koostamisel on lahtutud soetusmaksumuse printsiibist, vélja arvatud juhtudel, mida on kirjeldatud
alljargnevates arvestuspShimdtetes.

Raamatupidamise aastaaruanne on koostatud eurodes. Kasumiaruande koostamisel on kasutatud Raamatupidamise seaduse lisas loodud
kasumiaruande skeemi nr 1.

Raha

Raha ja selle ekvivalentidena kajastatakse rahavoogude aruandes kassas olevat sularaha, arvelduskontode jadke (v.a. arvelduskrediit) ning kuni
3-kuulisi tahtajalisi deposiite.

Valisvaluutas toimunud tehingud ning vélisvaluutas fikseeritud finantsvarad ja -kohustised

Valisvaluutadeks on loetud kdik teised valuutad peale arvestusvaluuta euro. Valisvaluutas toimunud tehingute kajastamisel on aluseks vetud
Euroopa Keskpanga valuutakursid. Vélisvaluutas fikseeritud monetaarsed varad ja —kohustised (rahas tasutavad néuded ja laenud),
hinnatakse bilansipaeval imber arvestusvaluutasse bilansipéeval kehtivate Euroopa Keskpanga valuutakursside alusel.

Umberhindamise tulemusena tekkinud kursikasumid ja -kahjumid esitatakse aruandeperioodi kasumiaruandes. Mitterahalisi

vélisvaluutas fikseeritud varasid ja kohustisi, mida ei kajastata diglase vaartuse meetodil (nt ettemaksed, soetusmaksumuse

meetodil kajastatavad varud, materiaalne ja immateriaalne pShivara), bilansipaeval imber ei hinnata.

Néuded ja ettemaksed

N&uetena ostjate vastu kajastatakse ettevtte tavaparase aritegevuse kaigus tekkinud luhiajalisi ndudeid. Ndudeid ostjate vastu
kajastatakse korrigeeritud soetusmaksumuses (s.0 nominaalvaartus miinus tagasimaksed ning vajadusel tehtavad allahindlused).

Nduete allahindlust kajastatakse, kui esineb objektiivseid tdendeid selle kohta, et kdik nduete summad ei laeku vastavalt nduete esialgsetele
lepingutingimustele. Asjaoludeks, mis viitavad v8imalikule nduete vaértuse langusele, on vdlgniku pankrot vdi olulised finantsraskused

ning maksetéhtaegadest mittekinnipidamine. Individuaalselt oluliste nduete vaartuse langust (st.vajadust allahindluseks) hinnatakse iga
ostja kohta eraldi, lahtudes eeldatavasti tulevikus laekuvate summade niudisvaartusest. Selliste nduete puhul, mis ei ole individuaalselt
olulised ja mille suhtes ei ole otseselt teada, et nende vaartus oleks langenud, hinnatakse vaartuse langust kogumina, arvestades

eelmiste aastate kogemust laekumata jadnud nduete osas.

Ebatdenéoliselt laekuvate nduete allahindlussumma on vahe nende nduete bilansilise vaartuse ja tulevaste rahavoogude niiudisvaartuse
vahel, kasutades sisemise intressimééara meetodit. Nuete bilansilist vaartust vahendatakse ebatéené&oliselt laekuvate nduete
allahindlussumma vdrra ning kahjum allahindlusest kajastatakse kasumiaruandes mitmesuguste tegevuskuludena. Kui ndue loetakse
lootusetuks, kantakse ndue ja tema allahindlus bilansist valja. Varem alla hinnatud ebatden&oliste nduete laekumist kajastatakse ebatdenaoliselt
laekuvate nduete kulu véhendamisena.

Materiaalsed ja immateriaalsed p&hivarad

Materiaalne pdhivara

Materiaalseks pohivaraks loetakse ettevdtte enda majandustegevuses kasutatavaid varasid kasuliku tddeaga lle Uihe aasta ja maksumusega
alates 639 eurot.

Materiaalne pShivara vBetakse algselt arvele tema soetusmaksumuses, mis koosneb ostuhinnast (k.a tollimaks ja muud

mittetagastatavad maksud) ja otseselt soetamisega seotud kulutustest, mis on vajalikud vara viimiseks tema tddseisundisse ja -asukohta.
Materiaalset pShivara kajastatakse bilansis tema soetusmaksumuses, millest on maha arvatud akumuleeritud kulum ja v8imalikud

vaartuse langusest tulenevad allahindlused.

Materiaalse pShivara objektile tehtud hilisemad valjaminekud kajastatakse p&hivarana, kui on tdenéoline, et ettevSte saab varaobjektiga
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seotud tulevast majanduslikku kasu ning varaobjekti soetusmaksumust saab usaldusvaarselt médta. Muid hooldus- ja remondikulusid
kajastatakse kuluna nende toimumise momendil.

Amortisatsiooni arvestamisel kasutatakse lineaarset meetodit. Amortisatsioonimaéar maératakse igale péhivara objektile eraldi, séltuvalt
selle kasulikust todeast. Olulise I6ppvaartusega varaobjektide puhul amortiseeritakse kasuliku eluea jooksul kulusse ainult soetusmaksumuse
ja I6ppvaartuse vahelist amortiseeritavat osa.

Amortisatsioonimaarade vahemikud on materiaalse pShivara gruppidele jargmised:

- Masinad ja seadmed 8%

- Muu inventar ja IT seadmed 20-25%.

Amortisatsiooni arvestamist alustatakse hetkest, mil vara on kasutatav vastavalt juhtkonna poolt plaanitud eesmargil ning I8petatakse kui
IBppvaartus uletab bilansilist jadkmaksumust voi vara I8pliku eemaldamiseni kasutusest.

Materiaalse pdhivara kajastamine I8petatakse vara vodrandamise korral voi olukorras, kus vara kasutamisest v6i muligist ei eeldata
enam majanduslikku kasu. Kasum v&i kahjum, mis on tekkinud materiaalse pdhivara kajastamise Idpetamisest, kajastatakse
kasumiaruandes muude &ritulude v8i muude é&rikulude real.

Immateriaalne pdhivara

Immateriaalset vara kajastatakse bilansis siis, kui vara on ettevotte poolt kontrollitav, tema kasutamisest saadakse tulevikus majanduslikku
kasu ning vara soetusmaksumus on usaldusvaarselt méddetav.

Omandatud immateriaalne pdhivara vbetakse algselt arvele tema soetusmaksumuses, mis koosneb ostuhinnast ja otseselt soetamisega
seotud kulutustest. Arvele vdtmise jarel kajastatakse immateriaalset vara selle soetusmaksumuses, millest on maha arvatud
akumuleeritud kulum ja v6imalikud véartuse langusest tulenevad allahindlused.

Maaratud kasuliku elueaga immateriaalset vara amortiseeritakse lineaarsel meetodil, lahtudes vara eeldatavast kasulikust elueast.
Amortisatsioonimaarade vahemikud on immateriaalse pdhivara gruppidele jargmised:

- Arendusvaljaminekud 25%

Rendid

Kapitalirendina kasitletakse rendilepingut, mille puhul k&ik olulised vara omandiga seonduvad riskid ja hiived kanduvad Ule rentnikule.
Muud rendilepingud kajastatakse kasutusrendina.

Ettevdte kui rentnik
Kasutusrendimaksed kajastatakse rendiperioodi jooksul lineaarselt kasumiaruandes kuluna.
Ettevottel ei ole kapitalirenti.

Finantskohustised

Kaik finantskohustised (vdlad hankijatele, viitvdlad ning muud lihiajalised vBlakohustised) vdetakse algselt arvele nende soetusmaksumuses,
mis sisaldab ka kdiki soetamisega otseselt kaasnevaid kulutusi. Edasine kajastamine toimub korrigeeritud soetusmaksumuse meetodil.

Luhiajaliste finantskohustiste korrigeeritud soetusmaksumus on dldjuhul vérdne nende nominaalvaartusega, mistéttu lihiajalisi finantskohustisi
kajastatakse bilansis maksmisele kuuluvas summas. Finantskohustis liigitatakse lihiajaliseks, kui selle tasumise tahtaeg on kaheteist

kuu jooksul alates bilansikuupaevast; voi ettevéttel pole tingimusteta digust kohustise tasumist edasi likata rohkem kui 12 kuud péarast
bilansikuup&eva. Laenukohustisi, mille tagasimakse téhtaeg on 12 kuu jooksul bilansipéevast, kuid mis refinantseeritakse pikaajaliseks

parast bilansipéeva, kuid enne aastaaruande kinnitamist, kajastatakse lthiajalistena. Samuti kajastatakse luhiajalistena laenukohustisi,

mida laenuandjal oli 8igus bilansipéeval tagasi kutsuda laenulepingus satestatud tingimuste rikkumise téttu.

Eraldised ja tingimuslikud kohustised

Eraldistena kajastatakse bilansis tdené&olisi kohustisi, mis on avaldunud enne bilansikuupéeva toimunud siindmuste tagajérjel ning

mille realiseerumise aeg vdi summa ei ole kindlad. Eraldiste kajastamisel bilansis on l&htutud juhtkonna hinnangust eraldise

taitmiseks téendoliselt vajamineva summa ning eraldise realiseerumise aja kohta. Eraldis kajastatakse bilansis summas, mis on juhtkonna
hinnangu kohaselt bilansipaeva seisuga vajalik eraldisega seotud kohustise rahuldamiseks vdi tleandmiseks kolmandale osapoolele.

Juhul kui eraldis realiseerub téenéoliselt hiljem kui 12 kuu jooksul parast bilansipéeva, kajastatakse seda diskonteeritud vaartuses
(eraldisega seotud valjamaksete niidisvaartuse summas), valja arvatud juhul, kui diskonteerimise mdju on ebaoluline.

Muud véimalikud vdi eksisteerivad kohustised, mille realiseerumine ei ole t6endoline vdi millega kaasnevate kulutuste suurust ei ole vdimalik
piisava usaldusvaarsusega hinnata, on avalikustatud aastaaruande lisades tingimuslike kohustistena.

Tulud

Tulu kaupade mulgist kajastatakse saadud v8i saadaoleva tasu diglases vaartuses, vottes arvesse kdiki tehtud allahindlusi ja soodustusi. Tulu
kaupade migist kajastatakse siis, kui k6ik olulised omandiga seotud riskid on lainud ile midjalt ostjale, mugitulu ja tehinguga seotud kulu
on usaldusvaarselt maaratav ning tehingust saadava tasu laekumine on tdenéoline.

Tulu teenuse mulgist kajastatakse teenuse osutamise jérel, voi juhul kui teenus osutatakse pikema ajaperioodi jooksul, siis
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lahtudes valmidusastme meetodist.

Intressitulu kajastatakse siis, kui tulu laekumine on tdené&oline ja tulu suurust on vdimalik usaldusvaarselt hinnata. Intressitulu
kajastatakse kasutades vara sisemist intressimaara, valja arvatud juhtudel, kui intressi laekumine on ebakindel. Sellistel juhtudel arvestatakse
intressitulu kassapdohiselt.

Maksustamine

Eestis kehtiva tulumaksuseaduse kohaselt ei maksustata Eestis ettevotte aruandeaasta kasumit. Tulumaksu makstakse

dividendidelt, erisoodustustelt, kingitustelt, annetustelt, vastuvétukuludelt, ettev6tlusega mitteseotud valjamaksetelt ning siirdehinna
korrigeerimistelt. Dividendidena jaotatud kasumi maksumaaéraks 2020. aastal oli 20/80 valjamakstavalt netosummalt. Teatud tingimustel on
vBimalik saadud dividende jaotada edasi ilma tdiendava tulumaksukuluta. Dividendide valjamaksmisega kaasnevat ettevotte

tulumaksu kajastatakse kohustusena ja kasumiaruandes tulumaksukuluna samal perioodil kui dividendid valja kuulutatakse, s6ltumata sellest,
millise perioodi eest need on vélja kuulutatud v&i millal need tegelikult véalja makstakse. Tulumaksu tasumise kohustus tekib dividendide
védljamaksele jargneva kuu 10. kuupéeval.

Alates 2019. aastast on v8imalik dividendide véljamaksetele rakendada maksumé&ara 14/86. Seda soodsamat maksuméaéra saab

kasutada dividendimaksele, mis ulatub kuni kolme eelneva majandusaasta keskmise dividendide véljamakseni, mis on maksustatud

20/80 maksumaéraga. Kolme eelneva majandusaasta keskmise dividendimakse arvestamisel on 2018. aasta esimene arvesse vietav aasta.
Maksustamissusteemi omaparast lahtuvalt ei teki Eestis registreeritud ettevotetel erinevusi vara maksuarvestuslike ja bilansiliste jagkvaartuste
vahel ning sellest tulenevalt ka edasiliikkunud tulumaksundudeid ega -kohustusi. Bilansis ei kajastata tingimuslikku tulumaksukohustust,

mis tekiks jaotamata kasumist dividendide valjamaksmisel. Maksimaalne tulumaksukohustus, mis kaasneks jaotamata kasumi

dividendidena véljamaksmisel, on esitatud aastaaruande lisades.

Maksuvabastuse eelduseks on tingimus, et dividendi saanud ja edasi maksval &ritihingul oli dividendide saamisel vastavas ariithingus véhemalt
10% suurune osalus. Varasemalt regulaarsetele dividendidele kehtinud madalam maksuméaar 14% ehk 14/86 dividendide netosummast ei ole
enam kohaldatav alates 1. jaanuarist 2025. Enne antud kuupéeva saadud madalama maksuméaéaraga maksustatud dividendide edasi jaotamisel
on vdimalik rakendada uleminekuséatet.

Alates 1. jaanuarist 2026 rakendub 2% julgeolekumaks residendist aritihingu majandusaasta kasumile enne tulumaksustamist.
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Lisa 2 Nouded ja ettemaksed

(eurodes)
31.12.2020 12 kuu jooksul Lisa
nr
Nduded ostjate vastu 707 095 707 095
Maksude ettemaksed ja
. 5 366 5 366 3
tagasinduded
Ettemaksed 317 388 317 388
Tulevaste perioodide
15 568 15 568
kulud
Muud makstud
301 820 301 820 12
ettemaksed
Muu 93112 93112
Kokku nduded ja
1122961 1122961
ettemaksed
31.12.2019 12 kuu jooksul Lisa
nr
Nduded ostjate vastu 799 290 799 290
Maksude ettemaksed ja
. 1284 1284 3
tagasinduded
Ettemaksed 134 420 134 420
Tulevaste perioodide
16 390 16 390
kulud
Muud makstud
118 030 118 030 12
ettemaksed
Muu 86 421 86 421
Kokku nduded ja
1021415 1021415

ettemaksed

Maksude ettemaksete ja tagasinduete saldo koosneb enammakstud kdibemaksu ndudest.

Muude makstud ettemaksete hulgas on kajastatud ettemaks tegev- ja kdrgem juhtkonna ning olulise osalusega eraisikustest omanike
ning nende valitseva v&i olulise mdju all olevate ettevétjatele summas 301 820 eurot (2019: 118 030 eurot).

Lisa 3 Maksude ettemaksed ja maksuvdlad

(eurodes)
31.12.2020 31.12.2019
Ettemaks Maksuvdlg Ettemaks Maksuvélg
Kéibemaks 5 366 0 1284 0
Uksikisiku tulumaks 0 5926 0 5361
Erisoodustuse tulumaks 0 40 0 76
Sotsiaalmaks 0 10812 0 10 527
Kohustuslik kogumispension 0 663 0 631
Tootuskindlustusmaksed 0 796 0 757
Kokku maksude ettemaksed ja maksuvdlad 5 366 18 237 1284 17 352
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Vaata ka Lisasid 2 ja 6.

Vdimalikud maksurevisjonist tulenevad kohustused

2020. a. majandusaasta aruanne

Maksuhalduril on 8igus kontrollida ettev8tte maksuarvestust kuni 5 aasta jooksul maksudeklaratsiooni esitamise tahtajast ning
vigade tuvastamisel méaarata taiendav maksusumma, intressid ning trahv.

Ettev6tte juhtkonna hinnangul ei esine asjaolusid, mille tulemusena v8iks maksuhaldur méaérata ettevéttele tdiendava maksusumma.

Lisa 4 Materiaalsed pdhivarad

(eurodes)

31.12.2018
Soetusmaksumus
Akumuleeritud kulum

Jaadkmaksumus

Ostud ja parendused

Amortisatsioonikulu

31.12.2019
Soetusmaksumus
Akumuleeritud kulum

Jaadkmaksumus

Ostud ja parendused

Amortisatsioonikulu

31.12.2020
Soetusmaksumus
Akumuleeritud kulum

Jaadkmaksumus

Transpordivahendid

63 878
-30 378
33 500

1028
-9 300

64 906
-39 678
25228

-9 300

64 906
-48 978
15928

Ettev6te ei mulnud 2020 ja 2019 aastal pdhivarasid.

Lisa 5 Kasutusrent

(eurodes)

Aruandekohustuslane kui rentnik

Arvutid ja
arvutististeemid

18 735
-13 691

5044

2874

21 609
-13 691

7918

3469

-500

25078
-14 191

10 887

Masinad ja
seadmed

82613
-44 069
38 544

3902
-9 300

86 515
-53 369
33 146

3469
-9 800

89 984
-63 169
26 815

Kokku

82613
-44 069
38 544

3902
-9 300

86 515
-53 369
33 146

3469

-9 800

89 984
-63 169
26 815
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AS Baltic Rail 2020. a. majandusaasta aruanne

2020 2019 Lisanr
Kasutusrendikulu 867 523 784 151 9,10

Aruandeaastal on ettevdttel kasutusrendil raudteevagunid veoteenuse osutamiseks, mille kasutusrendikulu oli 858 619 eurot (2019: 775 418
eurot) ja kontoripind, mille kasutusrendikulu oli 8 904 eurot (2019: 8 733 eurot)

Lisa 6 Volad ja ettemaksed

(eurodes)
31.12.2020 12 kuu jooksul Lisa nr

Vdlad tarnijatele 1102 762 1102 762

Volad toovotjatele 37797 37797
Maksuvdlad 18 237 18 237 3
Muud vbélad 2046 2046

Saadud ettemaksed 1259 1259

Muu vélakohustus 993 000 993 000 12
Volad seotud ettevotetele 7574571 7574571 12
Kokku vdlad ja ettemaksed 9729 672 9729 672

31.12.2019 12 kuu jooksul Lisa nr

Vélad tarnijatele 1974872 1974872

Vélad toovotjatele 36 321 36 321
Maksuvdlad 17 352 17 352 3
Muud vélad 2771 2771

Saadud ettemaksed 555 555

Muu vdlakohustus 993 000 993 000 12
Vdlad seotud ettevotetele 5482 684 5482 684 12
Kokku vdlad ja ettemaksed 8507 555 8507 555

Lisa 7 Aktsiakapital
(eurodes)

31.12.2020 31.12.2019

Aktsiakapital 1 000 000 1 000 000

Aktsiate arv (tk) 1564 660 1564 660

Aktsiate nimivaartus 0.64 0.64

Uhe aktsia nimivaartus aktsiate emiteerimisel oli 10 krooni (0,64 eurot).
Aktsiaseltsi asutamisel emiteeriti 1 564 660 10-kroonilise nimivaartusega lihtaktsiat Gilekursiga 62 586 tuhat krooni (4 000 000 eurot). Aktsiate
eest tasuti rahas.

Seoses lileminekuga eurole ja Ariseadustikust tulenevast ndudest arvestada aktsiakapital imber eurodesse, otsustas ainuaktsionar muuta
olemasolevad nimivaartusega aktsiad nimivaartuseta aktsiateks. Muudatuse tulemusena on ettevdttel 1 564 660 nimivaartuseta aktsiat,
millest igaiihe arvestuslik vaartus 1 000 000 euro suuruse aktsiakapitali korral on 0,64 eurot. Vastav muudatuskanne Ariregistris on
registreeritud kuupaeval 08.02.2012.
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Kuna ettevéttel oli nii 31.12.2020 kui ka 31.12.2019 seisuga akumuleeritud kahjum (vastavalt -12 540 542 eurot ja -11 974 093 eurot), siis
dividende seisudega 31.12.2020 ja 31.12.2019 vélja maksta ei ole vdimalik.

Lisa 8 Muugitulu

(eurodes)

2020 2019
Mudgitulu geograafiliste piirkondade I6ikes
Muiuk Euroopa Liidu riikidele
Ungari 2882 694 0
Poola 2850531 6 159 470
Sloveenia 784 227 544 854
Eesti 350 653 623 326
TSehhi 18 685 403 374
Taani 14 292 37 854
Itaalia 4 800 3520
Prantsusmaa 2400 0
Austria 700 22 425
Saksamaa 0 8 485
Horvaatia 0 3850
Muilk Euroopa Liidu riikidele, muud 0 1810
Muuk Euroopa Liidu riikidele, kokku 6 908 982 7 808 968
Mtk véljapoole Euroopa Liidu riike
Hiina 42178 0
Sveits 82 340 28974
lisrael 0 13165
Suurbritannia 0 34780
Miuk valjaspool Euroopa Liidu riike, muud 0 7 605
Muuk véaljapoole Euroopa Liidu riike, kokku 124518 84 524
Kokku muugitulu 7 033 500 7 893 492
Mudgitulu tegevusalade I8ikes
Raudteeveoteenus 6 447 453 7723 903
Ekspedeerimine 586 047 169 589
Kokku muugitulu 7 033 500 7 893 492

Lisa 9 Kaubad, toore, materjal ja teenused

(eurodes)
2020 2019
Raudteetransport 4009 392 4 337 859
Muud 3206 847 3346 277
Kokku kaubad, toore, materjal ja teenused 7 216 239 7 684 136

Muude teenuste all kajastuvad maismaa-ja meretranspordikulud ning muud veoteenusega seotud kdrvalteenused.
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AS Baltic Rail 2020. a. majandusaasta aruanne

Kasumiaruande real kaubad, toore, materjal ja teenused sisalduvad ostud (peamiselt raudteetransport) seotud osapoolelt Rail Polska Sp.
summas 3 879 790 eurot (2019: 3 903 658 eurot).

Lisa 10 Mitmesugused tegevuskulud

(eurodes)
2020 2019
Ulr ja rent 8 904 8733
Energia 8676 8 705
Mitmesugused birookulud 18 239 20 861
Lahetuskulud 36 034 62 425
Riiklikud ja kohalikud maksud 2 606 6 638
Kulu ebat6enéoliselt laekuvatest nGuetest 0 120
Konsultatsioonikulud, marketing 211534 193 126
Juhtimistasud emaettevottele 156 000 156 000
Kindlustuskulud 18 550 21 396
Autokulud 3037 2173
Muud 13701 14 543
Kokku mitmesugused tegevuskulud 477 281 494 720
Lisa 11 T66joukulud
(eurodes)
2020 2019
Palgakulu 188 440 192 812
Sotsiaalmaksud 63 424 65170
Kokku t66jdukulud 251 864 257 982
Tootajate keskmine arv taandatuna taistodajale 8 8
Lisa 12 Seotud osapooled
(eurodes)
Aruandekohustuslase emaettevdtja nimetus Rail World BV
Riik, kus aruandekohustuslase emaettevdtja on registreeritud Holland
Kontserni nimetus, millesse kuulub emaettevétja Rail World Holdings LLC
Riik, kus kontserni emaettevdtja on registreeritud Ameerika Uhendriigid
Saldod seotud osapooltega rihmade I6ikes
LUHIAJALISED 31.12.2020 31.12.2019

Néuded ja ettemaksed

Tegev- ja kdrgem juhtkond ning olulise osalusega
eraisikust omanikud ning nende valitseva vdi olulise 301 820 118 030
mdju all olevad ettevétjad

Kokku nduded ja ettemaksed 301 820 118 030
13
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Vdlad ja ettemaksed

Teised samasse konsolideerimisgruppi kuuluvad

ettevétiad 7574571 5482 684
Kokku vblad ja ettemaksed 7574571 5482 684
MUUDUD 2020 2019
Teenused Teenused
Emaettevdtja 1233488 686 740
Kokku muudud 1233488 686 740
OSTETUD 2020 2019
Teenused Teenused
Teised samasse
konsolideerimisgruppi kuuluvad 4035 790 4059 658
ettevotjad
Kokku ostetud 4035 790 4 059 658

AS Baltic Rail aastaaruande koostamisel on loetud seotud osapoolteks:

a. omanikke (emaettevdte ning emaettevétet kontrollivad voi selle tle olulist mdju omavad isikud;

b. teisi samasse konsolideerimisgruppi kuuluvaid ettevdtteid (s.h. emaettevdtte teised titarettevotted);

c. tegev- ja kdrgemat juhtkonda;

d. eespool loetletud isikute lahedasi pereliikmeid ja nende poolt kontrollitavaid v8i nende olulise mdju all olevaid ettevétteid.

Lisainformatsioon seotud osapoolte nduete ja kohustuste kohta on esitatud lisades 2 ja 6.

Aruandeperioodil ja 2019 aastal ettevdte laene ei valjastanud. Aruandeperioodil ei ole ettevSte seotud osapooltelt laenusid saanud (2019
aastal oli saadud laenude summa 0 eurot).

Seotud osapoolelt (Rail Polska Sp.) osteti summas 3 879 790 eurot (2019: 3 903 658 eurot) teenuseid (peamiselt raudteeveoteenused) ning
lisaks soetati 156 000 euro eest (2019: 156 000 eurot) juhtimisteenuseid.

Muugid summas 1 233 488 eurot (2019: 686 740 eurot) kajastavad emaettevottele mitidud teenuste maksumust aruandeaastal.

Seotud osapoolte vastu olevate nduete osas ei ole moodustatud allahindlusi ning nendega seotud tingimuslikke kohustusi ei olnud 2020 ja 2019
aastal.

Aruandeperioodil ndukogu liikmetele tasusid ei makstud ega soodustusi ei antud.

Lisa 13 Tegevuse jatkuvus

Seisuga 31.12.2020 ja 31.12.2019 on ettevdtte omakapital negatiivne vastavalt summades 8 432 325 eurot ja 7 540 542 eurot.
Jargnevatel aastatel on ettevotte tegevusnaitajad paranenud.

Tegevuse kaivitusfaasis kandis ettevdte tegevuskahjumit ja kasutas &ra kogu oma kapitalibaasi. Viimastel aastatel on seda rahastatud 100%
aktsionari toel otse ja teiste kontserni ettevotete kaudu. Ettevdttel puudub pangavdlg ning ta tasub jooksvalt hankimisvéigu.

Tegevuse efektiivsus on aastast-aastasse kasvanud koos ettevtte suuruse kasvuga. Teenuste osutamine on taiendavalt laienenud pakkudes
suurematele klientidele lisateenuseid ise ning mitte kasutades selleks kolmandaid osapooli. 2022. aasta oli esimene aasta alates asutamisest,
kus Baltic Rail teenis kasumit. 2023. aasta majandusaasta laks taas kahjumisse Punase mere kriisist tulenevate taiendavate valjakutsete tottu.

Ettevdte on viinud ronge Ukrainasse ja loodab saada kasu rekonstrueerimiseks vajalike materjalide liikumisest. Kéivitatud on uued tulusad
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kolmandate osapoolte opereeritavad teenused Saksamaale ja Ladnemerele, mis mitmekesistavad aritegevust ja riske veelgi.

Ettevdte on viimastel aastatel kandnud kahjumit, kuna tema p&hitegevust on hairinud Venemaa s6da ja haired Punast merd labivas
konteinerveos. Need siindmused pd&hjustasid transpordi energiakulude suure kasvu ja teatud klientide kaubavoogude katkemise.

Mudgihindu on naiid kohandatud uue kulubaasi jargi ja vaguniparki kohandatud vastavalt praeguse kliendibaasi vajadustele. Need valised
stindmused on toonud kaasa ka uusi véimalusi ettevétlusele, mida varem ei olnud. Kaubavedu liigub Ukrainasse uute liinide kaudu ja ka Musta
mere kaudu Kesk-Aasiasse, et véltida Venemaa territooriumi tletamist.

Ettevdte on suutnud luua uusi liine Ungarisse; pakkuda kasumlike intermodaalseid raudteelihendusi uude terminali, mida haldab kontserni
ettev6te Baltic Rail Hungary Kft. La&dnemerele ja Saksamaale on teenuseid kaivitanud ka kolmandatest osapooltest operaatorid, kes kasutavad

Baltic Raili terminale Poolas.

Ettevdte on arendanud lao- ja turustustegevust ka Tallinna ja Gdanski sadamates, et pakkuda oma tlemaailmsele kliendibaasi tdiendavaid
teenuseid.

Need uued tegevused on loonud mitmekesisema kliendi- ja teenindusbaasi, mis on oma olemuselt véhem kontsentreeritud ja vaiksema riskiga
Uksikutele vélistele sindmustele.

Ulaltoodud uued tegevused koos vahenenud kulubaasiga on vdimaldanud ettevéttel koostada kasumliku eelarve 2025. aastaks.

Ettevdte soltub aktsionari jatkuvast toetusest, kuid tal puuduvad finantsvdlad ja -kohustused kolmandatele isikutele. Ettevote ostab ka veduriveo-
ja terminaliteenuseid teistelt aktsionarile kuuluvatelt ettevotetelt ning loob seelabi tulusat aritegevust ka mujal kontsernis.

Baltic Rail’i 2025. aasta rekapitaliseerimise plaan naitab aktsionari pihendumust pakkuda jatkuvat tuge, et ettevste saaks jatkata tegevust
jatkuva ettevdttena. Toetuse aluseks on 2025. aasta eelarvestatud kasum ja Baltic Raili panus teistele tegutsevatele ettevotetele.

Lisa 14 Bilansipaeva jargsed sindmused

Ettevdte on jatkanud teenuste arendamist Balti Aadria mere koridoris, pakkudes intermodaalseid teenuseid veose saatjatele Kesk-Euroopa ja
Aasia, Lahis-lda ja Vahemere idaosa vahel. Liiklusvood seoses Covidi pandeemia ja Ukraina s6jaga kasvasid. Gaza konflikt vahendab
liklusvoogu labi Suessi kanali, mis omakorda véhendab veomahtu Baltic Rail i Aadria teenustes.

Pakutavate teenuste ulatus on laienenud, kuna Aasia suurklientidele on lisandunud lao- ja turustusteenused Gdanski ja Tallinna sadamates.

Kolmandate osapoolte operaatorid on alustanud uute teenuste pakkumisega meie Wroclawi terminalist Saksamaale 2023. aastal ja meie
Katowice terminalist Ladnemerele 2024. aasta kevadel.

2024. aasta juunis alustati teenuste pakkumisega Sloveenia Koperi sadama ja Ungari vahel. See pakub intermodaalseid raudteetihendusi
terminaliga, mida haldab kontserni ettevdte Baltic Rail Hungary Kift.
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SOLTUMATU VANDEAUDIITORI ARUANNE

AS-i Baltic Rail aktsionérile
Vastupidine arvamus

Meie arvates, I6igus ,Vastupidise arvamuse alus* kirjeldatud asjaolu markimisvéarsuse tottu, ei kajasta luihendatud raamatupidamise
aastaaruanne diglaselt AS-i Baltic Rail (Ettevote) finantsseisundit seisuga 31. detsember 2020 ning sellel kuupéeval I6ppenud majandusaasta
finantstulemust kooskdlas Eesti finantsaruandluse standardiga.

Mida me auditeerisime

Ettevdtte lUhendatud raamatupidamise aastaaruanne sisaldab:

« bilanssi seisuga 31. detsember 2020;

* kasumiaruannet eeltoodud kuupé&eval I6ppenud majandusaasta kohta; ja

« luhendatud raamatupidamise aastaaruande lisasid, mis sisaldavad olulisi arvestuspdhimdtteid ja muud selgitavat infot.

Vastupidise arvamuse alus

Ettevdte on 31. detsembril 2020 I6ppenud majandusaasta jooksul ja kuni kaesoleva otsuse kuupdevani puutunud kokku
likviidsusprobleemidega. Ettevdtte tegevuse jatkamine sOltub ettevftte suutlikkusest kaasata lisafinantseerimist ja saavutada aritegevuse
kasumlikkus. Ettevotte &riplaanid on &ra toodud majandusaasta aruande lisas 13. Kéesolev lihendatud majandusaasta aruanne on koostatud
lahtudes tegevuse jatkuvuse printsiibist. Auditi kdigus kogutud tdendite p&hjal ei ole ettevttel vBimalik oma kohustusi ja ndudeid ettevdtte
omakapitalile tavapéarase aritegevuse kaigus taita. Meie hinnangul ei ole lihendatud raamatupidamise aastaaruande koostamine tegevuse
jatkuvuse printsiibil korrektne ja kujutab endast kdrvalekallet Eesti raamatupidamisstandardite nduetest. Juhtkond ei ole hinnanud mdju
finantsnéitajatele, esitusviisile ja avaldatud informatsioonile luhendatud raamatupidamise aastaaruandes ega teinud lihendatud
raamatupidamise aastaaruandes korrigeerimisi, mis oleks vajalikud tegevuse jatkuvuse printsiibi mittekohaldamisel. Sellest tulenevalt ei olnud
meil vdimalik hinnata eelkirjeldatud asjaolude mdju ning oleme jéudnud jareldusele, et anname lihendatud raamatupidamise aastaaruandele
vastupidise arvamuse.

Viisime auditi labi kooskélas rahvusvaheliste auditeerimisstandarditega (ISA-d). Meie kohustused vastavalt nendele standarditele on taiendavalt
kirjeldatud meie aruande osas ,Audiitori kohustused seoses lihendatud raamatupidamise aastaaruande auditiga“.

Usume, et kogutud auditi tdendusmaterjal on piisav ja asjakohane meie vastupidise arvamuse avaldamiseks.
Soltumatus

Oleme Ettevdttest sdltumatud kooskdlas Rahvusvahelise Arvestusekspertide Eetikakoodeksite Ndukogu (IESBA) poolt vélja antud kutseliste
arvestusekspertide rahvusvahelise eetikakoodeksiga (sealhulgas rahvusvahelised s6ltumatuse standardid) (IESBA koodeks). Oleme taitnud
oma muud eetikaalased kohustused vastavalt IESBA koodeksile.

Muu informatsioon

Juhatus vastutab muu informatsiooni eest. Muu informatsioon hdélmab tegevusaruannet (kuid ei hdlma luhendatud raamatupidamise
aastaaruannet ega meie vandeaudiitori aruannet).

Meie arvamus lihendatud raamatupidamise aastaaruande kohta ei hdlma muud informatsiooni ja me ei avalda muu informatsiooni kohta
kindlustandvat arvamust.

Luhendatud raamatupidamise aastaaruande auditeerimise kdigus on meie kohustus lugeda muud informatsiooni ja kaaluda seda tehes, kas
muu informatsioon sisaldab olulisi vasturaékivusi lihendatud raamatupidamise aruandega v&i meie poolt auditi kdigus saadud teadmistega voi
tundub muul viisil olevat oluliselt vaarkajastatud. Kui me teeme tehtud t66 pdhjal jarelduse, et muu informatsioon on oluliselt vaarkajastatud,
oleme kohustatud selle info oma aruandes valja tooma. Nagu on kirjeldatud allpool, oleme teinud jarelduse, et muus informatsioonis on oluline
vaarkajastamine.

Nagu on kirjeldatud eelnevalt 18igus ,Vastupidise arvamuse alus“ rakendas juhtkond ebasobivalt tegevuse jatkuvuse printsiipi. Oleme jéudnud

jareldusele, et muu informatsioon sisaldab olulisi ja labivaid véarkajastamisi seoses summade, avalikustatud informatsiooni v8i muude
asjaoludega samadel p&hjusel nagu on kirjeldatud I8igus ,Vastupidise arvamuse alus®.

Juhtkonna ja nende, kelle tGlesandeks on valitsemine, kohustused seoses raamatupidamise aastaaruandega



Juhatus vastutab lihendatud raamatupidamise aastaaruande koostamise ja Oiglase esitamise eest kooskdlas Eesti finantsaruandluse
standardiga ja sellise sisekontrollisiisteemi rakendamise eest, nagu juhatus peab vajalikuks, vBimaldamaks pettusest vdi veast tulenevate
oluliste vaarkajastamisteta lihendatud raamatupidamise aastaaruande koostamist.

Luhendatud raamatupidamise aastaaruande koostamisel on juhatus kohustatud hindama Ettevotte jatkusuutlikkust, avalikustama vajadusel infot
tegevuse jatkuvusega seotud asjaolude kohta ja kasutama tegevuse jatkuvuse printsiipi, valja arvatud juhul, kui juhatus kavatseb Ettevotte
likvideerida vdi tegevuse I8petada voi tal puudub realistlik alternatiiv eelnimetatud tegevustele.

Need, kelle ulesandeks on valitsemine, vastutavad Ettevotte finantsaruandlusprotsessi Ule jarelevalve teostamise eest.

Vandeaudiitori kohustused seoses raamatupidamise aastaaruande auditiga

Meie eesmérk on saada pdhjendatud kindlus selle kohta, kas luhendatud raamatupidamise aastaaruanne tervikuna on pettusest vbi veast
tulenevate oluliste vaarkajastamisteta, ja anda vélja audiitori aruanne, mis sisaldab meie arvamust. Kuigi pdhjendatud kindlus on
kdrgetasemeline kindlus, ei anna ISA-dega kooskdlas labiviidud audit garantiid, et oluline vaarkajastamine alati avastatakse. Vaarkajastamised
vlivad tuleneda pettusest v8i veast ja neid peetakse oluliseks siis, kui vdib pShjendatult eeldada, et need vdivad kas Uksikult vdi koos mojutada
kasutajate poolt lihendatud raamatupidamise aastaaruande alusel tehtavaid majanduslikke otsuseid.

Kooskdlas ISA-dega labiviidud auditi kdigus kasutame me kutsealast otsustust ja sailitame kutsealase skeptitsismi. Samuti me:

« tuvastame ja hindame riske, et lihendatud raamatupidamise aastaaruandes v&ib olla olulisi vaarkajastamisi tulenevalt pettusest v8i veast,
kavandame ja teostame auditiprotseduurid vastavalt tuvastatud riskidele ning kogume piisava ja asjakohase auditi tdendusmaterjali meie
arvamuse avaldamiseks. Pettusest tuleneva olulise vaarkajastamise mitteavastamise risk on suurem kui veast tuleneva vaérkajastamise puhul,
sest pettus vdib téhendada varjatud kokkuleppeid, vdltsimist, tahtlikku tegevusetust, vaaresitiste tegemist voi sisekontrollisisteemi eiramist;

* omandame arusaama auditi kontekstis asjakohasest sisekontrollisiisteemist, selleks, et kujundada auditiprotseduure sobivalt antud olukorrale,
kuid mitte selleks, et avaldada arvamust Ettevotte sisekontrollisiisteemi téhususe kohta;

« hindame kasutatud arvestuspdhimdtete asjakohasust ning juhatuse poolt tehtud raamatupidamislike hinnangute ja nende kohta avalikustatud
info pdhjendatust;

« otsustame, kas juhatuse poolt kasutatud tegevuse jatkuvuse printsiip on asjakohane ning kas kogutud auditi tdendusmaterjali pdhjal on olulist
ebakindlust pbhjustavaid stindmusi v8i tingimusi, mis vBivad tekitada markimisvaarset kahtlust Ettevotte jatkusuutlikkuses. Kui me jareldame, et
eksisteerib oluline ebakindlus, oleme kohustatud oma audiitori aruandes juhtima téhelepanu infole, mis on selle kohta avalikustatud liihendatud
raamatupidamise aastaaruandes, v0i kui avalikustatud info on ebapiisav, siis modifitseerima oma arvamust. Meie jareldused tuginevad audiitori
aruande kuupaevani kogutud auditi tdendusmaterjalil. Tulevased siindmused vdi tingimused vdivad siiski pdhjustada Ettevotte tegevuse
jatkumise 18ppemist;

« hindame lihendatud raamatupidamise aastaaruande Uldist esitusviisi, struktuuri ja sisu, sealhulgas avalikustatud informatsiooni, ning seda, kas
luhendatud raamatupidamise aastaaruanne esitab toimunud tehinguid ja stindmusi viisil, millega saavutatakse diglane esitusviis.

Me vahetame infot nendega, kelle Ulesandeks on Ettev6tte valitsemine, muu hulgas auditi planeeritud ulatuse ja ajastuse ning oluliste auditi
tahelepanekute kohta, sealhulgas auditi kdigus tuvastatud oluliste sisekontrollisiisteemi puuduste kohta.

Eva Jansen-Diener
Vandeaudiitor, litsents nr 501

AS PricewaterhouseCoopers
Tegevusluba nr 6
Tatari 1, 10116 Tallinn

7. mai 2025
Tallinn, Eesti



Audiitorite digitaalallkirjad
AS Baltic Rail (registrikood: 11532987) 01.01.2020 - 31.12.2020 majandusaasta aruandele lisatud audiitori aruande on digitaalselt
allkirjastanud:

Allkirjastaja nimi Allkirjastaja roll Allkirja andmise aeg

EVA JANSEN-DIENER Vandeaudiitor 07.05.2025



Kahjumi katmise ettepanek

(eurodes)
31.12.2020
Eelmiste perioodide jaotamata kasum (kahjum) -12 540 542
Aruandeaasta kasum (kahjum) -891 783
Kokku -13 432 325
Katmine
Eelmiste perioodide jaotamata kasum (kahjum) peale
jaotamist (katmist) 891 783
Kokku 891 783

The loss will be covered by capital restructuring and future profits.



Maugitulu jaotus tegevusalade 10ikes

Tegevusala

Kauba raudteevedu

Saadetiste organiseerimine ja ekspedeerimine

EMTAK
kood

49201
52261

EMTAK
versioon

EMTAK 2025
EMTAK 2025

Mudgitulu
(EUR)

6447453
586047

Mudgitulu o
Pd&hitegevusala

%

91.67% Yes

8.33% No



