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Tegevusaruanne

Aktsiaselts B.H. Capital Management on asutatud 2012. aasta martsis. P6hitegevusalaks on investeeringud, kauplemine
aktsiaturgudel.

AS B.H. Capital Management aritegevus ei ole hooajaline ning majandustegevus pole tsukliline.
AS B.H. Capital Management majandustegevusega ei kaasne olulist keskkonna- ja sotsiaalset koormust.
Majandustulemused

AS B.H. Capital Management bilansimaht seisuga 31.12.2023.a. moodustas 238 109 eurot ja aruandeaasta kasumiks kujunes 13
753 eurot.

Finantsnaitajad 2023.a. 2022.a.
Omakapital (euro) -9 311 -23 064
Aktsiakapital (euro) 26 000 26 000
Luhiajaliste kohustiste kattekordaja 0.96 0,91

Suhtarvude arvutamisel kasutatud valemid:

Lihiajaliste kohustiste kattekordaja = kaibevarad/lihiajalised kohustised

Aritihingu tegevus on seotud borsitehingute ja vaartpaberitega. Sellest tulenevalt ja turust séltuvalt on tema majandusnaitajad vaga
volatiilsed.

Kahjum ja negatiivne majandustulem aruandeaasta I6pu seisuga tulenes valuutakursside muutusest ja vaartpaberituru muutustest.
Aruande koostamise hetkel eksisteeriv vaartpaberituru seis vdimaldab prognoosida 2023. aasta I6pus eksisteerinud kahjumi
katmist l&hemal ajal.

2023. aastal ei olnud aktsiaseltsil Gihtegi palgalist to6tajat. Aktsiaseltsi juhatus on kaheliikmeline. Aruande aastal juhatusele tasu ei
makstud ja muid soodustusi ei tehtud.
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Raamatupidamise aastaaruanne

Bilanss
(eurodes)
31.12.2023 31.12.2022 Lisanr
Varad
Kéaibevarad
Raha 15291 9 499 2
Finantsinvesteeringud 72790 62 099 3
Noéuded ja ettemaksed 150 028 150 161 4
Kokku kaibevarad 238 109 221759
Kokku varad 238 109 221759
Kohustised ja omakapital
Kohustised
Luhiajalised kohustised
Laenukohustised 233795 230210 5
Volad ja ettemaksed 13625 14 613 6
Kokku luhiajalised kohustised 247 420 244 823
Kokku kohustised 247 420 244 823
Omakapital
Aktsiakapital nimivaartuses 26 000 26 000 7
Ulekurss 199 000 199 000
Eelmiste perioodide jaotamata kasum (kahjum) -248 064 -196 356
Aruandeaasta kasum (kahjum) 13753 -51 708
Kokku omakapital -9311 -23 064
Kokku kohustised ja omakapital 238 109 221 759



Aktsiaselts B.H. Capital Management

Kasumiaruanne
(eurodes)

Mitmesugused tegevuskulud

Muud arikulud

Arikasum (kahjum)

Kasum (kahjum) finantsinvesteeringutelt
Intressikulud

Muud finantstulud ja -kulud

Kasum (kahjum) enne tulumaksustamist

Aruandeaasta kasum (kahjum)

2023
-2 890
-110
-3 000
16 420
-163
496
13753
13753

2023. a. majandusaasta aruanne

2022 Lisanr
-3787
-2 104
-5 891

-44 898 3
-1593

674 9
-51 708
-51 708
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Raamatupidamise aastaaruande lisad

Lisa 1 Arvestuspdhimaotted

Uldine informatsioon

B.H. Capital Management AS liigitub Raamatupidamise seaduse § 3 punkti 15) alusel vaikeettevGtjaks. Tulenevalt eeltoodust on
kaesoleva aruandluse naol tegu lihendatud raamatupidamise aastaaruandega, mis on koostatud kooskélas Eesti

finantsaruandluse standardiga. Eesti finantsaruandluse standard on rahvusvaheliselt tunnustatud arvestuse ja aruandluse pdhimdtetele
tuginev avalikkusele suunatud finantsaruandluse nduete kogum, mille pdhinduded kehtestatakse Raamatupidamise seadusega ning
mida tépsustavad Rahandusministri maarusega kinnitatud Raamatupidamise Toimkonna juhendid.

Raamatupidamise aastaaruanne on koostatud eurodes.

Raamatupidamise aastaaruande koostamisel on lahtutud soetusmaksumuse printsiibist, valja arvatud juhtudel, mida on kirjeldatud
alljargnevates arvestuspShimdtetes.

Raha

Raha ja rahalahenditena kajastatakse bilansis arvelduskontode jaake (v.a. arvelduskrediit).

Finantsinvesteeringud

Luhiajaliste finantsinvesteeringutena kajastatakse kauplemiseesmargil hoitavaid vaartpabereid (aktsiad, v8lakirjad, obligatsioonid, fondi
osakud jne.) ning kindla lunastustahtajaga vaartpabereid, mille lunastustahtaeg on 12 kuu jooksul aruandekuupéevast.

Pikaajaliste finantsinvesteeringutena (muude pikaajaliste investeeringutena aktsiatesse ja vaartpaberitesse ning pikaajaliste nduetena)
kajastatakse vaartpabereid (aktsiad, volakirjad, obligatsioonid, fondi osakud jne.), mida tGenaoliselt ei miuda lahema 12 kuu jooksul
(v.a. investeeringud titar- ja sidusettevitetesse), kindla lunastustéhtajaga vaartpaberid, mille lunastustahtaeg on hiljem kui 12 kuud péarast
aruandekuupéeva, ning antud laenud, mille maksetéhtaeg on hiljem kui 12 kuud péarast aruandekuupéeva.

Kauplemiseesmargil soetatud finantsvarade Giglase vaartuse muutused kajastatakse kasumi v8i kahjumina aruandeperioodi
kasumiaruandes. Muude diglases vaartuses kajastatavate finantsvarade diglase vaartuse muutused kajastatakse jarjepidevalt (st.

vara soetamise hetkest kuni vara realiseerimise hetkeni ihesuguselt).

Igal aruandekuupaeval hinnatakse, kas esineb vara vaartuse vdimalikule langusele viitavate asjaolude esinemist. Juhul, kui selliseid
tunnuseid esineb, hinnatakse finantsvarad alla jargnevalt:

(a)Korrigeeritud soetusmaksumuses kajastatavad finantsvarad (naiteks nduded ja lunastustéahtajani hoitavad vélakirjad) hinnatakse
alla finantsvarast eeldatavasti tulevikus laekuvate maksete niitidisvaartuseni (diskonteerituna antud finantsvara esmasel kajastamisel
fikseeritud sisemise intressiméaraga);

(b)Soetusmaksumuses kajastatavad finantsvarad (aktsiad ja muud omakapitali instrumendid, mille diglane vaartus ei ole usaldusvaarselt
hinnatav) hinnatakse alla finantsvarast eeldatavasti tulevikus laekuvate maksete nuldisvaartusele (diskonteerituna turu keskmise
tulususemaaraga sarnaste finantsvarade suhtes);

(c)Oiglase vaartuses kajastatavad finantsvarad hinnatakse alla nende diglasele vaartusele.

Vaartuse langusest tulenevaid allahindlusi kajastatakse kasumiaruandes kuluna.

Vaartuse languse tiihistamised:

(a)Juhul, kui eelnevalt alla hinnatud korrigeeritud soetusmaksumuses kajastatavate finantsvarade vaartus jargnevatel perioodidel taas
tduseb, tuhistatakse varasem allahindlus kuni summani, mis on madalam (1) finantsvarast eeldatavasti tulevikus laekuvate

maksete nitdisvaartusest ja

(2) bilansilisest jaakvaartusest korrigeeritud soetusmaksumuse meetodil juhul, kui allahindlust ei oleks eelnevalt toimunud.
Allahindluste tihistamisi kajastatakse kasumiaruandes.

(b)Nende finantsvarade puhul, mida kajastatakse soetusmaksumuses, kuna nende Giglane vaartus ei ole usaldusvaarselt maaratav,
allahindlusi ei tihistata.

Finantskohustised

Kaik finantskohustised (vdlad hankijatele, vbetud laenud, viitvdlad, véljastatud vdlakirjad ning muud lihi- ja pikaajalised

vllakohustised) vBetakse algselt arvele nende soetusmaksumuses, mis sisaldab ka kdiki soetamisega otseselt kaasnevaid kulutusi.

Edasine kajastamine toimub korrigeeritud soetusmaksumuse meetodil (v.a edasimitgi eesmargil soetatud finantskohustised ning

negatiivse Giglase vaartusega tuletisinstrumendid, mida kajastatakse nende Siglases vaartuses).

Luhiajaliste finantskohustiste korrigeeritud soetusmaksumus on dldjuhul vérdne nende nominaalvaartusega, mistdttu lihiajalisi finantskohustisi
kajastatakse bilansis maksmisele kuuluvas summas. Pikaajaliste finantskohustiste korrigeeritud soetusmaksumuse arvestamiseks voetakse nad
algselt arvele saadud tasu diglases vaartuses (millest on maha arvatud tehingukulutused), arvestades jargnevatel perioodidel
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kohustistelt intressikulu kasutades sisemise intressimééra meetodit.

Finantskohustis liigitatakse luhiajaliseks, kui selle tasumise tdhtaeg on kaheteist kuu jooksul alates aruandekuupéevast; véi pole
tingimusteta digust kohustise tasumist edasi likata rohkem kui 12 kuud pérast aruandekuupédeva. Laenukohustisi, mille tagasimakse tahtaeg
on 12 kuu jooksul aruandekuupéevast, kuid mis refinantseeritakse pikaajaliseks parast aruandekuupéeva, kuid enne aastaaruande
kinnitamist, kajastatakse lihiajalistena. Samuti kajastatakse luhiajalistena laenukohustisi, mida laenuandjal oli digus aruandekuupéeval
tagasi kutsuda laenulepingus satestatud tingimuste rikkumise tottu.

Kohustuslik reservkapital

Vastavalt &riseadustikule on moodustatud kohustuslik reservkapital. Reservkapital moodustatakse iga-aastastest puhaskasumi eraldistest. Igal
majandusaastal tuleb reservkapitali kanda vahemalt 1/20 puhaskasumist. Reservkapitali vdib kasutada kahjumi katmiseks, samuti osakapitali
suurendamiseks. Reservkapitalist ei vdi teha valjamakseid osanikele.

Maksustamine

Eestis kehtiva tulumaksuseaduse kohaselt ei maksustata Eestis ettevdtte aruandeaasta kasumit. Tulumaksu makstakse

dividendidelt, erisoodustustelt, kingitustelt, annetustelt, vastuvatukuludelt, ettevdtlusega mitteseotud véljamaksetelt ning siirdehinna
korrigeerimistelt. Dividendidena jaotatud kasumi maksumaéaradeks on alates 01.01.2019 kas 20/80 vdi 14/86 valjamakstavalt netosummalt
(kuni 31.12.2018 oli maksumaéaraks 20/80).

Soodusmadraga (14/86) saab alates 01.01.2019.a. netodividendidena vélja maksta eelmise kolme kalendriaasta keskmise jaotatud kasumi,
millelt residendist &ritihing on maksnud tulumaksu, siinjuures loetakse esimeseks keskmise jaotatud kasumi arvestusse minevaks

aastaks 2018.aasta.

Fuusilistele isikutele, sh ka mitteresidendist fuusilistele isikutele juriidilise isiku poolt maksumééraga 14/86 maksustatud

netodividende maksustatakse 7%-lise tulumaksumé&éaraga. Maksustamine toimub tulumaksu kinnipidamise teel véljamaksja poolt.

Dividendide valjamaksmisega kaasnevat ettevdtte tulumaksu kajastatakse kohustisena ja kasumiaruandes tulumaksukuluna samal perioodil
kui dividendid valja kuulutatakse, s6ltumata sellest, millise perioodi eest need on vélja kuulutatud voi millal need tegelikult vélja makstakse.
Tulumaksu tasumise kohustis tekib dividendide véljamaksele jargneva kuu 10. kuup&eval. Maksustamissiisteemi omaparast lahtuvalt ei

teki Eestis registreeritud ettevdtetel erinevusi vara maksuarvestuslike ja bilansiliste

jaékvaartuste vahel ning sellest tulenevalt ka edasilikkunud tulumaksundudeid ega -kohustisi. Bilansis ei kajastata tingimuslikku
tulumaksukohustist, mis tekiks jaotamata kasumist dividendide véljamaksmisel. Maksimaalne tulumaksukohustis, mis kaasneks jaotamata
kasumi dividendidena véljamaksmisel, on esitatud aastaaruande lisades.

Seotud osapooled

AS B.H. Capital Management aastaaruande koostamisel on loetud seotud osapoolteks:

a. omanikke;

b. tegevjuhtkonda;

c. teisi samasse konsolideerimisgruppi kuuluvaid ettevotteid (s.h emaettevdtte teised tiitarettevotted);

d. eespool loetletud isikute lahedasi pereliikmeid ja nende valitseva voi olulise mdju all olevaid ettevdtteid.

Lisa 2 Raha

(eurodes)
31.12.2023 31.12.2022
Pangakontod 15291 9499
Kokku raha 15291 9499
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Lisa 3 Luhiajalised finantsinvesteeringud

(eurodes)

31.12.2021
Soetamine

Mulk maudgihinnas
vdi lunastamine

Kasum (kahjum)
mutgist ja
Umberhindlusest
31.12.2022

Kajastatud diglases
vaartuses

Soetamine

Muuk maugihinnas
voi lunastamine
Kasum (kahjum)
mugist ja
Umberhindlusest

31.12.2023

Kajastatud diglases
vaartuses

Aktsiad ja osad
67 545
177 362

-137 910

-44 898

62 099

62 099

145 397

-151 126

16 420

72 790

72 790

Kokku

Lisa 4 Nouded ja ettemaksed

(eurodes)

Laenunduded
Muud nduded

Kokku nduded ja
ettemaksed

Laenunduded
Muud nduded

Kokku nduded ja
ettemaksed

31.12.2023

31.12.2022

150 000
28

150 028

150 000
161

150 161

67 545
177 362

-137 910

-44 898

62 099
62 099
145 397

-151 126

16 420

72 790

72 790

12 kuu jooksul

150 000
28

150 028

12 kuu jooksul

150 000
161

150 161

Lisa
nr

10

Lisa
nr

10
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Lisa 5 Laenukohustised

(eurodes)

Luhiajalised laenud
Seotud osapoolelt
Emaettevottelt

Luhiajalised laenud
kokku

Laenukohustised
kokku

Luhiajalised laenud
Seotud osapoolelt
Seotud osapoolelt
Emaettevottelt

Luhiajalised laenud
kokku

Laenukohustised
kokku

31.12.2023

99 835
133 960

233 795

233 795

31.12.2022

52 960
127 250
50 000

230 210

230 210

Jaotus jarelejdanud téhtaja jargi Intressimaar
12 kuu 1-5 aasta ule 5 aasta
jooksul jooksul
99 835 0%
133 960 0%
233795
233795
Jaotus jarelejaanud tahtaja jargi Intressimaar
12 kuu 1-5 aasta ule 5 aasta
jooksul jooksul
52 960 3%
127 250 0%
50 000 0%
230 210
230 210

Lisa 6 Volad ja ettemaksed

(eurodes)

Vélad tarnijatele
Muud vdlad

Intressivélad

Kokku vélad ja ettemaksed

Volad tarnijatele
Muud vélad

Intressivdlad

Kokku vélad ja ettemaksed

31.12.2023 12 kuu jooksul
48
13577
13577
13625

31.12.2022 12 kuu jooksul
896
13717
13717
14 613

Alusvaluuta LOpptahtaeg Lisa

EUR

EUR

Alusvaluuta

EUR
EUR
EUR

2024
2024

Lopptéhtaeg

2023
2023
2023

48
13577
13 577
13625

896
13 717
13717
14 613

nr

10
10

Lisa
nr

10

Lisa nr

10

Lisa nr

10
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Lisa 7 Aktsiakapital

(eurodes)
31.12.2023 31.12.2022
Aktsiakapital 26 000 26 000
Aktsiate arv (tk) 25082 25082
A-aktsiad nimivaartusega 1 EUR 24 980 tukki;
B-aktsiad nimivaartusega 10 EUR 102 tiikki.
Lisa 8 T66jO6ukulud
(eurodes)
2023 aastal ei olnud aktsiaseltsil Uhtegi palgalist tootajat.
Lisa 9 Muud finantstulud ja -kulud
(eurodes)
2023 2022
Muud finantskulud -98 -31
Laekunud dividendid 594 705
Kokku muud finantstulud ja -kulud 496 674
Lisa 10 Seotud osapooled
(eurodes)
Aruandekohustuslase emaettevdtja nimetus Brodal Holding OU
Riik, kus aruandekohustuslase emaettevdtja on registreeritud Eesti
Saldod seotud osapooltega rihmade I8ikes
LUHIAJALISED 31.12.2023 31.12.2022 Lisanr

Nduded ja ettemaksed

Tegev- ja kdrgem juhtkond ning olulise osalusega
eraisikust omanikud ning nende valitseva vdi olulise 150 000 150 000 4
mdoju all olevad ettevdtjad

Kokku nduded ja ettemaksed 150 000 150 000
Laenukohustised
Emaettevdtja 133 960 50 000 5

Teised samasse konsolideerimisgruppi kuuluvad

- 0 82 960 5
ettevotjad

Tegev- ja kdrgem juhtkond ning olulise osalusega

eraisikust omanikud ning nende valitseva voi olulise 99 835 97 250 5
mdju all olevad ettevdtjad

10
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Kokku laenukohustised

Vélad ja ettemaksed

Emaettevdtja

Teised samasse konsolideerimisgruppi kuuluvad

ettevotjad

Kokku vélad ja ettemaksed

ANTUD LAENUD

Tegev- ja kdrgem juhtkond ning
olulise osalusega eraisikust
omanikud ning nende valitseva
vdi olulise m&ju all olevad
ettevotjad

Kokku antud laenud

ANTUD LAENUD

Tegev- ja kdrgem juhtkond ning
olulise osalusega eraisikust
omanikud ning nende valitseva
vdi olulise m&ju all olevad
ettevotjad

Kokku antud laenud

LAENUKOHUSTISED

Emaettevotja

Teised samasse
konsolideerimisgruppi kuuluvad
ettevotjad

Tegev- ja kérgem juhtkond ning
olulise osalusega eraisikust
omanikud ning nende valitseva
vdi olulise m&ju all olevad
ettevotjad

Kokku laenukohustised

31.12.2021

150 000

150 000

31.12.2022

150 000

150 000

31.12.2021

200

79 160

97 250

176 610

Antud laenud

Antud laenud

Saadud laenud

50 000

3800

53 800

2023. a. majandusaasta aruanne

233 795 230 210
13577 0 6
0 13577
13577 13577
Antud laenude = 31.12.2022 Perioodi
tagasimaksed arvestatud
intress
0 150 000
0 150 000
Antud laenude = 31.12.2023 Perioodi
tagasimaksed arvestatud
intress
0 150 000
0 150 000
Saadud 31.12.2022 Perioodi
laenude arvestatud
tagasimaksed intress
200 50 000
0 82 960
0 97 250
200 230210

Lisa
nr

Lisa
nr

Lisa
nr

11
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LAENUKOHUSTISED 31.12.2022 Saadud laenud = Saadud 31.12.2023 Perioodi Lisa
laenude arvestatud nr
tagasimaksed intress

Emaettevétja 50 000 0 0 133960 0 5

Teised samasse

konsolideerimisgruppi kuuluvad 82 960 0 0 0 0 5

ettevotjad

Tegev- ja kdrgem juhtkond ning
olulise osalusega eraisikust

omanikud ning nende valitseva 97 250 2585 0 99 835 0 5
vdi olulise mdju all olevad

ettevotjad

Kokku laenukohustised 230210 2585 0 233795 0

Tegevjuhtkonnale eraldi soodustusi kohaldatud ei ole. Juhatuse liikmetega teenistuslepingu ennetahtaegsel I6petamisel ei kaasne aritihingule
lahkumishtvitise maksmise kohustust.

12



Aruande digitaalallkirjad

Aruande |8petamise kuupé&ev on: 30.07.2024
Aktsiaselts B.H. Capital Management (registrikood: 12244902) 01.01.2023 - 31.12.2023 majandusaasta aruande andmete digsust on

elektrooniliselt kinnitanud:

Allkirjastaja nimi Allkirjastaja roll Allkirja andmise aeg

GELA KARLOSEV Juhatuse liige 30.07.2024

Aruande uUldkoosoleku kinnitamise staatus

Uldkoosoleku poolt kinnitatud



Kahjumi katmise ettepanek
(eurodes)

Eelmiste perioodide jaotamata kasum (kahjum)
Aruandeaasta kasum (kahjum)

Kokku

Katmine

Eelmiste perioodide jaotamata kasum (kahjum) peale
jaotamist (katmist)

Kokku

Kahjumi katmise otsus
(eurodes)

Eelmiste perioodide jaotamata kasum (kahjum)
Aruandeaasta kasum (kahjum)

Kokku

Katmine

Eelmiste perioodide jaotamata kasum (kahjum) peale
jaotamist (katmist)

Kokku

31.12.2023
-248 064
13753
-234 311

-234 311

-234 311

31.12.2023
-248 064
13753

-234 311

-234 311

-234 311



