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Metsamaahalduse Aktsiaselts 20283. a. majandusaasta aruanne

Tegevusaruanne

Sissejuhatus
Metsamaahalduse AS on asutatud 21. juunil 1996. aastal ja tegeleb peamiselt metsamajandamisega.

Ettevotte pdhitegevusteks on metsavarumine, kinnisvara (elamu, ari- ja maatulundusmaa) ost- muik,
lisavaartustamine, arendamine ja haldamine ning kruusa ja liiva kaevandamine.
Metsamaahalduse AS kuulub konsolideerimisgruppi AS Vestman Energia.

Alates 26.04.2017 on Metsamaahalduse AS metsad sertifitseeritud Uhinenud Metsaomanikud MTU
metsamajanduse ja tarneahela FSC grupisertifikaadiga. FSC sertifikaat tagab selle, et puittoode périneb
hasti majandatud metsast, mis pakub keskkondlikke, Ghiskondlikke ja majanduslikke hiivesid. Sertifikaat
naitab, et metsaomanik majandab oma metsa vastutustundlikult. FSC sertifikaat annab metsaomanikele
eelise keerulises majandusolukorras, kus puidu pakkumine Uletab néudluse.

Globaalse majanduse aeglustumine avaldas otsest mdéju puidu hindadele, mis langesid koigis
puiduliikides ja sortimentides umbes 30% vorra vorreldes 2022. aastaga. See langus oli peamiselt
tingitud puidu globaalse ndudluse vahenemisest. Lisaks mojutas hindu ka Rootsi krooni nérk kurss, mis
vbimaldas Rootsi eksportijatel saematerjali oluliselt odavamalt mida kui Eesti ettevotetel.
Metsamaahalduse raiemahud on viimastel aastatel olnud jatkusuutlikud, arvestades portfelli liigilist
koosseisu ja vanust. Kuigi 2023. aastal téusid raiemahud méne protsendi vorra, vahenes miugitulu
ligikaudu 19%. Okaspuupalkide hinnad langesid aasta alguses veelgi, stabiliseerudes kolmandas
kvartalis. Keskmine okaspuupalgi hind jai alla 100 euro/tm, mis pbhjustas okaspuumetsade raiemahtude
vahenemise. |V kvartalis suurenes néudlus okaspaberipuu jarele, mis mojutas selle hinna paranemist.
Soojal talvel ja gaasi odavnemisel langesid kittepuu ja hakke hind kdige rohkem 2023. aastal.
Kasepaberipuu ndudlus vahenes markimisvaarselt ning parast suurt hinnalangust jai selle hind aasta
I6ikes Usna stabiilseks.

Metsamajandamine hdélmab mitmeid tegevusi, sealhulgas metsade taastamist ja noore metsa
majandusliku vaartuse suurendamist. Uheks oluliseks meetodiks on harvendusraie, mis véimaldab
kujundada vaartuslikke tulevikupuistuid. Metsamaahalduse AS kasutab selleks Rootsis konstrueeritud ja
toodetud Malwa harvestere, millel on mitmeid eeliseid, sealhulgas vdike m&ju maapinnale ning véimekus
manddverdada kitsastes ja margades kasvukohtades. 2023. aastal jai harvendusraiete maht samaks
vorreldes eelneva aastaga.

Metsa taastamiseks on mitmeid vdimalusi, nagu maapinna mineraliseerimine, okaspuu metsakultuuride
rajamine ja noore metsa majandusliku vaartuse suurendamine valgustusraiega. Lisaks on oluline
susiniku sidumine ja loodusliku mitmekesisuse tagamine. Metsakasvatustédde maht on jatkuvalt
kasvanud. 2023. aastal rajati Metsamaahalduse AS-i poolt uusi uusmetsastamise alasid eesmargiga
siduda suUsinikku ja tagada looduslik mitmekesisus.

Uldiselt véib 6elda, et metsamajandus on oluline majandussektor, mis méjutab mitte ainult metsade
majanduslikku vaartust, vaid ka looduskeskkonda tervikuna. Seet6ttu on oluline tegevusi planeerides ja
ellu viies arvestada nii majanduslikke kui ka keskkonnaalaseid aspekte ning leida tasakaal nende vahel.
Tdhusad meetodid metsa taastamiseks ja noore metsa majandamiseks on olulised, et tagada metsade
jatkusuutlikkus ja nende kasutamise vbimalus ka tulevastele pdlvkondadele. Lisaks on oluline jatkata
teadusuuringuid ja innovatsiooni metsanduse valdkonnas, et leida uusi ja téhusamaid viise metsade
majandamiseks ja kaitseks.

Tulud, kulud ja kasum

2023. aastal oli Metsamaahalduse AS maugitulu 7,3 (2022: 8,2) min eurot. Miugitulust moodustas 90%
(2022: 91%) Umarmetsamaterjali, energiapuidu ja kasvava metsa raiediguse muidk, 5% (2022: 5%)
kinnistu madk ja 5% (2022: 4%) renditulu.

Metsamaahalduse AS 2023. aasta drikasum oli 15,8 (2022: 11,1) min eurot, puhaskasum 15,3 (2022:
10,1) min eurot. Olulise osa kasumist andis bioloogilise vara imberhindlus diglasele vaartusele summas
13,8 (2022: 5,8) min eurot.

Olulised keskkonna méjud dritegevusele

Eesti metsandussektori moju aritegevusele on mitmetahuline ja voib olla nii positiivne kui ka negatiivne.
Uhest killiest on Eesti metsad rikkalikud ja mitmekesised, mis pakub suurepérast véimalust
metsamajanduslikuks tegevuseks. Lisaks on metsandussektor oluline majandusharu, mis loob t66kohti
ja toob riigile sissetulekut.
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Metsamaahalduse Aktsiaselts 20283. a. majandusaasta aruanne

Teisalt on aga Eesti metsandussektor silmitsi metsanduse arengukava heakskiitmata jatmise ja
jatkuvate vaidlustega raiemahtude Ule, mis tekitavad ebakindlust nii puidutddsturitel kui ka
metsaomanikel. Kliimamuutuste mdju on samuti mérgatav, d&rmuslikud ilmastikuolud nagu tugevad
tormid ja pduad on (ha sagedasemad, pdhjustades metsakahjustusi ja majanduslikke kaotusi
metsaomanikele.

Kuna mets seob slsinikku ja puit on asenduseks paljudele fossiilsetele kltustele ja materjalidele, on
metsa roll tulevikus UOha tdhtsam. Seetottu on oluline jatkata jarjepidevat metsade hooldamist ja
vaartuslikuma puidu kasvatamist, et tulevikus saaks stsinikku siduda rohkem ja pikaajalisemalt ning
anda asendust betoonile ja teistele taastumatutele loodusvaradele.

Aritegevuse hooajalisus
Metsamaahalduse AS tegeleb peale metsamaterjali milgi veel kasvava metsa raiediguse

véorandamisega, pbllumaade rentimise ning maavarade mudgiga.

Metsamaterjali mildk ei séltu hooajalisusest- saekaatrid vajavad tooret aastaringselt. Kasvava metsa
raiediguse ja kinnistute muadki moéjutab kdige rohkem ndudluse ja pakkumiste vahekord- ndéudlus
suureneb vahetult enne talvist raieperioodi.

Metsamaterjali varumiseks on sobivaim aeg talv, seega on seatud eesmargiks talveperioodil raiuda 30-
40% aastamahust. Alates aprilli IBpust kuni mai I8puni on metsaistutuse hooaeg ja raietegevus sellel ajal
on pea olematu.

Valuutakursside ja intressimddrade muutumise risk.
Tehingud tarnijate ja klientidega toimuvad poéhiliselt eurodes, mistéttu valuutakursi risk on madal. Saadud

pikaajaliste laenude, kasutusrentide ning antud laenude intressiméér on seotud EURIBORIga.

Investeeringud
Aruandeperioodil investeeriti metsakinnistutesse ja muusse materiaalsesse pohivarasse kokku 2 324

(2022: 1 511) tuhat eurot.

Personal

Ettevotte keskmine td6tajate arv 2023. aastal oli 3 (2022: 1). Palgakulu kokku oli 113 (2022: 51) tuhat
eurot, sealhulgas juhatuse liikmele arvestati tasu 2 (2022: 2) tuhat eurot, ndukogu liikmetele arvestati
tasu 4 (2022: 0) tuhat eurot.

Finanstsuhtarvud 2023 2022
Maksevdime tase = kaibevara / lihiajalised kohustised 7,86 7,29
Debitoorse vdlgnevuse kéaibevélde (paevades) = aasta keskmine debitoorne

volgnevus / mldgitulu * 365 34 27
Varade kaibekordaja = milgitulu / aasta keskmised koguvarad 0,06 0,08
Péhivarade kaibekordaja = mulgitulu / aasta keskmised pdhivarad 0,08 0,09
Kéibevarade kaibekordaja = milgitulu / aasta keskmised kéaibevarad 0,36 0,60
Vélakordaja = kohustised / koguvarad 0,20 0,20
Voorkapitali ja omakapitali suhe = kohustised / omakapital 0,25 0,25
Arirentaablus = drikasum / midgitulu 217,30% 134,88%
Puhasrentaablus = puhaskasum / mdgitulu 210,71%  122,49%
Mudgikate (%) = (mUdgitulu — miidud kauba kulud) / madgitulu 11,63% 31,13%
Varade tootlus (ROA) = puhaskasum /aasta keskmised koguvarad 13,09% 9,99%
Omakapitali tulukus (ROE) = puhaskasum /aasta keskmine omakapital 16,37% 12,51%

Eesmaérqgid jargmiseks majandusaastaks
28.12.2023 s6lmisid Metsamaahalduse AS (Uhendav (hing) ja AS Vestman Mets (Uhendatav (hing)

aktsiaseltside Ghinemislepingu. Uhendatava (ihingu tehingud loetaks tehtuks (ihendava hingu arvelt
alates 01.01.2024. Uhinemine j6ustus 13.03.2024. Parast (hinemist jatkavad metsade haldamist ile
tulnud t6dtajad ning ostetakse sisse ainult raieteenus.

2024. aasta peamiseks mudgiartikliks on jatkuvalt metsamaterjali miik. Kogu metsavarumistegevusega
seotud teenus ostetakse sisse tiitarettevottelt OU Vestman Metsat66d.

Metsamaahalduse AS juhatus kinnitab, et ettevotte igapdevases majandustegevuse juhtimisel on
l[ahtutud EV kehtivast seadusandlusest, pdhikirjast ja ndukogu otsustest.

Taavi Raadik / juhatuse liige / allkirjastatud digitaalselt 4
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Raamatupidamise aastaaruanne

Bilanss
(eurodes)
31.12.2023 31.12.2022 Lisanr
Varad
Kéaibevarad
Raha 3846 983 4736 810 2
Noéuded ja ettemaksed 11 565 621 8 858 066 3
Varud 3697 525 3639 869 5
Bioloogilised varad 2271564 2018 041 13
Kokku kaibevarad 21 381 693 19 252 786
Pdhivarad
Investeeringud tlitar- ja sidusettevotjatesse 10 699 658 11 010 290 7
Finantsinvesteeringud 83433 43
Nduded ja ettemaksed 4167 729 2 326 336 3
Kinnisvarainvesteeringud 12 540 834 11 013 014 11
Materiaalsed p&hivarad 7 565 893 6 139 277 12
Bioloogilised varad 69 675 078 57 700 553 13
Immateriaalsed p&hivarad 4834 9 880 14
Kokku pdhivarad 104 737 459 88 199 393
Kokku varad 126 119 152 107 452 179
Kohustised ja omakapital
Kohustised
Luhiajalised kohustised
Laenukohustised 887 572 860 970 16
Védlad ja ettemaksed 1437 868 1275920 17
Eraldised 393 600 505 000 21
Kokku luhiajalised kohustised 2719 040 2 641 890
Pikaajalised kohustised
Laenukohustised 20 865 951 16 651 657 16
Vélad ja ettemaksed 1335333 2200184 17
Eraldised 224 460 242 190 21
Kokku pikaajalised kohustised 22 425744 19 094 031
Kokku kohustised 25144 784 21735921
Omakapital
Aktsiakapital nimivaartuses 95914 95914 24
Ulekurss 6543 30210
Kohustuslik reservkapital 9593 9593
Eelmiste perioodide jaotamata kasum (kahjum) 85580 541 75 491 367
Aruandeaasta kasum (kahjum) 15281 777 10 089 174
Kokku omakapital 100 974 368 85 716 258
Kokku kohustised ja omakapital 126 119 152 107 452 179
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Kasumiaruanne

(eurodes)
2023 2022 Lisanr
Muugitulu 7252572 8 237 044 25
Muud éritulud 2188 615 3806 967 26
Kasum (kahjum) bioloogilistelt varadelt 13 750 444 5 846 645 13
Valmis- ja I6petamata toodangu varude jaékide muutus 58 070 -142 808 5
Kaubad, toore, materjal ja teenused -6 466 922 -5 530 020 27
Mitmesugused tegevuskulud -839 064 -995 427 28
To6j6ukulud -151 547 -68 399 29
Pd&hivarade kulum ja vaartuse langus -10 450 -14 244 12,14
Muud &rikulud -22 161 -29 964
Arikasum (kahjum) 15 759 557 11109 794
Kasum (kahjum) titarettevGtjatelt 39 508 155 039 8
Kasum (kahjum) sidusettevotjatelt -284 488 -924 068 9
Intressitulud 843 256 360 846
Intressikulud -1 092 056 -611 637
Muud finantstulud ja -kulud 16 000 -800
Kasum (kahjum) enne tulumaksustamist 15281 777 10089 174
Aruandeaasta kasum (kahjum) 15281 777 10 089 174



Metsamaahalduse Aktsiaselts

Rahavoogude aruanne
(eurodes)

Rahavood éaritegevusest
Arikasum (kahjum)
Korrigeerimised
Pd&hivarade kulum ja vaartuse langus
Kasum (kahjum) pdhivarade muugist
Muud korrigeerimised
Kokku korrigeerimised
Aritegevusega seotud nduete ja ettemaksete muutus
Varude muutus
Aritegevusega seotud kohustiste ja ettemaksete muutus
Makstud intressid
Kokku rahavood aritegevusest
Rahavood investeerimistegevusest

Tasutud materiaalsete ja immateriaalsete pShivarade
soetamisel

Laekunud materiaalsete ja immateriaalsete p6hivarade

mudgist

Tasutud bioloogiliste varade soetamisel

Tasutud kinnisvarainvesteeringute soetamisel

Laekunud kinnisvarainvesteeringute miugist

Tasutud tltarettevtjate soetamisel

Laekunud tutarettevdtjate midgist

Tasutud sidusettevGtjate soetamisel

Tasutud muude finantsinvesteeringute soetamisel

Antud laenud

Antud laenude tagasimaksed

Laekunud intressid

Laekunud dividendid

Muud laekumised investeerimistegevusest

Kokku rahavood investeerimistegevusest
Rahavood finantseerimistegevusest

Saadud laenud

Saadud laenude tagasimaksed

Arvelduskrediidi saldo muutus

Kokku rahavood finantseerimistegevusest
Kokku rahavood
Raha ja raha ekvivalendid perioodi alguses
Raha ja raha ekvivalentide muutus

Raha ja raha ekvivalendid perioodi I6pus

2023

15 759 557

10 450

-14 222

-13 012 895
-13 016 667
-268 313
-41 750

137 453
-1054 177

1516 103

-1 336 251

18 333

-953 810
-34 079

0

-869 004
94 500

0

0

-6 005 520
1847520
653 231
49 920

0

-6 535 160

5000 000
-870 770
0

4129 230
-889 827
4736 810
-889 827
3846 983

2023. a. majandusaasta aruanne

2022 Lisanr

11 109 794

14 244 12,14

0 12

-6 979 728 31
-6 965 484
84 592

-35 607 5,31
-236 159
-415 125
3542011

-841 434 12

-630 171 13
-39 577 11
15 100 11
-945 567
1050 8
-1 020 000
-32
-3 567 000
2 950 500
164 856
0
1239 950
-2 672 325

5000 000
-771 858
-469 530
3758 612
4628 298
108 512 2
4 628 298
4736 810 2
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Omakapitali muutuste aruanne

(eurodes)
Kokku
Aktsiakapital Ulekurss Kohustuslik Jaotamata kasum
nimivaartuses reservkapital (kahjum)
31.12.2021 95914 30210 9 593 75 491 367 75 627 084
Aruandeaasta kasum
) 0 0 0 10089 174 10089 174
(kahjum)
31.12.2022 95914 30 210 9593 85 580 541 85 716 258
Aruandeaasta kasum
. 0 0 0 15281 777 15281 777
(kahjum)
Muud muutused
. 0 -23 667 0 0 -23 667
omakapitalis
31.12.2023 95914 6 543 9593 100 862 318 100 974 368

Muud muutused omakapitalis vaata ka lisa 8.
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Raamatupidamise aastaaruande lisad

Lisa 1 Arvestuspdhimaotted

Uldine informatsioon

Metsamaahalduse AS 2023. aasta raamatupidamise aastaaruanne on koostatud kooskdlas Eesti finantsaruandluse standardile, mis tugineb
rahvusvaheliselt tunnustatud arvestuse ja aruandluse p&himétetele. Eesti finantsaruandluse standardi pdhinduded on kehtestatud
Raamatupidamise seadusega ning seda tdiendavad Raamatupidamise Toimkonna poolt valjaantavad juhendid.

Metsamaahalduse AS kasumiaruanne on koostatud Raamatupidamise seaduse lisas 2 toodud kasumiaruande skeemi nr 1 alusel.

2023. aasta raamatupidamise aastaaruanne on koostatud eurodes.

Metsamaahalduse AS ei koosta konsolideeritud majandusaastaaruannet, kuna ettevétte kdik aktsiad vdi osad kuuluvad

Uihte konsolideerimisgruppi, mille lepinguriigis registreeritud konsolideeriv tiksus on kohustatud koostama ja avalikustama

konsolideerimisgrupi auditeeritud majandusaasta aruande. Osaluse maaramisel ei vOeta arvesse neid aktsiaid vdi osi, mis kuuluvad asjaomase
tutarettevotja tegevjuhtkonnale ja kérgema juhtorgani liikmetele. Osaluse maaramisel ei ole voetud arvesse neid aktsiaid v&i osi, mis kuuluvad
tegevjuhtkonnale ja kdrgema juhtorgani likmetele.

Finantsvarad

Finantsvaraks loetakse raha, ndudeid ostjate vastu, finantsinvesteeringuid ja muid luhi- ja pikaajalisi ndudeid. Finantsvara vGetakse algselt
arvele nende soetusmaksumuses, milleks on antud finantsvara eest makstud tasu Giglane vaartus. Algne soetusmaksumus sisaldab kgiki
finantsvara otseselt seotud kulutusi. Finantsvara eemaldatakse bilansist siis, kui ettevdte kaotab selle Ule kontrolli. Finantsvara oste ja miike
kajastatakse jarjepidevalt vaartuspaeval, st paeval, mil ettevdte saab ostetud finantsvara omanikuks voi kaotab omandiGiguse

miudud finantsvara Ule.

Muud pikaajalised finantsinvesteeringud on kajastatud soetusmaksumuses e. lihtsustatud meetodil, kuna nende laekumine on tden&oline
ja/vdi sisemise intressimaéra rakendamine lepingus kehtestatud intressimééra asemel ei ole olulise téhtsusega ja korrigeerimine ei oleks
asjakohane.

Raha

Rahavoogude aruandes kajastatakse raha ja raha ekvivalentidena kassas olevat sularaha, arvelduskontode jadke. Rahavoogude aruanne

on koostatud kaudsel meetodil - ritegevuse rahavoogude leidmisel on korrigeeritud &rikasumit, elimineerides mitterahaliste tehingute mdju ja
aritegevusega seotud kaibevarade ja luhiajaliste kohustiste saldode muutused.

Investeerimis- ja finantseerimistegevusest tulenevaid rahavoogusid kajastatakse otsemeetodil.

Tutar- ja sidusettevdtjate aktsiad v6i osad

Sidus- ja tutarettevdtete aktsiad ning osad ja muud pikemaks perioodiks kui Uiks aasta soetatud vaartpaberid on bilansis kajastatud pikaajaliste
finantsinvesteeringutena. Tltarettevotteks loetakse ettevotet, mille tile emaettevéttel on kontroll. Tltarettevotet loetakse kontrolli all olevaks, kui
emaettevdtte omanduses on otse vdi tutarettevotete kaudu rohkem kui 50% titarettevotte haalediguslikest aktsiatest vdi osakapitalist voi

kui emaettevdte kontrollib titarettevdtte finants- ja tegevuspoliitikat lepingu vai kokkuleppe alusel, vdi kui emaettevattel on digus nimetada voi
tagasi kutsuda enamus tegevjuhtkonnast ja kdrgema juhtorgani likmetest.

Sidusettevdtteks loetakse ettevotet, mille tile omatakse olulist m&ju. Olulist mdju eeldatakse juhul, kui investorettevGtte omanduses on otse

vOi titarettevdtete kaudu rohkem kui 20% sidusettevdtte hadledigusega aktsiatest voi osakapitalist.

Investeeringud tiitar- ja sidusettevdtetesse on kajastatud kapitaliosaluse meetodil.

Nduded ja ettemaksed

No6uded ostjate vastu kajastatakse bilansis korrigeeritud soetusmaksumuses. Lihiajalisi ndudeid kajastatakse bilansis tdenaoliselt

laekuvas summas. Nouete allahindlusi kajastatakse kontrakontol "Ebatdenéoliselt laekuvad summad". Hinnatud on iga kliendi lackumata
arveid eraldi, arvestades teadaolevat informatsiooni kliendi maksevdime kohta. Lootusetud nduded on kantud bilansist vélja. Ebatdenaolise voi
lootusetu ndude laekumine néidatakse tegevuskulude vahendusena perioodis, mil laekumine toimus.

Varud

Varud vOetakse arvele soetusmaksumuses, mis koosneb ostukuludest, tootmiskuludest ja muudest kulutustest, mis on vajalikud

varude viimiseks nende olemasolevasse asukohta ja seisundisse. Varud kajastatakse bilansis nende soetusmaksumuses

vOi netorealiseerimismaksumuses, s6ltuvalt sellest, kumb on madalam. Varude allahindlusi nende netorealiseerimismaksumusele kajastatakse
aruandeaasta kuluna. Varude soetusmaksumuse kindlaksmaaramisel kasutatakse individuaalmaksumuse meetodit.

Varude timberklassifitseerimisel muuks varaks rakendatakse objektile selle varadegrupi arvestusreegleid, kuhu ta liigitatakse.

Varudes kajastatakse kuttepuud, kinnisvara arendusobjektid, kinnistud mutgiks ja maavarasid (kruus, liiv, dolomiit).
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Bioloogilised varad

Kiips tarbitav bioloogiline vara

Bioloogilise varana kéibevaras kajastatakse kasvavat metsa kui taimset elusorganismi kiipse tarbitava varana diglases vaartuses lahtudes
turuhinnast. Bioloogiline vara kéibevarasse klassifitseeritakse majandusaasta |6pus Gimber bioloogilisest varast pdhivarast kogumina,
lahtudes juhtkonna hinnangust vottes arvesse jargmise aruandeperioodi planeeritav raiemaht ja keskmine hind. Kaubakuluks kantakse
individuaalmeetodil summa, mis v8rdub metsateatise piires realiseeritud puuliikide kogusega nende Giglases vaartuses. Bioloogilise

vara kajastamine kéibevaras IGpetatakse, kui mets on langetatud.

Ebakiips tootev bioloogiline vara

Bioloogilise varana p&hivaras kajastatakse kasvavat metsa kui taimset elusorganismi ebakipse tarbitava varana diglases vaartuses
lahtudes turuhinnast. Majandusaasta I6pus hindab juhtkond kasvava metsa vaartust, vottes aluseks keskmised puuliikide hinnad
hindamishetkel. Juhindutakse jargmistest takseernaitajatest: vanus, boniteet, koosseis, 1 hektari tagavara.

Bioloogiline vara véetakse arvele diglases vaartuses ja edasisel kajastamisel lahtutakse Giglase vaartuse meetodist. Oiglase vaartuse
meetodi rakendamisel hinnatakse bioloogiline vara igal aruandekuupéeval tema Giglasele vaartusele. Vaartuse muutusest

tulenevad kasumid/kahjumid kajastatakse aruandeaasta kasumiaruandes. Oiglase vaartuse hindamisel kasutatakse oma ettevdtte todtajate
professionaalset hinnangut.

Kinnisvarainvesteeringud

Kinnisvarainvesteering on kinnisvaraobjekt (maa v6i hoone), mida ettevéte hoiab kas omanikuna voi kapitalirenditingimustel renditulu
teenimise, vaartuse kasvu voi mélemal eesmérgil.

Kinnisvarainvesteering voetakse algselt arvele tema soetusmaksumuses, mis sisaldab ka soetamisega otseselt seonduvaid tehingutasusid.
Kinnisvarainvesteeringud, mille Siglast vaartust on vdimalik usaldusvaarselt hinnata mdistiku kulu ja pingutusega, kajastatakse parast

arvele vétmist Siglases vaartuses. Oiglase vaartuse muutusest tulenevad kasumid ja kahjumid kajastatakse kasumiaruandes.
Kinnisvarainvesteeringu Giglase vaartuse maaramisel on kasutusel vorreldavate tehingute hindade meetod.

Esmasel materiaalse p&hivara imberklassifitseerimisel kinnisvarainvesteeringuks tulenev kasum ja kahjum kajastatakse aruandeaasta
kasumiaruandes.

Kinnisvarainvesteeringu umberklassifitseerimisel muuks varaks rakendatakse objektile selle varade grupi arvestusreegleid, kuhu ta liigitatakse.

Materiaalsed ja immateriaalsed pdhivarad

Materiaalset pShivara kajastatakse bilansis tema soetusmaksumuses, millest on maha arvatud akumuleeritud kulum ja v8imalikud

vaartuse langusest tulenevad allahindlused.

Varad, mille kasulik té6iga on Ule Uhe aasta, kuid mille soetusmaksumus on alla pdhivara arvelevétmise alampiiri, kantakse vara kasutusele
votmise hetkel 100% kuludesse. Kuludesse kantud vahevaartusliku inventari kohta peetakse bilansivalist arvestust. Materiaalse pShivara
objektide amortiseeritav osa kantakse kuludesse objekti kasuliku eluea jooksul. Materiaalse pdhivara amortisatsiooni

arvestamisel kasutatakse lineaarset meetodit.

Maa on piiramatu kasutuseaga pdhivara ja seda ei amortiseerita.

Pdhivarade arvelevdtmise alampiir 320 eurot

Kasulik eluiga pdhivara gruppide I8ikes (aastates)

P&hivara grupi nimi Kasulik eluiga
masinad ja seadmed 3 aastat

muu inventar 5 aastat
firmavéaartus 10 aastat

Materiaalsele pdhivarale méaratud amortisatsiooninormid vaadatakse ule, kui on ilmnenud asjaolusid, mis vivad oluliselt muuta pdhivara voi
pShivara grupi kasulikku eluiga. Hinnangute muutuste mdju kajastub aruandeperioodis ja jargnevates perioodides.

Kui materiaalse pShivara objektile on tehtud selliseid parendustdid, mis tdstavad objekti vBimet osaleda tulevikus majandusliku kasu loomisel,
siis need kulutused lisatakse p&hivara objekti soetusmaksumusele. Muud kulutused, mis pigem séilitavad p6hivara véimet luua majanduslikku
kasu, kajastatakse aruandeperioodi kuludes.

lgal aruandekuupéeval hindab ettevétte juhtkond, kas on méarke, mis v3iks viidata vara vaartuse langusele. Kui on kahtlusi, et varaobjekti
vaartus on alla tema bilansilise vaartuse, siis hinnatakse pdhivara objekt alla tema kaetavale vaéartusele, mis on kdrgeim kahest jargnevast- kas
vara neto mugihind v8i kasutusvaartus. Kui varade vaartuse testi pole teostatud tiksiku varaobjekti suhtes, on leitud kaetav vaartus
vaikseima varade grupi kohta, kuhu vara kuulub. Vara allahindlused kajastatakse aruandeperioodi kuluna.

Kui varem alla hinnatud varade kaetava vaartuse testi tulemusena selgub, et kaetav vaartus on tdusnud ule bilansilise jadkmaksumuse, siis
tiihistatakse varasem allahindlus ning suurendatakse vara bilansilist maksumust. Ulempiiriks on vara bilansiline jadkmaksumus, mis

oleks kujunenud arvestades vahepealsetel aastatel normaalset amortisatsiooni (maa puhul soetusmaksumust).

Kuna Metsamaahalduse AS on soetanud kinnistud, mis sisaldavad endas nii materiaalset pdhivara- metsamaad ja bioloogilist vara kasvava
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metsana, mis on kajastatud nii kdibevaras kui pShivaras, siis soetushinnast arvestatakse maha eelkdige hinnanguline metsamaa hind,
vottes aluseks kasvukoha tiiup, seejarel bioloogiline vara turuhinnas. Vahe soetusmaksumuse ja arvelevdetava vara vahel

kajastatakse bioloogilise vara kasumi/kahjumina aruandeaasta kasumiaruandes.

Materiaalse pdhivara imberklassifitseerimisel muuks varaks rakendatakse objektile selle varadegrupi arvestusreegleid, kuhu ta liigitatakse.

Rendid

Kapitalirendiks loetakse rendisuhet, mille puhul kdik olulised vara omandiga seonduvad riskid ja hiived kanduvad ule rentnikule st. kui
on taidetud vahemalt Uks alljargnevatest tingimustest:

omandidiguse uleminek rendiperioodi 16pul;

rentijal on Gigus renditavale varale soodusostu optsiooni tingimustel;

rendiperiood moodustab rohkem kui 75% vara kasulikust tddeast;

rendimaksete nuitidisvaartus on lle 90% vara turuvaartusest;

renditud on spetsiifilist vara.

Kasutusrendina on kasitletud renti, mis ei ole kapitalirent.

Metsamaahalduse AS kui rentnik kajastab kapitalirendi alusel renditud vara selle renditud vara ja kohustise diglase vaartuse

summas. Makstavad rendimaksed jagatakse finantskuluks ja kohustise vahendamiseks. Finantskulud kajastatakse rendiperioodi jooksul.
Kasutusrendi maksed kajastatakse rendiperioodi jooksul lineaarselt kuluna.

Metsamaahalduse AS kui rendileandja kajastab kasutusrendi tingimustel véljarenditud vara bilansis tavakorras, analoogselt muule ettevotte
bilansis kajastatavale varale. Kasutusrendi tulud kajastatakse rendiperioodi jooksul lineaarselt tuluna.

Finantskohustised

Finantskohustisteks loetakse tarnijatele tasumata arveid, viitvdlgasid ja muid lthi- ja pikaajalisi vBlakohustisi. Finantskohustised vdetakse
algselt arvele nende soetusmaksumuses, milleks on antud finantskohustise eest saadud tasu diglane vaartus. Algne soetusmaksumus sisaldab
koiki finantskohustisega otseselt seotud kulutusi. Finantskohustis eemaldatakse bilansist siis, kui see on rahuldatud, I16petatud v3i aegunud.
Pikaajalised finantskohustised on kajastatud korrigeeritud soetusmaksumuses, milleks voetakse nad algselt arvele maksmisele kuuluva

tasu Oiglases vaartuses, arvestades jargnevatel perioodidel kohustistelt intressikulu kasutades sisemise intressimaéra meetodit. Kui sisemise
intressimaara rakendamine kehtestatud intressimééara asemel ei ole olulise tdhtsusega ja korrigeerimine ei ole asjakohane, siis vordub
pikaajalise kohustise korrigeeritud soetusmaksumus tema algse soetusmaksumusega.

Eraldised ja tingimuslikud kohustised

Ettevdte moodustab eraldisi nende kohustiste osas, mille realiseerumise aeg v8i summa pole kindlad. Eraldise suuruse ja

realiseerumisaja maaramisel tuginetakse juhtkonna voi vastava ala ekspertide hinnangutele. Eraldis kajastatakse juhul, kui ettevottel on enne
aruandekuupéeva tekkinud juriidiline vdi tegevusest tingitud kohustis, eraldise realiseerumine ressursside valjamineku naol on t6enaoline (ule
50%) ning eraldise suurus on usaldusvaarselt maaratav.

Eraldise realiseerumisega kaasnevaid kulutusi hinnatakse aruandekuupé&eva seisuga ning eraldise suurust hinnatakse uuesti

igal aruandekuupéeval.

Juhul, kui eraldis realiseerub tdenéoliselt rohkem kui Uihe aasta pérast, kajastatakse seda diskonteeritud nitdisvaartuses. Kuna diskonteerimise
moju Metsamaahalduse AS-s ei ole oluline, siis pikaajalist eraldist diskonteeritud ei ole.

Tingimuslikeks kohustisteks klassifitseeritakse need kohustised, mille realiseerumise t6endosus jaab alla 50% voi mille suurust ei

saa usaldusvaarselt hinnata. Tingimuslike kohustiste lle peetakse bilansivalist arvestust.

Sihtfinantseerimine

Ettevdte on lahtunud sihtfinantseerimiste kajastamisel brutomeetodist. Tegevuskulude sihtfinantseerimise kajastamisel lahtutakse tulude ja
kulude vastavuse printsiibist. Saadud summasid kajastatakse tuluna, kui ettevdte aktsepteerib finantseerimisega kaasnevaid tingimusi ja
kavatseb neid taita ning finantseerimise summa on usaldusvaarselt maaratav ja selle lackumine tdenéoline. Saadud toetus kajastatakse
kasumiaruandes tuluna.

Tulud

Tulu kaupade mulgist kajastatakse siis, kui k8ik olulised omandiga seotud riskid on lainud Ule ostjale ning midgitulu ja tehinguga seotud
kulutusi on vB8imalik usaldusvaérselt moota.

Tulu kajastatakse saadud v8i saadaoleva tasu diglases vaartuses. Kui tasumine toimub alles teatud pikema ajaperioodi méédudes,

siis kajastatakse mudgitulu laekuva rahasumma nuldisvaartuses. Diskontomaérana kasutatakse keskmist sarnase tahtajaga turuintressi
tehingu sdlmimise péeva seisuga. Vahet saadaoleva tasu ja nominaalvaartuse ja diglase vaartuse vahel kajastatakse intressituluna mudgi
kajastamise ja tasu laekumise vahelise perioodi jooksul. Tulu teenuse miiligist kajastatakse lahtudes valmidusastme meetodist, teenuse
osutamisest saadavad tulud ja kasum kajastatakse proportsionaalselt samades perioodides nagu teenuse osutamisega kaasnevad kulutused.
Intressitulu kajastatakse tekkepdhiselt 1ahtudes vara sisemisest intressimaarast, valja arvatud juhul, kui intressi laekumine on ebakindel.
Sellisel juhul arvestatakse intressitulu kassapdhiselt.

Dividenditulu kajastatakse siis, kui investoril tekib dividendide ndudedigus.

Maksustamine
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Vastavalt Eesti Vabariigi seadustele ei maksustata Eestis ettevotte aruandeaasta kasumit. Tulumaksu makstakse dividendidelt, kingitustelt,
annetustelt, vastuvdtukuludelt, ettevGtlusega mitteseotud véljamaksetelt ning siirdehinna korrigeerimistelt. Kehtiv maksuméaér on 20%
(tasumisele kuuluv maksusumma moodustab 20/80 netovéljamaksest).Regulaarselt makstavatele dividendidele rakendub madalam
maksumaar 14% (14/86 netovaljamaksest). Seda soodsamat maksumaaéra saab kasutada dividendimaksele, mis ulatub kuni kolme

eelneva majandusaasta keskmise maksustatud dividendide valjamakseni. Dividendidelt makstav ettevotte tulumaks

kajastatakse kasumiaruandes tulumaksukuluna ning bilansis eraldisena dividendide valjakuulutamise hetkel, sdltumata perioodist, mille

eest dividendid valja kuulutatakse voi millal dividendid tegelikult valja makstakse. Tulumaksu tasumise kohustus tekib dividendide reaalsele
véljamaksmisele jargneva kuu 10. kuupéeval.

Maksustamissiisteemi omapaérast lahtuvalt ei teki Eestis registreeritud ettevotetel edasilikkunud tulumaksuvara ega kohustusi. Maksimaalne
tulumaksukohustus, mis kaasneks vaba omakapitali valjamaksmisel dividendidena, on toodud aastaaruande lisas 22.

Seotud osapooled

Seotud osapool on isik vdi ettevdte, kes on seotud Metsamaahalduse AS- ga (edaspidi Ettevdte) sel maaral, et nendevahelised tehingud

ei pruugi toimuda turutingimustel.

* |sik vGi selle isiku léhedane pereliige (st pereliige, kelle puhul vbib eeldada olulise mdju olemasolu, néiteks abikaasa, elukaaslane voi laps)
on seotud Ettevdttega, kui see isik:

(a) on Ettevotte voi selle emaettevdtte juhtkonna liige (st isik, kellel on volitused ettevdtte tegevuse kavandamiseks, juhtimiseks

ja kontrollimiseks otseselt v8i kaudselt, ning kes kannab selle eest vastutust); voi

(b) omab kontrolli vGi olulist m&ju Ettevdtte Ule (naiteks labi aktsiaosaluse).

* EttevGte on seotud teise ettevottega, kui kehtib tiks vdi mitu jargmistest tingimustest:

(a) teine ettevote ja Ettevote on Uhise kontrolli all (st nad on kas sama kontserni liikmed v6i neid kontrollib sama isik (vdi selle isiku lahedane
pereliige));

(b) ks ettevdte on kolmanda osapoole (kelleks vdib olla nii ettevdte kui isik) poolt kontrollitav ettevte ja teine ettevdte on selle kolmanda
osapoole (juhul kui kolmandaks osapooleks on isik, siis selle isiku v6i tema léhedase pereliikme) olulise mgju all olev ettevdte;

(c) teine ettevbte omab Ettevétte ule kontrolli vdi olulist moju;

(d) teine ettevdte on Ettevotte kontrolli voi olulise maju all;

(e) teised ettevdtted, mille Ule Ettevotte emaettevdtte juhtkonna liige (v8i nende lahedased pereliikmed) omavad kontrolli v3i olulist méju;

(f) teised ettevétted, mille juhtkonda kuuluvad isikud (v8i nende lahedased perelikmed), kes omavad kontrolli vdi olulist mdju Ettevétte Ule.
Vaéimalike seotud osapoolte vaheliste suhete tuvastamisel peab arvesse votma suhte sisu, mitte ainult selle diguslikku vormi.

Aruandekuupaevajargsed siindmused

Raamatupidamise aastaaruandes kajastuvad olulised varade ja kohustuste hindamist méjutavad asjaolud, mis ilmnesid aruandekuupéeva
31. detsember 2023 ja aruande koostamise kuup&deva vahemikul, kuid on seotud aruandeperioodil vdi varasematel perioodidel toimunud
tehingutega.

Aruandekuupaevajargsed sindmused, mida ei ole varade ja kohustuste hindamisel arvesse v8etud, kuid, mis oluliselt méjutavad jargmise
majandusaasta tulemust, avalikustatakse aastaaruande lisades.

Lisa 2 Raha

(eurodes)
31.12.2023 31.12.2022
Arvelduskonto 176 230 394 908
Kontsernikonto 3670 753 4 341 902
Kokku raha 3846 983 4736 810
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Lisa 3 Nouded ja ettemaksed

(eurodes)
31.12.2023 Jaotus jarelejdanud téhtaja jargi Lisa
12 kuu jooksul 1-5 aasta jooksul (le5 aasta nr
Nouded ostjate vastu 839 182 734 882 16 000 88 300 4
Ostjatelt
839 182 734882 16 000 88 300
laekumata arved
Maksude ettemaksed
. . 29789 29789 0 0 6
ja tagasinduded
Laenunduded 12 999 535 8936 106 4063 429 0 10
Muud nduded 1790119 1790119 0 0
Intressinduded 1790119 1790119 0 0
Ettemaksed 74725 74725 0 0
Tulevaste
L 5265 5265 0 0
perioodide kulud
Muud makstud
69 460 69 460 0 0
ettemaksed
Kokku nduded ja
15 733 350 11 565 621 4079 429 88 300
ettemaksed
31.12.2022 Jaotus jarelejaanud tahtaja jargi Lisa
12 kuu jooksul 1-5aastajooksul le 5 aasta nr
Nduded ostjate vastu 520 365 412 065 16 000 92 300 4
Ostjatelt
528 867 420 567 16 000 92 300
laekumata arved
Ebatdenéoliselt 8 502 8502 0 0
laekuvad nduded
Laenunduded 8919544 6 703 106 80 000 2136 438 10
Muud nduded 1670 049 1668 451 1598 0
Intressinduded 1589 475 1587 877 1598 0
Viitlaekumised 80574 80 574 0 0
Ettemaksed 74 444 74 444 0 0
Tulevaste
L 7444 7444 0 0
perioodide kulud
Muud makstud
67 000 67 000 0 0
ettemaksed
Kokku nduded ja
11 184 402 8 858 066 97 598 2228738

ettemaksed

Intressinduded konsolideerimisgrupi ettevdtjatele seisuga 31.12.2023 on 1 744 659 (31.12.2022: 1 459 475) eurot.
Intressinduded muudele seotud osapooltele seisuga 31.12.2023 on 0 (31.12.2022: 106 937) eurot (lisa 30).
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Lisa 4 Nouded ostjate vastu

(eurodes)
31.12.2023 31.12.2022 Lisanr
Ostjatelt laekumata arved 847 684 528 867
Nduded mitteseotud osapooltele 331586 146 516
N6uded muudele seotud osapooltele 398 987 265 669 30
N6uded konsolideerimisgrupi ettevétjatele 117 111 116 682 30
Ebat6endoliselt laeckuvad néuded -8 502 -8 502
Kokku nduded ostjate vastu 839 182 520 365 3
Lisa 5 Varud
(eurodes)
31.12.2023 31.12.2022
Tooraine ja materjal 2598134 2598 548
kaevandatav maavara 2598 134 2598 548
Lopetamata toodang 265 740 130 681
arendatav kinnisvara 53 704 34 423
raiutud metsamaterjal 212 036 96 258
Valmistoodang 829 260 906 249
I6petatud arendusobjektid 702 523 705 898
raiutud ja vélja veetud metsamaterjal 126 737 200 351
Muugiks ostetud kaubad 4391 4391
Kokku varud 3697 525 3 639 869

Arendustegevuseks ja muligiks soetatud kinnistute vaartuse hindamisel on tuginetud ettevotte enda kinnisvaraspetsialistide poolt tehtud
arvutustele ja eksperthinnangutele: kui tegelikud mutgihinnad on samatuibiliste varade bilansilisest vaartusest madalamad, hinnatakse varad
alla nende netorealiseerimismaksumuseni.

2023. aastal tuhistati varade allahindlusi summas 15 906 (2022. aastal hinnati alla varusid 179 906) eurot.

Varude gruppi kuuluvatelt kinnistutelt teeniti renditulu 2023. aastal 1 589 (2022: 1 318) eurot ja valjarenditud vara bilansiline maksumus seisuga
31.12.2023 on 202 523 (31.12.2022: 205 898) eurot (lisa 15).

Eesti Vabariigi kasuks on seatud hiipoteek 3 (31.12.2022: 3) kinnistule, kus asub kaevandatav maavara, selle varudes kajastatud bilansiline
vaartus on 960 334 (31.12.2022: 960 334) eurot (lisa 16).
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Lisa 6 Maksude ettemaksed ja maksuvdlad

(eurodes)

31.12.2023 31.12.2022

Ettemaks Maksuvdlg Maksuvélg
Ettevotte tulumaks 0 540 145
Kaibemaks 29 789 57 401 34591
Uksikisiku tulumaks 0 2989 1155
Erisoodustuse tulumaks 0 185 170
Sotsiaalmaks 0 11 369 5798
Kohustuslik kogumispension 0 278 119
Tootuskindlustusmaksed 0 377 191
Kokku maksude ettemaksed ja maksuvdlad 29 789 73139 42 169

Vaata ka lisa 3 (maksude ettemaksed) ja lisa 17 (maksuvdlad).

Lisa 7 Investeeringud tltar- ja sidusettevotjatesse

(eurodes)
31.12.2023 31.12.2022 Lisanr
Tutarettevotjate aktsiad ja osad 508 929 535073 8
Sidusettevétjate aktsiad ja osad 10 190 729 10 475 217 9
Kokku investeeringud tiitar- ja sidusettevotjatesse 10 699 658 11 010 290

Metsamaahalduse AS omab aruandeaasta I6pus
2 tutarettevotjat:
100,00% suurust osalust ettevottes AS Vestman Mets, kes omab
100,00% suurust osalust ettevdttes OU Vestman Metsatdod;
62,16% suurust osalust ettevéttes Thorgate Ventures Il Greentech OU ja
2 sidusettevétjat:
49,90% suurust osalust ettevéttes OU Forek ja
39,38% suurust osalust ettevdttes OU Noble Woods.
Investeeringud tlitar- ja sidusettevotjatesse on kajastatud kapitaliosaluse meetodil.

Lisa 8 Tutarettevdtjate aktsiad ja osad
(eurodes)

TutarettevGtjate aktsiad ja osad, uldine informatsioon

Tutarettevotja . . - Osaluse maar (%)
. Tutarettevdtja nimetus Asukohamaa Pdhitegevusala
registrikood 31.12.2022 | 31.12.2023

investeeringud

infotehnoloogiliste
Thorgate Ventures Il Greentech

14667877 o0 Eesti ahendustega 63 62.16
tegelevatesse
ettevotetesse

14173603 AS Vestman Mets Eesti metsade haldamine 78 100
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Tutarettevdtjate aktsiad ja osad, detailne informatsioon:

Tutarettev6tja nimetus 31.12.2022
Thorgate Ventures Il
. 255 186
Greentech OU
AS Vestman Mets 279 887
Kokku tiitarettevdtjate
aktsiad ja osad, 535073

eelmise perioodi [6pus

Omandatud osalused:
Tutarettev6tja nimetus

AS Vestman Mets

Muldud osalused:
Tutarettevdtja nimetus

Thorgate Ventures ||
Greentech OU

Omandamine

102 435

102 435

Omandatud osaluse %

22

Mutdud osaluse %

0.84

Mtk Dividendid
-3 395 0
0 49 920
-3 395 49 920

Omandamise kuupéaev

28.12.2023

Mutdud osalus mudgihinnas

94 500

28.03.2023 miitidi Thorgate Ventures Il Greentech OU 95/ 11 333 suurune osa.

Muudes muutustes on kajastatud AS Vestman Mets aktsiate ostul netovarast enam makstud hind.

Titarettevotjate omakapital seisuga 31.12.2023 on jargmine:

Thorgate Ventures Il Greentech OU
*Osakapital 11 333

*Ulekurss 389 263

*Oma osad -150 000

*Jaotamata kasum -7 861

***Omakapital kokku 242 735, sealhulgas investeerija osa omakapitalist 150 892 eurot.
Investeeringu soetusmaksumus on 278 257 eurot.

AS Vestman Mets
*Aktsiakapital 25 000
*Kohustuslik reservkapital 2 500
*Jaotamata kasum 330 537

Kasum(kahjum)

2023. a. majandusaasta aruanne

Muud
kapitaliosaluse 31.12.2023
meetodil muutused
-7 653 -93 246 150 892
-50 538 -23 667 358 037
-58 191 -116 913 508 929
Omandatud osaluse
soetusmaksumus
102 435
Muudud osaluse
muugikasum (-kahjum)
91 105

***Omakapital kokku 358 037, sealhulgas investeerija osa omakapitalist 358 037 eurot. Investeeringu soetusmaksumus on 178 335 eurot.

Vaata ka lisa 7.

Lisa 9 Sidusettevdtjate aktsiad ja osad

(eurodes)

Sidusettevdtjate aktsiad ja osad, uldine informatsioon: 2023

Sidusettevdtja

L Sidusettevdtja nimetus
registrikood

16257405 OU Noble Woods

14270074 OU Forek

Osaluse maar (%)

Asukohamaa Pdhitegevusala
31.12.2022 # 31.12.2023
metsakasvatus ja muud
Eesti metsamajanduse 39.38 39.38
tegevusalad
) kruusa- ja liivakarjaaride
Eesti 49.90 49.90

tegevus
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Sidusettevotjate aktsiad ja osad, detailne informatsioon

Kasum(kahjum)

Sidusettev6tja nimetus 31.12.2022 kapitaliosaluse @ 31.12.2023
meetodil

OU Noble Woods 10 099 867 -824 667 9 275 200

oU Forek 375 350 540 179 915 529

Kokku sidusettevdtjate aktsiad

. . i 10 475 217 -284 488 10190 729
ja osad, eelmise perioodi [dpus

Sidusettevdtjate omakapital seisuga 31.12.2023 on jargmine:

oU Forek

*Osakapital 3 000

*Muud reservid 300 000

*Jaotamata kasum 1 531 727

***0Omakapital kokku 1 834 727, sealhulgas investeerija 0sa omakapitalist 915 529 eurot.
Investeeringu soetusmaksumus on 151 497 eurot.

OU Noble Woods

*Osakapital 53 539

*Ulekurss 24 446 461

*Jaotamata kasum -948 426

**Omakapital kokku 23 551 574, sealhulgas investeerija osa omakapitalist 9 275 200 eurot.
Investeeringu soetusmaksumus on 9 500 190 eurot.

OU Noble Woods loetakse (ihisettevtjaks (vt ka lisa 8 ja 31).

Kasum (kahjum-) kapitaliosaluse meetodil on kajastatud kasumiaruandes finantstuludes ja -kuludes.

Vaata ka lisa 7.

2023. a. majandusaasta aruanne
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Lisa 10 Laenunduded

(eurodes)
31.12.2023
Emaettevotjale
4 351 606
Teistele
konsolideerimisgruppi
kuuluvatele
ettevotjatele
6 350 000
Sidusettevétjatele 1 886 438
Eraisikule 9500
Muudele
juriidilistele 401 991
isikutele
Laenunduded 12 999 535
31.12.2022
Emaettevotjale
4531 606
Teistele
1852 000
ettevdtjatele
Sidusettevdtjatele 2 136 438
Eraisikule 19 500
Muudele
juriidilistele 380 000
isikutele
Laenunduded 8919 544

Jaotus jarelejdanud téhtaja jargi

12 kuu 1-5 aasta
jooksul jooksul
4 351 606 0

4 250 000 2100 000

0 1886 438
9500 0
325 000 76 991

8936 106 4 063 429

tle 5 aasta

Jaotus jarelejaanud tahtaja jargi

12 kuu 1-5 aasta
jooksul jooksul

4531 606 0
1852 000 0
0 0
19 500 0
300 000 80 000
6 703 106 80 000

ule 5 aasta

2136 438
0

2136 438

Lisa 11 Kinnisvarainvesteeringud

(eurodes)

Oiglase vaartuse meetod

31.12.2022

Ostud ja parenduse

d

Kasum (kahjum) Giglase

vaartuse muutusest
Umberliigitamised

31.12.2023

11013 014

34079

1749 264

-255 523

12 540 834

Intressimaar

1,3%+ 3 kuu
EURIBOR

5%+ 3 kuu
euribor,7,5+6
kuu Euribor
ja eriprojekti
hind

4%
8%

8%; 4%+6
kuu euribor

Intressimaar

1,3%+ 3 kuu
EURIBOR

5%+ 3 kuu
euribor, 21%

4%

2%

0-8%

2023. a. majandusaasta aruanne

Alusvaluuta

euro

euro

euro

euro

euro

Alusvaluuta

euro

euro

euro

euro

euro

Ldpptahtaeg

31.10.2024

31.12.2025

31.12.2028

31.12.2024

31.12.2026

Lépptahtaeg

31.12.2023

31.12.2023

31.12.2028

31.12.2023

25.01.2025

Lisa nr

30

30

30

Lisa nr

30

30

30
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Metsamaahalduse Aktsiaselts 2023. a. majandusaasta aruanne

2023
Kinnisvarainvesteeringutelt teenitud renditulu 345 780
Kinnisvarainvesteeringute otsesed haldamiskulud 34 057

2022. aastal teeniti renditulu kinnisvarainvesteeringutelt 292 106 eurot (lisa 15) ning otsesed haldamiskulud olid 36 477 eurot. 2022.

aastal muldi kinnisvarainvesteeringuid 15 100 euro eest.

Kinnisvarainvesteeringutena kajastatakse renditulu teenimise eesmargil hoitavat pdllumaad seisuga 31.12.2023 summas 11 853 778 eurot,
kinnisvara, mida hoitakse vaartuse kasvu ning renditulu teenimise eesmargil summas 687 056 eurot.

Tuginetud on ettevdtte enda ning ema- ja sOsarettevotete kinnisvaraspetsialistide ning mdnel juhul ka litsentseeritud hindajate tehtud
hinnangutele ja arvutustele.

Pdllumaa diglase vaartuse maaramisel on kasutusel vorreldavate tehingute hindade meetod, kuna DCF meetod ei annaks tdnases
turusituatsioonis usaldusvaarset tulemust, sest diskontomaérade kasv ei peegeldaks turutehingute muutuseid tegeliku hinnastatistikaga
vorreldes. Vordlusandmetena kasutatakse Maa-ameti kinnisvarastatistika haritava maa maakonnapdhiseid mediaanhindasid.

Maa-ameti poolt aastaiilevaates toodud analtilisil on kasutatud vahemalt kahe hektari suuruse tldpinnaga kinnistuid, kus haritava maa korval oli
teisi kdlvikuid alla 10%; vélja on jaetud tehingud ranna- ja siseveekogude kaldavoéndis ning suurte linnade laheduses, kus maa hind oli
pdllumaana kasutamiseks liiga kérge. Samuti on vélja jaetud vabaturu tingimustele mittevastavad tehingud, nt plokktehingud ja tehingud

seotud osapooltega. Anallilsi ei ole kaasatud ka tehingud, mille hinnatase oli alla 1 500 euro/ha ja iile 8 000 euro/ha. On selgitatud, et hinnapiire
Uletavaid tehinguid on Uksikuid ja need ei peegelda haritava maa turgu uldises méttes.

Kasutatud mediaanhinna suurenemine/ vahenemine 1% vdrra pdhjustab kinnisvarainvesteeringute diglase vaartuse tdusu/languse summas

118 538 eurot.

Muu kinnisvara diglase vaartuse maaramisel kasutatakse vorreldavate tehingute hindade meetodit.

Rendile antud kinnisvarainvesteeringute bilansiline vaartus seisuga 31.12.2023 on 12 021 379 (31.12.2022: 10 436 535) eurot (lisa 15).
Pangalaenu tagatiseks on panditud seisuga 31.12.2023 75 (31.12.2022: 76) kinnisvarainvesteeringu objekti kogupindalaga 644 (31.12.2022:
649) ha, bilansilise vaartusega 3 872 144 (31.12.2022: 3 497 684) eurot. Lisaks on Eesti Vabariigi kasuks seatud hiipoteegid 59
(31.12.2022: 60) kinnisvarainvesteeringu objektile kogupindalal 976 (31.12.2022: 981) ha bilansilise vaartusega 5 656 645 (31.12.2022:

4 730 724) eurot (lisa 16).

Kirjel "Umberliigitamised" on kajastatud timberliigitamised materiaalse phivaraga (lisa 12).

Kasum kinnisvarainvesteeringute Giglase vaartuse muutusest on kajastatud kasumiaruandes real "Muud éaritulud” (lisa 26). Vaata ka lisa 31.
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Lisa 12 Materiaalsed p6hivarad

(eurodes)

31.12.2022
Soetusmaksumus
Akumuleeritud kulum

Jadkmaksumus

Ostud ja parendused

Maa ja varem kasutusel
olnud ehitiste ost

Muud ostud ja parendused
Amortisatsioonikulu
Mutgid (jadkmaksumuses)
Umberliigitamised

Umberliigitamised
ettemaksetest

Umberliigitamised
kinnisvarainvesteeringutega

Muud Gimberliigitamised

31.12.2023
Soetusmaksumus
Akumuleeritud kulum

Jadkmaksumus

5452038

0

5452 038

0

-180 875

1328 793

1048 038

255 523

25232

6 599 956

0

6 599 956

Ehitised

Transpordivahendid
0 6819
0 -1862
0 4 957
321788 0

321788
0
0 -846
0 -4111
0 0
0 0
0 0
0 0
321788 0
0 0
321788 0

Muidud materiaalsed p6hivarad muugihinnas

Maa

Masinad ja seadmed

Transpordivahendid

Kokku

2022. aastal miudi maad 155 586 euro eest.

Muldud maa soetusmaksumus vaata ka lisa 31.

Arvutid ja
arvutissteemid

3678

-2517

1161

1975

1975

-1181

5653

-3 698

1955

Masinad ja
seadmed
Muud
masinad ja
seadmed
5416 15913
-585 -4 964
4831 10949
9 857 11832
9857 11832
-3377 -5 404
0 -4111
0 0
0 0
0 0
0 0
15273 20 926
-3 962 -7 660
11311 13 266
2023
296 764
18 333
18 333
315097

Muud
materiaalsed
pohivarad

33963

-31 439

2524

33963

-31 439

2524

2023. a. majandusaasta aruanne

Lépetamata
projektid

529 693
0

529 693

0

0

0
0
-56 633

102 368

102 368

575 428
0

575 428

Ettemaksed

144 073

0

144 073

1059 264

1059 264

0

0

0

-1 150 406

-1 150 406

52931

52931

Lépetamata
projektid ja
ettemaksed

673 766
0

673 766

1059 264

1059 264

0
0
-56 633

-1 048 038

-1 048 038

628 359
0

628 359

Pangalaenu tagatiseks on panditud seisuga 31.12.2023 14 197 (31.12.2022: 14 197) ha maad, 452 (31.12.2022: 452) kinnistut
bilansilise vaartusega 1 937 981 (31.12.2022: 1 889 858) eurot. Lisaks on Eesti Vabariigi kasuks seatud hiipoteegid 308 (31.12.2022: 311)
materiaalse pdhivara objektile kogupindalal 10 363 (31.12.2022: 10 459) ha bilansilise vaartusega 1 317 583 (31.12.2022: 1 325 733) eurot

(lisa 16).

Rendile antud maa bilansiline vaartus on 255 523 (31.12.2022: 8 656) eurot (lisa 15).
"Umberliigitamised kinnisvarainvesteeringutega" vaata ka lisa 11.
"Muud Umberliigitamised" on bioloogiliste varadega pdhivara osas (lisa 13).

Kokku

6175 680
-36 403

6139 277

1392 884

1381 052

11832
-5 404
-241 619

280 755

255 523

25232

7604 992
-39 099

7 565 893
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Lisa 13 Bioloogilised varad

(eurodes)

Oiglase vaartuse meetod

Kaibevarad

31.12.2022

Péllumajandusliku toodangu
saamisest tulenev vaartuse

vahenemine

Muud muutused

31.12.2023

Pdhivarad

31.12.2022

Kasum (kahjum) Giglase vaartuse

muutusest
Soetused

Muagid

Juurdekasvust tingitud vaartuse

suurenemine
Muud muutused

31.12.2023

Mets

2018 041

-2 442 086

2 695 609
2271564

Mets

57 700 553

12 443 925

953 810

-8 888

1306519

-2 720 841
69 675 078

Kokku

2018 041

-2 442 086

2 695 609
2271564

Kokku

57 700 553

12 443 925

953 810

-8 888

1306 519

-2 720 841
69 675 078

Muudud bioloogilised varad pShivarade muugihindades

Mets

Kokku

2023. a. majandusaasta aruanne

Bioloogiline vara- oma kinnistute kasvav mets on hinnatud aruandekuupéeva seisuga, arvestades jargneva aruandeperioodi miudavat kogust.

Aruandekuupéeva seisuga on labi viidud bioloogilise vara diglase vaéartuse hindamine. Juhtkonna ja tlitarettevétjate spetsialistide

hinnangu alusel on kajastatud diglase véartuse kasvu summas 13 750 444 (2022: 5 846 645) eurot, mis tulenes juurdekasvust summas

1306 519 (2022: 1 508 325) eurot ja diglase vaartuse suurenemisest summas 12 443 925 (2022: 4 338 320) eurot. Vaata ka lisa 31.

Juhtkond on koostanud seisuga 31.12.2023 bioloogiliste varade diglase vaartuse sensitiivsuse analiitsi, mille tulemusena leiti, et keskmiselt
5%-line puidu hindade védhenemine/suurenemine pShjustab 3 604 815 euro suuruse languse/tdusu bioloogiliste varade diglases vaartuses.

Pangalaenu tagatiseks on panditud seisuga 31.12.2023 12 913 (31.12.2022: 12 903) ha maal kasvav bioloogiline vara bilansilises vaartuses

44 327 687 (31.12.2022: 37 441 497) eurot. Lisaks on Eesti Vabariigi kasuks seatud hupoteegid 9 484 (31.12.2022: 9 560) ha
metsamaal kasvavale bioloogilisele varale bilansilises vaértuses 35 109 203 (31.12.2022: 29 778 844) eurot (lisa 16).

"Muud muutused” on bioloogilise varade timberklassifitseerimised pdhivarast kdibevarasse summas 2 695 609 eurot ja imberklassifitseerimine
materiaalsesse pShivarasse summas 25 232 eurot.
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Lisa 14 Immateriaalsed pdhivarad

(eurodes)
Kokku
Firmavaartus Arvutitarkvara
31.12.2022
Soetusmaksumus 8 790 30 000 38 790
Akumuleeritud kulum -3077 -25 833 -28 910
Jaakmaksumus 5713 4167 9 880
Amortisatsioonikulu -879 -4 167 -5 046
31.12.2023
Soetusmaksumus 8 790 0 8 790
Akumuleeritud kulum -3 956 0 -3 956
Jaadkmaksumus 4834 0 4834
Lisa 15 Kasutusrent
(eurodes)
Aruandekohustuslane kui rendileandja
2023 2022 Lisanr
Kasutusrenditulu 347 369 293 424 25
Rendile v6i trile antud varade bilansiline jadkmaksumus
Kinnisvarainvesteeringud 12 021 379 10 436 535 11
Muud varad 458 046 214 554 5,12
Kokku 12 479 425 10 651 089

Renditulu on saadud kinnisvarainvesteeringutelt summas 345 780 (2022: 292 106) eurot (lisa 11), varudelt summas 1 589 (2022: 1 318)
eurot (lisa 5).

Rendilepingud on katkestatavad.

Sdlmitud lepingute pdhjal on 2024. a. renditulu prognoos 340 000 eurot.

Aruandekohustuslane kui rentnik

2023 2022 Lisanr

Kasutusrendikulu 7317 2029 28

Peale renditahtaja méddumist on vdimalik s6imida rendiobjektile uus rendileping vi on vdimalus vara vélja osta.
Metsamaahalduse AS on rentinud kasutusrendi tingimustel seisuga 31.12.2023 kontori pinna Viljandi linnas ja Ghe auto.
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Lisa 16 Laenukohustised

(eurodes)

Pikaajalised laenud

Krediidiasutustelt

Emaettevotjalt
Véahemusaktsionaridelt

Vélakohustis Eesti
Vabariigi ees

Pikaajalised laenud
kokku

Laenukohustised
kokku

Pikaajalised laenud

Krediidiasutustelt

Emaettevdtjalt
Vahemusaktsionaridelt

V@lakohustis Eesti
Vabariigi ees

Pikaajalised laenud
kokku

Laenukohustised
kokku

31.12.2023

19 775 687

66 263

27 767

1 883 806

21753 523

21 753 523

31.12.2022

15452 118

66 263

27 767

1966 479

17 512 627

17 512 627

Jaotus jarelejdanud téhtaja jargi

12 kuu
jooksul

698 213

189 359

887 572

887 572

1-5 aasta
jooksul

19077 474

66 263

27 767

663 736

19 835 240

19 835 240

Ule 5 aasta

1030 711

1030711

1030711

Jaotus jarelejaanud tahtaja jargi

12 kuu
jooksul

669 648

191 322

860 970

860 970

1 -5 aasta
jooksul

14782 470

66 263

27 767

676 193

15552 693

15 552 693

Ule 5 aasta

1098 964

1098 964

1098 964

Intressimaar

1,3%
-1,59% + 3
kuu euribor;
1,75%-
2,2%+ 6 kuu
euribor

8,0%
8,0%

5,0% aastas
tasumisele
kuuluvast
summast

Intressimaar

1,3%
-1,59% + 3
kuu euribor,
1,94%,
1,75%-
2,2%+ 6 kuu
euribor

8,0%
8,0%

5,0% aastas
tasumisele
kuuluvast
summast

2023. a. majandusaasta aruanne

Alusvaluuta L6pptahtaeg

euro

euro

euro

euro

16.12.2026

01.03.2026
01.03.2026

31.12.2057

Alusvaluuta Lo6pptahtaeg

euro

euro

euro

euro

16.12.2026

01.03.2026
01.03.2026

31.12.2057

Lisa

nr

30
30

Lisa

nr

Seisuga 31.12.2023 on pangalaenu jadk nominaalvaartuses 19 780 306 (31.12.2022: 15 461 357) eurot. Nimetatud laenu tehingukulud on
kajastatud lineaarselt laenu I16pptéhtajani jaénud perioodi jooksul finantskuludes.

Laenuleping sisaldab eritingimusi, muuhulgas peab laenusaaja tagama, et v6lateeninduse kattekordaja oleks vahemalt 1,2 ja omakapitali

30
30

suhe koguvaradesse suurem kui 40% ning seatud on piirang raiemahule- kinnistutelt ei v8i raiuda laenuperioodi jooksul puitu tle 900 tuhande

kuupmeetri.

Pikaajaliste pangalaenulepingute tagatiseks on seatud kinnistutele Uihishipoteegid. Pangalaenu tagatiseks olevad 453 (31.12.2022: 453)
maatuikki pindalal 14 841 (31.12.2022: 14 846) ha on klassifitseeritud kinnisvarainvesteeringuteks, metsamaaks ja bioloogiliseks varaks ning

nende bilansiline vaartus on kokku 50 137 812 (31.12.2022: 42 829 039) eurot (lisad 11,12,13). Pangalaenu finantstagatisena on
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2023. a. majandusaasta aruanne

panditud Metsamaahalduse AS 1 501 lihtaktsiat (lisa 23) AS Swedbank kasuks ning | jarjekohale on seatud kommertspant AS Swedbank kasuks
vallasvarale summas 639 116 eurot.
2023. aastal arvestati ja maksti intresse ja kohustistasusid krediidiasutustele kokku 780 424 (2022: 235 363) eurot.

Vdlakohustis Eesti Vabariigi ees on kajastatud bilansis nuldisvaartuses, arvestades sisemist intressimaéra 6%. Volakohustise Eesti
Vabariigi ees nominaalvaéartuses seisuga 31.12.2023 on 3 033 501 (31.12.2022: 3 223 220) eurot.
Seisuga 31.12.2023 on Eesti Vabariigilt saadud vdlakohustiste katteks seatud hiipoteegid Eesti Vabariigi kasuks 314 (31.12.2022: 317) kinnistul
pindalal 11 339 (31.12.2022: 11 440) ha, millel lasub vélakohustis. Maatiikid on klassifitseeritud varudeks,
kinnisvarainvesteeringuteks, materiaalseks pdhivaraks ja bioloogiliseks varaks ning nende bilansiline vaartus on kokku 43 043 765 (31.12.2022:
36 795 635) eurot (lisad 5,11,12,13).

Lisa 17 Volad ja ettemaksed

(eurodes)

Volad tarnijatele
Vélad toovotjatele
Maksuvdlad
Muud vélad
Intressivdlad
Muud viitvolad
Saadud ettemaksed
Muud saadud ettemaksed

Kokku vélad ja ettemaksed

Vélad tarnijatele
Volad toovotjatele
Maksuvdlad
Muud vdlad
Intressivolad
Muud viitvélad
Saadud ettemaksed
Muud saadud ettemaksed

Kokku vélad ja ettemaksed

Lisa 18 Vdlad tarnijatele

(eurodes)

Volad mitteseotud osapooltele

31.12.2023

31.12.2022

Volad kontsernisisestele ettevotjatele

Vélad muudele seotud osapooltele

Kokku vélad tarnijatele

383 903
24 569

73 139
2238432
117 042
2121 390
53 158
53158
2773201

307 285
15 404

42 169
3078788
190 829
2887 959
32 458
32 458
3476 104

Jaotus jarelejaanud tahtaja jargi

12 kuu jooksul

383 903
24 569
73139

903 099

117 042

786 057
53 158
53 158

1437 868

1- 5 aasta jooksul

1335333
0
1335333
0
0
1335333

Jaotus jarelejaanud tahtaja jargi

12 kuu jooksul

31.12.2023
202 879
146 296

34 728
383903

307 285
15404
42 169

878 604

190 829

687 775
32 458
32 458

1275920

31.12.2022
66 530
227 675
13 080
307 285

1 - 5 aasta jooksul

2200184
0
2200184
0
0
2200184

Lisa nr

30
30
17

Lisanr

18
19

20

Lisanr

18
19

20

24
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Lisa 19 Volad to6votjatele

(eurodes)

Todotasude kohustis
Puhkusetasude kohustis
Isikliku séiduauto hivitis

Kokku vélad toovotjatele

Lisa 20 Muud vdlad

(eurodes)

31.12.2023

Intressivélad
emaettevotjale
vahemusosanikele

Muud viitvélad
emaettevotjale
vahemusosanikele

muudele era- ja
juriidilistele isikutele

Kokku muud vélad

31.12.2022

Intressivélad
emaettevotjale
vahemusosanikele

Muud viitvGlad
emaettevotjale
véahemusosanikele

Kokku muud vélad

117 042
112 302
4740
2121 390
1703 477
392 478

25435

2238432

190 829
147 658
43171

2 887 959
2230626
657 333
3078788

2023. a. majandusaasta aruanne

31.12.2023 31.12.2022 Lisanr
18 077 10 252
6313 5152
179 0

24 569 15404 17

Jaotus jarelejaanud tahtaja jargi
12 kuu jooksul 1- 5 aasta jooksul

117 042
112 302

4740
786 057
568 964
191 658

25435

903 099

Jaotus jarelejaanud tahtaja jargi
12 kuu jooksul 1 - 5 aasta jooksul
190 829
147 658
43171
687 775
527 150
160 625
878 604

0

0

0
1335333
1134513
200 820

1335333

0

0
2200184
1703 476
496 708
2200184

Muuded viitvdlgades, 31.12.2023 summas 2 095 955 eurot ja 31.12.2022 summas 2 887 959 eurot on kajastatud seotud
osapooltele intressikandvad kohustused, intressimaéar on 8%, 16pptahtpéev 01.03.2026.

Lisa nr

30

30
30

17

Lisa nr

25

30

30

17



Metsamaahalduse Aktsiaselts 2023. a. majandusaasta aruanne

Lisa 21 Eraldised

(eurodes)
31.12.2022 BRI TGO EEIe Kasutamine 31.12.2023
Kokku eraldised 747 190 450 889 -580 019 618 060
Sealhulgas:
Lihiajalised 505 000 468 619 -580 019 393 600
Muud eraldised 505 000 468 619 -580 019 393 600
Pikaajalised 242 190 -17 730 0 224 460
Muud eraldised 242 190 -17 730 0 224 460

Metsaseaduse alusel on metsaomanikul kohustus rakendada metsa uuendamise vétteid ulatuses, mis hiljemalt viis aastat ning loo,

siirdesoo, madalsoo, raba, osja, tarna ja lodu metsakasvukohatuipides kimme aastat parast raiet vdi metsa hukkumist tagab uuenenud metsa.
2024. aastal planeeritakse seisuga 31.12.2023 olevaid lageraielanke uuendada metsakultiveerimise teel 290 ha, téaiendada ja taastada

kultuure 360 000 taimega, hooldada kultuure 620 ha, teha ulukitdrjet 180 ha summas 393 600 eurot. Ulejaénud raielangid jaavad looduslikule
uuendusele. Aastatel 2025 kuni 2030 kulub nimetatud lageraielankide taastamiseks ja hooldamiseks 224 460 eurot.

Vaata ka lisad 27 ja 31.

Lisa 22 Tingimuslikud kohustised ja varad
(eurodes)

31.12.2023 31.12.2022

Tingimuslikud kohustised
Tulumaksukohustis voimalikelt dividendidelt 20159 171 17 112 799
Kokku tingimuslikud kohustised 20159171 17 112 799

Maksimaalse tulumaksukohustuse arvestamisel on lahtutud eeldusest, et jaotatavad netodividendid ja nende maksmisega

kaasnev tulumaksukulu kokku ei vdi Uletada jaotuskdlblikku kasumit aruandeperioodi I8pu seisuga.

Seisuga 31.12.2023 on v8imalik 2024. aasta tulumaksukohustuse arvestamisel kasutada maksumaarasid 14/86 (vdimalikult dividendilt

mahus 2021. kuni 2023. aastal jaotatud maksustatud keskmisest kasumist) ja 20/80 (Ulejaédnud vabalt omakapitalilt). Metsamaahalduse AS
kasutas 20/80 maara, sest dividende pole 2021 -2023. aastal jaotatud.

Ettevdtte jaotamata kasum 31.12.2023 seisuga oli 100 862 318 (31.12.2022: 85 580 541) eurot. Seega netodividendidena oleks v6imalik vélja
maksta 80 703 147 (31.12.2022: 68 467 742) eurot.

Tingimuslikud kohustised seoses Maksuametiga

Maksuhalduril on digus kontrollida ettevdtte maksuarvestust kuni 5 aasta jooksul maksudeklaratsiooni esitamise tahtpaevast ning vigade
tuvastamisel maéarata tdiendav maksusumma, intressid ning trahv. Aruandeperioodil ei viidud I&bi kontrolli maksuhalduri poolt.

Juhatuse hinnangul ei esine asjaolusid, mille tulemusena vdiks maksuhaldur méaarata ettevéttele olulise taiendava maksusumma.

Lisa 23 Sihtfinantseerimine
(eurodes)
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31.12.2021
Nduded
Sihtfinantseerimine tegevuskuludeks
Natura 2000 toetus

Metsaala arengu ja
metsade elujéulisuse
parandamise
investeeringutoetus

Metsa uuendamise toetus
Piiranguvodndi toetus

Metsamaaparandustdode
toetus

Metsakavade toetus
CO2 projekti toetus
Vaariselupaikade toetus

Kokku
sihtfinantseerimine
tegevuskuludeks

Kokku
sihtfinantseerimine

31.12.2022
Nouded
Sihtfinantseerimine tegevuskuludeks
Natura 2000 toetus

Metsaala arengu ja
metsade elujéulisuse
parandamise
investeeringutoetus

Metsa uuendamise toetus
Piiranguvéondi toetus
Metsakavade toetus

CO2 projekti toetus
Vaariselupaikade toetus

Kokku
sihtfinantseerimine
tegevuskuludeks

Kokku
sihtfinantseerimine

o o o o o

Laekunud

175 862

2099

4528
11274

83128

538
4619
860

282 908

282 908

Laekunud

176 352

28 720

3135
11 326
242
3244
860

223879

223879

2023. a. majandusaasta aruanne

Kajastatud 31.12.2022

kasumiaruandes NGuded

-175 862

-2 099

-4 528

-11 274
-83 128

-538
-4 619

-860

-282 908

-282 908

Kajastatud 31.12.2023

kasumiaruandes NGuded

-176 352

-28 720

-3135
-11 326
-242
-3244
-860

-223 879

-223 879

Toetus saadi PRIA-It. Toetused on saadud tagantjargi, ei ole seotud tingimuste taitmisega tulevikus.
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Metsamaahalduse Aktsiaselts 2023. a. majandusaasta aruanne

Lisa 24 Aktsiakapital

(eurodes)

31.12.2023 31.12.2022
Aktsiakapital 95914 95914
Aktsiate arv (tk) 1501 1501
Aktsiate nimivaartus 63.90 63.90

Pdhikirja kohaselt maksimaalselt lubatud nimeliste aktsiate arv on 1 600. Metsamaahalduse AS omanikeks on 3 residendist juriidilist isikut.
2023. aastal aktsionaridele dividende vélja ei kuulutatud ja ei makstud ka eelnevate perioodide eest.
Metsamaahalduse AS 1 501 lihtaksiat on panditud finantstagatisena AS Swedbank kasuks (lisa 16).

Lisa 25 Muugitulu

(eurodes)

2023 2022 Lisanr
Mudgitulu geograafiliste piirkondade I6ikes
Muiuk Euroopa Liidu riikidele
Eesti 7252572 8 237 044
Muuk Euroopa Liidu riikidele, kokku 7 252 572 8 237 044
Kokku muugitulu 7252572 8 237 044
Mudgitulu tegevusalade [6ikes
Umarmetsamaterjali, hakkepuidu ja kasvava
metsa raiediguse muuk 6520 721 7477425
Rent 347 369 293 424 15
Kinnistute maik 342 000 433 428
Maavarade muiik 3973 13 668
Muu muuk 38 509 19 099
Kokku muugitulu 7252572 8 237 044
Lisa 26 Muud aritulud
(eurodes)
2023 2022 Lisanr
Kasum materiaalsete pShivarade mudgist 14 222 0
Kasum kinnisvarainvesteeringute diglase vaartuse muutusest 1749 264 3490 259 11
Tulu sihtfinantseerimisest 223879 282 908 23
Trahvid, viivised ja hivitised 2630 21 436
Muud 198 620 12 364
Kokku muud é&ritulud 2188615 3806 967
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Lisa 27 Kaubad, toore, materjal ja teenused

(eurodes)

2023
Tooraine ja materjal 2 632587
Allto6votutood 3016 050
Maamaks 119 547
Metsa hooldus ja uuendus 827 868
Eraldiste korrigeerimine -129 130
Kokku kaubad, toore, materjal ja teenused 6 466 922
Lisa 28 Mitmesugused tegevuskulud
(eurodes)
2023
Udir ja rent 7317
Energia 3794
Kitus 3794
Mitmesugused birookulud 17 079
Koolituskulud 1482
Riiklikud ja kohalikud maksud 2288
Kulu ebat6enaoliselt laekuvatest nGuetest 0
Portfellihaldusteenus 615 083
Tugiteenused 56 534
Juriidilised teenused 2814
Autokulud 6 566
Reklaam ja turundus 25 566
Auditeerimine 10 043
Konsultatsioonid 5100
Juhtimisteenused 68 164
Muud 17 234
Kokku mitmesugused tegevuskulud 839 064
Lisa 29 T66joukulud
(eurodes)
2023
Palgakulu 113 344
Sotsiaalmaksud 38 203
Kokku t66joukulud 151 547
Tootajate keskmine arv taandatuna taistddajale 3
Keskmine tdétajate arv téotamise liikide kaupa:
Toolepingu alusel tootav isik 3

2023. a. majandusaasta aruanne

2022 Lisanr
2301 095
2585 840
118 357
541 134

-16 406 21,31
5530 020

2022 Lisanr
2029 15
3613
3613
6 640

550
7579
-359
612 272
153 342
4390
3058
17 480
8 755
99 000
66 852
10 226
995 427

2022
51132
17 267
68 399
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Lisa 30 Seotud osapooled

(eurodes)
Aruandekohustuslase emaettevdtja nimetus AS Vestman Energia
Riik, kus aruandekohustuslase emaettevdtja on registreeritud Eesti Vabariik
Kontserni nimetus, millesse kuulub emaettevotja AS Vestman Energia
Riik, kus kontserni emaettevdtja on registreeritud Eesti Vabariik

Saldod seotud osapooltega rihmade ISikes

LUHIAJALISED 31.12.2023 31.12.2022 Lisanr

Nduded ja ettemaksed

Emaettevdtja 5717 590 5833420
Titarettevotjad 6 839 2 600
Sidusettevotjad 0 106 937

Teised samasse konsolideerimisgruppi kuuluvad

- 4 634 647 2 015 443
ettevotjad

Tegev- ja kdrgem juhtkond ning olulise osalusega
eraisikust omanikud ning nende valitseva vdi olulise 398 987 265 669
mdju all olevad ettevétjad

Kokku nduded ja ettemaksed 10 758 063 8 224 069
Vélad ja ettemaksed

Emaettevdtja 692 873 684 534

Tutarettevotjad 119 364 201 439

Teised samasse konsolideerimisgruppi kuuluvad

- 15325 16 510
ettevotjad

Tegev- ja kdrgem juhtkond ning olulise osalusega
eraisikust omanikud ning nende valitseva vdi olulise 0 5040
mdoju all olevad ettevdtjad

Olulise osalusega juriidilisest isikust omanikud ning

. o " " 231126 211 836
nende valitseva vGi olulise mdju all olevad ettevotjad
Kokku vélad ja ettemaksed 1 058 688 1119 359
PIKAAJALISED 31.12.2023 31.12.2022 Lisanr
Noéuded ja ettemaksed
Sidusettevotjad 1886 438 2136 438
Teised samasse konsolideerimisgruppi kuuluvad
" 2 204 300 108 300
ettevdtjad
Kokku nduded ja ettemaksed 4090 738 2244738
Laenukohustised
Emaettevdtja 66 263 66 263 16
Olulise osalusega juriidilisest isikust omanikud ning
. e . . 27 767 27 767 16
nende valitseva vGi olulise mdju all olevad ettevotjad
Kokku laenukohustised 94 030 94 030 16
Vélad ja ettemaksed
Emaettevotja 1134513 1703 476
Olulise osalusega juriidilisest isikust omanikud ning
. o " " 200 820 496 708
nende valitseva vGi olulise mdju all olevad ettevotjad
Kokku vélad ja ettemaksed 1335333 2200 184
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ANTUD LAENUD

Emaettevdtja
Tutarettevotjad
Sidusettevétjad

Teised samasse

konsolideerimisgruppi kuuluvad

ettevotjad

Kokku antud laenud

ANTUD LAENUD

Emaettevdtja
Sidusettevotjad

Teised samasse

konsolideerimisgruppi kuuluvad

ettevotjad

Kokku antud laenud

LAENUKOHUSTISED

Emaettevotja

Olulise osalusega juriidilisest

isikust omanikud ning nende
valitseva voi olulise mdju all
olevad ettevotjad

Kokku laenukohustised

LAENUKOHUSTISED

Emaettevdtja

Olulise osalusega juriidilisest

isikust omanikud ning nende
valitseva vdi olulise mdju all
olevad ettevdtjad

Kokku laenukohustised

31.12.2021

4701 606
350 000
2136 438

1240 000

8 428 044

31.12.2022

4531 606
2136 438

1852 000

8520 044

31.12.2021

31.12.2022

2023. a. majandusaasta aruanne

Antud laenud Antud laenude = 31.12.2022 Perioodi Lisa
tagasimaksed arvestatud nr
intress
0 -170 000 4531 606 59 257 10
0 0 0 0 10
1600 000 -1 600 000 2136 438 127 759 10
1787 000 -1 175 000 1852 000 150 502 10
3387 000 -2 945 000 8520 044 337518 10
Antud laenud Antud laenude = 31.12.2023 Perioodi Lisa
tagasimaksed arvestatud nr
intress
0 -180 000 4 351 606 232 469 10
0 -250 000 1886 438 85 353 10
5905 520 -1 407 520 6 350 000 489 074 10
5905 520 -1 837 520 12 588 044 806 896 10
31.12.2022 Perioodi arvestatud intress  Lisa
nr
66 263 66 263 5301 16
27 767 27 767 2221 16
94 030 94 030 7522 16
31.12.2023 Perioodi arvestatud intress  Lisa
nr
66 263 66 263 5301 16
27 767 27 767 2221 16
94 030 94 030 7522 16
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MUUDUD

Emaettevdtja
Tutarettevotjad
Sidusettevétjad

Teised samasse
konsolideerimisgruppi
kuuluvad ettevdtjad

Tegev- ja kdrgem juhtkond
ning olulise osalusega
eraisikust omanikud ning
nende valitseva v6i olulise
mdoju all olevad ettevdtjad

Kokku muddud

OSTETUD

Emaettevdtja
Tutarettevotjad
Sidusettevotjad

Teised samasse

konsolideerimisgruppi kuuluvad

ettevotjad

Tegev- ja kérgem juhtkond ning

olulise osalusega eraisikust

omanikud ning nende valitseva voi

olulise mdju all olevad ettevétjad

Olulise osalusega juriidilisest
isikust omanikud ning nende
valitseva vdi olulise mdju all
olevad ettevotjad

Kokku ostetud

ANTUD GARANTIID/TAGATISED

Tutarettevotjad

Teised samasse

konsolideerimisgruppi kuuluvad

ettevotjad

Kokku antud
garantiid/tagatised

2023
Kaubad Teenused
0 17 820
0 45 629
0 50 000
0 105 885
5 765 156 418
5 765 156 219 752
2023
Kaubad Teenused
0 50 087
0 2103919
0 0
0 28 245
15 000 28 288
0 104 777
15 000 2315316
31.12.2023
200 000
4000 000
4200 000

Tegev- ja kdrgemale juhtkonnale arvestatud tasud ja muud

olulised soodustused

Arvestatud tasu

Emaettevdtja vastu olevad nduded ja ettemaksed sisaldavad
laenundudeid (lisa 10) 31.12.2023: 4 351 606 (31.12.2022: 4 531 606) eurot;
intressindudeid (lisa 3) 31.12.2023: 1 364 202 (31.12.2022: 1 300 032) eurot;
ndudeid ostjate vastu (lisa 4) 31.12.2023: 1 782 (31.12.2022: 1 782) eurot.

Pdhivara

56 633

56 633

Pdhivara
0
0
321788

63 000

384 788

31.12.2022

2023
5740

Kaubad

Kaubad

2023. a. majandusaasta aruanne

2022
Teenused

0 17 523

0 50 001

0 2814

0 4688

6 784 763 9150

6 784 763 84 176

2022
Teenused

0 120 826

0 2 207 247

0 0

81528 31293

0 52 428

0 75 232

81528 2 487 026

Ldpptahtaeg
200 000
4000 000
4200 000
2022
1913

Pdhivara

Pdhivara

55 600

55 600

15.01.2028

21.09.2027
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Noéuded ja ettemaksed sidusettevdtjatele sisaldavad

laenundudeid (lisa 10) 31.12.2023: 1 886 438 (31.12.2022: 2 136 438) eurot;

intressindudeid (lisa 3) 31.12.2023: 0 (31.12.2022: 106 937) eurot;

Nduded ja ettemaksed teistele samasse konsolideerimisgruppi kuuluvatele ettevdtjatele sisaldavad
laenundudeid (lisa 10) 31.12.2023: 6 350 000 (31.12.2022: 1 852 000) eurot;

intressindudeid (lisa 3) 31.12.2023: 380 457 (31.12.2022: 159 443) eurot;

ndudeid ostjate vastu (lisa 4) 31.12.2023 108 490: 112 300 (31.12.2022: 112 300) eurot.

Noéuded ja ettemaksed teistele seotud osapooltele sisalduvad bilansikirjel "Nduded ostjate vastu" (lisa 4).

Vélad ja ettemaksed emaettevétjale sisaldab:

intressikohustisi (lisa 20) 31.12.2023: 112 302 (31.12.2022: 147 658) eurot;

viitvdlgu (lisa 20) 31.12.2023: 1 703 477 (31.12.2022: 2 230 626) eurot;

vOlgu tarnijatele (lisa 18) 31.12.2023: 11 607 (31.12.2022: 9 726) eurot.

Vdlad ja ettemaksed olulise osalusega juriidilisest isikust omanikele sisaldab

intressikohustisi (lisa 20) 31.12.2023: 4 740 (31.12.2022: 43 171) eurot.

viitvdlgu (lisa 20) 31.12.2023: 392 478 (31.12.2022: 657 333) eurot;

volgu tarnijatele (lisa 18) 31.12.2023: 34 728 (31.12.2022: 8 040) eurot.

Vdlad ja ettemaksed teistele seotud osapooltele sisalduvad bilansikirjel "V&lad tarnijatele” (lisa 18).
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Lisa 31 Rahavoogude aruande lisa

Majandusaasta aruanne 2023

(eurodes)

Muud korrigeerimised : 2023 2022|Lisa nr
Kasum bioloogiliste varade diglase vaartuse muutusest ja juurdekasvust tingitud

vaartuse suurenemine -13 750 444 -5 846 645 13
Péllumajandusliku toodangu saamisest tulenev vaartuse vahenemine 2 442 086 2130 880 13
Bioloogilise vara (kdibevaras) soetused 0 -87 085 13
Bioloogilise vara (pohivaras) muugid 8 888 103 513 13
Materiaalse pbhivara (metsamaa) muugid 180 875 46 733 12
Kasum kinnisvarainvesteeringute diglase vaartuse muutusest -1 749 264 -3490259| 11,26
Kasum Kinnisvarainvesteeringute mitgist 0 -6 11
Varude allahindlused -15 906 179 906 5
Nouded ostjate vastu allahindlused 0 -359
Eraldiste muutus -129 130 -16 406 27
Muud korrigeerimised kokku -13 012 895 -6 979 728
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SOLTUMATU VANDEAUDIITORI ARUANNE

Metsamaahalduse Aktsiaselts aktsionaridele
Arvamus

Oleme auditeerinud Metsamaahalduse Aktsiaselts (ettevdte) raamatupidamise aastaaruannet, mis sisaldab bilanssi seisuga 31.12.2023 ning
kasumiaruannet, rahavoogude aruannet ja omakapitali muutuste aruannet eeltoodud kuupéeval I6ppenud aasta kohta ja raamatupidamise
aastaaruande lisasid, sealhulgas markimisvaarsete arvestuspéhimotete kokkuvotet.

Meie arvates kajastab kaasnev raamatupidamise aastaaruanne kdigis olulistes osades diglaselt ettevétte finantsseisundit seisuga 31.12.2023
ning sellel kuupaeval I6ppenud aasta finantstulemust ja rahavoogusid kooskdlas Eesti finantsaruandluse standardiga.

Arvamuse alus

Viisime auditi 1&abi kooskdlas rahvusvaheliste auditeerimise standarditega (Eesti). Meie kohustusi vastavalt nendele standarditele kirjeldatakse
taiendavalt meie aruande osas ,Vandeaudiitori kohustused seoses raamatupidamise aastaaruande auditiga”. Me oleme ettevdttest séltumatud
kooskdlas kutseliste arvestusekspertide eetikakoodeksiga (Eesti) (sh sdltumatuse standardid), ja oleme taitnud oma muud eetikaalased
kohustused vastavalt nendele nduetele. Me usume, et auditi tdendusmaterjal, mille oleme hankinud, on piisav ja asjakohane aluse andmiseks
meie arvamusele.

Muu informatsioon

Juhtkond vastutab muu informatsiooni eest. Muu informatsioon hélmab tegevusaruannet, kuid ei h6lma raamatupidamise aastaaruannet ega
meie vandeaudiitori aruannet. Meie arvamus raamatupidamise aastaaruande kohta ei h6lma muud informatsiooni ja me ei tee selle kohta mingis
vormis kindlustandvat jareldust.

Seoses meie raamatupidamise aastaaruande auditiga on meie kohustus lugeda muud informatsiooni ja kaaluda seda tehes, kas muu
informatsioon lahkneb oluliselt raamatupidamise aastaaruandest v3i meie poolt auditi kdigus saadud teadmistest voi tundub muul viisil olevat
oluliselt vaarkajastatud.

Lisaks on meie kohustus avaldada, kas tegevusaruandes esitatud informatsioon on vastavuses kohalduvate seaduses satestatud néuetega.

Kui me teeme tehtud t66 pdhjal jarelduse, et muu informatsioon on eespool toodu osas oluliselt vaarkajastatud, oleme kohustatud sellest faktist
aru andma.

Meil ei ole sellega seoses millegi kohta aru anda ning avaldame, et tegevusaruandes esitatud informatsioon on olulises osas kooskélas
raamatupidamise aastaaruandega ning kohalduvate seaduses séatestatud nduetega.

Juhtkonna ja nende, kelle tlesandeks on valitsemine, kohustused seoses raamatupidamise aastaaruandega

Juhtkond vastutab raamatupidamise aastaaruande koostamise ja diglase esitamise eest kooskdlas Eesti finantsaruandluse standardiga ja sellise
sisekontrolli eest, nagu juhtkond peab vajalikuks, et vBimaldada kas pettusest v3i veast tulenevate oluliste véarkajastamisteta raamatupidamise
aastaaruande koostamist.

Raamatupidamise aastaaruande koostamisel on juhtkond kohustatud hindama ettevotte suutlikkust jatkata jatkuvalt tegutsevana, esitama infot,
kui see on asjakohane, tegevuse jatkuvusega seotud asjaolude kohta ja kasutama tegevuse jatkuvuse arvestuse alusprintsiipi, valja arvatud
juhul, kui juhtkond kavatseb kas ettevdtte likvideerida vdi tegevuse Idpetada vai tal puudub sellele realistlik alternatiiv.

Need, kelle Glesandeks on valitsemine, vastutavad ettevdtte raamatupidamise aruandlusprotsessi Ule jarelevalve teostamise eest.
Vandeaudiitori kohustused seoses raamatupidamise aastaaruande auditiga

Meie eesmark on saada pdhjendatud kindlus selle kohta, kas raamatupidamise aastaaruanne tervikuna on kas pettusest v6i veast tulenevate
oluliste vaarkajastamisteta, ja anda vélja vandeaudiitori aruanne, mis sisaldab meie arvamust. Pdhjendatud kindlus on kdrgetasemeline kindlus,
kuid see ei taga, et olulise vaarkajastamise eksisteerimisel see kooskdlas rahvusvaheliste auditeerimise standarditega (Eesti) labiviidud auditi
kaigus alati avastatakse. Vaarkajastamised vdivad tuleneda pettusest v0i veast ja neid peetakse oluliseks siis, kui vdib pShjendatult eeldada, et
need vdivad Uksikult v6i koos m&jutada majanduslikke otsuseid, mida kasutajad raamatupidamise aastaaruande alusel teevad.

Kasutame auditeerides vastavalt rahvusvaheliste auditeerimise standarditele (Eesti) kutsealast otsustust ja sdilitame kutsealase skeptitsismi
kogu auditi kdigus. Me teeme ka jargmist:

- teeme kindlaks ja hindame raamatupidamise aastaaruande kas pettusest voi veast tuleneva olulise vaarkajastamise riskid, kavandame ja
teostame auditiprotseduurid vastuseks nendele riskidele ning hangime piisava ja asjakohase auditi tdendusmaterjali, mis on aluseks meie
arvamusele. Pettusest tuleneva olulise vaarkajastamise mitteavastamise risk on suurem kui veast tuleneva vaarkajastamise puhul, sest pettus
vOib tdhendada salakokkulepet, v8ltsimist, info esitamata jatmist, vaaresitiste tegemist vdi sisekontrolli eiramist;



- omandame arusaamise auditi puhul asjassepuutuvast sisekontrollist, et kavandada nendes tingimustes asjakohaseid auditiprotseduure, kuid
mitte arvamuse avaldamiseks ettevdtte sisekontrolli tulemuslikkuse kohta;

- hindame kasutatud arvestuspdhimdtete asjakohasust ning juhtkonna arvestushinnangute ja nendega seoses avalikustatud info pdhjendatust;

- teeme jarelduse juhtkonna poolt tegevuse jatkuvuse arvestuse alusprintsiibi kasutamise asjakohasuse kohta ja saadud auditi tdendusmaterjali
pdhjal selle kohta, kas esineb olulist ebakindlust sindmuste v&i tingimuste suhtes, mis vdivad tekitada markimisvaarset kahtlust ettevotte
suutlikkuses jatkata jatkuvalt tegutsevana. Kui me teeme jarelduse, et eksisteerib oluline ebakindlus, oleme kohustatud juhtima vandeaudiitori
aruandes tahelepanu raamatupidamise aastaaruandes selle kohta avalikustatud infole v&i kui avalikustatud info on ebapiisav, siis modifitseerima
oma arvamust. Meie jareldused pdhinevad vandeaudiitori aruande kuup&evani saadud auditi tdendusmaterjalil. Tulevased stindmused voi
tingimused v@ivad siiski kahjustada ettevdtte suutlikkust jatkata jatkuvalt tegutsevana;

- hindame raamatupidamise aastaaruande dUldist esitusviisi, struktuuri ja sisu, sealhulgas avalikustatud informatsiooni, ning seda, kas
raamatupidamise aastaaruanne esitab aluseks olevaid tehinguid ja sindmusi viisil, millega saavutatakse diglane esitusviis.

Me vahetame nendega, kelle Ulesandeks on valitsemine, infot muu hulgas auditi planeeritud ulatuse ja ajastuse ning markimisvaarsete auditi
tahelepanekute kohta, sealhulgas mis tahes sisekontrolli markimisvaarsete puuduste kohta, mille oleme tuvastanud auditi kdigus.

/digitaalselt allkirjastatud/
Siim Kulasepp
Vandeaudiitori number 698

KPMG Baltics OU
Audiitorettevdtja tegevusloa number 17

Ahtri tn 4, Tallinn 10151

14.06.2024



Audiitorite digitaalallkirjad

Metsamaahalduse Aktsiaselts (registrikood: 10052156) 01.01.2023 - 31.12.2023 majandusaasta aruandele lisatud audiitori aruande on
digitaalselt allkirjastanud:

Allkirjastaja nimi Allkirjastaja roll Allkirja andmise aeg

SIIM KULASEPP Vandeaudiitor 14.06.2024



Kasumi jaotamise ettepanek
(eurodes)

Eelmiste perioodide jaotamata kasum (kahjum)
Aruandeaasta kasum (kahjum)

Kokku

Jaotamine

Eelmiste perioodide jaotamata kasum (kahjum) peale
jaotamist (katmist)

Kokku

Kasumi jaotamise otsus
(eurodes)

Eelmiste perioodide jaotamata kasum (kahjum)
Aruandeaasta kasum (kahjum)

Kokku

Jaotamine

Eelmiste perioodide jaotamata kasum (kahjum) peale
jaotamist (katmist)

Kokku

31.12.2023
85 580 541
15281 777
100 862 318

100 862 318

100 862 318

31.12.2023
85580 541
15281 777
100 862 318

100 862 318

100 862 318



Maugitulu jaotus tegevusalade 10ikes
Tegevusala

Metsavarumine
Enda vdi renditud kinnisvara turileandmine ja kaitus

Enda kinnisvara ost ja muuk

EMTAK kood

0220
68201
68101

Mudgitulu
(EUR)

6520721
347369
342000

Mudgitulu %

89.91%
4.79%
4.72%

Pd&hitegevusala
Jah
Ei

Ei



