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Usaldusfond Spring Capital Seed Fund 2 2023.a. majandusaasta aruanne

Tegevusaruan ne
Usaldusfond Spring Capital Seed Fund 2 on 2018. aastal asutatud investeerimisfond. Fond investeerib kindlaksmaaratud
investeerimispoliitikast Iahtuvalt varajase faasi tehnoloogiaettevotetesse.

Fondi juhtimine toimub labi fondivalitseja Spring Capital Management OU, kes on registreeritud tegevusloata vaikefondi valitsejana
Finantsinspektsiooni poolt.

Aruandeaastal tehti kokku investeeringuid summas 130 tuh (eelmisel aastal: 681 tuh) eurot.

Lugege fondi tegevusest ja portfelliettevotetest [ahemalt: https://springcapital.ee/


https://springcapital.ee/

Usaldusfond Spring Capital Seed Fund 2

Raamatupidamise aastaaruanne

2023.a. majandusaasta aruanne

Bilanss
(eurodes)
31.12.2023 31.12.2022 | Lisa nr
Varad
Kaibevarad
Raha 108 027 4272
Nouded ja ettemaksed 360 000 230 000 2
Kokku kéibevarad 468 027 234 272
Péhivarad
Finantsinvesteeringud 2802914 3031129 3
Nouded ja ettemaksed 303711 405 325 2
Kokku pohivarad 3106 625 3436 454
Kokku varad 3 574 652 3670726
Kohustised ja omakapital
Kohustised
Luhiajalised kohustised
Vélad ja ettemaksed 32673 66 4
Kokku liihiajalised kohustised 32673 66
Kokku kohustised 32 673 66
Usaldus- ja taisosanikele kuuluv Fondi vara puhasvaartus 3 541 979 3670 660
Kokku kohustised ja vara puhasvaartus 3 574 652 3670726
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Kasumiaruanne
(eurodes)
2023 2022 | Lisanr

Kaubad, toore, materjal ja teenused -113 750 -65 000 5
Mitmesugused tegevuskulud -2 550 -389
Finantsinvesteeringute vaartuse muutus -330 079 622 527 7
Muud finantstulud ja -kulud 258 10
Fondi vara puhasvaartuse muutus -446 121 557 148
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Raamatupidamise aastaaruande lisad

Lisa 1 Arvestuspohimotted

Uldine informatsioon

Usaldusfond Spring Capital Seed Fund 2 raamatupidamise aastaaruanne on koostatud vastavalt Eesti Finantsaruandluse
standardile, mille pdhinduded on kehtestatud Eesti Vabariigi raamatupidamise seaduses ja mida tdiendavad Raamatupidamise
Toimkonna poolt valja antud juhendid.

Raamatupidamise aastaaruanne on koostatud eurodes.

Usaldusfond on koostanud vaikeettevotte lihendatud raamatupidamise aastaaruande.

Finantsvarad

Finantsvarad (raha ja ekvivalendid, nduded ostjate vastu, muud néuded ja finantsinvesteeringud) voetakse algselt arvele nende
soetusmaksumuses, milleks on makstud tasu diglane vaartus. Edasine kajastamine toimub korrigeeritud soetusmaksumuse
meetodil vdi diglase vaartuse meetodil. Finantsvara kajastamine I6petatakse siis, kui fond kaotab 6iguse finantsvarast tulenevatele
rahavoogudele, samulti siis, kui tekib kohustus need rahavood téies ulatuses ja markimisvaarse viivituseta edasi kanda kolmandale
osapooltele, kellele kantakse Ule enamik finantsvaraga seotud riske ja hivesid.

Raha
Rahaks loetakse kassas olevat sularaha ja arvelduskontode jaake.

Finantsinvesteeringud

Aktsiad voetakse algul arvele soetusmaksumuses, milleks on vara eest makstud tasu diglane vaartus. Soetusmaksumuse hulka
loetakse kdik aktsia soetamisega otseselt kaasnenud kulutused, sh. tehingutasud. Aktsiainvesteeringuid hinnatakse iga
aruandeperioodi I6pu kuupdevaga diglasesse vaartusesse. Avalikult kaubeldavate aktsiate puhul on aluseks vastava
bilansikuupaeva turuhind. Muude aktsiate puhul Iahtub fondijuht eelkdige antud instrumendiga lahiajal tehtud ja/vi 18hitulevikus
eesseisvatest teadaolevatest tehinguhindadest, seejarel DCF mudeliga (diskonteeritud rahavood) saadud ettevétte vaartusest ning
seejarel vordlusmeetodiga (labi teiste sarnaste ettevdtete vaartuste) saadud vaartusest. Juhul kui Ukski eespool kirjeldatud meetod
ei ole maistlikult rakendatav (nait. puuduvad mdistlikud sisendid), siis kajastatakse diglase vaartusena viimati leitud diglast vaartust
vOi soetusmaksumust.

Finantskohustised

Koik finantskohustused (vdlad hankijatele, vdetud laenud ja muud volakohustused) vdetakse algselt arvele nende
soetusmaksumuses, mis sisaldab ka kdiki soetamisega otseselt kaasnevaid kulutusi. Edasine kajastamine toimub korrigeeritud
soetusmaksumuse meetodil.

Eraldised ja tingimuslikud kohustised

Tingimuslike kohustustena kajastatakse bilansipdevaks toimunud sindmustest tulenevad kohustused, mis juhtkonna hinnangul ei

realiseeru ja/vdi mida ei saa usaldusvaarselt mddta.

Usaldusfondi Spring Capital Seed Fund 2 likvideerimisel Iahtutakse usaldus- ja taisosanikele Fondi vara jaotamisel Fondi aluseks
olevas Uhingulepingus satestatud p&himdtetest (distributions), millised hélmavad endas nii investorite sissemakseid ja eelistootlust
kui ka neid Uletavate valjamaksete jaotamist (sh. téisosaniku/fondivalitseja edukustasu).

Tulud
Tulud ja kulud on aruandeperioodil vastavuses, s.t kdik aruandeperioodi tuludega seotud kulud (s.h tulevikus tasutavad) naidatakse
tuludega samas perioodis. Tulud kajastatakse saadud v6i saadaoleva tasu diglases vaartuses.

Seotud osapooled

Aruande koostamisel loetakse seotud osapoolteks jargmisi isikuid:

a) usaldusfondi osanikud ning nende Ule valitsevat m&ju omavad isikud;

b) fondivalitseja ja selle juhatuse liilkmed;

c) eelpool loetletud isikute Iahedased pereliikmed ja nende valitseva mdju all olevad ettevdtted.
d) investeeringud, mille ule usaldusfondil on oluline mdju
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Lisa 2 Nouded ja ettemaksed

(eurodes)
31.12.2023 Jaotus jarelejaanud tahtaja jargi
12 kuu jooksul 1 - 5 aasta jooksul
Muud néuded
Laenunduded 663 710 360 000 303710
Kokku nouded ja ettemaksed 663 710 360 000 303710
31.12.2022 Jaotus jarelejaanud tahtaja jargi
12 kuu jooksul 1 - 5 aasta jooksul
Muud néuded 0 0
Laenunduded 635 325 230 000 405 325
Kokku nouded ja ettemaksed 635 325 230 000 405 325

Laenunduded sisaldavad antud laene, mis on konverteeritavad investeerimisobjekti osakapitaliks.
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Lisa 3 Pikaajalised finantsinvesteeringud

2023.a. majandusaasta aruanne

(eurodes)
Aktsiad ja osad | Kokku
31.12.2021 2011384 2011 384
Soetamine 329712 329712
Kasum (kahjum) muugist ja Umberhindlusest 620 033 620 033
Muud 70 000 70 000
31.12.2022 3031129 3031129
Aktsiad ja osad | Kokku
31.12.2022 3031129 3031129
Soetamine 20 119 20 119
Kasum (kahjum) mugist ja Gmberhindlusest -323 465 -323 465
Muud 75131 75131
31.12.2023 2802914 2802914

Pikaajalised finantsinvesteeringud sisaldavad investeeringuid varase faasi tehnoloogia ettevotetesse.
Muude tehingute all on kajastatud pikaajaliste laenunduete konverteerimine investeerimisobjekti omakapitaliks.

Lisa 4 Volad ja ettemaksed

(eurodes)

31.12.2023 Jaotus jarelejaanud tiahtaja jargi
12 kuu jooksul 1 - 5 aasta jooksul
Vélad tarnijatele 32673 32673 0
Kokku vélad ja ettemaksed 32673 32673 0
31.12.2022 Jaotus jarelejaanud tiahtaja jargi
12 kuu jooksul 1 - 5 aasta jooksul
Volad tarnijatele 66 66 0
Kokku vélad ja ettemaksed 66 66 0
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Lisa 5 Kaubad, toore, materjal ja teenused

(eurodes)
2023 2022
Fondi valitsemistasu -113 750 -65 000
Kokku kaubad, toore, materjal ja teenused -113 750 -65 000

Lisa 6 Toojoukulud
(eurodes)

Usaldusfondil ei ole palgalisi t66tajaid.

Lisa 7 Kasum (kahjum) finantsinvesteeringutelt

(eurodes)
2023 2022
Kasum (kahjum) aktsiatelt ja osadelt -323 465 620 033
Kasum (kahjum) valuutakursi muutusest -6 614 2494
Kokku kasum (kahjum) finantsinvesteeringutelt -330 079 622 527
Lisa 8 Seotud osapooled
(eurodes)
Saldod seotud osapooltega rilhmade l6ikes
LUHIAJALISED 31.12.2023 31.12.2022
Volad ja ettemaksed
Olulise osalusega juriidilisest isikust omanikud ning 32 500 0
nende valitseva vodi olulise mdju all olevad ettevdtjad
Kokku vélad ja ettemaksed 32500 0
Ostud seotud osapooltelt
2023 2022
Teenuste ostud Tteenuste ostud
Olulise osalusega juriidilisest isikust omanikud ning nende 113 750 65 000

valitseva voi olulise mdju all olevad ettevdtjad



Aruande digitaalallkirjad

Aruande |8petamise kuup&ev on: 03.04.2024

Usaldusfond Spring Capital Seed Fund 2 (registrikood: 14630006) 01.01.2023 - 31.12.2023 majandusaasta aruande andmete digsust on
elektrooniliselt kinnitanud:

Allkirjastaja nimi Allkirjastaja roll Allkirja andmise aeg

TAURI HUTT Taisosaniku esindaja 03.04.2024



SOLTUMATU VANDEAUDIITORI ARUANNE

Usaldusfond Spring Capital Seed Fund 2 osanikele

Oleme (le vaadanud Usaldusfond Spring Capital Seed Fund 2 raamatupidamise aastaaruande, mis sisaldab bilanssi seisuga 31.12.2023,
nimetatud kuupéeval 16ppenud majandusaasta kohta koostatud kasumiaruannet ning raamatupidamise aastaaruande lisasid, sealhulgas
markimisvéarsete arvestuspdhimétete kokkuvdtet. Ulevaadatud raamatupidamise aastaaruanne on esitatud lehekilgedel 4 kuni 9.

Juhtkonna vastutus raamatupidamisaruannete eest

Juhtkond vastutab selle eest, et see raamatupidamise aastaaruanne koostatakse ja esitatakse Giglaselt kooskdlas Eesti finantsaruandluse
standardiga, ning sellise sisekontrolli eest, mida juhtkond peab vajalikuks sellise raamatupidamise aastaaruande koostamiseks, mis on vaba
olulisest, kas pettusest vdi veast tingitud vaarkajastamisest.

Vandeaudiitori kohustus

Meie kohustuseks on avaldada kokkuvdte raamatupidamise aastaaruande kohta. Ulevaatus viidi labi kooskélas ilevaatuse toovottude
rahvusvahelise standardiga (ISRE) (Eesti) 2400 (muudetud) M&6dunud perioodide finantsaruannete Ulevaatamise teenus. ISRE (Eesti) 2400
(muudetud) nduab meilt kokkuvGtte tegemist selle kohta, kas me oleme saanud teadlikuks millestki, mis paneks meid uskuma, et
raamatupidamise aastaaruanne tervikuna ei ole kdigis olulistes osades koostatud koosk6las rakendatava finantsaruandluse raamistikuga. Selle
standardi kohaselt oleme ka kohustatud jargima asjassepuutuvaid eetikandudeid.

Raamatupidamise aastaaruande (ilevaatus kooskdlas ISRE (Eesti) 2400-ga (muudetud) on piiratud kindlust andev t66vétt. Ulevaatuse kaigus
viiakse labi protseduurid, mis eelkdige tdhendab jareleparingute tegemist juhtkonnale ja teistele isikutele majandusiiksuses (nagu asjakohane) ja
analutiliste protseduuride rakendamist, ning hangitud tdendusmaterjali hindamist.

Ulevaatuse kaigus labiviidud protseduurid on palju vdhem mahukad kui rahvusvaheliste auditeerimise standarditega kooskdlas tehtud auditi
kaigus labiviidud protseduurid. Seet6ttu ei avalda me nende finantsaruannete kohta auditiarvamust.

Markusega kokkuvdtte avaldamise alus

Majandusiiksuse bilansis on seisuga 31.12.2023 pikaajalised investeeringud start-up ettevétjatesse summas 2,8 (31.12.2022: 3,0) min eurot,
mille diglase vaartuse osas eksisteerib meie hinnangul oluline ebakindlus. Tulevikku suunatud hinnangud ja eeldused on subjektiivse
olemusega, mistSttu on investeeringute Giglast vaartust ennustada keeruline ning vdimaliku allahindluse puhul suureneksid majandusiksuse
aruandeperioodi kulud, vaheneks aruandeperioodi kasum ja sedakaudu Fondi vara puhasvaartus seisuga 31.12.2023.

Markusega kokkuvote

Ulevaatuse pohjal, vélja arvatud ,Markusega kokkuvétte alust* puudutavas l6igus kirjeldatud asjaolude vdimalikud mdjud, ei saanud me
teadlikuks millestki sellisest, mis paneks meid uskuma, et Usaldusfond Spring Capital Seed Fund 2 raamatupidamise aastaaruanne ei kajasta
diglaselt kdigis olulistes osades Usaldusfond Spring Capital Seed Fund 2 finantsseisundit seisuga 31.12.2023 ning sellel kuupaeval 16ppenud
majandusaasta finantstulemust kooskdlas Eesti finantsaruandluse standardiga.

/digitaalselt allkirjastatud/

Sergei TSistjakov

Vandeaudiitori number: 481

Assertum Audit OU

Audiitorettevdtja tegevusloa number: 62
L&6tsa tn 2a, Tallinn, Harju maakond, 11415
03.04.2024



Audiitorite digitaalallkirjad
Usaldusfond Spring Capital Seed Fund 2 (registrikood: 14630006) 01.01.2023 - 31.12.2023 majandusaasta aruandele lisatud audiitori
aruande on digitaalselt allkirjastanud:

Allkirjastaja nimi Allkirjastaja roll Allkirja andmise aeg

SERGEI TSISTJAKOV Vandeaudiitor 03.04.2024



Sidevahendid
Liik Sisu

E-posti aadress fund@springcapital.ee



