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BPM Mezzanine Fund Il usaldusfond 2022. a. majandusaasta aruanne
Teg evusaruanne

BPM Mezzanine Fund Il usaldusfond (Fond) asutati 31. martsil 2022 ja selle esimene sulgemine (closing) toimus 30. martsil 2022, millega fondi
algseks kogumahuks kujunes 53,19 miljonit eurot. Fondi eluiga on 10 aastat, mida vdib pikendada 2 aasta vdrra. Fondi investeerimisperiood on
5 aastat.

Fond keskendub mezzanine laenude andmisele vaikestele ja keskmise suurusega ettevotetele Balti riikides ja Poolas.

BPM Mezzanine Fund Il usaldusfondi fondivalitseja on BPM Mezzanine Fund Il Management OU.

Aruandeperioodi jooksul on fond kutsunud investoritelt sissemakseid kokku summas 5 856 tuhat eurot ning teinud investeeringu uhte
portfelliettevottesse summas 5,1 miljonit eurot.

2023. aastal plaanib fond jatkata investeerimistegevusega vastavalt Fondi investeerimispoliitikale.
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Raamatupidamise aastaaruanne

Bilanss
(eurodes)
31.12.2022 31.03.2022 Lisanr
Varad
Kéaibevarad
Raha 159 044 0
Noéuded ja ettemaksed 2 400 0
Kokku kéaibevarad 161 444 0
Péhivarad
Finantsinvesteeringud 5293 800 0 2
Kokku pdhivarad 5293 800 0
Kokku varad 5455 244 0
Kohustised ja omakapital
Kohustised
Luhiajalised kohustised
Vélad ja ettemaksed 50 233 0 3
Kokku luhiajalised kohustised 50 233 0
Kokku kohustised 50 233 0
Omakapital
Osakapital nimivaartuses 5739 049 0
Aruandeaasta kasum (kahjum) -334 038 0
Kokku omakapital 5405011 0
Kokku kohustised ja omakapital 5455 244 0
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Kasumiaruanne

(eurodes)
31.03.2022 - Lisanr
31.12.2022
Mitmesugused tegevuskulud -807 994 4
Arikasum (kahjum) -807 994
Intressitulud 402 556 2
Muud finantstulud ja -kulud 71 400 2
Kasum (kahjum) enne tulumaksustamist -334 038
Aruandeaasta kasum (kahjum) -334 038
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Raamatupidamise aastaaruande lisad

Lisa 1 Arvestuspdhimaotted

Uldine informatsioon

BPM Mezzanine Fund Il usaldusfondi (edaspidi Fond) 31.03.2022-31.12.2022 perioodi raamatupidamise aastaaruanne on

koostatud vaikeettevétja lihendatud aruandena kooskélas Eesti finantsaruandluse standardiga. Eesti finantsaruandluse standardi pdhinduded
on kehtestatud Eesti Vabariigi raamatupidamise seaduses, mida tdiendavad Raamatupidamise Toimkonna poolt valja antud juhendid.

Fondi valitseb BPM Mezzanine Fund Il Management OU (edaspidi Fondivalitseja), kes on téaisosanik.

Raamatupidamise aastaaruandes esitatud andmed on eurodes ja kasumiaruande koostamisel on kasutatud Eesti Vabariigi raamatupidamise
seaduse lisas 2 toodud kasumiaruande skeemi nr 1.

Raamatupidamise aastaaruande koostamisel on lahtutud soetusmaksumuse printsiibist, vélja arvatud juhtudel, mida on kirjeldatud
alljargnevates arvestuspdhimotetes.

Raha
Raha ja selle ekvivalentidena kajastatakse bilansis raha kirjel arvelduskontode jaéke ning kuni 3-kuulisi tahtajalisi deposiite.

Finantsinvesteeringud

Luhi-ja pikaajalisi finantsinvesteeringuid aktsiatesse ja teistesse omakapitaliinstrumentidesse (v.a. sellised osalused tiitar-ja sidusettevotetes,
mida kajastatakse vastavalt kas konsolideerimise v&i kapitaliosaluse meetodil) kajastatakse &iglases vaartuses. Oiglase vaartuse aluseks

on finantsinstrumendi noteeritud turuhind aruandekuupé&eval vdi juhatuse poolt teostatud vaartuse hindamine vastavalt Invest Europe'i

vaartuse hindamise juhendile (International Private Equity and Venture Capital Valuation Guidelines).

Luhi-ja pikaajalisi finantsinvesteeringuid mezzanine laenudesse kajastatakse diglases vaartuses. Oiglase vaartuse aluseks on juhatuse poolt
teostatud vaartuse hindamine vastavalt Invest Europe'i vaartuse hindamise juhendile (International Private Equity and Venture Capital Valuation
Guidelines).

Oiglase vaartuse muutused kajastatakse aruandeperioodi kasumi véi kahjumina kasumiaruandes.

Nduded ja ettemaksed

Nduetena ostjate vastu kajastatakse ettevdtte tavapéarase aritegevuse kaigus tekkinud lihiajalisi ndudeid. Néuded ostjate vastu,
viitlaekumised ning muud luhi- ja pikaajalised néuded (sh. laenunduded, deposiidid) kajastatakse korrigeeritud soetusmaksumuse meetodil.
Luhiajaliste nduete korrigeeritud soetusmaksumus on tldjuhul vérdne nende nominaalvaartusega (miinus v8imalikud allahindlused), mistdttu
luhiajalisi ndudeid kajastatakse bilansis tdenaoliselt laekuvas summas.

Pikaajaliste nduete korrigeeritud soetusmaksumuse arvestamiseks voetakse nad algselt arvele saadaoleva tasu diglases vaartuses,
arvestades jargnevatel perioodidel ndudelt intressitulu kasutades sisemise intressimééra meetodit.

Finantskohustised

Kaik finantskohustised (vdlad tarnijatele, vdetud laenud, viitv8lad, valjastatud vélakirjad ning muud liuhi-ja pikaajalised volakohustused)
vOetakse algselt arvele nende soetusmaksumuses, mis sisaldab k8iki soetamisega otseselt kaasnevaid kulutusi. Edasine kajastamine
toimub korrigeeritud soetusmaksumuse meetodil.

Luhiajaliste finantskohustiste korrigeeritud soetusmaksumus on uldjuhul vérdne nende nominaalvaartusega, mistdttu lthiajalisi
finantskohustisi kajastatakse bilansis maksmisele kuuluvas summas.

Pikaajaliste finantskohustiste korrigeeritud soetusmaksumuse arvestamiseks vdetakse nad algselt arvele saadud tasu diglases vaartuses
(millest on maha arvatud tehingukulutused), arvestades jargnevatel perioodidel kohustistelt intressikulu kasutades sisemise

intressimaara meetodit.

Finantskohustis liigitatakse luhiajaliseks, kui selle tasumise tahtaeg on 12 kuu jooksul alates aruandekuupéevast v8i kui ettevottel pole
tingimusteta digust kohustise tasumist edasi likata rohkem kui 12 kuud péarast aruandekuupédeva. Laenukohustisi, mille tagasimaksetéhtaeg on
12 kuu jooksul aruandekuupéevast, kuid mis refinantseeritakse pikaajaliseks parast aruandekuupéeva, kuid enne aastaaruande kinnitamist,
kajastatakse pikaajalisena.

Tulud

Portfelliettevdtete poolt perioodiliselt tasutavaid Cash intressi makseid kajastatakse tuludes vastavalt kokkulepitud intressimaérale

mezzanine laenu pdhiosa jaagilt.

Portfelliettevdtted ei tee Uldjuhul PIK intressi makseid laenuperioodi jooksul. PIK intressid arvestatakse tuludesse perioodiliselt

vastavalt kokkulepitud intressimaérale mezzanine laenu pdhiosa jaégilt ning nad suurendavad laenu péhiosa.

Taiendav intress arvestatakse vastavalt laenulepingus kokkulepitud tingimustele ja kuulub tasumisele ning tuludes kajastamisele investeeringust
véljumisel.
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Laenulepingu sdlmimise tasu tasutakse ja kajastatakse tuludes mezzanine laenu véaljastamisel.

Seotud osapooled

Fond loeb osapooli seotuks juhul, kui Giks osapool omab olulist valitsevat moju teise osapoole &rilistele otsustele. Seotud osapooled on:
1) omanikud ehk investorid ning nende (e valitsevat m&ju omavad isikud;

2) fondivalitseja ehk taisosanik;

3) fondivalitseja juhatuse liikmed;

4) eelpool loetletud isikute lahedased pereliikmed ja nende valitseva mdju all olevad ettevdtted.

Investorite sissemaksed

Fondi investorite poolt on vdetud kohustus Fondi ees ning voetud kohustiste maksimaalne summa on toodud lisas 6. Vastavalt Fondi

ja investorite vahelisele lepingule (Uhinguleping) nGuab Fond investoritelt investeerimiskohustise tasumist vastavalt vajadusele, esitades selleks
investoritele kirjaliku taotluse.

Fondi investorid (usaldusosanikud) vastutavad Fondi ees maksimaalselt vBetud investeerimiskohustisega ning vastavalt Ariseadustikule
vastutavad Fondi poolt vBetud kohustiste ees kuni investeerimiskohustise maksimaalse summani.

Fondivalitseja (taisosanik) on samuti vétnud maksimaalse investeerimiskohustise, kuid tulenevalt Ariseadustikust vastutab taisosanik Fondi
ees kogu oma varaga.

Investorite sissemakseid (usaldusosanikud ja téisosanik) kajastatakse raamatupidamise aastaaruandes kohustusena, kuna Fondi
likvideerimisel on kohustus investoritele tagastada nende proportsionaalne osa Fondi netovarades, investorite sissemakseid Fondi ei
registreerita kapitalina ning investorite kohustused Fond ees ei ole identsed.

Lisa 2 Pikaajalised finantsinvesteeringud

(eurodes)
Kokku
Muud
31.03.2022 0
Soetamine 5100 000 5100 000
Muud 193 800 193 800
31.12.2022 5293 800 5293 800

Fond on aruandeperioodil teinud investeeringu Uhte portfelliettevdttesse kogusummas 5,1 miljonit eurot. Finantsinvesteeringud

kajastatakse diglases vaartuses vastavalt Invest Europe'i vaartuse hindamise juhendile (International Private Equity and Venture

Capital Guidelines) ning fondi hindamispoliitikale. Fondijuhi hinnangul on 31.12.2022 seisuga investeeringu 8iglane vaértus vordne selle
amortiseeritud soetusmaksumusega. Aruandeaastal on portfelliettevSttest saadud intressitulu vastavalt lepingus s6Imitud tingimustele summas
402 556 eurot ja laenulepingu s6lmimise tasu summas 71 400 eurot.
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Lisa 3 Volad ja ettemaksed
(eurodes)

31.12.2022
Vélad seotud osapooltele
Muud vdlad
Muud viitvdlad

Kokku vélad ja ettemaksed

Lisa 4 Mitmesugused tegevuskulud
(eurodes)

2022. a. majandusaasta aruanne

12 kuu jooksul
47 791
2442
2442
50 233

31.03.2022 - Lisanr

31.12.2022
Usaldusfondi valitsemistasu 711 328 6
Tehingukulud 31107
Asutamiskulud 55 315
Muud 10 244
Kokku mitmesugused tegevuskulud 807 994

Lisa5 To6joukulud
(eurodes)

Aruandeperioodil to6tajad puudusid.

Lisa 6 Seotud osapooled
(eurodes)

47 791
2442
2442

50 233

Lisa nr

Fondivalitseja (tdisosanik) on BPM Mezzanine Fund Il Management OU. Aruandeperioodil on arvestatud Fondi valitsemistasu summas 711

328 eurot (Lisa 4).
BPM Capital 2 OU on Fondi usaldusosanik ning Fondivalitseja emaettevéte.

Fondi usaldusosanike maksimaalne kohustis teha Fondi sissemakseid 31.12.2022 seisuga oli 47 333 651 eurot. Aruandlusperioodil

saadi usaldusosanikelt sissemakseid summas 5 904 140 eurot, millest oli tehtud ettemaksena Fondile 47 791 eurot (Lisa 3).

Aruandlusperioodil tegi Fond usaldusosanikele véljamakseid summas 117 300 eurot.
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Aruande digitaalallkirjad

Aruande |8petamise kuup&ev on: 10.04.2023

BPM Mezzanine Fund Il usaldusfond (registrikood: 16471262) 31.03.2022 - 31.12.2022 majandusaasta aruande andmete digsust on
elektrooniliselt kinnitanud:

Allkirjastaja nimi Allkirjastaja roll Allkirja andmise aeg
PRIIT VEERING juhatuse liige 10.04.2023
KALMER KIKAS Juhatuse liige 10.04.2023



SOLTUMATU VANDEAUDIITORI ARUANNE

BPM Mezzanine Fund Il usaldusfondi osanikele
Arvamus

Meie arvates kajastab liihendatud raamatupidamise aastaaruanne kdigis olulistes osades diglaselt BPM Mezzanine Fund Il Management OU (Fondivalitseja) poolt valitsetava BPM Mezzanine Fund II
usaldusfondi (Fond) finantsseisundit seisuga 31. detsember 2022 ning sellel kuup&eval I6ppenud majandusaasta (31. marts 2022 kuni 31. detsember 2022) finantstulemust kooskdlas Eesti
finantsaruandluse standardiga.

Mida me auditeerisime

Fondi lihendatud raamatupidamise aastaaruanne sisaldab:

« bilanssi seisuga 31. detsember 2022;

« kasumiaruannet eeltoodud kuupé&eval I6ppenud majandusaasta kohta; ja

« lihendatud raamatupidamise aastaaruande lisasid, mis sisaldavad olulisi arvestuspdhimétteid ja muud selgitavat infot.

Arvamuse alus

Viisime auditi 1abi kooskdlas rahvusvaheliste auditeerimisstandarditega (ISA-d). Meie kohustused vastavalt nendele standarditele on taiendavalt kirjeldatud meie aruande osas ,Audiitori kohustused
seoses Fondi lihendatud raamatupidamise aastaaruande auditiga*“.

Usume, et kogutud auditi tdendusmaterjal on piisav ja asjakohane meie arvamuse avaldamiseks.
Séltumatus

Oleme Fondivalitsejast ja Fondist sdltumatud kooskdlas Rahvusvahelise Arvestusekspertide Eetil bodeksite Noukogu (IESBA) poolt vélja antud kutseliste arvestusekspertide rahvusvahelise
eetikakoodeksiga (sealhulgas rahvusvahelised séltumatuse standardid) (IESBA koodeks). Oleme taitnud oma muud eetikaalased kohustused tavalt IESBA koodeksile.

Muu informatsioon

Fondivalitseja juhatus vastutab muu informatsiooni eest. Muu informatsioon hélmab tegevusaruannet (kuid ei hima Fondi lihendatud raamatupidamise aastaaruannet ega meie vandeaudiitori
aruannet).

Meie arvamus Fondi liihendatud raamatupidamise aastaaruande kohta ei hdlma muud informatsiooni ja me ei avalda muu informatsiooni kohta kindlustandvat arvamust.

Fondi lihendatud raamatupidamise aastaaruande auditeerimise kaigus on meie kohustus lugeda muud informatsiooni ja kaaluda seda tehes, kas muu informatsioon sisaldab olulisi vasturaakivusi Fondi
liihendatud raamatupidamise aastaaruandega v6i meie poolt auditi kdigus saadud teadmistega voi tundub muul viisil olevat oluliselt vaarkajastatud. Kui me teeme tehtud t66 p&hjal jarelduse, et muu
informatsioon on oluliselt véérkajastatud, oleme kohustatud selle info oma aruandes vélja tooma. Meil ei ole sellega seoses midagi vélja tuua.

Juhtkonna ja nende, kelle iilesandeks on valitsemine, kohustused seoses raamatupidamise aastaaruandega

Fondivalitseja juhatus vastutab Fondi liihendatud raamatupidamise aastaaruande koostamise ja Giglase esitamise eest kooskdlas Eesti finantsaruandluse standardiga ja sellise sisekontrollististeemi
rakendamise eest, nagu Fondivalitseja juhatus peab vajalikuks, véimaldamaks pettusest vdi veast tulenevate oluliste vaarkajastamisteta Fondi lihendatud raamatupidamise aastaaruande koostamist.

Fondi lihendatud raamatupidamise aastaaruande koostamisel on Fondivalitseja juhatus kohustatud hindama Fondi jatkusuutlikkust, avalikustama vajadusel infot tegevuse jatkuvusega seotud asjaolude
kohta ja kasutama tegevuse jatkuvuse printsiipi, vélja arvatud juhul, kui Fondivalitseja juhatus kavatseb Fondi likvideerida vdi tegevuse I8petada vdi tal puudub realistlik alternatiiv eelnimetatud
tegevustele.

Need, kelle tilesandeks on valitsemine, vastutavad Fondi finantsaruandlusprotsessi Ule jarelevalve teostamise eest.
Vandeaudiitori kohustused seoses raamatupidamise aastaaruande auditiga

Meie eesmark on saada pdhjendatud kindlus selle kohta, kas Fondi liihendatud raamatupidamise aastaaruanne tervikuna on pettusest vdi veast tulenevate oluliste vaarkajastamisteta, ja anda valja
audiitori aruanne, mis sisaldab meie arvamust. Kuigi pdhjendatud kindlus on kdrgetasemeline kindlus, ei anna ISA-dega koosk®élas labiviidud audit garantiid, et oluline vaarkajastamine alati avastatakse.
Véaarkajastamised vdivad tuleneda pettusest vdi veast ja neid peetakse oluliseks siis, kui vdib pdhjendatult eeldada, et need vdivad kas uiksikult vdi koos m&jutada kasutajate poolt Fondi lihendatud
raamatupidamise aastaaruande alusel tehtavaid majanduslikke otsuseid.

Kooskdlas ISA-dega labiviidud auditi kéigus kasutame me ki last otsustust ja sailitame ku I keptitsismi. Samuti me:

« tuvastame ja hindame riske, et Fondi liihendatud raamatupidamise aastaaruandes v6ib olla olulisi vaarkajastamisi tulenevalt pettusest v6i veast, kavandame ja teostame auditiprotseduurid vastavalt

tuvastatud riskidele ning kogume piisava ja asjakohase auditi tdendusmaterjali meie arvamuse avaldamiseks. Pettusest tuleneva olulise vaarkajastamise mitteavastamise risk on suurem kui veast
tuleneva vaarkajastamise puhul, sest pettus voib tdhendada varjatud kokkuleppeid, vdltsimist, tahtlikku tegevusetust, vaaresitiste tegemist vdi sisekontrollististeemi eiramist;

« omandame arusaama auditi kontekstis asjakohasest sisekontrollististeemist, selleks, et kujundada auditiprotseduure sobivalt antud olukorrale, kuid mitte selleks, et avaldada arvamust Fondi
sisekontrollististeemi t6hususe kohta;

« hindame kasutatud arvestuspdhimdtete asjakohasust ning Fondivalitseja juhatuse poolt tehtud raamatupidamislike hinnangute ja nende kohta avalikustatud info pdhjendatust;

« otsustame, kas Fondivalitseja juhatuse poolt kasutatud tegevuse jatkuvuse printsiip on asjakohane ning kas kogutud auditi tdendusmaterjali pdhjal on olulist ebakindlust pdhjustavaid stindmusi voi
tingimusi, mis voivad tekitada méarkimisvaarset kahtlust Fondi jatkusuutlikkuses. Kui me jareldame, et eksisteerib oluline ebakindlus, oleme kohustatud oma audiitori aruandes juhtima tahelepanu infole,
mis on selle kohta avalikustatud Fondi liihendatud raamatupidamise aastaaruandes, vai kui avalikustatud info on ebapiisav, siis modifitseerima oma arvamust. Meie jareldused tuginevad audiitori
aruande kuupaevani kogutud auditi tdendusmaterjalil. Tulevased stindmused véi tingimused vdivad siiski pdhjustada Fondi tegevuse jatkumise 16ppemist;

« hindame Fondi lihendatud raamatupidamise aastaaruande uldist esitusviisi, struktuuri ja sisu, sealhulgas avalikustatud informatsiooni, ning seda, kas Fondi lihendatud raamatupidamise aastaaruanne
esitab toimunud tehinguid ja stindmusi viisil, millega saavutatakse diglane esitusviis.

Me vahetame infot nendega, kelle llesandeks on Fondi valitsemine, muu hulgas auditi planeeritud ulatuse ja ajastuse ning oluliste auditi tahelepanekute kohta, sealhulgas auditi k&igus tuvastatud
oluliste sisekontrollisiisteemi puuduste kohta.

Lauri Past
Vandeaudiitor, litsents nr 567

AS PricewaterhouseCoopers
Tegevusluba nr 6
Tatari 1, 10116 Tallinn

10. aprill 2023
Tallinn, Eesti



Audiitorite digitaalallkirjad
BPM Mezzanine Fund Il usaldusfond (registrikood: 16471262) 31.03.2022 - 31.12.2022 majandusaasta aruandele lisatud audiitori
aruande on digitaalselt allkirjastanud:

Allkirjastaja nimi Allkirjastaja roll Allkirja andmise aeg

LAURI PAST Vandeaudiitor 10.04.2023



Kahjumi katmise ettepanek
(eurodes)

31.12.2022
Aruandeaasta kasum (kahjum) -334 038

Kokku -334 038



Maugitulu jaotus tegevusalade 10ikes
Tegevusala EMTAK kood

Usaldusfondide, investeerimisfondide ja sarnaste finantsiiksuste
investeerimine vdlakirjadesse, vaartpaberitesse jms 64301
finantsvahenditesse

Sidevahendid
Liik Sisu

E-posti aadress info@bpmcapital.eu

Mudgitulu
(EUR)

Mudgitulu %

Pd&hitegevusala

Jah



