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Usaldusfond Equity United PE1 UU (edaspidi: Usaldusiihing) on 4. juunil 2018 usaldusiihingu asutamislepingu (edaspidi: asutamisleping)
alusel Eestis asutatud usaldusiihing. Usaldustihingu esialgne sulgemine toimus 21. detsembril 2018, misjarel oli fondi koguvaartus 25
miljonit eurot. Usaldusiihing alustas tegevust 1. jaanuaril 2019 ja jatkab tegutsemist 10 aasta jooksul alates esialgsest |0ppkuupdevast,
mis on 21.12.2028.

Usaldusiihingu taisosanik on Equity United GP1 OU. Tiisosanik vastutab usaldusiihingu juhtimise, tegevuse ja asjaajamise eest.
Taisosanik on enamiku igapaevastest investeerimistegevustest delegeerinud Equity United OU-le (edaspidi: investeerimisndustaja).
Equity United OU meeskond koosneb viiest inimesest, kes vastutavad Usaldusiihingu tegevuse eest.

Usalduslhingu eesmark on ranges riskijuhtimisraamistikus tegutsedes saavutada keskpikas ja pikas perioodis markimisvaarne
kapitalikasv. Usaldusiihing investeerib nende eesmarkide saavutamiseks peamiselt Balti riikides (Eestis, Latis ja Leedus) tegutsevate
vdikeste ja keskmise suurusega eraettevotete noteerimata vola- ja kapitalivdartpaberitest koosnevasse hajutatud investeerimisportfelli.
Keskendume kasvukapitalile, st meie pohimdte on toetada ennast tdestanud juhtimismeeskondi, kellel on tugev visioon, kuid kes vajavad
kiiremaks kasvuks katallisaatorit. Me ei plilia saavutada ettevottes enamusosalust voi kontrolli, vaid toetame juhtkonna olemasolevaid
plaane kasvukapitaliga, strateegilise, tegevusalase ja finantsndustamisega, saades selle eest vastu markimisvaarse vahemusosaluse.

2022. aasta jooksul on Usaldusiihing kutsunud investoritelt sissemakseid kapitali summas EUR 10,222,339. Aasta jooksul tegi
Usaldusthing 5 uut investeeringut - piiritilese e-kaubanduse vastavuskontrolli teenuste pakkujasse Eurora (EE), kasutajavideo loomise
portaali Billo.app (LT), kulmkuivatatud toidupakkide tootjasse Tactical Solution (EE), alternatiivenergia arendus-projekteerimis-
ehitusettevGttesse Smartecon (EE) ja tuuleenergia ettevottesse 9 Sparnai (LT). Lisaks tehti tdiendav investeering portfelliettevottesse
Saaremaa DeliFood.

2022. aasta oli vaga edukas portfelliettevéttele PE Holding (Tulud: 4.6mEUR, EBITDA: 4,4mEUR, Kasum: 3,5mEUR), Ettevottel on head
vGimalused edasiseks kasvuks ldbi uute alternatiivenergia pojektide arendamise ja ehitamise, samuti anallsib ettevGte vGéimalusi
laieneda Iabi omandamiste. M66dunud aasta oli keeruline portfelliettevotte Saaremaa DeliFood jaoks - Vene-Ukraina sGja téttu on
tooraine- ja energiahinnad hiippeliselt kasvanud ning suurenenud kulusid on olnud raske edasi kanda jaemuujatele, siiski on ettevote
2022. aasta jooksul teinud dra suure t60 nii tulude suurendamisel kui ka kulude vdhendamise vGimaluste leidmisel, lisaks on
realiseerunud pikaajalised arendusprojektid, mis kdik peaksid realiseeruma 2023. aastal.

Usaldusiihing jatkab aktiivset uute investeeirmisvdimaluste otsinguid, analiilisi ning labirdadkimisi uute investeeirngute tegemiseks ja
loodame teostada 2-3 uut investeeringut 2023. aastal. Usaldusiihingu investeerimisperiood I6ppeb 31.12.2023. Usaldusiihing vdéhendas
2022. aastal fondi suurust ja investoritega kokkulepitud kuid investeerimata kapitali suurust 1.5mEURvGrra tasemelt 25mEUR tasemele
23.5mEUR. Vahendus tehti eesmargiga veel investeerimata vahendid kuni investeerimisperioodi I6puni dra investeerida.

Investeeringute Umberhindlusest saadi 2022. aastal kokku kasumit 3,343mEUR (2021. aastal 2,586mEUR), partnerite netovara
suurenemine 2022. aastal moodustas 2.564mEUR (2021. aastal 1,988mEUR).

Covid-19 viirusepuhang néib olevat moddas ja elu normaliseerub.

Vene-Ukraina s6ja m&ju Usaldusiihingu majandustegevusele. 2022. aasta Venemaa invasioon ei ole otseselt mdjutanud Usaldusiihingu
majandustegevust. Sellel on teatud mdju ettevotetele, millesse Usaldusiihing on investeerinud. Venemaa invasioon on pannud
Usaldusthingu juhtkonda veelgi enam vaatama investeerimisvdimalusi, kus sihtettevétted miilivad oma tooteid/teenuseid olulisel
maaral valjaspool Baltikumi turge (selliste investeeringute naidisteks on Eurora, Billo.app, Tactical Solution), ka alternatiivenergia
investeeringutel (PE Holding, 9 Sparnai ja alternatiivenergia arendus-projekteerimis-ehitusettevéttesse Smartecon) on kasvuks vaga
soodne keskkond.
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Koondkasumiaruanne
(eurotsooni valuutas) 31. Detsembril Ioppenud aasta
Tulu Lisa 2022 2021
Intressitulu 14 5
Kasumiaruande kaudu diglases vaartuses kajastatud finantsvaradelt saadud intress 5,9 142 865 =
Dividenditulu - -
Muud netomuutused kasumiaruandes diglases vaartuses kajastatud finantsvarade ja -
kohustiste diglases vaartuses 6,9 3200 000 2 585 880
Netokasum ja -kahjum raha ja raha ekvivalentide kursivahedelt = =
Puhastulu kokku 3342879 2 585 885
Kulud
Edukustasu (sissendue/(kulu)) 11 387767 82943
Juhtimistasu 14 354 679 500 000
Oigus- ja kutseteenuste tasud 15 240 15 240
Tehingutasud 21416 -
Muud tegevuskulud 30 -
Arikulud kokku 779 132 598 183
Tegevuskasum 2563 747 1987 702

Intressikulu -

Puhaskasum valuutakursi muutusest/(kahjum) véetud laenudelt -

Finantskulud kokku -

Kasum enne maksustamist 2563 747 1987 702
Dividenditulult kinnipeetavad maksud - -
Osanikele omistatava netovara kasv tegevustest 2563 747 1987 702
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Finantsseisundi aruanne
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(eurotsooni valuutas)

Varad Lisa 31.12.2022 31.12.2021
Pohivara
Kasumiaruande kaudu Giglases vaartuses kajastatud finantsvarad — kohustuslik 9 20136 021 6959 975
Pohivara kokku 20 136 021 6 959 975
Kaibevara

Kasumiaruande kaudu diglases vaartuses kajastatud finantsvarad — kohustuslik - -
Edukustasu tagasinGue - -
Muud nduded - -

Muu vara = =
Ettemakstud kulud 14 568 -
Raha ja raha ekvivalendid 8 821 912
Kdibevara kokku 1389 912
Vara kokku 20 137 410 6 960 887

Liihiajalised kohustised

Edukustasu 11 470710 82943
Muud vdlad ja viitvélad 2670 -
Luhiajalised kohustised kokku 473 380 82943

Pikaajalised kohustised
Saadud laenud - -
Kaibevara kokku, v.a osanikele omistatav netovara = =
Osanikele omistatav netovara 12 19 664 030 6 877 944

Esindaja:
Osanikele omistatav netovara (kajastades regressidiguse puudumist diguslikus
struktuuris)

Konsolideeritult ja diguslikus struktuuris regressidiguse kajastamisest osanikele
omistavas netovaras esineva vahe korrigeerimised
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Osanikele omistatava netovara muutuste aruanne

31. Detsembril I6ppenud aasta
2022 2021

(eurotsooni valuutas)

Taisosanik Usaldusosanikud Kokku Taisosanik Usaldusosanikud

Osanikele omistatav netovara, perioodi alguses 825354 6052 590 6877 944 459 000 3366 001 3825002
Kapitali sissemaksed 12 1226681 8995 658 10222339 127 829 937 411 1065 240
Viljamaksed - - - - - -
Netovara kasv kapitali tehingutest 1226681 8995 658 10222339 127 829 937 411 1065 240
Osanikele omistatava netovara kasv tegevustest 12 307 650 2256 097 2563747 238524 1749178 1987 702

Osanikele omistatav netovara, perioodi I16pus 2359 684 17 304 346 19 664 030 825 354 6052 590 6 877 944
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Rahavoogude aruanne

(eurotsooni valuutas)
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31. Detsembril I6ppenud aasta

Lisa 2022 2021

Rahavood dritegevusest

Finantsvara soetus 9 - 9833181 674 095

Tulud finantsvara midgist

Laekunud intressid 14 5

Laekunud dividendid - -

Makstud juhtimistasud 14 - 354 679 375 000

Oigus- ja kutseteenuste tasud - 15240 15 240

Tehingukulud - 18746

Makstud edukustasu - -

Makstud muud tegevuskulud - 598 -
Netorahavoog dritegevusest - 10 222 430 1064 330
Rahavood finantseerimistegevusest

Kasum antud ja voetud laenudest - -

Laenude tagasimaksed - =

Makstud intressid - -

Osanike kapitalisissemaksed 12 10222 339 1065 240

Valjamaksed osanikele - -
Netorahavoog finantseerimistegevusest 10 222 339 1065 240
Raha ja raha ekvivalentide (vihenemine)/suurenemine, neto - 91 910
Kasum/(kahjum) raha ja raha ekvivalentide kursivahedelt - -
Raha ja raha ekvivalendid perioodi alguses 912 2
Raha ja raha ekvivalendid perioodi I6pus 821 912




UITY
JNITED

R

Usaldusfond Equity United PE1 UU

Investeeringute aruanne

Seisuga 31. detsember 2022 Osakaal Soetus-

osanike Oiglane vaartus
T maksumus
kapitalist

Investeeringute jaotus portfelliettevotete asukoha jargi

Tegutsevad eraettevotted

Eestis 82,28% 10707 276 16 568 035
Latis 0,00% 0 0
Leedus 17,72% 3500 000 3567 986
Kokku tegutsevad eraettevotted 100,00% 14 207 276 20136 021
Kokku investeeringud 100,00% 14 207 276 20 136 021

Osakaal
. e .. : Soetus- .
Investeeringud liigiti osanike Oiglane vaartus
e maksumus
kapitalist
Kokku eelisaktsiad/eelisosad 0,00% 0 0
Kokku lihtaktsiad/lihtosad 54,13% 5700 000 10900 000
Kokku muud hibriidsed instrumendid 45,87% 8507 276 9236021
Kokku volakirjad 0,00% 0
Kokku ostudgused 0,00% 0
Kokku tingimuslikud Gigused 0,00% 0

Kokku investeeringud 100,00% 14 207 276 20 136 021
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Raamatupidamise aastaaruande lisad \ 4

1. Uldteave

Usaldusfond Equity United PE1 UU (edaspidi: Usaldusiihing) on 4. juunil 2018 s&Imitud ning 19. detsembril 2018, 26. martsil 2019 ja 21. juulil 2022 muudetud usaldusiihingu asutamislepingu (edaspidi:
asutamisleping) alusel Eestis asutatud usaldusiihing. Usaldusiihing alustas tegevust 1.jaanuaril 2019 ja jatkab tegutsemist 10 aasta jooksul alates esialgsest |6ppkuupdevast, mis on 21.12.2028.
Taisosanik voib Usaldusthingu enne tahtaega Idpetada voi selle téhtaega veel kahe aasta vorra pikendada, kui selleks on Usaldusosanike enamuse ndusolek.

Usaldusiihingu registreeritud asukoht ja peamine tegevuskoht on Parnu mnt 141, 11314 Tallinn, Eesti. Usaldusiihingu taisosanik on Equity United GP1 OU. Téisosanik vastutab Usaldusiihingu juhtimise,
tegevuse ja asjaajamise eest. Tdisosanik on enamiku igapievastest investeerimistegevustest delegeerinud Equity United OUle (edaspidi: Investeerimisndustaja). Sealhulgas vdimalike investeeringute
tegemise ja neist valjumise esialgne hindamine ja soovitamine, investeerimisportfelli igapdevane jalgimine Taisosaniku nimel, diglase vaartuse kohta soovituste tegemine Taisosanikule ja Usaldusihingu
nimel investorisuhetega tegelemine. Delegeerimise kehtivuse ajal vastutab Taisosanik kdigi nende tegevuste tulemusel astutud sammude heakskiitmise eest.

Usaldusiihingu eesmérk on ranges riskijuhtimisraamistikus tegutsedes saavutada keskpikas ja pikas perioodis markimisvdarne kapitalikasv. Usaldusiihing investeerib nende eesmarkide saavutamiseks
peamiselt Balti riikides tegutsevate véikeste ja keskmise suurusega eraettevGtete noteerimata vdla- ja kapitalivddrtpaberitest koosnevasse hajutatud investeerimisportfelli. Tutarettevdtteid vaib
asutada alusinvesteeringute omamiseks, milles Usaldusiihingul vGivad olla kontrollivad (investeering kontrollitavasse tiitarettevéttesse) ja mittekontrollivad osalused.

Investeeringud tehakse selleks, et toetada (i) uute ettevotete asutamist, (iii) stardikapitali, (iii) laienemiskapitali, (iv) ettevGtte uldise tegevuse tugevdamist, (v) uute toodete realiseerimist ja (vi)
olemasolevate ettevGtete jdudmist uutele turgudele vai uusi arendusi. Peale rahastamise vdib Taisosanik vahendada suhteid, jagada valdkondlikke eksperditeadmisi ja osutada ettevdtetele muud abi
nende &ritegevuse edendamiseks. Investeeringud vdivad olla stardikapitali rahastamine, riskikapital, tootajatepoolne/finantsvdimendusega véljaostmine, kvaasiomakapitali (konverteeritav
vahefinantseerimislaen) finantseerimine.

Osanikele omistatav netovara on Usaldusiihingu kapital. Lisateave Usaldusiihingu kapitali kdsitlemise kohta finantskohustisena on esitatud lisas 2.11 f.

Usaldusiihingu huvidega avalikul turul ei kaubelda ning Usaldusiihing ei esita oma finantsaruandeid reguleerijale eesmérgiga emiteerida avalikult mistahes liiki instrumente.

Taisosanik kinnitas raamatupidamise aastaaruande valjastamiseks 02.06.2023.

2. Oluliste arvestuspohimotete kokkuvote
Alljargnevalt on esitatud kédesoleva raamatupidamise aastaaruande koostamise aluseks olevad peamised arvestuspdhimétted. Neid pdhimdtteid on jérjepidevalt kohaldatud kdigi esitatud aastate
suhtes, kui ei ole margitud teisiti.

2.1. Koostamise alused

Usaldusfond Equity United PE1 UU raamatupidamisaruanded 31.detsembril 2022 Idppenud majandusaasta kohta on koostatud tegevuse jitkuvuse pdhimdttel ja kooskdlas rahvusvaheliste
finantsaruandlusstandarditega (IFRS). Finantsaruanded on koostatud soetusmaksumuse pdhimattel, mida on muudetud l4bi kasumiaruande diglases vaartuses kajastatud finantsvarade ja -kohustiste
(sealhulgas tuletisinstrumentide) mberhindamise teel. Raamatupidamise aastaaruannete koostamine kooskdlas standardiga IFRS eeldab teatud oluliste arvestushinnangute kasutamist. Samuti nduab
see tdisosanikult otsuste tegemist usaldusihingu arvestuspdhimdtete rakendamise ja hinnangute andmise protsessis. Muutused eeldustes vdivad oluliselt m&jutada selle perioodi finantsaruandeid,
mille kohta tehtud eeldused muutusid. Juhtkonna hinnangul on aluseeldused asjakohased ja usaldusiihingu finantsaruanded on korrektselt esitatud. Valdkonnad, kus on vaja teha rohkem otsustusi v3i
mis on keerukamad, vdi valdkonnad, kus eeldused ja hinnangud on raamatupidamise aastaaruannete koostamise seisukohalt véga tahtsad, on esitatud lisas 4.

(a) dardid ja | darditesse tehtud 1. jaanuaril 2022 jdustunud muudatused
Usaldustihingu jaoks muutusid kohustuslikuks jargmised uued vdi muudetud standardid ja tdlgendused muutusid:
Muudatused IFRS 3-s Ariiihendused, viide p Isele raamistikule (rakendub 1. jaanuaril 2022 vai hiljem algavatele aruandeperioodidele)

Lisab kajastamise pBhimattele uue erandi, et tagada raamatupidamise muutumatus. IFRS 3 "Ariiihendused" kirjeldab arvestust, kui omandaja saab ettevétte iile kontrolli (nt omandamine v&i
thinemine). Selliseid driihendusi kajastatakse soetamismeetodil, mis tldjuhul nGuab omandatud varade ja eeldatavate kohustuste mddtmist nende diglastes vaartustes omandamise kuupdeval.
Muudatus ei mdjuta Usaldusiihingu finantsaruandeid.

Materiaalne pdhivara, tulud enne belist K ist (1AS 16 muud 1) (rakendub 1. jaanuaril 2022 v&i hiljem algavatele aruandeperioodidele)
Keelab (majandus)iiksusel maha arvata materiaalse pShivara soetusmaksumusest summasid, mis on saadud toodetud esemete miitigist ajal, mil (majandus)iiksus valmistab vara ette sihtotstarbeliseks
kasutamiseks. Selle asemel kajastab (majandus)iksus selliseid miitigitulusid ja sellega seotud kulutusi kasumis v&i kahjumis. Muudatus ei mgjuta Usaldusiihingu finantsaruandeid.

Koormavad lepingud — lepingu téditmise kulu (1AS 37 muudatused) (rakendub 1. jaanuaril 2022 v&i hiljem algavatele aruandeperioodidele)

Méérab, milliseid kulusid (majandus)iksus arvesse v&tab, kui ta hindab, kas leping on kahjumlik. Muudatus ei mdjuta Usaldusiihingu finantsaruandeid.

IFRS-i standardite iga-aastased tdiustused 2018-2020 tsiikkel (IFRS 1, IFRS 9, IFRS 16, IAS 41 muudatused) (rakendub 1. jaanuaril 2022 véi hiljem alg: le ar d ioodidele)

IFRS 1,,Rahvusvaheliste finantsaruandlusstandardite esmakordne kasutuselevétt” — lihtsustab IFRS 1 rakendamist titarettevdtte poolt, kes rakendab IFRS-i emaettevdtte jarel esmakordselt ning
moddab kumulatiivset imberarvestuse erinevust. IFRS 9 ,Finantsinstrumendid — selgitab tasusid, mida (majandus)iiksus votab arvesse, kui ta hindab, kas uue vdi muudetud finantskohustise tingimused
erinevad oluliselt algse finantskohustise tingimustest. lllustreerivad naited, mis kaasnevad IFRS 16-ga ,Rendilepingud” — kdrvaldab véimaliku segaduse seoses rendi stiimulitega. IAS 41, P&llumajandus”
—eemaldab ndude jatta rahavood diglase vaartuse médtmisel maksustamisest vélja, viies seeldbi IAS 41 diglase vaartuse mddtmise nduded vastavusse teiste IFRS-standardite omadega. Muudatus ei
mojuta Usaldusiihingu finantsaruandeid.

(b) Uued standardid, muudatused ja tdlgendused, mis on vélja antud kuid pole veel jdustunud ega mida ei ole ka enne tdhtaega vastu véetud

Jargmisi uusi standardeid, tdlgendusi ja muudatusi 31. detsembril 2022 18ppenud aruandeperioodile veel ei rakendatud ning neid ei ole seetdttu siinse finantsaruande koostamisel kohaldatud.
Usaldusiihing kavatseb neid rakendama hakata siis, kui see kohustuslikuks muutub.

Kindl lepi J lhul, IFRS 17 muudatused, IFRS 9 kohaldamisest ajutise vabastuse pikendamine (IFRS 4 Jatused), IFRS 17 ja IFRS 9 esialgne rakendamine — Vérdlev teave (IFRS 17
muudatus) (rakendub alates aruandeperioodidest v6i parast 1. jaanuari 2023)

Kindlustuskohustuste ja -riskide muutuste paremaks kajastamiseks nduab IFRS 17 (majandus)iksuselt tditmise rahavoogude ajakohastamist igal aruandekuupé&eval, kasutades jooksvaid hinnanguid, mis
on kooskdlas asjakohase turuinformatsiooniga. Muudatus ei m&juta Usaldusiihingu finantsaruandeid, Usaldusiihing ei ole muudatust ennetdhtaegselt rakendanud.

Kohustuste liigitamine liihi- vai pikaajalisteks (IAS 1 used) (rakendub 1. jaanuaril 2023 vai hiljem algavatele aruandeperioodidele)

2020. aasta jaanuaris avaldas IASB dokumendi , Kohustuste liigitamine Iiihi- v8i pikaajalisteks (IAS 1 muudatused), mis selgitab standardi juhiseid selle kohta, kas kohustist tuleks liigitada IGhi- v&i
pikaajaliseks. IAS 1 nduab, et kui (majandus)iksusel on tingimusteta digus kohustise taitmist edasi likata vahemalt 12 kuud alates aruandeperioodi I8pust, siis saab selle liigitada pikaajaliseks, kui mitte,
siis lthiajaliseks. Mdned koostajad on leidnud, et see véide tekitab segadust ja seetdttu on sarnased kohustused liigitatud erinevalt, muutes investorite vérdlemise keeruliseks.

Seetdttu andis IASB vélja IAS 1 muudatused, et seda juhendit selgitada ja tilaltoodud probleemi parandada. Muudatus ei mdjuta Usaldusiihingu finantsaruandeid, Usaldusiihing ei ole muudatust
ennetéhtaegselt rakendanud.

Uhest tehingust tulenevate varade ja kohustustega seotud edasiliikkunud tulumaks (rakendub 1. jaanuaril 2023 véi hiljem algavatele aruandeperioodidele)

2021. aasta mais andis IASB vilja , Uksitehingust tulenevate varade ja kohustustega seotud edasiliikkunud tulumaksu” (IAS 12 muudatused). Teatud asjaoludel on (majandus)iiksused vabastatud
edasiltikkunud tulumaksu kajastamisest, kui nad kajastavad varasid vdi kohustisi esmakordselt. Praktikas on olnud méningaid erinevusi selles osas, kas maksuvabastust kohaldati selliste tehingute
suhtes nagu rendilepingud ja dekomisjoneerimiskohustused. Need on tehingud, mille puhul (majandus)iksused kajastavad nii vara kui ka kohustist. Muudatused nduavad, et (majandus)iiksus kajastaks
edasiltikkunud tulumaksu teatud tehingutelt (nt liisingud ja kasutusest kdrvaldamise kohustused), mille esmasel kajastamisel tekivad vordsed maksustatavad ja mahaarvatavad ajutised erinevused.
Muudatused selgitavad, et IAS 12-s , Tulumaks” satestatud esmase kajastamise vabastus ei kehti ja (majandus)iiksused peavad kajastama nende tehingute edasiliikkunud tulumaksu. Muudatuste
eesmark on vahendada rendi- ja dekomisjoneerimiskohustuste edasiliikkunud tulumaksu aruandluse mitmekesisust. Muudatused kehtivad 1. jaanuaril 2023 v6i hiljem algavatele aruandeperioodidele,
mille varajane rakendamine on lubatud. Muudatus ei m&juta Usaldusiihingu finantsaruandeid, Usaldusiihing ei ole muudatust ennetédhtaegselt rakendanud.

Muud uued v8i muudetud standardid ja tolgendused, mis ei ole veel jGustunud, ei avalda eeldatavalt Usaldustihingule olulist m&ju.
2.2. Investeerimisuihing ja konsolideerimine

(a) Investeerimisiihing — Usaldusthingul on mitmeid omavahel mitteseotud investoreid ja ta kavatseb omada mitmeid investeeringuid. Usaldusiihingus olevad osalused liigitatakse IAS 32 séitete
kohaselt kohustisteks. Tdisosanik on seisukohal, et Usaldusiihing vastab IFRS 10 kohaselt investeerimistihingu maaratlusele, sest taidetud on jargmised tingimused:

* Usaldusiihing on saanud vahendeid professionaalsete investeeringute haldusteenuste osutamiseks investoritele;

* Usaldustihingu drieesmark, millest investoreid otseselt teavitati, on investeerimine kapitali kasvatamiseks ja investeerimistulu teenimiseks; ja

* Investeeringuid mdddetakse ja hinnatakse diglase vaartuse alusel.



(b) Tiitarettevotted ja konsolideerimine — Usaldusiihingul ei ole muid tiitarettevotteid kui need, mida peetakse investeeringuteks kontrollitavatesse tiitarettevitetesse. Kontrollitavatesse
tiitarettevotetesse tehtud investeeringuid kajastatakse kasumiaruande kaudu &iglases vaartuses ja neid ei konsolideerita IFRS 10 kohaselt. Kontrollitavatesse tiitarettevGtetesse tehtud investeeringute
odiglane vdartus maaratakse samadel alustel nagu muude kasumiaruande kaudu kajastatud investeeringute Giglane vaartus ning allpool lisades esitatud Siglase vaartuse hindamise kirjelduse kohaselt.
Kontrollitavatesse tiitarettevdtetesse tehtud investeering puudutab thte valdusihingut, mille finants- ja tegevuspoliitikat on Usaldusiihingul voli kontrollida seoses enamasti pooltele hailedigustele
vastava osalusega, voi mille finants- ja tegevuspoliitikat on tal voli muudel alustel kontrollida. Valdusiihing on tiitarettevte, mis on asutatud alusvaraks olevate investeeringute omamiseks
Usaldustihingu nimel. Valdusiihingu ainus tlesanne on olla vahend teatud portfelliinvesteeringutega tegeleva ettevétja soetamiseks, omamiseks ja edasimiitigiks. Valdusiihingut kajastatakse samuti
selle diglases vaartuses ja selle diglase vaartuse peamine mdjutaja on alusvaraks olev investeering portfelliettevottesse, mida valdusiihing omab usaldusiihingu nimel. Valdusiihingut ei ole vaja
konsolideerida, sest seda ei peeta IFRS 10 maaratlusele vastavaks investeeringuteenuste osutajaks.

Kui Usaldustihing kontrollib alusvaraks olevat portfelliettevotet kas otse voi kaudselt ning kui kontroll on saavutatud haélediguste kaudu v&i vGime kaudu vastavat tegevust juhtida vastutasuks
juurdepadsule olulisele osale vastavatelt tegevustelt teenitud muutuvale kasumile ja kahjumile, siis Usaldusiihing alusvaraks olevat portfelliettevGtet ei konsolideeri ning selle asemel kajastab
Usaldusiihing oma investeeringut diglases vaartuses kasumiaruande kaudu.

Seisuga 31 December 2022 oli Usaldusiihingul seitse investeeringut (2021: kaks). Usaldusthing tegutseb investeerimisstruktuurina, kus Usaldusiihing investeerib ja kohustub investeerima erinevatesse
portfelliettevitetesse. Usaldusiihingu 31. Detsembril 2022 I6ppenud majandusaastal portfelliettevdtetesse investeeritud kogusumma oli €9,833,181 (2021: €674,095). Seisuga 31 December 2022, oli
Usaldusuhingul tditmata kapitalikohustusi konkreetsete portfelliettevtete ees summas €100,000 (31 December 2021 Null).

Usaldustihing investeerib portfelliettevitetesse peamiselt nende borsil noteerimata eraettevdtete noteerimata kapitali- ja vBlavdartpaberite otsese ostmise teel. Portfelliettevétted maksavad
Usaldustihingu ees olevalt vdlalt rahalist v8i mitterahalist intressi ning tagastavad vdla asjakohaste lepingute tingimuste kohaselt. Portfelliettevdtte majandustulemuste alusel vdib maksta rahalisi
dividende, kui vastava portfelliettevdtte juhatus nii otsustab, ning need dividendid makstakse sellisel juhul Usaldusiihingule otse vdi konkreetse valdusiihingu kaudu. Aktsionaride lepingute kohaselt
eelisaktsiatelt dividende ei maksta ja mitterahalisi makseid ei tehta ega kogune.

Usaldustihingu portfelliettevdtte diglases vaartuses toimuvad muutused ja rahastamata kohustuste olemasolu v&ivad Usaldusihingule kahjumit tuua.

(c) Sidusettevdtted — sidusettevite on ettevdte, kaasa arvatud juriidilise isiku digusteta tksus nagu seltsing, mille Gle Usaldusihingul on oluline m&ju ja mis ei ole tiitarettevite ega osalus
Uhisettevattes.

Usaldustihingu portfelli kuuluvaid investeeringuid kajastatakse bilansis diglases vaartuses hoolimata sellest, et Usaldusiihingul vdib olla nende ettevatete Ule oluline mdju. Selline kasitlus on lubatud IAS
28 ,Investeeringud sidusettevdtetesse” kohaselt, mis lubab investeerimisiihingutele kuuluvaid investeeringuid kajastada ja m&&ta diglases vaartuses kasumiaruande kaudu ning IFRS 9 ja IFRS 13
kohaselt koondkasumiaruandes kajastatud muutustega diglases vaartuses muutuse toimumise perioodil.

2.3. Vilisvaluuta iimberarvestus

(a) Arvestus- ja esitusvaluuta — osanikud on peamiselt Euroopast ning osanikelt saadud sissemaksed ja neile tehtavad valjamaksed on eurodes. Usaldusiihingu pdhitegevus on peamiselt Balti riikides
(Euroopas) tegutsevate viikeste ja keskmise suurusega eraettevdtete noteerimata vdla- ja kapitalivdartpaberitest koosnevasse portfelli investeerimine. Usaldusiihingu tulemusi mdddetakse ja need
esitatakse investoritele eurodes. Taisosanik peab eurot valuutaks, mis esindab aluseks olevate tehingute, sindmuste ja tingimuste majanduslikke mdjusid kdige tdeparasemalt. Finantsaruanded
esitatakse eurodes, mis on ka usaldusiihingu arvestusvaluuta.

Usaldustihingu esitusvaluuta on sama, mis Usaldusiihingu arvestusvaluuta.

(b) Tehingud ja saldod - vilisvaluutas tehtud tehingud arvestatakse Gmber arvestusvaluutasse tehingukuupédevadel kehtinud vahetuskursside alusel. Vélisvaluutas denomineeritud vara ja kohustised
arvestatakse imber arvestusvaluutasse bilansikuup&eval kehtinud vahetuskurssi alusel.

Vilisvaluutast iimberarvestamisega seotud kasumid ja kahjumid kajastatakse konsolideeritud koondkasumiaruandes.

Kasum ja kahjum raha ja raha ekvivalentide kursivahedelt kajastatakse koondkasumiaruandes real ,Netokasum ja -kahjum raha ja raha ekvivalentide kursivahedelt”.

Oiglases vaartuses muutustega labi kasumiaruande kajastatud finantsvarade ja -kohustistega seotud vahetuskursside muutustelt teenitud kasumid ja kahjumid on kajastatud koondkasumiaruandes real
»Muud netomuutused kasumiaruandes diglases vaartuses kajastatud finantsvarade ja -kohustiste diglases vaartuses”.

2.4.Finantsvarad ja -kohustised diglases vaartuses muutustega ldbi kasumiaruande

(a) Liigitamine — Usaldusuihing kajastab kogu oma investeerimisportfelli kasumiaruandes &iglases vaartuses kajastatud finantsvarade ja -kohustisena.

(i) Vara - Usaldusuhing liigitab oma investeeringuid nii usaldusthingu finantsvarade juhtimise drimudeli kui ka finantsvara lepingupdhise rahavoo omaduste alusel. Finantsvara portfelli juhitakse ja
nende tulemuslikkust hinnatakse diglase vaartuse alusel. Usaldusiihing keskendub peamiselt diglase vaartuse kohta kaivale teabele ja kasutab seda teavet vara tulemuslikkuse hindamiseks ja otsuste
tegemiseks. Usaldusiihing ei ole kasutanud vdimalust m&aratleda mistahes kapitalivdartpabereid tiihistamatult diglase vaartusena muu koondkasumi kaudu. Usaldusiihingu vélavaartpaberite
lepingulised rahavood kujutavad endast ainult pdhisummat ja intressi, kuid neid vdlavaartpabereid ei hoita lepinguliste rahavoogude saamiseks ega ka samal ajal lepinguliste rahavoogude saamise ja
miitgi eesmargil. Lepinguliste rahavoogude kogumine toimub ainult Usaldusiihingu drimudeli eesmargi saavutamiseks. Seega kajastatakse kdiki investeeringuid kasumiaruande kaudu diglases
vadrtuses.

(ii) Kohustised — negatiivse diglase vaartusega tuletislepingute esitamine ldbi kasumiaruande Giglases vdartuses kajastatud kohustistena on kohustuslik.

Usaldustihingu poliitika nduab, et investeerimisndustaja ja tdisosanik hindaksid sellist finantsvara ja -kohustisi diglase vaartuse alusel (vt lisa 3.3) koos muu seotud finantsteabega. Selle kategooria vara
ja kohustised liigitatakse kdibevaraks ja liihiajalisteks kohustisteks, kui need eeldatavasti realiseeritakse 12 kuu jooksul parast bilansikuupdeva. Need, mida 12 kuu jooksul parast bilansikuup&eva
eeldatavasti ei realiseerita, liigitatakse pikaajalisteks.

(iii) Varasemalt kasumiaruande kaudu Giglases vaartuses kaj ud fi asse tehtud i ingud - Usaldusiihingul ei ole varasemalt kasumiaruande kaudu diglases véartuses kajastatud
vdartpabereid. IFRS 9 vastuvStmisel on nende vaartpaberite liigitamine kasumiaruande kaudu diglases vaartuses kohustuslik.
(b) Kaj ine, kaj ise I5p ine ja hind.

Kaubeldavate viartpaberite regulaarne ost/miiiik kajastatakse tehingu kuupaeval, milleks on kuupaev, mil Usaldusiihing kohustub investeeringu ostma vdi miiiima. Oiglases vaartuses muutustega labi
kasumiaruande kajastatud finantsvarasid ja -kohustisi kajastatakse algselt diglases vaartuses. Tehingukulud kajastatakse kuludena nende esinemise hetkel koondkasumiaruandes ja lisateave nende
kohta on esitatud lisas 2.14.

Finantsvara kajastamine IGpetatakse, kui investeeringutest rahavoogude saamise digused on I6ppenud vGi edasi antud ja kui Usaldusiihing on andnud tle kdik omandidigusega kaasnevad olulised riskid
ja hiived.

Finantskohustuste kajastamine I8petatakse, kui need kustutatakse — see tdhendab, kui lepingus nimetatud kohustus taidetakse, tihistatakse vai [5peb.

Oiglases vairtuses muutustega labi kasumiaruande kajastatud finantsvarasid ja -kohustisi kajastatakse parast esialgset kajastamist iglases vaartuses. Kasumid ja kahjumid, mis tekivad
,Kasumiaruandes diglases vaartuses kajastatud finantsvarade ja -kohustiste” diglases vaartuse muutustest, on kajastatud koondkasumiaruandes real ,Muud netomuutused kasumiaruandes diglases
vaartuses kajastatud finantsvarade ja -kohustiste diglases vaartuses” perioodil, mil need tekivad.

Dividenditulu diglases vaartuses muutustega labi kasumiaruande kajastatud finantsvaradelt kajastatakse koondkasumiaruandes dividenditulu hulgas, kui Usaldusiihingul tekib &igus véljamakseid saada.
Intressitulu diglases vaartuses muutustega labi kasumiaruande kajastatud vélavaartpaberitelt kajastatakse koondkasumiaruandes &iglases vaartuses muutustega labi kasumiaruande kajastatud
finantsvaradelt teenitud intressi hulgas.

(c) Biglase vaartuse hinnang

Oiglane vaartus on hind, mis saadakse vara miiimisel v3i tuleks tasuda kohustise ileandmisel turuosaliste vahel hindamiskuupéeval toimuva korraparase tehingu kaigus. Aktiivsetel turgudel
kaubeldavate finantsvarade (nagu borsil noteeritud tuletisinstrumendid ja kapitalivaartpaberid) diglane vdartus pdhineb aruandepdeva I8pus noteeritud turuhindadel. Investeerimisndustaja jélgib
téaisosaniku nimel kauplemishindasid ja -mahtusid mdned p&evad enne ja parast aastaldpu kuupéeva, et hinnata, kas igal hindamisp&eval kasutatud kauplemishinnad esindavad diglast vdartust.

Kui parast kauplemise 18ppu toimub teatud borsil diglases vaartuses aasta viimasel paeval kuni keskoni oluline liikumine, kasutatakse diglase vaartuse maaramiseks hindamistehnikaid. Oluline stindmus
on mistahes siindmus, mis leiab aset pérast vaartpaberi viimase turuhinna mdaramist, turu sulgemist vi vélisriigi borsi sulgemist, kuid enne usaldusiihingu hindamisaja saabumist ja mis mdjutab
oluliselt mistahes vaartpaberi, instrumendi, valuuta v&i vaartpaberi sulgemishinda selliselt, et neid ei saa pidada , kergesti kdttesaadavateks” noteeritud turuhindadeks.




Noteerimata kapitalivaartpaberite Giglase vaartuse maaramiseks kasutab Taisosanik juhendis , The International Private Equity and Venture Capital Valuation (IPEV) Guidelines” (hindamissuunised)
toodud hindamistehnikaid. Sellised hindamistehnikad voivad olla tulukordajad (mis pohinevad emitendi eelarvetulul v3i ajaloolisel tulul ning vérreldavate noteeritud ettevétete tulukordajatel) ning
diskonteeritud rahavoogudel (mis pdhinevad sobiva diskontomaéraga diskonteeritud eeldatavatel tulevastel rahavoogudel). Vajaduse korral korrigeerib Usaldustihing hindamismudelis selliseid tegureid,
nagu mittesdilitatav tulu, tulu hooajalisus ja vordluskordajatega seotud tegevuste tururiski erinevused. Hindamistehnikates arvestatakse ka algset tehinguhinda ja investeeringu soetamise jarel
toimunud arengusuundumusi ning muid investeeringute hindamist puudutavaid tegureid viidetega realiseerimisega seotud digustele, hiljutistele vdrreldavat liiki kolmandate isikute tehingutele ning
potentsiaalsetelt ostjatelt saadud usaldusvdarsetele esialgsetele pakkumistele. Oiglase vaartuse maaramisel vdib Taisosanik tugineda investeerimisobjektidest portfelliettevdtete finantsandmetele ja
selliste ettevGtete juhtkondade hinnangutele tulevase arengu mdju kohta. Kuigi Taisosanik kasutab oma parimat &randgemist ja vordleb investeeringute diglase vaartuse hindamisel esmaste
hindamismudelite abil saadud tulemusi teiste mudelitega, on kdikidel hindamismeetoditel teatud puudused. Ehkki aruandes esitatud &iglase védartuse hinnangud piitiavad kujutada summat, mille
Usaldusiihing viks jooksvas tehingus realiseerida, v3ib 16plik realiseerimine olla teistsugune, sest tulevased sindmused mdjutavad ka praeguseid Giglase vaartuse hinnanguid. Selliste sindmuste mdju
odiglase vaartuse hinnangutele, sealhulgas investeeringutest I5plikule véljumisele, vBib finantsaruannete jaoks oluline olla.

Usaldustihingu poolt noteerimata vdlainstrumentide hindamiseks kasutatav tehnika on diskonteeritud rahavoogude mudelil pdhinevate hinnanguliste tulevaste rahavoogude niitidispuhasvaartus.
Usaldustihingu kasutatav diskontom&ar pdhineb majanduskeskkonna, milles portfelliettevitted tegutsevad, riskivabal maaral ja seda korrigeeritakse muude teguritega nagu likviidsus, krediidi- ja
tururisk. Sarnaselt tulukordajate mudelile pdhinevad diskonteeritud rahavoogude mudelis kasutatavad rahavood portfelliettevdtete prognoositud rahavoogudel v3i tuludel.

Kui portfelliinvesteeringuid omatakse tiitarettevéttest valdusiihingu kaudu, siis lisatakse valdusthingu netovara hinnatava portfelliinvesteeringu vaartusele, et leida Usaldusthingule kuuluva
valdusihingu &iglane vaartus.

Forvardlepingud on lepingulised kohustused osta vdi mita finantsinstrumente tulevikus oleval kuupédeval bérsivéliselt méaaratud hinnaga. Forvardlepingute hindamise aluseks on tulevasel kuupéeval
finantsinstrumentide miitigiks vai ostuks kokkulepitud hinna ja samade v&i sarnaste finantsinstrumentide ostuks v&i miiiigiks aasta I6pukuupéeval noteeritud hinna vahe.

2.5. Nduded ja ettemakstud kulud

Nduded on fikseeritud vdi kindlaks mairatavate maksetega mittetuletisinstrumentidest finantsvarad, mis ei ole noteeritud aktiivsel turul. Nduded vdetakse arvele diglases vaartuses ja kajastatakse
edaspidi amortiseeritud soetusmaksumuses.

Usaldustihing peaks igal aruandekuupdeval mddtma ebatdenédoliselt laekuvate nduete allahindlust summas, mis on vérdne kogu kehtivusaja eeldatava krediidikahjuga, kui krediidirisk on esialgsest
kajastamisest alates oluliselt kasvanud. Kui krediidirisk ei ole aruandekuupdeva seisuga esialgsest kajastamisest alates oluliselt kasvanud, peaks usaldusiihing ebat8endoliselt laekuvate nduete
allahindlust md&tma summas, mis vérdub 12 kuu eeldatava krediidikahjuga. Vastaspoole olulisi rahalisi raskusi, tdendosust, et vastaspool Idheb pankrotti vdi peab tegema rahaliste vahenditega seotud
umberkorraldusi, ning maksehdireid peetakse markideks, et ebatdenioliselt laekuvate nduete allahindlus vdib olla vajalik. Kui krediidirisk kasvab nii suureks, et see loetakse krediidiriskist pdhjustatud
vaartuse languseks, siis arvestatakse intressitulu ebatdenioliselt laekuvate nduete allahindluse summaga korrigeeritud bilansilise brutovaartuse alusel. Juhtkond kasitleb krediidiriski olulist suurenemist
kui ule 30 pdeva viivises olevat mistahes lepingulist makset. Juhtkond ksitleb ule 90 p&eva viivises olevat mistahes lepingulist makset krediidiriski t3ttu langenud vaartusega maksena.

No&uded ja ettemakstud kulud 2022 2021

Ettemakstud kulud 568 -
2.6. Finantsinstrumentide saldeerimine

Finantsvara ja -kohustised tasaarvestatakse ning netosummat kajastatakse finantsseisundi aruandes siis, kui on olemas seaduslikult jdustatav digus kajastatud summasid tasaarvestada ning on tekkinud
kavatsus netosummades arveldada vdi vara realiseerida ning samal ajal kohustist téita. Senine Siguslikult ja lepinguliselt jdustatav tasaarvestamise digus ei tohi séltuda tulevikusiindmusest. Peale selle
peab see olema iguslikult ja lepinguliselt justatav (i) tavaparases dritegevuses; (ii) makseviivituse korral; ja (i) Usaldusthingu ja kdigi vastaspoolte maksejduetuse vdi pankroti korral.

2.7. Raha ja raha ekvivalendid
Raha ja raha ekvivalendid hélmavad sularaha, nGudmiseni hoiuseid pankades, muid lthiajalisi tlilikviidseid investeeringuid, mille esialgne tdhtaeg on kuni kolm kuud, ja arvelduskrediite.

Raha ja raha ekvivalendid 2022 2021

Raha pangakontol 821 912
2.8. Saadud laenud

Saadud laenud kajastatakse algselt diglases vaartuses koos otseste tegevuskuludega ning seejdrel amortiseeritud soetusmaksumuses; mistahes tulude (millest on maha arvatud tehingukulud) ja
lunastamisvaartuse vahelisi erinevusi ndidatakse kasumiaruandes saadud laenude kehtivusperioodi jooksul tegeliku intressimaara meetodi abil.

Saadud laenud liigitatakse luhiajaliseks, vélja arvatud juhul, kui Usaldustihingul on tingimusteta &igus liikata kohustise tasumist edasi vahemalt 12 kuuks parast aruandekuupéeva.
31. detsembri 2022 ja 31. detsembri 2021 seisuga Usaldusiihingul saadud laene ei olnud.

2.9. Vélad ja viitvolad

Voélad ja viitvolad vGetakse arvele diglases vaartuses ja kajastatakse edaspidi amortiseeritud soetusmaksumuses.
Seisuga 31 Detsember 2022 Usaldusiihingu vélad ja viitvélad moodustasid €2,670 (31. Detsembril 2021 null).
2.10. Edukustasu kulud/sissendue (ja edukustasu tagasindue)

Asutamislepingu kohaselt on Taisosanikul digus saada osa Usaldusiihingu realiseeritud kasumist, mida nimetatakse ka T&isosaniku edukustasuks. Taisosanik v3ib saada oma osa realiseeritud
investeerimiskasumist kogufondi tasemel enne (i) panustatud kapitali ja lepingupdhiste kasumieraldiste usaldusosanikele valjamaksmist vdi (ii) investeerimisperioodi I8ppemist olenevalt sellest, kumb
saabub hiljem. Asutamislepingu tingimuste kohaselt arvestatakse Téisosaniku edukustasu igal aastal aruandekuupéaeval, vttes arvesse Usaldusiihingu kui terviku ndutavaid tegevustulemuste tingimusi
ja jaotamistingimusi, mida on selgitatud lisas 2.15. Taisosanikule aasta jooksul maksmisele kuuluva edukustasu muutus kajastatakse koondkasumiaruandes real ,Edukustasu (kulu)/sissendue” ja seda on
kirjeldatud tdpsemalt lisas 2.15. Kulu tekib Taisosanikule maksmisele kuuluva edukustasu suurenemisest ja varem kuludesse kantud edukustasu tagasindue tuleneb aruandekuupdeval Taisosanikule
maksmisele kuuluva edukustasu vahenemisest.

Edukustasu mdddetakse amortiseeritud soetusmaksumuses ja arvestatakse aruandekuupédeval méddetud usaldusiihingu investeeringute diglase vdartuse alusel. Edukustasu koguneb, kui arvestus
néitab, et tegevustulemuste tingimusi ja jaotamistingimusi oleks olnud v8imalik saavutada, kui investeeringud oleks realiseeritud nende diglases vaartuses. Edukustasu v8rdub tdisosaniku hipoteetilise
kasumiosaga, arvestades juba usaldusihingust véljamakstud raha ning investeeringute I8petamisest saadavat summat. Seega kajastab Usaldusiihing Glaltoodud arvutuse alusel finantskohustist oma
vara hinnangulise diglase vdartuse alusel bilansipdeva seisuga. Edukustasu makstakse, kui asutamislepingus satestatud konkreetsed maksete jaotamise kokkulepped on téidetud. Tegevustulemuste
tingimusi on tapsemalt kirjeldatud lisas 2.15.

Edukustasu tagasindue kujutab endast Taisosanikule juba véljamakstud edukustasu summat, mille Taisosanik peaks Usaldusihingule tagastama, kui investeeringud realiseeritaks nende
aruandekuupéeval kajastatud diglases vaartuses. Tagasinduet mdddetakse amortiseeritud soetusmaksumuses ja seda arvestatakse kui (i) edukustasu kumulatiivset summat, mis kuuluks Taisosanikule
maksmisele, rakendades Usaldusiihingu vastavaks kuupdevaks tehtud kapitali sissendudeid ja védljamakseid ning investeeringute diglast vaartust aastaldpu seisuga (nagu ulal kirjeldatud) kui edukustasu
teoreetilist kogusummat vastava kuupéeva seisuga, miinus (i) varasemalt Taisosanikule valjamakstud edukustasu kumulatiivne summa, mille vdrra (i) on suurem kui (i). Usaldusiihing vaib tagasindude
summa sisse nduda selliselt, et (i) tasaarvestab selle summa téiendava edukustasuna Téisosanikule omistatavate tulevase realiseeritud kasumiga vdi (i) Tdisosanik maksab talle véljamakstud edukustasu
Usaldusuihingule tagasi, nagu asutamislepingus on satestatud.

2.11. Osanikele omistatav netovara

Osanikele omistatav netovara liigitatakse finantskohustiseks, sest selle eluiga on piiratud ja see kuulub asutamislepingu kohaselt osanikele véljamaksmisele.

Osanikele omistatavat netovara kajastatakse amortiseeritud soetusmaksumuses, mis vastab teistele saadud laenudega liigitatud summadele.

2.12. Intressitulu ja finantsvaradelt teenitud intress diglases vaartuses muutustega ldbi kasumiaruande

Intressi kajastatakse ajaproportsiooni alusel tegeliku intressimdara meetodi abil. Intressitulu hulka kuulub raha ja selle ekvivalentidelt teenitud intress. Kasumiaruande kaudu &iglases vaartuses
kajastatud finantsvaradelt saadud intress sisaldab vélavaartpaberitelt teenitud intressi.

2.13. Dividenditulu

Dividenditulu kajastatakse siis, kui tekib igus valjamaksele.

2.14. Oigus- ja kutseteenuste tasud

Oigus- ja kutseteenuste tasud on jooksvad kulud nagu reguleerivatele asutustele makstavad I8ivud ning vahendajatele makstavad tasud Usaldusiihingu nimel regulatiivsetel ja vastavuse tagamisega
seotud kohustuste taitmise eest. Need kulud kajastatakse kohe koondkasumiaruandes kuludena. Oigus- ja kutseteenuste tasude hulka kuuluvad ka algul Téisosaniku kantud ja hiljem Taisosanikule
Usaldusuihingu poolt hiivitatud Usaldusiihingu asutamiskulud.

2.15. Tehingutasud



Tehingutasud on igus- ja kutseteenuste tasud, mis on seotud Usaldusihingu investeeringute soetamiseks vajaliku tehingu tegemisega, mida maaratletakse kasumiaruande kaudu diglases vaartuses
kajastatud finantsvaradena. Nende hulka kuuluvad vahendajatele, ndustajatele, maakleritele ja diileritele ettemakstud tasud ja vahendustasud ning hoolsusmeetmete rakendamise tasud. Kantud
tehingukulud kajastatakse kohe koondkasumiaruandes kuludena.

2.16. Valjamaksed

Osanikele omistatava netovara véljamakseid osanikele ja rahastatud mérgitud kapitali tagasimakseid kajastatakse osanikele omistavata netovara muutuste aruandes. Asutamislepingu kohaselt jaotakse
véljamaksed pro rata vastavalt iga osaniku kapitalikohustusele, kuni osanikud on saanud koondvéljamaksed, mis vérduvad (i) sissemakstud kapitali ja (i) lepingup&hise kasumieraldise (mis on 8% aastas)
summaga, mis arvestatakse igal aastal tagastamata panustatud kapitali pealt.

Jargmised véljamaksed tehakse 80% ulatuses Taisosanikule ja 20% osas Usaldusosanikele, kuni Taisosanik on saanud koondviljamaksed summas, mis on vérdne 20 protsendiga Usaldusiihingu
investeeringutelt saadavatest rahavoogudest (catch-up-summa).

Kdik catch-up-summat tletavad jarelejaénud eraldatakse jargmiselt: (i) 80% Usaldusosanikele pro rata vastavalt iga osaniku kapitalikohustusele ja (ii) 20% Taisosanikule. Taisosanikule makstav 20% on
tema edukustasu. Edukustasu summa on asutamislepingus kokku lepitud. See on tdisosanikule makstav hiivitis usaldusiihingule osutatud portfellihalduse teenuse eest. Seega peetakse seda
Usaldusuihingu kuluks, mida kajastatakse koondkasumiaruande real ,Edukustasu (kulu)/sissendue”.

Kahjumid eraldatakse selliselt, et varemalt edukustasuna véljamakstud summad poératakse kumulatiivselt tagasi. Sellised tagasipodramised kajastatakse edukustasuna, nagu on selgitatud lisas 2.10.

2.17. Maksustamine

Usaldusiihing asub Eestis. Eestis kehtivate seaduste kohaselt ei loeta Eesti usaldusfondi maksukohustuslaseks ega Eesti residendiks Eesti maksuseaduste tdhenduses ja usaldusfondi teenitud tulu
eraldatakse kohe tema investoritele proportsionaalselt nende osalustega tGhingus.

Mitteresidendist investoritele eraldatud usaldusfondi kasumit Eestis enamikul juhtudel ei maksustata. Selline tulu maksustatakse Eestis ainult olukordades, kus sama tulu kuuluks Eestis maksustamisele
juhul, kui mitteresident oleks selle otse teeninud. Sellised juhud on ainult tulu teenimine Eesti kinnisvaralt (kapitalikasum, Giri- ja intressitulu). Mitteresidentidest investorid peavad deklareerima Eesti
usaldusfondi kaudu teenitud tulu ainult siis, kui selline tulu kuulub Eestis maksustamisele.

Usaldusfond ise peab maksuhaldurile esitama iga-aastaseid deklaratsioone teenitud tulu, usaldusfondi investorite, igale investorile eraldatud usaldusfondi tulu osakaalu ja iga investori
maksuresidentsuse kohta. Taisosanik on konkreetsete tuvastatavate ebakindlate maksupositsioonide riski madalaks hinnanud ja seet&ttu ei ole ta tuvastanud muid aspekte, mille avalikustamine
finantsaruannetes oleks vajalik.

2.18. Rahastamata maérgitud kapital

Osanike rahastamata margitud kapitali finantsseisundi aruandes ei kajastata, sest rahastamata margitud kapital kujutab kasutamata finantsinstrumenti, mille korral sisemise intressimaara kohaldamine
IFRS 9, Finantsinstrumendid” kohaselt ei oleks teostatav.

2.19. Ulekanded diglase véirtuse hierarhia tasemete vahel

Ulekanded iglase vaartuse hierarhia tasemete vahel loetakse toimunuks aruandeperioodi alguses.

3. Finantsriski juhtimine

3.1. Finantsriski tegurid

Usaldusiihingu eesmark on saavutada keskpikas ja pikas perioodis kapitalikasv, investeerides selleks peamiselt Balti riikides tegutsevatesse noteerimata vdikestesse ja keskmise suurusega
ettevGtetesse.

Usaldusiihingu tegevus on avatud mitmetele finantsriskidele: tururisk (sealhulgas valuutarisk, intressirisk ja muu hinnarisk) krediidirisk ja likviidsusrisk. Usaldustihing v&ib teatud riskipositsioonide
maandamiseks kasutada tuletisinstrumente.

3.1.1. Tururisk

(a) Hinnarisk

Usaldusiihingu investeeringud ja tuletisinstrumendid on avatud tururiskile, mis tekib seoses ebakindlusega nende instrumentide tulevikuvaartuses. Usaldusthingu investeerimisndustaja teeb
Taisosanikule ja Usaldusthingule investeerimisalaseid soovitusi. Taisosanik vaatab investeerimisndustaja soovitused enne investeerimisotsuste tegemist I&bi. Turuhinna riski juhtimiseks vaatleb
investeerimisndustaja Usaldusthingu tlesandel igal kuul portfelliettevdtete tulemuslikkust ning suhtleb portfelliettevdtete juhtkondadega regulaarselt &ri ja tegevust puudutavates kisimustes.
Vaatluste tulemustest annab ta Taisosanikule regulaarselt aru.

Usaldusiihingu poliitika kohaselt jalgib investeerimisndustaja Usaldustihingule kuuluvate investeeringute tulemuslikkust igal kuul ning Téisosanik hindab ja jalgib neid talle esitatavate kvartaliaruannete
alusel.

Usaldusiihingu investeerimispiirangud keelavad tal investeerida enam kui 10% kapitalikohustustest tihte portfelliettevGttesse eeldusel, et tal on lubatud investeerida kuni 15% kapitalikohustustest kuni
kahte (2) portfelliettevottesse. Taisosanik teeb kdik endast oleneva, et Usaldusiihing ei teeks investeeringuid, mille tulemusena oleks Usaldusiihing investeerinud Ule 35% kapitalikohustustest
portfelliettevGtetesse, mis oma NACE koodide kohaselt tegutsevad samas t6ostusharus.

31. detsembri seisuga oli hinnariskiga finantsvara diglane vaartus jargmine:

Oiglane vaartus

Jargmised instrumendid on avatud otsesele hinnariskile:

Uldise hinnariskiga finantsvarad Leedu
Aktiivsel turul mittekaubeldavad kapitalivaartpaberid 15193 156 - 100 000 6959 975 - -
Jargmised instrumendid ei ole avatud otsesele hinnariskile:
Valuutariskiga finantsvarad
Valuutakursside tahtpaevalepingud o o - - - -

Intressiriskiga finantsvarad

Aktiivsel turul mittekaubeldavad vélavaartpaberid 1374879 o 3467 986 - - -
Kasumiaruande kaudu diglases vaartuses kajastatud finantsvarad kokku 16 568 035 > 3567 986 6959 975 - -
Muu vara - = o o B 5

(b) Valuutarisk

Standardis IFRS 7 ,Finantsinstrumendid: avalikustatav teave” maaratletud valuutarisk tekib, sest muudes valuutades nomineeritud rahaliste varade ja kohustiste vaartus kdigub vahetuskursside
muutuste tdttu. IFRS 7 peab mitterahaliste varade ja kohustistega seotud valuutariski tururiski, mitte valuutariski osaks.

Usaldusuihingul puuduvad teistes valuutades kui arvestusvaluuta (EUR) denomineeritud varad, seet&ttu ei ole Usaldusthing avatud valuutariskile.

(c) Intressirisk

Intressimadra risk on tururisk, mis tuleneb turu intressimaarade kdikumisest. Usaldusiihing on investeerinud kvaasiaktsiainstrumentidesse seisuga 31. detsember 2022 € 4,842,865 (31.12.2021: null).
Kvaasikapitaliinvesteeringute baasintress on fikseeritud ja Seltsil on digus teenida lisaks intressidele ka tulu, mis on seotud aktsiakapitaliga. Seltsil ei ole intressi kandvaid kohustusi. Seltsingu
intressimadara risk vaib tekkida siis, kui turuintressid tdusevad, samal ajal kui seltsingu laenunduete intressimaarad on fikseeritud, seltsingu intressitulud vdivad olla suuremad, kui laenud annaksime
ujuva intressimaaraga. Samal ajal on Partnerlus teinud kdikidesse portfelliettevdtetesse ka aktsiainvesteeringuid, mis tasakaalustavad vahem teenitud intressitulu. Lisaks eelnevalt kirjeldatule vaib
partnerlust kaudselt mdjutada intressimaarade muutuste mdju nende ettevétete tuludele, millesse ta on investeerinud, ja mdju hindamisele, mis kasutavad hindamismudeli sisendina intressimaarasid,
nt. noteerimata investeeringute hindamisel kasutatavad diskonteeritud rahavoogude mudelid.

Eeldatakse, et summas € 1,900,000 konverteeritakse kvaasiaktsiainstrumendid aktsiapositsioonideks 2023. aasta jooksul (1 aasta jooksul). € 303,712 lunastustdhtaeg on 3 aastat, € 1,071,167
tagasimaksetdhtaeg on 3,5 aastat ja € 1,567,986 tagasimaksetdhtaeg 4,5 aastat. Kdik positsioonid peale € 1,567,986 kannavad lisaks fikseeritud intressitulule ka aktsiatega seotud tulu, mis kaudselt
maandab intressimaara riski/tulude piirmaara riski turuintressimaarade kasvu ajal. Kiesolevaga oleme vélja arvutanud, kui palju oleks turuintressimaéra tdusust tingitud ujuv intress vdimaldanud
Usaldusiihingul teenida rohkem tulu (+50bps) € +24 214 aastas, (+100 bps) € +48 429 aastas, (+300 bps) € +145 286 aastas.

3.1.2. Krediidirisk

Usaldusiihing vtab endale krediidiriski, milleks on risk, et tiks pool pdhjustab teisele poolele rahalist kahju, kui ta ei tdida oma kohustust. Usaldusiihing on avatud v&lainstrumentide, muude nduete
jaakide voi portfelliettevotetele antud laenude intresside tasumata jatmise riskile.

Usaldusuihingu poliitika kohaselt jalgib Investeerimisndustaja igal kuul Usaldusiihingu krediidipositsiooni ning Téisosanik vaatab selle Iabi kord kvartalis.

Seisuga 31. detsember 2022 oli Usaldusiihingu krediidiriski positsioon € 4,842,865 (31.12.2021: null). Nii Investeerimisndustaja kui ka Taisosaniku hinnangul oli Usaldusiihingu krediidirisk seisuga 31.
detsember 2022 hea kvaliteediga, st puudus vajadus reservide moodustamiseks viivislaenude jaoks.

3.1.3. Likviidsusrisk



Likviidsusrisk on risk, et Usaldusiihing ei ole vBimeline genereerima piisavalt raha oma kohustuste téielikuks tasumiseks nende maksetéhtaja saabumisel v&i ta suudab seda teha ainult ebasoodsatel
tingimustel.

Usaldusuihingu avatust likviidsusriskile on kirjeldatud allpool toodud tabelis.

Usaldusiihing vib aeg-ajalt investeerida kapitali- ja vBlavaartpaberitesse ja tuletislepingutesse, millega kaubeldakse borsivliselt vai millega ei kaubelda reguleeritud turul ja mis ei pruugi olla likviidsed.
Seetdttu vdib juhtuda, et Usaldusiihing ei saa nendesse instrumentidesse tehtud investeeringuid kiiresti likvideerida nende diglasele vaartusele ldhedase summa eest, et téita olulisi planeerimata
likviidsusvajadusi voi reageerida teatud siindmustele nagu mistahes emitendi krediidivGimelisuse halvenemine. 31. detsembri 2022 seisuga oli Usaldusthingul mittelikviidseid investeeringuid €
20,136,021 vaartuses (2021: € 6,959,975).

Usaldusuihing juhib oma likviidsusriski (i) lepingulise kasutamata margitud kapitali, mida vdib markida 12 toopéaevase etteteatamisega ning kasutada investeeringute rahastamiseks ja juhtimistasude
maksmiseks, ja (ii) lihiajaliste tegevuskulude katmiseks vajaliku rahaliste vahendite tagamise kombinatsiooni abil.
Jargmises tabelis on kirjeldatud Usaldusthingu vara eeldatavat likviidsust ja kasutamata kapitalikohustusi.

Kasutamata

Seisuga 31 Detsember 2022 o Alla 1 kuu 1-12 kuud Ule 12 kuu
kapitalikohustused

Varad ja kasutamata kapitalikohustused kokku 5330923 - - - 5330923

Kasutamata

Seisuga 31 Detsember 2021 o Alla 1 kuu 1-12 kuud Ule 12 kuu
kapitalikohustused

Varad ja kasutamata kapitalikohustused kokku 19 053 262 - - - 19 053 262
Tabelis esitatud summad on lepingulised diskonteerimata rahavood.

Allpool toodud tabelis on analttsitud Usaldusiihingu finantskohustisi 18pptéhtajani jadnud aja jargi, mis pdhineb aruandekuupdeva ja I8pptéhtaja vahele jaanud ajavahemiku pikkusel. Rahastamata
kapitalikohustused investeerimisobjektiks olevatele dritihingutele on esitatud maksimumsummas ja neid v6ib ndudmisel kasutada. Tabelis esitatud summad on lepingulised diskonteerimata rahavood.

Seisuga 31. detsember 2022 Noudmisel Alla 1 aasta 1-3 aastat Ule 3 aasta Kokku
Kohustised
Saadud laenud - = o 3 -
Muud vélad ja viitvélad > > - - -
Osanikele omistatav netovara - = = 3 -

Kohustised kokku - o E o -

aridihi - - - - _

Seisuga 31. detsember 2021 N&udmisel Alla 1 aasta 1-3 aastat Ule 3 aasta Kokku
Kohustised
Saadud laenud - - = = -
Muud vélad ja viitvolad o o - - -
Osanikele omistatav netovara - - - = -

Kohustised kokku - - B o -

used i PR Sridi . _ . . .

3.2. Kapitaliriski juhtimine
Osanikele omistatav netovara on Usaldusiihingu kapital. Usaldusiihingu eesmark kapitali juhtimisel on tagada oma vdimekus tegevust jatkata, et osanikele tulu ja teistele huviriihmadele tulu teenida
ning séilitada tugev kapitalibaas Usaldusthingu investeerimistegevuse arendamise toetamiseks. Usaldusiihing v&ib kapitalistruktuuri séilitamiseks v&i korrigeerimiseks osanikelt rahastamata kohustuste

tditmist nduda vdi neile véljamakseid teha.
Usaldusihing jalgib kapitali osanikele omistatava netovara véartuse alusel.
3.3. Diglase vaartuse hinnang

Usaldusiihing on kohustatud avalikustamise eesmargil diglase vaartuse médtmisi liigitama, kasutades Siglase vaartuse hierarhiat, mis peegeldab mddtmiste tegemisel kasutatud sisendite olulisust.
Oiglase vaartuse hierarhial on jargmised tasemed:

* 1. taseme sisendid on aktiivsetel turgudel noteeritud (korrigeerimata) identsete varade vGi kohustiste hinnad, mis on Usaldusthingule mddtmiskuup&eva seisuga kattesaadavad;

* 2. taseme sisendid on sisendid, mis ei ole 1. taseme alla kuuluvad noteeritud hinnad ja mis on vara vdi kohustise korral jalgitavad kas otse v&i kaudselt; ning

* 3. taseme sisendid on jalgitamatud sisendid, mida kohaldatakse vara v3i kohustise vaartuse hindamisel.

,Jélgitavuse” maaramine nduab Usaldusiihingult oluliste hinnangute andmist. Usaldusiihing peab jélgitavateks andmeteks turuandmeid, mis on kergesti kattesaadavad, regulaarselt jagatavad vdi
uuendatavad, usaldusvaarsed ja kontrollitavad, mittekaitstud ning mis on saadud konkreetsel turul aktiivselt osalevatelt sdltumatutelt allikatelt.

Investeeringud, mille vaartused pdhinevad aktiivsetel turgudel noteeritud turuhindadel ja mis liigitatakse seet&ttu 1. taseme investeeringuteks, sisaldavad aktiivseid noteeritud aktsiaid. Usaldusthing ei
korrigeeri nende instrumentide noteeritud hindasid.

Finantsinstrumendid, millega kaubeldakse aktiivseks mittepeetavatel turgudel, kuid mille vdartus pohineb noteeritud turuhindadel, diilerite noteeringutel vGi jélgitavate sisenditega toetatud
alternatiivsetel hindamisallikatel, liigitatakse 2. taseme instrumentideks. Nende hulka kuuluvad bérsivalised tuletisinstrumendid ja noteeritud véaartpaberid, mille suhtes kehtib védrandamispiirang, mis
on iseloomulik noteeritud vaartpaberitele endile ja mitte Usaldusihingule.

3. taseme investeeringuteks liigitatud investeeringud kasutavad Giglase vaartuse tuletamiseks olulisi mittejalgitavaid sisendeid, sest nendega kaubeldakse harva. Kuna nendel vaartpaberitel jélgitavaid
hindasid ei ole, siis kasutab Usaldusiihing nende diglase vaartuse tuletamiseks hindamistehnikaid.

3. taseme investeeringud koosnevad erakapitali ja erasektori vBlapositsioonidest. Usaldusiihingu poolt nende erakapitali ja erasektori vSlapositsioonide suhtes kasutatavate hindamismudelite sisendid
on muu hulgas:

a) erakapitali hindamise mudelites — EBITDA kordajad (mille aluseks on eelarvestatud EBITDA v&i emitendi poolt jooksvalt 12 kuu jooksul saavutatud EBITDA ja vdrreldavate noteeritud ettevitete
vastavad EBITDA kordajad), tuluhinnangute kvaliteet, kolmandate isikute valisvolg, turustatavuse allahindlused, kapitali korrigeerimised ja rikkumiste tdendosus. Usaldusiihing arvestab ka algset
tehinguhinda, viimaseid tehinguid samade v&i sarnaste instrumentidega ja [6petatud kolmandate isikute tehinguid vdrreldavate ettevStete instrumentidega ning korrigeerib mudelit vajaduse kohaselt;
b) erasektori véla hindamise mudelites — diskontomé&arad, tururiski preemia korrigeerimised diskontomaaras, kapitalikulu, rikkumiste tdendosus ja rahavoogude prognoosid. Usaldustihing arvestab ka
algset tehinguhinda, viimaseid tehinguid samade v&i sarnaste instrumentidega ja I6petatud kolmandate isikute tehinguid vdrreldavate instrumentidega ning korrigeerib mudelit vastavalt vajadusele.

3. taseme hinnangute hindamiseks Usaldusiihingu poliitika kohaselt vaatleb Investeerimisndustaja igal kuul portfelliettevdtete tulemuslikkust ning suhtleb regulaarselt portfelliettevitete
juhtkondadega, et hinnata &ri ja tegevust puudutavaid kiisimusi, mida hindamisprotsessis arvesse vdetakse. Vajaduse korral jalgib investeerimisndustaja ka vorreldavate ettevétete kordajaid, viimaseid
tehinguid ning sarnaste instrumentide ja ettevotete krediidireitinguid.

Hinnangud koostab Investeerimisndustaja vastav meeskond ning Investeerimisndustaja hindamiskomisjon vaatab need igal kuul l&bi ja esitab igas kvartalis Taisosanikule aruandeid ning annab talle
soovitusi vastavalt investoritele esitatud kvartaalsetele hinnangutele. See hindamiskomisjon kaalub hindamismudeli sobivust, selle olulisi ja peamisi sisendeid ning hindamistulemust, kasutades selleks
erinevaid hindamismeetodeid ja tehnikaid, mis on té6stusharus standardina tldtunnustatud. Hindamistehnika valitakse ja kalibreeritakse alusvaraks olevate portfelliettevétete soetamisel. Valitud
hindamistehnika jatkuva sobivuse méaaramisel vdib hindamiskomisjon korraldada jéreltestimist, et hinnata erinevate hindamismeetodite tegelikke tulemusi ja seda, kuidas need tegelikele
turutehingutele ajalooliselt vastavad. Selle protsessi tulemusena voib hindamiskomisjon hindamistehnikaid vastavalt iimber kalibreerida. Tdisosanik vastutab Investeerimisndustaja hindamiskomisjoni
tehtud soovituste kaalumise ning igas kvartalis ja aruandeperioodi I5pus talle esitatud Giglaste vaartuste kinnitamise eest.



Taisosanikule Usaldusthingu instrumentide kohta soovitatud hinnangute maaramisel kasutab Investeerimisndustaja erakapitali hindamiseks vdrreldavaid kauplemiskordajaid. Usaldusthingu poliitika
kohaselt maarab Investeerimisndustaja té6stusharu, suuruse, arengustaadiumi, tulu genereerimise ja strateegia alusel sobivad vérreldavad bérsiettevdtted. Seejarel arvutab Investeerimisndustaja iga
vdrreldava ettevdtte kauplemiskordaja. Kordaja arvutamiseks jagatakse vdrreldava ettevdtte vaartus tema drikasumiga enne kulumit ja amortisatsiooni (EBITDA). Kauplemiskordajat korrigeeritakse
seejarel allahindluste/preemiatega selliste kaalutluste osas nagu mittelikviidsus ja muud erinevused, eelised ja puudused usaldusiihingu portfelliettevdtete ja vérreldavate borsiettevdtete vahel, mis
pdhinevad ettevéttespetsiifilistel faktidel ja asjaoludel.

Taisosanikule Usaldusiihingu vdlainstrumentide kohta soovitatava hinnangu maaramisel kasutab Investeerimisndustaja diskonteeritud rahavoogude mudelil pdhinevate hinnanguliste tulevaste
rahavoogude niitidispuhasvaartust. Kasutatud diskontomé&arade osas hindab Investeerimisndustaja kdigepealt riskipreemiat majanduskeskkonna, milles portfelliettevétted tegutsevad, vastava riskivaba
maaraga vorreldes. Diskontomaara korrigeeritakse selliste aspektide osas nagu likviidsuserinevused ning krediidi- ja tururiski néitajad. Hinnangulised tulevased rahavood diskonteeritakse seejarel
kindlaksméaaratud diskontomaara kasutades. Diskonteeritud rahavoogude mudelis kasutatavad rahavood p&hinevad portfelliettevdtete prognoositud rahavoogudel vai tuludel.

Allpool olevates tabelites on toodud investeeringud portfelliettevdtetesse, mille diglased vaartused on osaliselt vai taielikult kajastatud hindamistehnikate abil, mis pdhinevad eeldustel, mida ei toeta
hinnad ega muud jélgitavatest jooksvatest turutehingutest saadud sisendid ning tGihe v8i enama sellise kasutatud hindamistehnika taga oleva eelduse muutmise maju, mis pdhineb maistlikel vdimalikel
alternatiivsetel eeldustel.

Oiglane vaartus  Oiglane vaartus
seisuga seisuga
31.12.2022 31.12.2021

Hindamis
meetod

Investeering Majandussektor Investeeringu liikk

Diskonteeritud

PE Holding OU D35.11 - Muu elektrienergia tootmine (sh biomassist) Omakapital h o+ 8900 000 5700 000
rahavoo
R P - o q - i q 5 Diskonteeritud
Saaremaa Delifood OU €10.51 - Piima té6tlemine, piimatoodete ja juustu tootmine Omakapital rahavood®* 1293156 1259975
Allutatud Laenusumma ja
Saaremaa Delifood OU C10.51 - Piima t66tlemine, piimatoodete ja juustu tootmine ~u| ak.u. kumuleerunud 303712 -
volakiri
intressid
Eurora Solutions OU J62.09 - Muud infotehnoloogia- ja arvutialased tegevused Omakapital Soetushind 2 000 000 -
Billo.APP UAB J62.09 - Muud infotehnoloogia- ja arvutialased tegevused Omakapital Soetushind 100 000 -
Billo.APP UAB J62.09 - Muud infotehnoloogia- ja arvutialased tegevused Koanrteentav Soetushind 900 000
aen
Tactical Solution OU C10.85 - Valmistoitude tootmine Omakapital Soetushind 2 000 000 -
Smartecon OU F43.21 - Elektriinstallatsioon Omakapital Soetushind 1 000 000 -
Laenusumma ja
Smartecon OU F43.21 - Elektriinstallatsioon Osaniku laen kumuleerunud 1071167 -
intressid
9Sparnai UAB D35.11 - Muu elektrienergia tootmine (sh biomassist) Koanrteentav Soetushind 1000 000 -
aen
Laenusumma ja
9Sparnai UAB D35.11 - Muu elektrienergia tootmine (sh biomassist) Osaniku laen kumuleerunud 1567 986 -

intressid
* PE Holding OU on taastuvenergia ettevdte, mis on investeerinud 5 paikesefarmi projekti, mille paigaldatud paikesepaneelide v8imsus on 19,2MW, paigaldatud inverteri vdimsus on 14,5MW ja
eeldatav aastane energiatoodang on 17 730MWHh. Seisuga 31.12.2022 on Usaldusihingul 84,2347% suurune osalus Ettevdttes. Seisuga 31.12.2021 olid need péikesepargid téielikult tdokorras. Seetdttu
kajastatakse investeeringut PE Holding OU-sse diglases vaartuses. Oiglase vadrtuse mairamiseks oleme hinnanud investeeringut turu-, tulu- ja asendusmaksumuse meetodil. Oleme leidnud, et kdige
digem oleks kasutada tulu vai diskonteeritud rahavoo meetodit. Paikeseparkide tulude maaramisel oleme kasutanud elektri mitigihinda, mis langeb praegustest tasemetest ja stabiliseerub tasemel 50
EUR/MWh, lisaks ostutariifile 53,7 EUR/MWh. Oiglase vaartuse arvutustes oleme eeldanud, et paikesepargi kasulik eluiga on O-jadkvairtusega 45 aastat. WACC-na oleme kasutanud 9,6% aastas.
Altpoolt leiate hindamise tundlikkuse analtiisi.

MGju aktsiahinnale eelduste muutumise kaudu

Elekrtihinna kasv +/-5% COGS +/-5% Diskontomaara muutus +/-1%

Muutus Aktsiahinna muutus Muutus Aktsiahinna muutus Muutus Aktsiahinna muutus

0% 0,00% 0% 0,00% 0% 0,00%
-5% -5,57% -5% 6,16% -1% 9,33%
5% 5,57% 5% -6,90% 1% -8,24%

** Saaremaa Delifood OU - on piimandusettevdte. Seisuga 31.12.2022 on Usaldusiihingul 24,95% osalus ettevéttes. Seisuga 31.12.2022 on investeering Saaremaa Delifood OU-sse hinnatud diglases
vaartuses. Oiglase vadrtuse mairamiseks oleme hinnanud investeeringut turu-, tulu- ja asendusmaksumuse meetodil. Oleme leidnud, et kdige digem oleks kasutada tulu v&i diskonteeritud rahavoo
meetodit. Arvutustes pdhinevad 2023. aasta tulud eelnevalt kokkulepitud drimahtudel, edaspidi oleme prognoosinud 5% aastase tulude kasvu, mis on kooskdlas varasema keskmise kasvuga. Oiglase
vaartuse maaramisel oleme koostanud finantsprognoosi 7 aasta kohta ja arvutanud |8ppvaartuse (pikaajaline kasvumaar 2% aastas). Omakapitali kuluna oleme kasutanud 9,64% aastas. Altpoolt leiate
hindamise tundlikkuse analtitsi.

Mbju aktsiahinnale eelduste muutumise kaudu

Muutus tuludes +/-5% COGS +/-5% Diskontomaara muutus +/-1%

Muutus  Aktsiahinna muutus Muutus  Aktsiahinna muutus Muutus  Aktsiahinna muutus
0% 0% 0% 0% 0% 0%
-5% -115,37% -5% 149,07% -1% 26,60%)|
5% 152,06% 5% -74,46% 1% -20,03%|

4. Olulised raamatupidamislikud hinnangud ja otsused
4.1. Olulised raamatupidamislikud hinnangud ja oletused

Usaldusiihing teeb hinnanguid ja oletusi, mis m&jutavad aruandes kajastatud varade ja kohustiste tulevikus kajastatavaid suurusi. Hinnangud ja nendega seotud oletusi hinnatakse pidevalt ning need
tuginevad ajaloolisele kogemustele ja muudele teguritele, sealhulgas eeldatavatele tulevikusiindmusele, mida peetakse asjaolusid arvestades asjakohasteks.

(a) Aktiivsel turul noteerimata investeeringute diglane vaartus

Aktiivsel turul noteerimata véartpaberite diglased vaartused maaratakse hindamistehnikate abil, milleks on peamiselt tulukordajad, diskonteeritud rahavood ja viimased vdrreldavad tehingud.
Taisosanik valideerib ja vaatab diglaste vdartuste m&aramiseks kasutatavad mudelid perioodiliselt le. Tulukordajate mudeli sisenditeks on jalgitavad andmed, nagu vorreldavate ettevGtete
tulukordajad vastava portfelliettevGttega vorreldes ning mittejalgitavad andmed, nagu portfelliettevotte tuluprognoosid. Diskonteeritud rahavoogude mudelis on mittejélgitavateks sisenditeks vastava
portfelliettevotte prognoositud rahavood ning likviidsus- ja krediidiriski riskipreemiad, mis inkorporeeritakse diskontomaara. Kapitalivdartpaberite hindamiseks kasutatavad diskontomaarad maaratakse
samas to6stusharus tegutsevate ettevdtete, mille turutootlused on jélgitavad, ajalooliste kapitalitulude alusel. Téisosanik kasutab mudeleid jalgitavate kapitalitulude korrigeerimiseks, et peegeldada
hinnatava kapitaliinvesteeringu tegelikku véla/kapitali finantseerimise struktuuri.

Mudeleid korrigeeritakse jareltestimises tegelike tulemuste/véljumishindadega, et tagada véljundite usaldusvaarsus.



(b) Tuletisinstrumentide diglane vaartus

Usaldusiihing vdib aeg-ajalt omada teisi aktiivsetel turgudel noteerimata finantsinstrumente, nagu bérsivélised tuletisinstrumendid. Selliste instrumentide diglane vaartus maaratakse hindamistehnikate
abil. Hindamistehnikate kasutamisel (nditeks mudelite) kasutamisel Siglaste vaartuste maaramiseks valideerivad ja vaatavad nende loojast sdltumatud kogenud té6tajad need regulaarselt dle.

Mudelid kasutavad voimalikus ulatuses jalgitavaid andmeid. Volatiilsuseid ja korrelatsioone peab aga hindama juhtkond. Nende faktorite kohta oletustes tehtud muutused vdivad mdjutada
finantsinstrumentide kajastatud Giglast vaartust.

,Jélgitavuse” mdadramine nduab saldusiihingult oluliste hinnangute andmist. Usaldusiihing peab jalgitavateks andmeteks turuandmeid, mis on kergesti kattesaadavad, regulaarselt jagatavad voi
uuendatavad, usaldusvadrsed ja kontrollitavad, mittekaitstud ning mis on saadud konkreetsel turul aktiivselt osalevatelt s6ltumatutelt allikatelt.

4.2. Olulised otsused

Arvestusvaluuta

Taisosanik peab eurot valuutaks, mis esindab aluseks olevate tehingute, sindmuste ja tingimuste majanduslikke mdjusid kdige tdeparasemalt. Euro on valuuta, milles Usaldusiihing m&ddab oma
tulemuslikkust ja kajastab oma tulemusi ning valuuta, milles ta oma investoritelt panused saab. See véaring arvestab ka konkurentsikeskkonda, milles usaldusiihingut teiste Euroopa erakapitalifondidega
vorreldakse.

Edukustasu ja tagasindue

Edukustasu arvestamine kujutab endast olulist otsust. Edukustasu ja edukustasu tagasindude arvestuse aluseks on taisosaniku hipoteetiline kasumiosa ja selles arvestatakse juba Usaldusiihingust
véljamakstud raha ning investeeringute Idpetamisest saadud v&i védrandamisel saadavat summat (mida néitab investeeringute diglane vaartus aasta Idpukuupadeval), nagu Taisosanik seda on hinnanud.
Kogu T&isosanikule mingil ajal Usaldusthingu tegutsemisajal véljamakstud edukustasu vaib aruandekuupéeval kajastatud edukustasust mdnevdrra erineda.

Investeerimisiihingu staatus

Usaldusuihingu investeerimishingu staatuse maaramisel IFRS 10 kohaselt vdttis Taisosanik arvesse jargmist:

a) Usaldustihing on saanud mitmelt investorilt lubadused panustada kapitali erakapitali investeeringute tegemiseks ja nende erakapitali investeeringute suhtes juhtimisteenuste osutamiseks;

b) Usaldusuihing kavatseb oma erakapitali investeeringutest kapitali ja tulu genereerida, mis omakorda makstakse asutamislepingu kohaselt osanikele vélja; ja

c) Usaldusuihing hindab oma erakapitali investeeringute tulemuslikkust diglase vaartuse alusel siinsetes finantsaruannetes esitatud poliitikate kohaselt.

Kuigi UsaldusUhing vastas kdigile kolmele maaravale kriteeriumile, on Téisosanik hinnanud ka Usaldustihingu drieesmarki, erakapitali investeeringute tegemise strateegiat, erakapitali investeeringutest
saadud mistahes tulu iseloomu ja diglase vaartuse mudeleid. Taisosanik hindas neid selleks, et méarata kindlaks, kas investeerimistihingu tuupiliste omaduste osas esineb Usaldusiihingu omadega
vdrreldes lisahinnangute tegemise valdkondi.

5. Intressitulu ja finantsvaradelt teenitud intress diglases vaartuses muutustega ldbi kasumiaruande

Usaldusiihing ei ole teeninud rahalist intressitulu, kuid on teeninud aruandeperioodil finantsvaradelt kogunenud intressitulu summas € 142 865.
6. Muud netomuutused kasumiaruande kaudu diglases vadrtuses kajastatud finantsvarade diglases vaartuses
Usaldusiihing teenis aruandeperioodil diglase vaartuse muutuse tdttu finantsvaradelt tulu/kahjumina € 3,200,000.

7. Tuletisinstrumendid

Usaldusuhingul pole tuletisinstrumente olnud.

8. Raha ja raha ekvivalendid

Seisuga 31. Detsember 2022 oli Usaldusiihingu raha ja raha ekvivalentide saldo € 821 (31.12.2021: € 912).

9. Kasumiaruande kaudu diglases vaartuses kajastatud finantsvarad

31.12.2022 31.12.2021

Investment Sector Soetus-maksumus Oiglane vaartus Soetus-maksumus Oiglane vaartus

PE Holding OU D35.11 - Muu elektrienergia tootmine (sh biomassist) 3700000 8900 000 3700000 5700000
Saaremaa Delifood OU C10.51 - Piima t66tlemine, piimatoodete ja juustu tootmine 1007 276 1596 868 674 095 1259975
Eurora Solutions OU 162.09 - Muud infotehnoloogia- ja arvutialased tegevused 2 000 000 2000 000 - -
Billo.APP UAB 162.09 - Muud infotehnoloogia- ja arvutialased tegevused 1000 000 1000 000 = =
9Sparnai UAB D35.11 - Muu elektrienergia tootmine (sh biomassist) 2500 000 2567 986 - -
Smartecon OU F43.21 - Elektriinstallatsioon 2000 000 2071167 = =
Tactical Solution OU C10.85 - Valmistoitude tootmine 2000000 2000000 - -
Kokku pikaajalised kasumiaruande kaudu diglases véartuses kajastatud finantsvarad 14 207 276 20136 021 4374095 6959 975
Kokku kasumiaruande kaudu diglases vairtuses kajastatud finantsvarad 14 207 276 20136 021 4374095 6959 975

10. Saadud laenud
31. detsembri 2022 ja 31. detsembri 2021 seisuga Usaldusiihingul saadud laene ei olnud.

11. Edukustasu

Edukustasu on téisosaniku osa Usaldusiihingu realiseerimata/realiseerunud kasumist. Seisuga 31.12.2022 on Usaldusiihingu investeeringute realiseerimata tulu € 5,928,745, Usaldusdusiihingu antud
laenude akumuleeritud intress € 142,865 ja investeeringute imberhindlus € 5,785,880. Nimetatud tulust kuulub 2022. aastasse € 3,342,865 (kogunenud intress summas € 142,865 ja timberhindluse tulu
€ 3,200,000). Tegemist on realiseerimata tuluga ning edukustasu tuleb arvutada ja maksta kogu portfelli baasil ning Usaldusiihingu tegevuse I6ppedes parast koikidest investeeringutest véljumist. Lisaks
investeeringute tulule teenis Usaldustihing ka intressitulu arvelduskontol olnud rahalistelt vahenditelt € 14 ja kandis kulusid summas € 779,132 (sellest € 391,365 moodustavad tegevuskulud ja € 387,767
moodustab edukustasu reservi suurenemine). Usaldusiihingu puhaskasum 2022. aastal oli € 2,563,747. Edukustasu seisuga 31.12.2022 oleks € 470,710 (31.12.2021 seisuga oli edukustasu suurus €
82,943).

12. Osanikele omistatav netovara
Allpool olevas tabelis on toodud osanike kapitali andmed algusest peale.

2022 2021

Osanike kapital Taisosanik Usaldusosanik Kokku Taisosanik Usaldusosanik Kokku

Margitud kapital 2580000 18 920 000 21500 000 3000000 22000 000 25000 000
Kumulatiivsed sissemaksed kapitali 1940289 14228788 16 169 077 713 609 5233129 5946738

Kumulatiivsed kapitali tagasimaksed - - o o - -
Kumulatiivsed netosissemaksed kapitali 1940 289 14228788 16 169 077 713 609 5233129 5946738
Kumulatiivsed realiseerimata netokasum 711449 5217 296 5928745 310 306 2275574 2585 880
Kumulatiivsed realiseeritud netokasum - - - - = -

Kumulatiivsed muud netokulud - 292055 - 2141737 2433792 - 198561 - 1456113 - 1654674

Osanikele omistatav netovara kokku 2359684 17 304 346 19 664 030 825353 6052 591 6877944
13. Osanikele omistatav netovara (kajastades regressidiguse puudumist diguslikus struktuuris)

Kui Usaldusiihing investeeringuid vdimendab, kajastab ta saadud laene amortiseeritud soetusmaksumuses. Kui lepingulised kokkulepped ja/v6i valdusiihingute kasutamine ei anna selliste saadud
laenude andjatele regressidigust usaldustihingu varale ja saadud laenude summa tiletab véimendusega varade Giglast vaartust, siis vib esineda vahe finantsseisundi aruandes kajastatud osanikele
omistava netovara ja asutamislepingu kohaselt véljamakstava vara vahel (tdnu eeldusele, et valdusiihing likvideeritakse negatiivse netovara asemel nulli euro eest).

Usaldusiihingul ei olnud saadud laene ja Usaldusiihing ei ole ka investeeringuid muul moel véimendanud.

14. Tehingud seotud pooltega



Pooled loetakse seotuks, kui Gihel osapoolel on vdimalik teist poolt kontrollida v8i omada olulist m&ju teise poole ile finants- v3i tegevusotsuste tegemisel.

Taisosanik, selle juhid ja juhtkond on thinguga seotud osapool, kes vastutab Usaldusiihingu finants- ja tegevusotsuste eest.

Taisosanikul on igus saada valitsemistasu 2% , mis on vérdne 2% aastas margitud kapitali kogusummast, alates 01.07.2022 langetati valitsemistasu tasemele 1,5% aastas investeeritud kapitalist eelmise
kvartali 18pu seisuga. Oma teenuste eest Taisosankuna sai Equity United GP1 OU 31. detsembril 2022 I8ppenud aasta eest haldustasu € 354,679 (2021: € 500,000). Lisaks makstud valitsemistasudele
huvitas Usaldusiihing 2022. aastal tdisosanikele tihingu 2021. aasta raamatupidamis- ja auditeerimiskulud summas € 15,240 (2021: € 15,240) ning tehingukulud € 18,420 (2021: null). Taisosaniku
arvestuslik edukutasu on avaldatud lisas 11. 2022. aastal Tdisosanikele edukustasu ei makstud (2021: null). Seisuga 31. detsember 2022 oli Usaldusthingul haldustasu kulu ettemaks Taisosanikule € 568
(2021: null).

15. Aruandeperioodijargsed siindmused

Usaldusiihing on jatkanud tegevust aruandeperioodi IGpust kuni finantsaruannete avaldamiseks heakskiitmiseni tavapérasel viisil. Investoritelt on véetud kohustusi | ja Il kvartali haldustasude
maksmiseks summas € 131,154.58, lisaks vahendid 2022. aasta raamatupidamisteenuste ja 2022. aasta auditeerimise kulude katteks. Uusi investeeringuid ei ole tehtud. Muid raamatupidamise
aastaaruandeid m&jutavaid sindmusi toimunud ei ole.
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SOLTUMATU VANDEAUDIITORI ARUANNE

Usaldusfond Equity United PE1 UU osanikele

Arvamus

Oleme auditeerinud Usaldusfond Equity United PE1 (ettevote) raamatupidamise
aastaaruannet, mis sisaldab finantsseisundi aruannet 31.12.2022 ning koondkasumiaruannet,
rahavoogude aruannet ja osanikele omistatava netovara muutuste aruannet eeltoodud
kuupaeval 16ppenud aasta kohta ja raamatupidamise aastaaruande lisasid, sealhulgas
markimisvaarsete arvestuspdhimotete kokkuvotet.

Meie arvates kajastab kaasnev raamatupidamise aastaaruanne koigis olulistes osades
Oiglaselt ettevodtte finantsseisundit seisuga 31.12.2022 ning sellel kuupaeval 16ppenud aasta
finantstulemust ja rahavoogusid kooskdlas rahvusvaheliste finantsaruandluse standarditega,
nagu need on vastu vdetud Euroopa Liidu poolt.

Arvamuse alus

Viisime auditi 1abi kooskdlas rahvusvaheliste auditeerimise standarditega (Eesti) (ISA (EE)).
Meie kohustusi vastavalt nendele standarditele kirjeldatakse taiendavalt meie aruande osas
»vandeaudiitori kohustused seoses raamatupidamise aastaaruande auditiga”. Me oleme
ettevéttest sdltumatud kooskdlas Kutseliste arvestusekspertide eetikakoodeksiga (Eesti) (sh
sdltumatuse standardid), ja oleme tdithnud oma muud eetikaalased kohustused vastavalt
nendele nduetele. Me usume, et auditi tdendusmaterjal, mille oleme hankinud, on piisav ja
asjakohane aluse andmiseks meie arvamusele.

Audiitorteenused « Riskijuhtimisteenused « Raamatupidamisteenused « Maksun&ustamine
Oigusndustamine * Finantsndustamine « Arinbustamine *« Andmekaitse ja infoturve ¢ Digiteenused www.grantthornton.ee
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Muu informatsioon

Taisosanik vastutab muu informatsiooni eest. Muu informatsioon hélmab tegevusaruannet,
kuid ei hélma raamatupidamise aastaaruannet ega meie asjaomast vandeaudiitori aruannet.
Meie arvamus raamatupidamise aastaaruande kohta ei h6lma muud informatsiooni ja me ei
tee selle kohta mingis vormis kindlustandvat jareldust.

Seoses meie raamatupidamise aastaaruande auditiga on meie kohustus lugeda muud
informatsiooni ja kaaluda seda tehes, kas muu informatsioon oluliselt lahkneb
raamatupidamise aastaaruandest vdi meie poolt auditi kdigus saadud teadmistest vdi tundub
muul viisil olevat oluliselt vaarkajastatud.

Kui me teeme tehtud t66 pdhjal jarelduse, et muu informatsioon on oluliselt vaarkajastatud,
oleme kohustatud sellest faktist aru andma. Meil ei ole sellega seoses millegi kohta aru anda.

Juhtkonna ja nende, kelle lilesandeks on valitsemine, kohustused seoses
raamatupidamise aastaaruandega

Taisosanik vastutab raamatupidamise aastaaruande koostamise ja Oiglase esitamise eest
kooskdlas rahvusvaheliste finantsaruandlusstandarditega, nagu need on vastu vdetud
Euroopa Liidu poolt ja sellise sisekontrolli eest, nagu taisosanik peab vajalikuks, et vdimaldada
kas pettusest vdi veast tulenevate oluliste vaarkajastamisteta raamatupidamise aastaaruande
koostamist.

Raamatupidamise aastaaruande koostamisel on tdisosanik kohustatud hindama ettevotte
suutlikkust jatkata jatkuvalt tegutsevana, esitama infot, kui see on asjakohane, tegevuse
jatkuvusega seotud asjaolude kohta ja kasutama tegevuse jatkuvuse arvestuse alusprintsiipi,
valja arvatud juhul, kui tdisosanik kavatseb kas ettevétte likvideerida voi tegevuse I16petada voi
tal puudub sellele realistlik alternatiiv.

Need, kelle llesandeks on valitsemine, vastutavad raamatupidamise aruandlusprotsessi lle
jarelevalve teostamise eest.

Vandeaudiitori kohustused seoses raamatupidamise aastaaruande auditiga

Meie eesmark on saada pohjendatud kindlus selle kohta, kas raamatupidamise aastaaruanne
tervikuna on kas pettusest voi veast tulenevate oluliste vaarkajastamisteta, ja anda valja
vandeaudiitori aruanne, mis sisaldab meie arvamust. P6hjendatud kindlus on kdrgetasemeline
kindlus, kuid see ei taga, et olulise vaarkajastamise eksisteerimisel see kooskdlas ISA (EE)-
dega labiviidud auditi kaigus alati avastatakse. Vaarkajastamised vdivad tuleneda pettusest
vOi veast ja neid peetakse oluliseks siis, kui vdib pdhjendatult eeldada, et need vdivad Uksikult
vOi koos mojutada majanduslikke otsuseid, mida kasutajad raamatupidamise aastaaruande
alusel teevad.

Kasutame auditeerides vastavalt rahvusvaheliste auditeerimise standarditele (Eesti)
kutsealast otsustust ja sailitame kutsealase skeptitsismi kogu auditi kdigus. Me teeme ka
jargmist:
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. teeme kindlaks ja hindame raamatupidamise aastaaruande kas pettusest vdi veast
tuleneva olulise vaarkajastamise riskid, kavandame ja teostame auditiprotseduurid
vastuseks nendele riskidele ning hangime piisava ja asjakohase auditi tdendusmaterjali
aluse andmiseks meie arvamusele. Pettusest tuleneva olulise vaarkajastamise
mitteavastamise risk on suurem kui veast tuleneva vaarkajastamise puhul, sest pettus
vOib tdhendada salakokkulepet, voltsimist, tahtlikku tegevusetust, vaaresitiste tegemist
vOi sisekontrolli eiramist;

. omandame arusaamise auditi puhul asjassepuutuvast sisekontrollist, et kavandada
nendes tingimustes asjakohaseid auditiprotseduure, kuid mitte arvamuse avaldamiseks
ettevotte sisekontrolli tulemuslikkuse kohta;

. hindame kasutatud arvestuspdhimotete asjakohasust ning taisosaniku
arvestushinnangute ja nendega seoses avalikustatud info pohjendatust;

. teeme jarelduse taisosaniku poolt tegevuse jatkuvuse arvestuse alusprintsiibi
kasutamise asjakohasuse kohta ja saadud auditi tdendusmaterjali pdhjal selle kohta, kas
esineb olulist ebakindlust sindmuste véi tingimuste suhtes, mis vbivad tekitada
markimisvaarset kahtlust ettevétte suutlikkuses jatkata jatkuvalt tegutsevana. Kui me
teeme jarelduse, et eksisteerib oluline ebakindlus, oleme kohustatud juhtima
vandeaudiitori aruandes tahelepanu raamatupidamise aastaaruandes selle kohta
avalikustatud infole voi kui avalikustatud info on ebapiisav, siis modifitseerima oma
arvamust. Meie jareldused pdhinevad vandeaudiitori aruande kuupaevani saadud auditi
tdendusmaterjalil. Tulevased sindmused voéi tingimused vodivad siiski kahjustada
ettevotte suutlikkust jatkata jatkuvalt tegutsevana;

. hindame raamatupidamise aastaaruande Uldist esitusviisi, struktuuri ja sisu, sealhulgas
avalikustatud informatsiooni, ning seda, kas raamatupidamise aastaaruanne esitab
aluseks olevaid tehinguid ja sindmusi viisil, millega saavutatakse diglane esitusviis.

Me vahetame nendega, kelle tlesandeks on valitsemine, infot muu hulgas auditi planeeritud
ulatuse ja ajastuse ning markimisvaarsete auditi tdhelepanekute kohta, sealhulgas mis tahes
sisekontrolli markimisvaarsete puuduste kohta, mille oleme tuvastanud auditi kaigus.

Mart Nomper
Vandeaudiitor nr 499

Grant Thornton Baltic OU
Tegevusluba nr 3

Parnu mnt 22, 10141 Tallinn
09.06.2023
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