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Tegevusaruanne

Ulevaade

0oU Biofuel (,,Biofuel”, ,Kontsern“) on &ariregistris registreeritud 2003. aasta augustis. OU Biofuel
pohitegevuseks on metsamajandamise ning biokemikaalide ja biomaterjalide tootmisega tegelevatesse
ettevotetesse tehtud investeeringute haldamine.

0U Biofuel Kontserni moodustavad kiesoleva aruande koostamise ajal emaettevéte ja tiitarettevotted:

e emaettevote OU Biofuel, mille pohitegevuseks on investeeringute haldamine;

e tiitarettevote Apalta Luxembourg Holding Holding S.a r.l (osalus 50,63%) - valdusettevote;

e titarettevote Biofuel Invest LLC (osalus 100%) - investeeringud (metsa)varadesse Ameerika
Uhendriikides.

Majandusaastal OU Biofuel kontserni kuulunud tiitarettevétted:

e AS Graanul Invest koos oma tiitarettevotetega (osalus 50,63%) - pohitegevuseks puidugraanulite
tootmine ja tahkekutuse muk - kuulus kontserni kuni 14. oktoober 2021.

e Graanul Assets OU (uue nimega Apalta Varad OU; osalus 50,63%) - metsaettevotete (Graanul Mets
OU (uue nimega Foreko OU) koos oma metsanduse valdkonna sidus- ja tiitarettevotetega)
valdusettevote - kuulus kontserni kui titarettevote kuni 31. detsember 2021, edaspidi kui
uhisettevote.

e Graanul Tehnoloogia OU (uue nimega Apalta Tehnoloogia OU; osalus 50,63%) - biokeemiaettevotte
(Fibenol OU, biokeemia start-up ettevéte) valdusettevéte - kuulus kontserni kui tiitarettevote kuni
31. detsember 2021, edaspidi kui iihisettevote.

Majandusaasta jooksul Graanul Assets OU (uue nimega Apalta Varad OU) kontserni kuulunud ettevétted
majandavad ja hooldavad nii enda kui ka koostoopartnerite metsasid, tegutsedes praktiliselt tle kogu
Mandri-Eesti, samuti Ida-Lati piirkonnas. Lisaks teostavad kontserni kuulunud ettevotted markimisvaarseid
investeeringuid uute metsakinnistute soetamiseks.

2021. aasta kujunes kontsernile edukaks. Metsandusettevotted kohanesid muutunud ning karmistunud
keskkonnanouetega jatkates samal ajal kestlikku metsamaade majandamist, eesmargiga tagada
metsamaade moistlik uuendamine ning ka kohalike tookohtade sailitamine. Koos karmistunud
keskkonnanouetega ning suurenenud ndudlusega korge hinnaga hakkepuidu jarele, mis tulenes Eesti Energia
puidupdletamisest, olid ka majandustulemused ootusparased, samas selgelt pohjustades kdrgemaid hindu
saetoostustele, mis on seetottu sattumas raskematesse majandusoludesse.

14. oktoobril 2021 mius kontsern tutarettevotte AS-i Graanul Invest Luksemburgis registreeritud
aritihingule Cullinan Holdco SCSp. Miiligi kaigus reinvesteeris OU Biofuel kontserni tiitarettevéte Apalta
Luxembourg Holding S.a r.l osaliselt saadud vahendid, omandades 20%-lise osaluse Cullinan Holdco SCSp-s.
Tehingu tagajarjel kaotati kontroll tiitarettevotte AS Graanul Invest lile. Raamatupidamise aastaaruandes
esitatud majandusaasta tulemused sisaldavad AS-i Graanul Invest tulemusi rida-realt konsolideerituna kuni
kontrolli kaotamiseni.

Lisaks toimusid 2021. aasta jooksul Kontserni struktuuris jargnevad muudatused:

e aasta alguses voorandati 20%-line osalus Lati tiitarettevottes Graanul Assets SIA;

e aasta l6pus kaotas Biofuel kontrolli tiitarettevotetes Graanul Assets OU (alates 16.08.2022 Apalta
Varad OU) ja Graanul Tehnoloogia OU (alates 19.08.2022 Apalta Tehnoloogia OU) ning alates 31.
detsembrist 2021 on tegemist iihisettevotetega;

e aasta lopus asutati Biofuel Invest LLC, mis soetas metsakinnistu Georgia osariigis.

Kontserni ettevotetel puuduvad valisriigis registreeritud filiaalid. Dividendide maksmine kontserni
ettevotete poolt soltub iga konkreetse ettevotte vaba raha hulgast, kapitalistruktuurist, aritegevuse
rahavoost ja investeerimisplaanidest. Dividendi maksevoimekust ja -vajadust hinnatakse igal aastal eraldi.

Kontserni struktuur seisuga 31.12.2021 (sisaldab AS-i Graanul Invest kontserni struktuuris kuni 14.10.2021,
Graanul Assets OU-d ja Graanul Tehnoloogia OU-d kuni 31.12.2021):
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Biofuel OU

raanul Assets OU
(uus nimi: Apalta

Graanul Invest AS
kuni 14.10.2021

(uus nimi: Apalta
Tehnoloogia OU) kuni
31.12.2021

Eesti, 50.63%
|_ Fibenol OU
Eesti, 100%
]
1 1
Valga Puu OU Roger Puit AS
Eesti, 60% Eesti, 50%
Voore Mets 0U
Eesti, 80%

Apalta Luxembrourg Biofuel Invest LLC
Holding S.ar.l Ameerika
Luksemburg, 50,63% Uhendriigid, 100%

1
ullinan Holdco SCSP Gl Power Plants OU
Luksemburg, 20% Eesti, 100%

Graanul Invest AS T
Karo Mets OU

|
alates 15.10.2021 Graanul Assets SIA
Eesti, 100% Léti, 80%

Varad OU) kuni
31.12.2021

Eesti, 50,63%
1
1 1

GlEnergy Graanul Mets OU
Investments OU (uus nimi : Foreko

Eesti, 100% 0U) Eesti, 100%

Eesti, 50,63%

Ebavere Graanul OU Graanul Energia OU

Eesti, 100% Eesti, 100%

Osula Graanul OU
Eesti, 100%

Helme Graanul OU
Eesti, 100%
Graanul Varad OU
Eesti, 100%
Graanul Hake AS
Eesti, 100%

—_— Imavere Energia OU
Eesti, 100%

Eesti, 100%

Osula Energia OU
Eesti, 100%

Helme Energia OU

Eesti, 100%

AAB Ekskavaator OU
Eesti, 100%

Puidu ja puidugraanulite turg 2021

Suurimat moju avaldasid majandusaasta jooksul kontsernile kuni kontrolli kaotamiseni AS-i Graanul Invest
tulemused, mis tulenesid puidugraanulite turust ning biomassiga elektri ja soojuse tootmisest.
Puidugraanulite (toostusgraanul ja preemium graanul koos) globaalne turumaht saavutas 2021. aastal 44
miljoni tonni taseme (allikas: Hawkins-Wright). Rohkem kui pool sellest mahust (24.1 miljonit tonni)
moodustas suurtes elektri- ja koostootmisjaamades kasutatav nn. todstusgraanul. Ulejaanud osa oli nn
preemium graanul, mida kasutatakse enamasti vaikestes jaetarbija kiittekehades majade kiitmiseks ja
sooja vee saamiseks.

2021. aastal suurem kasv leidis aset toostusgraanuli tarbimises, kus turukasv oli Euroopas ca 12% ning Aasias
ligi 35%. Jaetarbija turukasv oli umbes 7% (allikas: Hawkins-Wright). Euroopa oli jatkuvalt puidugraanulite
tarbimiselt suurim piirkond: Suurbritannia on suurim toostusgraanulite tarbija ning Saksamaa, Prantsusmaa
ja Itaalia on juhtivad preemium graanuli turud. Suur turukasv on jatkuvalt Aasias (Jaapan ja Léuna-Korea),
kus t60s olevate biomassi katlamajade hulk kasvas, kuid veel rohkem uusi projekte on kas ehitusjargus vai
valmimas.

Euroopa puidugraanulite turg taastus 2021. aastal peale vaga rahulikku eelnevat aastat. Aasta alguse
keskmisest madalamad 6hutemperatuurid kergitasid noudlust soojusenergia jarele ule Euroopa ning see
tostis ka puidugraanulite néudlust. Puidugraanulite noudlus oli korge labivalt perioodi jooksul, mille
pohjuseks olid korged energia- ja susiniku kvootide hinnad. Puidugraanuli konkurentsivoime vorreldes
maagaasi ja kivisoega paranes. Taiendavalt suurenes poliitiline surve maagaasi kasutusele ning vajadusele
kiirendada taastuvenergia kasutuselevottu nii kiitte- kui elektritootmise sektoris.

Samal ajal leidis sel aastal aset ka lildine kulude kasv, mis mojutas puidugraanulitoostust eriti teise
poolaasta alguses. Kohati pohjustas see tootmismahtude langust voi hinnatousu.

Taiendavat olulist rolli mangis puidu turg metsa majandamise ja hooldamisega seotud kontserni kuulunud
ettevotetes. Euroopas nahakse puitu ilha enam materjalina, mis voiks taita saastva arengu eesmarke, sh
nditeks terase asendusena ehituses vdi taastumatute loodusvarade asendusena energeetikas. Lisaks
puutuvad metsandusettevotted kokku karmistuvate keskkonnanduetega, mis mojutavad puidu varumist.
Sel pdhjusel peavad metsandusettevotted oma tegevuses votma arvesse mitmeid uusi tegureid nagu
lisanduvad looduskaitselised néuded ja piirangud, teadlikum bioloogilise mitmekesisuse sailitamine voi
suhted erinevate huvigruppidega. Arvestades nouete karmistumist ja raiehooaja eeldatavat liihenemist
kombinatsioonis kasvava noudlusega voib lahiaastateks prognoosida metsamaterjali puudujaaki ja sellest
tulenevat puidu ning maatulundusmaa hinna kasvu.

Puidu realiseerimisvéimalused olid 2021. aastal vaga head, nii okas- kui lehtpuupalgi hinnad tousid aasta
keskmistena labi aegade korgeimateks. Paberi- ja kittepuidu hinnad jaid kull rekordtasemetele alla, kuid
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viimaste aastate keskmiste vordluses tegid samuti tubli téusu. Kontserni kuulunud metsaettevotete
aritegevus ei ole otseselt hooajaline, kuid soltub palju ilmastikust - raskendatud on toode teostamine
margadel perioodidel ehk tood saab teha talvel kiilmunud pinnasel, voi suvel, kui maa on kuiv. Lisaks
mojutab hooajaliselt aritegevust kevadisel lindude ja loomade pesitsuse korgajal (aprilli teisest poolest
kuni juuni keskpaigani) kestev raierahu periood.

Investeeringud ja finantseerimine

Graanul Tehnoloogia OU (alates 16.08.2022 Apalta Tehnoloogia OU) tiitarettevéte Fibenol OU rajab
Jarvamaale, Imaverre uuenduslikul tehnoloogial pohinevat puidu baasil biokemikaalide ja -materjalide
tootmise katsetehast. Kasutades toostusharu vaates revolutsioonilist tehnoloogiat on katsetehase
eesmargiks hakata tootma puidust uue pélvkonna suhkruid, vaga korge puhtusastmega ligniini ja unikaalset
mikrokristalset tselluloosi. Kui senised puidu tootlemise tehnoloogiad suudavad puidust maksimaalselt 40%-
50% muuta kérge vaartusega toodeteks, siis Fibenol OU arendatavate uuenduslike tehnoloogiliste
protsesside rakendamise kaudu suureneb see 90%-ni.

2021. aasta lopu seisuga on Kontsern Imavere katsetehase rajamisse investeerinud ule 32 mln euro.
Katsetehase kogumaksumuseks kujuneb prognoositavalt 45-50 mln eurot ja olulisemate ehitustoodega
loodetakse valmis saada 2022. aasta |6puks. 31.12.2021 seisuga oli OU Fibenol saanud 5,3 mln euro eest
erinevate toetusfondide abivahendeid, mida ei olnud veel tuludena kajastatud, ning muude arituludena
kajastus 3,5 mln eurot, valdavalt seoses erinevate sihtfinantseerimisest saadud vahendite tuluna
kajastamisega. Eesmargiks on katsetehase ehitus lOpetada ja alustada Oopaevaringset tootmist 2023.
aastal. Katsetehase eduka kaivitumise korral on planeeritud taiendavate, suuremas skaalas tehaste
rajamine erinevates Euroopa riikides.

2022. aastal on Biofuelil plaanis kasvatada investeeringute portfelli labi osaluste omandamise ning laenude
andmise strateegiliselt sobivatele ettevotetele.

Riskide juhtimine

Kontserni juhtkond teostab pidevat jarelevalvet, hindab ja pliiab naha ette voimalikke riske, mis vdivad
avaldada olulist moju Kontserni tegevusele ja finantstulemustele.

Vaatamata jatkuvale COVID-19 viiruse levikule ja sellega seotud piirangutele ei avaldanud need Kontserni
ettevotete tegevusele olulist moju. Taiendavalt juurutatud piirangud inimkontaktide vahendamiseks
aitasid hoida viirusest tulenevad méjud minimaalsed. 2021. aastal ja majandusaasta aruande koostamise
perioodil ei ilmnenud olulisi valuutakursside, intressimaarade ega borsikursside muutumisega seonduvaid
riske.

Finantsinstrumentidega seotud krediidirisk on maandatud labi rahaliste vahendite hoidmise mainekates ja
korge krediidireitinguga pankades, nouete puhul labi vastaspoole taustauuringu ja krediidiriski hindamise,
vajadusel ettemaksu nduete kehtestamise kaudu. Likviidsusriski juhtimiseks kasutatakse kombinatsiooni
jargmistest lahendustest: vaba raha arvelduskontodel, arvelduskrediit véi muud pankade pakutavad
finantsinvesteeringute ja kaibekapitali juhtimise lahendused kombineerituna Kontserni sisemiste
likviidsuslimiitidega, rahavoogude jarjepidev jalgimine ja prognoosimine ning finantsvarade ja -kohustiste
tahtaegade ihildamine.

Personal

Keskmine tootajate arv 2021. aastal oli 570 (553 tootajat 2020.aastal). Aruandlusperioodi l6pus tootas
Kontsernis 0 tootajat (247 tootajat 2020. aastal). Makstud tootasu koos puhkusereservi ja maksudega oli
arvestusperioodil 18,2 miljonit eurot (23,4 miljonit eurot 2020.aastal). Juhatuse ja noukogu liikmetele
makstud tasu koos maksudega oli 0,9 miljonit eurot (1,4 miljonit eurot 2020.aastal).
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Peamised arvnaitajad

Aastate 2021 ja 2020 peamised arvnaitajad pole vorreldavad, kuna 14. oktoobril 2021 toimus tiitarettevotte
AS Graanul Invest miiiik, mistdttu kajastuvad OU Biofuel 2021 konsolideeritud kasumiaruandes rida-realt
AS Graanul Invest 9 kuu tulemused.

tuhandetes eurodes 2021 2020
Mitgitulu 327 821 438 890
Muutus eelmise aastaga vorreldes -25% 9,2%
EBIDTA (tulemus enne makse, intresse ja amortisatsiooni) 88 849 120 427
Muutus eelmise aastaga vorreldes -26% 29,2%
EBIDTA rentaablus* 27% 27,4%
Puhaskasum 392 822 84 743
Muutus eelmise aastaga vorreldes 364% 34,0%
Puhaskasumi rentaablus ** 120% 19%
Omakapitali tootlus (ROE)*** 91% 28%
Varade tootlus (ROA)**** 70% 15%
Laenukordaja ***** 0,09 1,79
Lihiajaliste kohustuste kattekordaja****** 53,24 1,72
Maksevoime kordaja******* 53,24 1,16
Omakapital varadest 98,6% 57,5%
* EBIDTA / muugitulu

* Puhaskasum / mudgitulu

o Puhaskasum / keskmine omakapital

i Puhaskasum / keskmine varad kokku

e Laenukohustused / EBIDTA

R Kaibevara / lihiajalised kohustused

kg (Kaibevara-varud) / luhiajalised kohustused
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Konsolideeritud raamatupidamise aastaaruanne

Konsolideeritud finantsseisundi aruanne

tuhandetes eurodes Lisa 31.12.2021 (:,'rr1|u1uzde2t?1 Zd(; ?rr1|u(1)11de2t?1 Zd(;
Varad

Materiaalne pohivara 5 2 518 261 481 272 139
Pikaajalised finantsinvesteeringud 6 19 265 5 000 0
Pikaajalised néuded 12 3031 13 383 26 857
Investeeringud sidus-ja lihisettevotetesse 6 148 620 47 441 39789
Immateriaalne pohivara 7 0 59 264 59 239
Vara kasutusoigus 8 0 7 436 7 500
Bioloogiline vara 9 6 382 14133 8 411
Edasilikkunud tulumaksuvara 0 4 3
Pohivara kokku 179 816 408 142 413 938
Varud 10 0 57 794 51 640
Lihiajalised finantsinvesteeringud 6 1522 0 0
Luhiajalised nduded 12 58 728 62 600 50 549
Raha 13 297 000 56 618 21 056
Kdibevara kokku 357 250 177 012 123 245
Varad kokku 537 066 585 154 537 183
Omakapital

Osakapital 14 3 3 3
Ulekurss 14 3 3 3
Reservid 0 -14 -13
Jaotamata kasum 14 493 090 184 375 140 555
E:gﬁ:‘;‘t’:ltf&fga"‘ke'e kuuluv 493 096 184 367 140 548
Mittekontrolliv osalus 36 256 152 387 120 359
Omakapital kokku 529 352 336 754 260 907
Kohustused

Pikaajalised laenukohustused 15 1 004 138 172 186 274
Tuletisinstrumendid 0 0 102
Sihtfinantseerimine 16 0 7170 9 261
Edasilikkunud tulumaksukohustus 0 234 0
Pikaajalised kohustused kokku 1 004 145 576 195 637
Luhiajalised laenukohustused 15 6 633 76 983 55983
Volad tarnijatele ja muud volad 17 77 25 841 24 656
Liihiajalised kohustused kokku 6710 102 824 80 639
Kohustused kokku 7714 248 400 276 276
Kohustused ja omakapital kokku 537 066 585 154 537 183

Lisad lehekiilgedel 11 kuni 54 on konsolideeritud finantsaruannete lahutamatud osad.
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Konsolideeritud koondkasumiaruanne

tuhandetes eurodes Lisa 2021 2020
(muudetud)
Miugitulu lepingutest klientidega 18 327 821 438 890
Muud aritulud 19 11153 4 957
Tulud kokku 338 974 443 847
Valmistoodangu varude muutus -2 404 7 125
Kasum bioloogiliste varade diglase vaartuse muutusest 9 2276 1093
Kaubad, materjal ja teenused 20 -222 244 -299 775
Toojoukulu 22 -18 240 -23 356
Mitmesugused tegevuskulud 21 -9 302 -8 103
Péhivara kulum ja vaartuse langus 5,7,8 -30 765 -28 297
Muud arikulud -210 -404
Arikasum 58 085 92 130
Kasum Uhis- ja sidusettevotetest 6 19 836 7 654
Intressitulud 12 3359 2 596
Intressikulud 15 -4 476 -7 113
Muud finantskulud ja -tulud 25 316 021 -9 979
Kasum enne tulumaksustamist 392 823 85 288
Tulumaks -1 -545
Aruandeaasta puhaskasum 392 822 84 743
Emaettevotte omanikele kuuluv osa puhaskasumist 348 499 43 328
Mittekontrolliva osaluse osa puhaskasumist 44 324 41 415
Muu koondkasum ja -kahjum
Valuutakursi muutuste moju valisettevotte
konsolideerimisel -2 821 969
Aruandeaasta muu koondkasum ja -kahjum -2 821 969
Aruandeaasta koondkasum 390 001 85712
Emaettevotte omanikele kuuluv osa koondkasumist 347 071 43 819
Mittekontrolliva osaluse osa koondkasumist 42 931 41 893

Lisad lehekilgedel 11 kuni 54 on konsolideeritud finantsaruannete lahutamatud osad.
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Tuhandetes eurodes Lisa 2021 (muu d:t?‘ Zd(;
Rahavood aritegevusest

Kasum enne tulumaksustamist 392 823 85 288
Pohivara kulum ja vaartuse langus 5,7,8 30 765 28 297
Kasum pohivara miiugist -31 -180
Kasum bioloogilise vara 6iglase vaartuse muutusest 9 -2276 -1 093
Kapitaliosaluse meetodi moju 6 -19 836 -7 654
Finantstulu 12,25 -320 315 -2 935
Finantskulu 15 5412 16 118
Muud korrigeerimised -555 344
Kokku -306 836 118 185
Varude muutus -3 404 -6 195
Muutused nduetes ostjate vastu ja muudes nouetes -18 754 9 540
Muutused volgades tarnijatele ja muudes volgades 505 2 994
Muud rahavood aritegevusest 12 0
Kokku rahavood aritegevusest 64 348 124 523
Rahavood investeerimistegevusest

Laekunud intressid 3481 2 084
Laekunud dividendid 580 0
Tasutud finantsinvesteeringu soetamisel 6 -12 750 -5 000
Laekunud péhivara muugist 4794 690
Tasutud materiaalse ja immateriaalse pohivara eest 5 -38 540 -20 094
Ir_aasall(tuanud titarettevotete milgist, ilma voorandatud 25 355 876 0
Investeeringute imberklassifitseerimise mdju 25 -7 032 0
Tasutud bioloogilise vara eest 9 -11 376 -7 211
Laekunud bioloogilise vara muugist 4528 2 582
Antud laenud 6 -53 688 -12 803
Antud laenude tagasimaksed 6 25 320 4 000
Kokku rahavood investeerimistegevusest 271 193 -35 752
Rahavood finantseerimistegevusest

Makstud intressid -3 201 -6 986
Makstud finantskulud 0 -1 700
Saadud laenud 15 11 000 43 088
Saadud laenude tagasimaksed 15 -26 207 -76 362
Arvelduskrediidi saldo muutus 15 -23 313 6 270
Rendi pohiosa tagasimaksed -1 629 -2 443
Saadud sihtfinantseerimine 16 6 846 662
Dividendide maksmine -61 989 -9 865
Saadud dividendid 3000 0
Sissemaksed titarettevotte omakapitali 12 0
Kokku rahavood finantseerimistegevusest -95 481 -47 336
Kokku rahavood 240 060 41 435
Neto valuutakursi erinevus 323 -5 875
Raha pangaarvetel jaak perioodi alguses 56 618 21 056
Raha pangaarvetel jaak perioodi 16pus 297 000 56 618

Lisad lehekiilgedel 11 kuni 54 on konsolideeritud finantsaruannete lahutamatud osad.



Konsolideeritud omakapitali muutuste aruanne

0U Biofuel

Majandusaasta aruanne 2021

Emaettevéotja omanikele kuuluv omakapital

Osa-  Ule- Jaotamat Mitte-
>a € Reservid aotamata Kokku kontrolliv Kokku
kapital kurss kasum osa
Saldo seisuga 31.12.2019 3 3 70 131 140 555 210693 188 554 399 246
/zk)rvestuspéhimc')tte muudatus (Lisa 0 0 .70 144 0 -70 144 68195 -138 339
Korrigeeritud saldo seisuga )
01.01.2020 3 3 14 140 555 140 548 120 359 260 907
Aruandeaasta puhaskasum 0 0 0 43 328 43 328 41 415 84743
Aruandeaasta muu koondkasum 0 0 0 491 491 478 969
ﬁ;‘;ﬁ:deaa“a koondkasum 0 0 0 43819 43819 41893 85712
Makstud dividendid 0 0 0 0 0 -9 865 -9 865
Saldo seisuga 31.12.2020 3 3 -14 184 374 184 367 152 387 336 754
Aruandeaasta puhaskasum 0 0 0 348 499 348 499 44 324 392 822
Aruandeaasta muu koondkasum 0 0 -1 428 0 -1 428 -1393 -2 821
pruandeaasta koondkasum 0 0 1428 348499 347 071 42931 390 001
Muud muutused (Lisa 25) 0 0 0 0 0 37 284 37 284
Makstud dividendid 0 0 0 -39784 -39 784 -22 205 -61 989
Tiitarettevotte milk (Lisa 25) 0 0 1442 0 1442 0 1442
Vahemusosaluse elimineerimine
(tutarettevotete ule kontrolli 0 0 0 0 0 -174 141 -174 141
kaotamisel) (Lisa 25)
Saldo seisuga 31.12.2021 3 3 0 493090 493 096 36 256 529 351

Tapsem info omakapitali ja selle muutuste kohta on esitatud lisas 14.

Lisad lehekiilgedel 11 kuni 54 on konsolideeritud finantsaruannete lahutamatud osad.
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Konsolideeritud raamatupidamisaruande lisad

1. Aruandev uksus

0U Biofuel (edaspidi “Ettevote”) asub Eestis. Ettevdtte juriidiline aadress on Mdisa tn 4, Tallinn
13522, Eesti. Konsolideeritud raamatupidamise aastaaruanne on esitatud 31. detsembril 2021
l6ppenud majandusaasta kohta. Aruanded koosnevad Ettevotte ja tema tutarettevotete andmetest
(ettevote koos tutarettevotetega edaspidi “Kontsern”). Kontserni peamiseks tegevusalaks on
metsamajandamise ning biokemikaalide ja biomaterjalide tootmisega tegelevatesse ettevotetesse
tehtud investeeringute haldamine.

Vaatamata jatkuvale COVID-19 viiruse levikule ja sellega seotud piirangutele ei avaldanud need Kontserni
ettevotete tegevusele olulist moju. Taiendavalt juurutatud piirangud inimkontaktide vahendamiseks
aitasid hoida viirusest tulenevad mojud minimaalsed. Covid-19 viiruse levikul otsene oluline finantsiline
moju kontsernile puudub.

2. Aruande koostamise alused
Muutused olulistes arvestuspohimétetes

Vérreldava informatsiooni muutmine - materiaalsete péhivarade arvestusmeetodi muudatus

Majandusaasta jooksul muudud tiitarettevotte AS Graanul Invest uueks omanikuks sai Cullinan Holdco
SCSp, mis rakendab oma konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande koostamisel materiaalse
pohivara mootmisel soetusmaksumuse meetodit. Arvestuspohimotete uhtlustamiseks otsustasid nii AS
Graanul Invest kui OU Biofuel muuta materiaalse pohivara arvestusmeetodi iimberhindluse meetodilt
soetusmaksumuse meetodile.

Varem Uimberhindluse meetodil esitatud materiaalse pohivara grupid olid maa ja ehitised, masinad ja
seadmed ning nende pohivaragruppidega seotud lopetamata pdhivara. Arvestusmeetodi muudatust
rakendatakse tagasiulatuvalt. Koik varem umberhindlusmudeli alusel kajastatud materiaalsed
pohivarad on niiud esitatud nende soetusmaksumuses, millest on maha arvatud akumuleeritud kulum,
nii nagu oleks soetusjargselt kasutatud soetusmaksumuse meetodit. Umberhindluse reservi summa
tihistati nii materiaalses pohivaras kui ka Umberhindluse reservis ning imberhinnatud summadelt
ajalooliselt arvestatud kulumit korrigeeriti nii, nagu oleks see arvestatud umberhinnatud
soetusmaksumuse asemel algsest soetusmaksumusest. Muudatus ei mojuta eelmistel aastatel
kajastatud rahavoogusid.

Méju finantsaruande pohiaruannete ridadele on esitatud jargmistes tabelites:

Varem

tuhandetes eurodes kajastatud Muudatus 3:\(\ l:;dze(t);g
31.12.2020

Konsolideeritud finantsseisundi aruanne

Materiaalne po6hivara 389 692 -128 211 261 481
Péhivara kokku 536 353 -128 211 408 142
Varad kokku 713 365 -128 211 585 154
Umberhindlusreserv 65 017 -65 017 0
Mittekontrolliv osalus 215 581 -63 194 152 387
Omakapital kokku 464 964 -128 211 336 753
Kohustused ja omakapital kokku 713 365 -128 211 585 154
Konsolideeritud koondkasumiaruanne

Pohivara kulum ja vaartuse langus -38 425 10 128 -28 297
Arikasum 82 002 10 128 92 130
Kasum enne tulumaksu 75 160 10 128 85 288
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Aasta puhaskasum 74 615 10 128 84 743
Emaettevotte omanikele kuuluv osa puhaskasumist 38 201 5127 43 328
Mittekontrolliva osaluse osa puhaskasumist 36 414 5 001 41 415
Aasta koondkasum 75 584 10 128 85712
Emaettevotte omanikele kuuluv osa koondkasumist 38 692 5127 43 819
Mittekontrolliva osaluse osa koondkasumist 36 892 5 001 41 893
Konsolideeritud rahavoogude aruanne
Kasum enne tulumaksu 75 160 10 128 85 288
Pohivara kulum ja vaartuse langus 38 425 -10 128 28 297
Konsolideeritud omakapitali muutuste aruanne
Umberhindluse reserv 65 017 -65 017 0
Varem kajastatud Muudatus Muudetud
01.01.2020 01.01.2020
Konsolideeritud finantsseisundi aruanne
Materiaalne pdhivara 410 478 -138 339 272 139
Pohivara kokku 552 277 -138 339 413 938
Varad kokku 675 522 -138 339 537 183
Umberhindlusreserv 70 144 -70 144 0
Mittekontrolliv osalus 188 554 -68 195 120 359
Omakapital kokku 399 246 -138 339 260 907
Kohustused ja omakapital kokku 675 522 -138 339 537 183
Konsolideeritud omakapitali muutuste
aruanne 0
Umberhindluse reserv 70 144 -70 144 0
Taielikkus

Konsolideeritud finantsaruanded on koostatud vastavalt rahvusvahelistele finantsaruandluse
standarditele nii nagu need on vastu voetud Euroopa Liidu poolt.

Finantsaruanded on juhatuse poolt koostatud ja avalikustamiseks heaks kiidetud 15. detsembril 2022.
Aastaaruande kinnitab osanik.

Arvestusalused
Konsolideeritud finantsaruanded on koostatud lahtuvalt soetusmaksumuse meetodist valja arvatud
juhul, kui arvestuspohimoétetes alljargnevalt on kirjeldatud teisiti.

Arvestus- ja esitusvaluuta
Kontserni arvestus- ja esitusvaluuta on euro. Finantsaruanded on esitatud tuhandetes eurodes.

Hinnangute andmine ja eelduste tegemine

Finantsaruannete koostamine eeldab juhtkonnalt hinnangute andmist, mis mdjutavad
arvestusmeetodite valikut ning varade, kohustuste, tulude ja kulude summasid. Tegelikud tulemused
voivad erineda antud hinnangutest. Valdkonnad, mis nduavad tosisemat ja keerukamat
otsustusprotsessi, voi kus eeldused ja hinnangud omavad markimisvaarset moju konsolideeritud
raamatupidamise aastaaruandele, on toodud lisas 4.

Hinnangud ja eeldused, millel need pohinevad, vaadatakse regulaarselt ule. Hinnangute muutuste
tulemused kajastatakse selles perioodis, millal need on tehtud, ja koikides jargnevates perioodides,
mis on mojutatud.
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3. Olulisemad arvestuspohimotted
Kontserni kuuluvad ettevotted rakendavad jarjepidevalt alljargnevaid arvestuspohimotteid.

Konsolideerimise p6himotted

Tutarettevotted

Tutarettevotjad on koik majandusiiksused, mille ile kontsernil on kontroll. Kontsern kontrollib
majandusiiksust, kui ta saab voi tal on digused majandusiksuses osalemisest tulenevale muutuvale
kasumile ja ta saab moéjutada seda kasumi suurust kasutades oma mojuvéimu majandusiiksuse Ule.
Kontrolli ulatust hinnates voOetakse arvesse kogu maaramishetkel rakendatavat haaledigust.
Konsolideeritud aruanded sisaldavad tutarettevotete finantsaruandeid alates kontrolli omandamise
kuupaevast kuni kontrolli loovutamise kuupaevani. Tutarettevotted kasutavad oma aruannete
koostamisel samu arvestuspohimotteid, mis emaettevotegi.

Kui kontsern kaotab kontrolli tiitarettevotte lle, [6petab ta temaga seotud varade (sh firmavaartuse),
kohustiste, mittekontrolliva osaluse ja muude omakapitali komponentide kajastamise. Kontrolli
kaotamisest tulenevad kasumid voi kahjumid kajastatakse koondkasumiaruandes. Koik allesjaanud
investeeringud kajastatakse diglases vaartuses.

Konsolideerimisel elimineeritavad tehingud
Konsolideeritud aruannete koostamisel on elimineeritud koik kontserni kuuluvate ettevotete
vahelised tehingud, vastastikused saldod ja realiseerumata kasumid ning kahjumid.

Sidus- ja iihisettevotted

Sidusettevotteks loetakse ettevotet, mille lle kontsernil on oluline méju. Oluline moju tahendab, et
kontsernil on 6igus osaleda finants- ja aripoliitiliste otsuste tegemisel, kuid puudub kontroll v6i uhine
kontroll nende otsuste lile. Uhisettevotteks loetakse ettevotet, mille majandustegevuse iile omavad
kaks voi enam osapoolt (sh. emaettevote) lepingupohisest kokkuleppest tulenevat uhist kontrolli.
Olulist méju voi uhist kontrolli hinnatakse sarnaselt tiitarettevotete kontrolli hindamisele.

Investeeringud sidus- ja uUhisettevotetesse kajastatakse konsolideeritud bilansis kasutades
kapitaliosaluse meetodit. Selle meetodi kohaselt voetakse investeering algselt arvele tema
soetusmaksumuses, mida korrigeeritakse jargmistel perioodidel investori osalusega muutustes
investeeringuobjekti omakapitalis ja omandamisel tekkinud firmavaartuse allahindlustega voi
negatiivse firmavaartuse tuluna kajastamisega, miinus investeeringu vaartuse languse allahindlused.
Kontsernile kuuluv osa sidus- v@i uhisettevotte majandustulemusest kajastatakse konsolideeritud
kasumiaruandes real “Kasum uhis- ja sidusettevotetelt”. Kui sidus- voi uhisettevottel on olnud
tehinguid, mille moju kajastatakse otse omakapitalis, siis kajastab kontsern oma osa nendest
tehingutest samuti otse omakapitalis. Sidus- ja Uihisettevotted kasutavad oma aruannete koostamisel
samu arvestuspohimotteid, mis emaettevotegi. Sidus- ja uhisettevotete ja kontserni ettevotete
omavahelistelt tehingutelt tekkinud realiseerumata kasumid elimineeritakse vastavalt kontserni
osaluse suurusele sidusettevottes. Realiseerimata kahjumid elimineeritakse samuti, valja arvatud
juhul, kui kahjumi pohjuseks on vara vaartuse langus. Investeering sidus- ja uhisettevottesse sisaldab
omandamisel tekkinud firmavaartust, millest on maha arvestatud kogunenud vaartuse langusest
tulenevad allahindlused.

Ariiihendused

Arilihendusi kajastatakse ostumeetodil. Ettevotte soetamisega seotud kulud kajastatakse
tegevuskuludena kasumiaruandes. Kui kontsern omandab ettevotte, hindab ta omandatud
finantsvarade ja -kohustuste klassifitseerimist vastavalt lepingulistele, majanduslikele ja muudele
asjakohastele tingimustele omandamise kuupaeva seisuga. Kui ariihendus toimub etapiviisiliselt,
hinnatakse eelnev osalus Umber oOiglasesse vaartusesse soetamiskuupaeva seisuga ning
Umberhindlusest tulenev tulu voi kulu kajastatakse kasumiaruandes.
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Valisvaluuta

Vdlisvaluutas toimunud tehingud

Valisvaluutas fikseeritud tehingute kajastamisel on aluseks voetud tehingu toimumise paeval kehtinud
valuutakursid. Valisvaluutas fikseeritud monetaarsed finantsvarad ja -kohustused hinnatakse
bilansipaeva seisuga Umber bilansipaeval kehtinud Euroopa Keskpanga valuutakursside alusel.
Valisvaluutatehingutest saadud kasumid ja kahjumid on kasumiaruandes kajastatud perioodi tuluna ja
kuluna.

Vdlismaised majandusiiksused

Koikide valismaiste majandusiiksuste varade ja kohustuste kirjete (sealhulgas majandusiiksuste
soetamisel tekkinud firmavaartus ning oiglase vaartuse korrigeerimised) konsolideerimisel on
kasutatud bilansipaeva kursse. Majandusiiksuste tulude ja kulude imberhindamisel on kasutatud
aasta keskmist kurssi. Umberhindluse kursside vahe on esitatud omakapitali kirjel “Reservid”.

Oiglase vairtuse hindamine

Kontsern kajastab oOiglases vaartuses bioloogilisi varasid ning vola- ja omakapitaliinstrumente .Lisaks
on aastaaruande lisades avalikustatud teatud korrigeeritud soetusmaksumuses kajastatavate
finantsinstrumentide oiglased vaartused. Kontsern kasutab diglase vaartuse hindamisel meetodeid,
mis on antud tingimustes asjakohased ja mille kasutamiseks eksisteerib piisavalt andmeid, et hinnata
oiglast vaartust, maksimeerides asjakohaste jalgitavate sisendite kasutamist ja minimeerides
mittejalgitavate sisendite kasutamist.

Koik varad ja kohustused, mis on hinnatud oiglasesse vaartusesse, voi mille Giglased vaartused on
raamatupidamise aastaaruandes avalikustatud, on klassifitseeritud vastavalt oiglase vaartuse
hierarhiale, mis on kirjeldatud allpool ning pohineb madalaima taseme sisendil, mis on oluline 6iglase
vaartuse modtmisele tervikuna:

e Tase 1 — noteeritud (korrigeerimata) hinnad aktiivsel turul identsetele varadele ja
kohustustele;

e Tase 2 — hindamismeetodid, mille puhul madalaima taseme olulised sisendid on
otseselt voi kaudselt jalgitavad;

e Tase 3 — hindamismeetodid, mille puhul madalaima taseme olulised sisendid ei ole
otseselt voi kaudselt jalgitavad.

Kontsern hindab iga aruandlusperioodi l6pul, kas varad ja kohustused, mis esinevad finantsaruannetes
perioodide 6ikes korduvalt, vajavad tasemete vahel iimberklassifitseerimist (baseerudes madalaimal
sisendil, mis on oluline diglase vaartuse hindamisele tervikuna).

Finantsinstrumendid

Klassifitseerimine
Kontsern klassifitseerib finantsvarad jargmistesse mootmiskategooriatesse:

e need, mida kajastatakse oiglases vaartuses (kas muutusega labi koondkasumiaruande voi
muutusega labi kasumiaruande);
e need, mida kajastatakse korrigeeritud soetusmaksumuses.

Klassifitseerimine soltub kontserni arimudelist finantsvarade haldamisel ning rahavoogude
lepingulistest tingimustest.

Arvele votmine ja kajastamise [6petamine
Tavaparastel turutingimustel toimuvaid finantsvarade oste ja muike kajastatakse tehingupaeval ehk
kuupaeval, millal kontsern votab endale vara ostmise voi muumise kohustuse.

Finantsvarade kajastamine |Opetatakse kui oigused finantsvarast tulenevatele rahavoogudele
l6ppevad voi antakse Ule ja kontsern annab ule sisuliselt koik riskid ja hiived.
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Mootmine

Finantsvarad (valja arvatud juhul, kui on tegemist ndudega ostja vastu, millel puudub oluline
rahastamiskomponent ja mida algselt moddetakse tehinguhinnas) mododetakse esmasel arvele
votmisel Oiglases vaartuses, ja kui on tegemist varaga, mida ei kajastata Oiglases vaartuses
muutustega labi kasumiaruande, lisanduvad sellele tehingukulud, mis on otseselt seotud vara
soetamisega.

Vélainstrumendid

Vélainstrumentide edasine kajastamine soltub kontserni arimudelist finantsvarade haldamisel ning
finantsvara lepingulistest rahavoogudest. Varad, mida hoitakse lepinguliste rahavoogude kogumiseks
ning mille rahavood on ainult pohiosa ja tasumata pohiosalt arvestatud intress, kajastatakse
korrigeeritud soetusmaksumuses, kasutades efektiivse intressimaara meetodit. Korrigeeritud
soetusmaksumusest arvatakse maha vaartuse langusest tekkinud kahjum. Intressitulu, valisvaluuta
kasumid ja kahjumid ning vaartuse langus kajastatakse kasumiaruandes. Kajastamise lopetamisel
tekkinud kasumeid voi kahjumeid kajastatakse kasumiaruandes. Varad, mille rahavood ei sisalda
Uksnes pohiosa ja tasumata pohiosalt arvestatud intressi tasumist (nt konverteeritavad laenud),
kajastatakse Oiglases vaartuses labi kasumiaruande.

Omakapitaliinstrumendid

Kontsern kajastab koiki omakapitaliinstrumente diglases vaartuses. Kui kontsern on votnud vastu
tagasivoetamatu otsuse kajastada mitte-kauplemise eesmargil hoitavate omakapitaliinstrumentide
oiglase vaartuse muutused labi koondkasumiaruande, siis omakapitali instrumendi kajastamise
lopetamisel ei klassifitseerita Oiglase vaartuse muutuseid Umber kasumiaruandesse. Selliste
investeeringutelt saadud dividendid kajastatakse jatkuvalt kasumiaruandes muu tuluna kui kontsernil
tekib Gigus dividendimakse saamiseks.

Oiglases vaartuses muutustega labi kasumiaruande kajastatavast omakapitaliinstrumendist saadud
kasum voi kahjum kajastatakse kasumiaruandes real muu finantstulu/-kulu. Oiglases vaartuses labi
muu koondkasumiaruande kajastatud omakapitaliinstrumentide allahindluseid (ning allahindluse
tuhistamisi) ei kajastata eraldi oiglase vaartuse muutusest.

Hetkel omab kontsern korrigeeritud soetusmaksumuses kajastatavaid volainstrumente ja diglases
vaartuses muutusega labi kasumiaruande kajastatavaid volainstrumente ning omakapitaliinstrumente.

Finantsvarade vddrtuse langus

Vaartuse languse kahjumi kajastamise mudelit rakendatakse korrigeeritud soetusmaksumuses
finantsvarade suhtes. Korrigeeritud soetusmaksumuses kajastatud finantsvarad koosnevad nouetest
ostjate vastu, sularahast ja raha ekvivalentidest.

Oodatavad krediidikahjumid on tdéenaosusega kaalutud hinnangulised krediidikahjumid.
Krediidikahjum on vahe lepingu alusel kontserni saadaolevate rahavoogude ja kontserni poolt oodatud
rahavoogude vahel, mida on diskonteeritud esialgse efektiivse intressimaaraga.

Eeldatava krediidikahju mé6tmine votab arvesse:

e erapooletut ja tdenaosusega kaalutud summat, mille maaramisel hinnatakse mitmeid
voimalikke erinevaid tulemusi,

e raha ajavaartust ja

e aruande perioodi l6pus ilma liigsete kulude voi pingutusteta kattesaadavat madistlikku ja
pohjendatud informatsiooni minevikus toimunud sindmuste, praeguste tingimuste ja
tulevaste majandustingimuste prognooside kohta.

Kontsern moéddab vaartuse langust jargmiselt:

e noudeid ostjate vastu summas, mis vordub eluea jooksul oodatavate krediidikahjumitega;
e sularaha ja raha ekvivalente, mille krediidiriski aruandeperioodil on hinnatud madalaks
(juhtkond peab madalaks krediidiriskiks vahemalt Uhe suurema reitinguagentuuri
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investeerimisjargu krediidireitingut) summas, mis vordub 12 kuu jooksul oodatavate
krediidikahjumitega;

e koigi muude finantsvarade puhul 12 kuu jooksul oodatavate krediidikahjumite summas, kui
krediidirisk (st finantsvara eeldatava eluea jooksul esinev maksejouetuse risk) ei ole parast
esmast kajastamist markimisvaarselt suurenenud; kui risk on markimisvaarselt suurenenud,
moodetakse  krediidikahjumit summas, mis vordub eluea jooksul oodatavate
krediidikahjumitega.

Nouetele ostjate vastu ja lepingulistele varadele, kus puudub oluline finantseerimise komponent,
rakendab kontsern IFRS 9 jargi lubatud lihtsustatud lahenemist ning arvestab néuete allahindlust
nouete maksetahtaja jooksul oodatava krediidikahjumina nduete esmasel kajastamisel.

Materiaalne péhivara

Esmane kajastamine ja edasine mootmine

Materiaalsed pohivarad kajastatakse finantsseisundi aruandes jaakvaartuses ehk soetusmaksumuses,
millest on maha arvatud akumuleeritud amortisatsioon ja véimalikud vaartuse langusest tulenevad
allahindlused.

Soetusmaksumus koosneb ostuhinnast ja otseselt soetamisega seotud kulutustest. Oma tarbeks
valmistatud pohivara soetusmaksumus koosneb materjalikulust, otsestest toojoukuludest, muudest
vara kasutusele votuks vajalikest kulutustest, vara tulevase demonteerimisega seotud hinnangulistest
kulutustest ja laenukasutuse kuludest. Juhul, kui materiaalse pohivara objekt koosneb Uksteisest
eristatavatest olulistest komponentidest, millel on erinevad kasulikud eluead, voetakse need
komponendid raamatupidamises arvele eraldi varaobjektidena, maarates neile eraldi
amortisatsiooninormid vastavalt komponentide kasulikule elueale.

Kui materiaalse pohivara objekti valmistamine valtab pikemasse perioodi ning seda finantseeritakse
laenu v6i mone muu volainstrumendiga, kapitaliseeritakse sellega seotud laenukasutuse kulutused
(intressid) valmistatava objekti soetusmaksumusse. Laenukasutuse kulutuste kapitaliseerimist
alustatakse hetkest, kui on tekkinud laenukasutuse kulutusi ja varaga seotud kulutusi ning vara
valmistamist on alustatud.

Laenukasutuse kulutuste kapitaliseerimine lopetatakse hetkest, mil vara on kasutusvalmis voi selle
kasutamine on pikemaks ajaks peatatud.

Materiaalse p6hivara kajastamise [6petamisest tekkinud kasumi voi kahjumi moodustab mutigitulu ja
jaakvaartuse vahe ning see kajastatakse kasumiaruandes netosummana muude aritulude voi -kulude
real.

Hilisemad vdljaminekud

Varaobjekti osade asendamisega seotud valjaminekud lisatakse varade bilansilisele vaartusele siis, kui
on tdenaoline, et kontsern saab sellest valjaminekust tulevikus majanduslikku kasu ning vara
soetusmaksumust on vdimalik usaldusvaarselt méota. Koik muud pohivaraga seotud valjaminekud
kajastatakse kulude tegemise perioodi kuludes.

Amortisatsioon

Materiaalse pohivara amortiseerimisel kantakse soetusmaksumust lineaarselt kuluks. Kapitalirendi
tingimustel soetatud vara amortiseerub kas rendiperioodi vbi vara kasuliku eluea jooksul, soltuvalt
sellest, kumb on lihem. Maad ja l6petamata ehitust ei amortiseerita.

Eeldatavad eluead aruandeperioodil on jargmised:

e ehitised 7-20 aastat
¢ masinad ja seadmed 4-20 aastat
e muu inventar 3-5 aastat

Materiaalse pohivara amortisatsioonimeetodeid, -norme ja loppvaartusi vaadatakse lile vahemalt iga
majandusaasta lopul.
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Immateriaalne péhivara

Firmavddrtus

Firmavaartus on kontserni poolt ariihenduse kaigus soetatud osaluse soetusmaksumuse ja soetatud
identifitseeritavate varade ning kohustuste ja tingimuslike kohustuste diglase vaartuse vahe. Kui see
vahe on negatiivne, kajastatakse see kohe kasumiaruandes.

Hilisem kajastamine

Firmavaartus kajastatakse soetusmaksumuses, mida vahendatakse vaartuse languse vorra.
Kapitaliosaluse meetodil kajastatud investeeringute osas kajastatakse firmavaartus investeeringu
bilansilise vaartuse osana.

Muu immateriaalne pohivara

Muu kontserni poolt soetatud piiratud elueaga immateriaalne pohivara kajastatakse
soetusmaksumuses, millest on maha arvatud akumuleeritud amortisatsioon ja vara vaartuse
vahenemise kahjum.

Hilisemad vdljaminekud

Edasised valjaminekud lisatakse varade raamatupidamislikule vaartusele siis, kui on téenaoline, et
kontsern saab sellest valjaminekust tulevikus majanduslikku kasu ning vara soetusmaksumust on
voimalik usaldusvaarselt moodta. Koik muud valjaminekud, sealhulgas sisemiselt tekkinud
firmavaartuse ja kaubamarkidega seotud kulud, kajastatakse kulude tegemise perioodi kuludena.

Amortisatsioon

Amortisatsioonikulud esitatakse kasumiaruandes lineaarsel meetodil, lahtudes vara (v.a.
firmavaartus, mida ei amortiseerita) eeldatavast kasulikust elueast alates kasutusele votmise paevast.
Eeldatavad eluead aruandeperioodil on jargmised:

o litsentsid ja muud immateriaalsed varad 3 - 20 aastat

Varade vddrtuse langus

Igal bilansipaeval hindab kontsern kriitiliselt, kas on marke, mis voiksid viidata varade vaartuse
langusele. Kui ilmneb marke varade vaartuse voimalikust vahenemisest, viiakse labi vara kaetava
vaartuse test. Firmavaartuse ning maaramata elueaga voi kasutusele votmata immateriaalse pohivara
kaetava vaartuse test viiakse labi igal bilansipaeval.

Kui vara vOi raha genereeriva Uksuse kaetav vaartus on vaiksem bilansilisest vaartusest, kajastatakse
allahindlus. Iseseisvaks raha genereerivaks Uksuseks on vaikseim eristatav varade riihm, mis
genereerib rahavoogusid ja on soltumatu teistest varadest voi vararihmadest. Allahindlus
kajastatakse kasumiaruandes. Esmajarjekorras hinnatakse alla raha genereeriva uksuse juurde kuuluy
firmavaartus, edasi hinnatakse proportsionaalselt alla koiki Uksusesse kuuluvaid varasid.

Vara voi raha genereeriva lksuse kaetav vaartus on korgeim kas vara oiglasest vaartusest, millest on
maha arvatud miulgikulud, voi vara kasutusvaartusest. Vara kasutusvaartuse hindamisel
diskonteeritakse  hinnangulised tulevased rahavood nende niudisvaartusesse kasutades
tulumaksueelset diskontomaara, mis peegeldab nii raha vaartuse muutust ajas kui ka varaga
seonduvaid riske.

Firmavaartuse allahindlust ei tuhistata. Teiste varade kaetavat vaartust suurendatakse juhul, kui on
viiteid, et vara vaartus on téusnud ja kaetava vaartuse arvutamisel kasutatud hinnangud muutuvad.
Ulempiiriks on vara bilansiline jaakmaksumus, mis oleks kujunenud arvestades vahepealsetel aastatel
normaalset amortisatsiooni.

Bioloogilised varad

Kontserni finantsseisundi aruandes kajastatud bioloogiliseks varaks on kasvav mets. Bioloogilise vara
soetamise korral voetakse vara arvele soetusmaksumuses (kinnistu soetusmaksumusest eraldatakse
maa maksumus, kasutades maa hindamiseks maa turuvaartust; ulejaanud osa kinnistu
soetusmaksumusest moodustab bioloogilise vara vaartus). Bioloogilised varad hinnatakse igal
bilansipaeval Umber vastavalt nende diglasele vaartusele. Bioloogilise vara vaartuse hindamisel

17



00U Biofuel
Majandusaasta aruanne 2021

oiglasesse vaartusesse bilansipaeval voetakse aluseks hindamispaeva eelnevate perioodide keskmised
realiseeritud metsamaterjali puuliikide 1 tm hinnad, mis korrutatakse labi kinnistul kasvava metsa
vastava puuliigi tagavaraga.

Bioloogiliste varade umberhindluse tulemusena suureneb voi vaheneb nende bilansiline maksumus.
Bioloogiliste varade vaartuse muutus tuleneb nii metsa juurdekasvust kui turuhinna muutusest.
Bioloogiliste varade vaartuse muutus soltub suuresti metsamajanduskavade uuendamisest tingitud
kasvava metsa tagavara muutusest. Oiglase vaartuse maaramisel jaotatakse varad riihmadesse
puuliikide ja kiipsusastmete jargi. Umberhindluse tulemusena tekkinud kulud ja tulud kajastatakse
kasumiaruandes bilansipaeva seisuga. Oiglase vaartuse meetodil kajastatavate bioloogiliste varade
Umberhindlusest tekkivaid kasumeid ja kahjumeid kajastatakse kasumiaruandes Kkirjel
“Kasum/kahjum bioloogilise vara vaartuse muutusest”.

Rendilepingud - kontsern kui rentnik
Kontsern on kdikides rendilepingutes rentnik. Kontsern rentis aruandeaastal maad, kontoripindasid,
masinaid ja seadmeid, soidukeid.

Rendilepingud olid enamasti sélmitud fikseeritud perioodiks, keskmiselt 5 aastaks, ning sisaldasid ka
pikendamise ja katkestamise digusi.

Lepingu solmimisel hindab kontsern, kas tegemist on rendilepinguga voi kas see sisaldab rendisuhet.
Leping on rendileping véi sisaldab rendisuhet juhul, kui lepinguga antakse tasu eest 6igus kontrollida
kindlaksmaaratud vara kasutamist teatud ajavahemikus.

Kontsern arvestab rendiperioodina rendi katkestamatut perioodi, mis hdélmab nii rendilepingu
voimaliku pikendamise perioode juhul, kui rentnik on piisavalt kindel, et ta seda voimalust kasutab,
ja rendilepingu vdimaliku ldpetamise perioode juhul, kui rentnik on piisavalt kindel, et ta seda
voimalust ei kasuta. Rentnik hindab piisavat kindlust selles, kas ta kasutab pikendamise 6igust voi
jatab kasutamata lopetamise oGiguse, uuesti juhul, kui ilmneb moni oluline sindmus voi oluline
asjaolude muutus, mis on rentniku kontrolli all ja méjutab seda, kas rentnik on piisavalt kindel, et ta
kasutab monda algse rendiperioodi maaratlemisel arvesse votmata jaanud voimalust voi jatab
kasutamata mone vdimaluse, mis on algse rendiperioodi maaratlemisel arvesse voetud. Kontsern
muudab rendiperioodi rendi katkestamatu perioodi muutumise korral.

Esmane mo6tmine

Rentnik kajastab kasutamisdiguse esemeks olevat vara ja rendikohustisi rendiperioodi alguse seisuga.
Esmasel kajastamisel moéddab rentnik kasutamisdiguse esemeks oleva vara soetusmaksumuse
rendiperioodi alguse seisuga. Kasutamisdiguse esemeks oleva vara maksumus sisaldab:

e rendikohustise algsel méotmisel kindlaks tehtud summat;

o koiki rendiperioodi alguses ja enne seda tehtud rendimakseid, millest on lahutatud saadud
rendistiimulid;

e Kkoiki rentniku esmaseid otsekulutusi;

e rentniku hinnangulisi kulutusi, mis tekivad seoses alusvara lammutamise ja teisaldamisega,
selle asukoha taastamisega voi alusvara seisundi taastamisega vastavalt rendi tingimustele.

Kasutamisoiguse esemeks olev vara on kajastatud finantsseisundi aruandes eraldi kirjel. Rentnik
moddab rendiperioodi alguses rendikohustise selleks kuupaevaks tasumata rendimaksete
nuldisvaartuses. Rendimaksed diskonteeritakse rendi sisemise intressimaaraga, kui seda maara on
voimalik holpsasti kindlaks teha. Kui seda maara ei ole véimalik hélpsasti kindlaks teha, kasutab
rentnik rentniku alternatiivset laenuintressimaara, mis on intressimaar, mida rentnik peaks sarnases
majanduskeskkonnas maksma sarnaseks perioodiks ja sarnase tagatisega laenu votmiseks, et
omandada kasutamisdiguse esemeks oleva varaga sarnast vara.

Rentniku alternatiivse laenuintressimaara leidmisel on kontsern:
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e kus voimalik, kasutanud kolmanda osapoole poolt saadud laenu intressimaara, mida on
korrigeeritud peegeldamaks toimunud muutuseid finantseerimise tingimustes alates laenu
saamise hetkest;

¢ selle tuletanud kasutades algpunktina sektori volakohustuste keskmist marginaali, mida on
korrigeeritud kontserni krediidiriskiga;

e korrigeerinud seda vottes arvesse rendilepingu tingimusi, nagu naiteks rendiperiood, riik,
alusvaluuta ja tagatised.

Rendiperioodi alguse seisuga sisaldavad rendikohustise mootmisel arvesse voetavad rendimaksed
jargmisi alusvara rendiperioodil kasutamise diguse eest tehtavaid makseid, mida ei ole rendiperioodi
alguseks tasutud:

a) fikseeritud maksed, millest on lahutatud saadaolevad rendistiimulid;

b) muutuvad rendimaksed, mis soltuvad indeksist vo6i maarast ja mille esmaseks modtmiseks
kasutatakse rendiperioodi alguses kehtivat indeksit v6i maara. Muutuvad rendimaksed, mis
soltuvad indeksist voi maarast, voivad olla naiteks tarbijahinna indeksiga seotud maksed,
intressi viitemaaraga (nt LIBOR) seotud maksed v6i turu rendimaarade jargi muutuvad
maksed. Kontserni osades rendilepingutes on sees muutuvad rendimaksed;

¢) summad, mida rentnik peab eeldatavasti tasuma jaakvaartuse garantiide alusel;

d) ostudiguse realiseerimise hind juhul, kui rentnik on piisavalt kindel, et ta realiseerib 6igust,
ja

e) rendilepingu |Opetamisel tasumisele kuuluvad trahvid juhul, kui rendiperioodi
kindlaksmaaramisel eeldatakse, et rentnik kasutab rendilepingu l6petamise digust.

Rendileping voib sisaldada rendikomponenti ning ihte v6i mitut taiendavat rendiga mitteseotud
komponenti. Praktilise abinduna on Kontsern otsustanud mitte eraldada rendiga mitteseotud
komponente rendikomponentidest ning arvestada selle asemel koiki rendikomponente ja kaasnevaid
rendiga mitteseotud komponente uhtse rendikomponendina vastavalt alusvara liigile.

Edasine mootmine

Parast rendiperioodi algust méddab rentnik kasutamisdiguse esemeks olevat vara soetusmaksumuse
mudeli jargi. Soetusmaksumuse mudeli kasutamiseks moéddab rentnik kasutamisdiguse esemeks olevat
vara soetusmaksumuses, millest on lahutatud akumuleeritud kulum ja vaartuse langusest tulenevad
akumuleeritud kahjumid ja mida on korrigeeritud vastavalt rendikohustise Umberhindamisele. Kui
rendilepingu alusel laheb alusvara omandidigus rendiperioodi lGppedes ule rentnikule voi kui
kasutamisoiguse esemeks oleva vara maksumuse kindlaksmaaramisel on eeldatud, et rentnik
realiseerib ostudiguse, arvestab rentnik kasutamisoiguse esemeks oleva vara kulumit alates
rendiperioodi algusest kuni alusvara kasuliku eluea lopuni. Muudel juhtudel arvestab rentnik
kasutamisoiguse esemeks oleva vara kulumit alates rendiperioodi algusest kuni alusvara kasuliku eluea
l6puni voi rendiperioodi l6puni olenevalt sellest, kumb saabub varem.

Parast rendiperioodi algust méodab rentnik rendikohustist jargmiselt:

a) suurendades bilansilist vaartust vastavalt rendikohustise intressile;

b) vahendades bilansilist vaartust vastavalt tehtud rendimaksetele ja

c) hinnates bilansilise vaartuse imber vastavalt imberhindlustele voi rendilepingu muudatustele
vOi vastavalt muudetud sisuliselt fikseeritud rendimaksetele.

Rendiperioodi igal ajavahemikul on rendikohustise intress summa, mille tulemusena on intressimaar
igal osaperioodil kohustise loppvaartuse suhtes sama. Parast rendiperioodi algust kajastab rentnik
kasumiaruandes rendikohustise intressi ja muutuvad rendimaksed, mis ei sisaldu rendikohustise
hinnangus selle perioodi kohta, millal leiab aset nimetatud makseid tingiv sindmus voi tingimus.

Kui muutuvad rendimaksed, voib olla vajadus rendikohustis Umber hinnata. Rentnik kajastab
rendikohustise imberhindluse summat kasutamisoiguse esemeks oleva vara korrigeerimisena. Kui aga
kasutamisoiguse esemeks oleva vara jaakvaartus vaheneb nullini ja rendikohustise méotmisel ilmneb
taiendav vahenemine, kajastab rentnik Umberhindluse jarelejaava summa kasumiaruandes.
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Rendikohustise Umberhindamiseks diskonteerib rentnik muudetud rendimaksed muudetud
diskontomaaraga juhul, kui esineb liks jargmistest olukordadest:

a) muudetakse rendiperioodi. Rentnik teeb muudetud rendimaksed kindlaks muudetud
rendiperioodi pohjal;

b) v6i muutub alusvara ostudiguse hinnang. Rentnik teeb kindlaks muudetud rendimaksed, et
need vastaksid ostudiguse alusel tasumisele kuuluvate summade muutusele.

Rendikohustise iimberhindamiseks diskonteerib rentnik muudetud rendimaksed juhul, kui esineb uks
jargmistest olukordadest:

a) muutuvad summad, mida rentnik peab eeldatavasti tasuma jaakvaartuse garantii alusel.
Rentnik teeb kindlaks muudetud rendimaksed, et need vastaksid jaakvaartuse garantii alusel
tasumisele kuuluvate summade muutusele.

b) tulevased rendimaksed muutuvad seoses nende maksete kindlaksmaaramiseks kasutatava
indeksi vo6i maara muutumisega (sh naiteks turu rendimaarade muutumisele vastav muutus
parast turu rendihindade analiiusi). Rentnik hindab rendikohustise Umber vastavalt
kénealustele muudetud rendimaksetele iksnes juhul, kui toimub muutus rahavoogudes (st
joustub rendimaksete korrektsioon). Rentnik teeb jarelejaanud rendiperioodi muudetud
rendimaksed kindlaks muudetud lepinguliste maksete pohjal. Selleks kasutab rentnik
muutmata diskontomaara, valja arvatud juhul, kui rendimaksete muutus on tingitud
muutuvate intressimaarade muutusest.

Rentnik kajastab rendilepingu muudatust eraldi rendina juhul, kui a) muudatusega suurendatakse
rendi ulatust, lisades sellele Gihe voi enama alusvara kasutamisoiguse, ja b) rendi hind suureneb tasu
vorra, mis vastab ulatuse suurenemise eraldiseisvale hinnale, mida on korrigeeritud vastavalt
konkreetse lepingu asjaoludele.

Kontsern on otsustanud mitte rakendada IFRS 16 nodudeid liihiajaliste rendilepingute ja selliste
rendilepingute suhtes, mille alusvara vaartus on vaike. Lihiajaliste rendilepingutega ja selliste
rendilepingutega, mille alusvara vaartus on vaike, seotud maksed kajastatakse lineaarselt kuluna
kasumiaruandes. Lihiajalised rendilepingud on lepingud, mille rendiperiood on kuni 12 kuud.

Varud

Varud kajastatakse finantsseisundi aruandes soetusmaksumuses voi neto realiseerimisvaartuses,
olenevalt sellest, kumb on madalam. Varude bilansilise vaartuse arvutamisel kasutatakse FIFO
meetodit. Varude soetusmaksumus koosneb ostukuludest ja muudest kuludest, mis on vajalikud
varude viimiseks nende olemasolevasse asukohta ja seisundisse. Varude tootmiskulutused sisaldavad
nii otseseid toodetega seotud kulutusi kui ka proportsionaalset osa tootmise uldkuludest lahtudes
normaalsest tootmismahust. Kasvava metsa raiumisel voetakse varud raiumise hetkel arvele saadud
toodangu diglases vaartuses, millest on maha arvatud hinnangulised mudgikulutused.

Neto realiseerimisvaartus on toote hinnanguline miugihind tavaparase aritegevuse kaigus, millest on
maha arvatud hinnangulised kulutused, mis on vajalikud toote miiligivalmidusse viimiseks ja muigi
sooritamiseks.

Eraldised

Eraldis kajastatakse juhul, kui kontsernil on enne bilansipaeva tekkinud juriidiline voi tegevusest
tingitud kohustus, eraldise realiseerumine ressursside valjamineku naol on téenaoline ning eraldise
suurus on usaldusvaarselt maaratav. Eraldise hindamisel diskonteeritakse hinnangulised tulevased
rahavood nende niilidisvaartusesse kasutades tulumaksueelset diskontomaara, mis peegeldab nii raha
vaartuse muutust ajas kui ka kohustusega seonduvaid riske.

Tulu kajastamine

Miugitulu on tulu lepingutest klientidega, mis tekib kontserni tavaparase aritegevuse kaigus.
Miugitulu kajastatakse tehinguhinnas. Tehinguhind on kogutasu, mida kontsernil on 6igus saada
lubatud kaupade véi teenuste kliendile lileandmise eest ja millest on maha arvatud kolmandate isikute
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nimel kogutavad summad. Kontsern kajastab migitulu siis, kui kontroll kauba véi teenuse lile antakse
ule kliendile.

Pelletite ja metsamaterjali miiiik

Kontsern miis klientidele puidugraanuleid ning metsamaterjali. Muuk kajastati kui kontroll toodete
osas oli Ule antud, see tahendab, et tooted olid tarnitud klientidele, klient sai otsustada toodete
turustamise ja hinna Ule ning polnud taitmata kohustusi, mis oleksid voinud méjutada kliendi poolt
toodete aktsepteerimist. Tooted olid tarnitud, kui need olid saadetud kokkulepitud kohta, toodete
kahjustumise ja havimisega seotud riskid olid iile lainud kliendile ning klient oli aktsepteerinud tooted
vastavalt miulgilepingule, aktsepteerimise noue oli aegunud voi kontsernil oli objektiivset
téendusmaterjali selle kohta, et koik aktsepteerimise nduded olid taidetud.

Kontsern kajastas noude kui kaubad olid tarnitud, kuna sellel ajahetkel tekkis tingimusteta oigus
saada tasu, mille maksmine séltus ainult aja moodumisest. Kui kontsern osutas kliendile taiendavaid
teenuseid parast seda, kui kontroll kauba Ule oli kliendile ile lainud, siis oli nimetatud teenuse
osutamine eraldiseisev teostamiskohustus ja muigitulu kajastati perioodi jooksul kui teenus osutati.

Elektri- ja soojusenergia miiiik

Kontsern osutas lepingute alusel elektri ja soojusenergia teenuseid fikseeritud hinnaga. Fikseeritud
tasuga lepingute puhul tasus klient fikseeritud summad vastavalt tegelikele tarnitud uhikutele.
Muugitulu teenuste osutamisest kajastati perioodil kui teenuseid osutati. Klientidele esitati arveid iga
kuu ja tasu kuulus maksmisele arve esitamise hetkel. Uhest ja samast lepingust tulenev lepinguline
vara ja lepinguline kohustus kajastati finantsaruandes neto summana. Juhul kui lepingus oli muutuv
tasu, siis kajastati see muugituluna ainult juhul, kui oli vaga tdéenaoline, et seda hiljem ei tihistata.

Finantseerimise komponent

Kontsernil puuduvad lepingud, kus periood kliendile lubatud kaupade véi teenuste uleandmise ja
kliendilt makse saamise vahel oleks pikem kui Uks aasta. Sellest tulenevalt ei korrigeeri kontsern
tehinguhinda raha ajavaartuse mdju osas.

Intressitulu

Intressitulu kajastatakse tekkepohiselt lahtudes sisemisest intressimaarast. Sisemine intressimaar on
selline intressimaar, millega finantsvarast voi -kohustusest tulenevaid rahavoogusid diskonteerides on
tulemuseks antud finantsvara voi -kohustuse hetke bilansiline maksumus. Intressitulu kajastatakse
koondkasumiaruande real ‘Intressitulud’.

Dividenditulu

Dividenditulu kajastatakse siis, kui kontsernil on tekkinud seaduslik 6igus sidusettevotetelt
dividendide saamiseks ehk siis kui omanikud on dividendid valja kuulutanud ja tulu laekumine on
téenaoline.

Sihtfinantseerimine

Sihtfinantseeringut kajastatakse algselt tulevaste perioodide tuluna, kui on olemas piisav kindlus, et
kontsern vastab sihtfinantseerimisega seotud tingimustele ja sihtfinantseering laekub. Tegevuskulude
sihtfinantseeringut kajastatakse kasumiaruandes nendes perioodides, mil leiavad aset kulud, mille
kompenseerimiseks sihtfinantseering on modeldud. Sihtfinantseerimise abil soetatud vara
amortiseeritakse kulusse ja sihtfinantseerimise kohustust tulusse soetatud vara kasuliku eluea jooksul.

Finantskulud ja -kulud

Finantstulu koosneb titarettevotte miiligist teenitud kasumist, finantsvarade vaartuse tousust
tulenevates kasumitest, dividenditulust ja valuutakursi kasumist. Dividenditulu voetakse arvele
noudediguse tekkimise hetkel, kui tulu laeckumine on téenaoline.

Finantskuludeks loetakse valuutakursi kahjumeid ja finantsvarade vaartuse langusest tulenevaid
kahjumeid.
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Ettevotte tulumaks ja edasiliikkunud tulumaks

Tulumaksuvarad ja -kohustused ning tulumaksukulud ja -tulud hélmavad realiseerunud (tasumisele
kuuluvat) ja edasiliikkunud tulumaksu. Tasumisele kuuluv tulumaks esitatakse lihiajalise varana voi
kohustusena ning edasiliikkunud tulumaks pikaajalise varana voi kohustusena.

Nii Eesti kui ka Lati otsustasid asendada traditsioonilise kasumipohisel maksustamissiisteemil pohineva
edasilikkunud tulumaksukohustise arvestuse jaotuspohise maksustamissusteemiga, kus ettevotte
tulumaksu ei maksta kasumi, vaid dividendide jaotamise korral osas. Vastavalt standarditele IAS 12.52A ja
57A ei kajastata jaotuspohistes maksusiisteemides jaotamata kasumi osas jooksvat ega edasiliikkunud
tulumaksu seni, kui kajastatakse kohustust maksta dividende. Eesti turupraktikana on seda
arvestuspohimotet jarjepidevalt rakendatud kogu kontserni jaotamata kasumi suhtes, olenemata sellest,
kas see kasum on kogunenud emaettevottesse voi tiitarettevotetesse.

2020. aasta juunis tegi IFRS Tolgenduskomitee otsuse, mille kohaselt standardites IAS 12.52A ja 57A
satestatud pohimotet kohaldatakse ainult emaettevotte jaotamata kasumi suhtes, aga mitte
tutarettevotete jaotamata kasumi suhtes. Selle asemel tuleks titarettevotetes jaotamata kasumi osas
jargida standardis IAS 12.39-40 kirjeldatud pohimotteid, mille kohaselt sellise akumuleeritud kasumi osas
tuleb kajastada edasiliikkunud tulumaksukohustist, valja arvatud juhul, kui on téenaoline, et seda ei
jaotata emaettevottele lahitulevikus. Edasilukkunud tulumaksu kajastatakse ajutiste erinevuste suhtes,
mis tekivad kontserni varade ja kohustiste bilansiliste ja maksubaaside vahel (maksubaas on vara voi
kohustise maksustamisel aluseks voetav summa).

Vastavalt Eesti Vabariigi seadustele ei maksustata Eestis ettevotte aruandeaasta kasumit. Ettevotte
tulumaksu maksmise kohustus tekib kasumi jaotamisel ning see kajastatakse kuluna (perioodi kasumis voi
kahjumis) dividendide valjakuulutamisel. Maksustamissiisteemi olemusest tulenevalt ei teki Eestis
registreeritud ettevottel edasilukkunud tulumaksuvarasid ega -kohustisi, valja arvatud voéimalik
edasilukkunud tulumaksukohustis ettevotte investeeringutelt titar-, sidus- ja Uhisettevotetesse ning
filiaalidesse.

Kontserni edasiliikkunud tulumaksukohustis tekib nendes riikides asuvate ariihingute puhul, kus
aruandeaasta kasumit maksustatakse. Samuti tekib kontserni edasilukkunud tulumaksukohustis
investeeringutelt Eesti ja Lati tutar- ja sidusettevotetesse, valja arvatud juhul, kui kontsern suudab
kontrollida maksustatavate ajutiste erinevuste tihistumise ajastamist ja nende tuhistumine ettenahtavas
tulevikus ei ole tdenaoline. Maksustatavate ajutiste erinevuste tuhistumise naideteks on dividendide
maksmine, investeeringu miuk voi likvideerimine jt tehingud.

Kuna kontsern kontrollib tutarettevotete dividendipoliitikat, on tal voimalik kontrollida ka koénealuse
investeeringuga seotud ajutiste erinevuste tihistumise ajastamist. Kui emaettevote on otsustanud
tutarettevotte kasumit ettenahtavas tulevikus mitte jaotada, ei kajasta ta edasiliikkunud
tulumaksukohustist. Kui emaettevote hindab, et dividend makstakse valja ettenahtavas tulevikus,
moodetakse edasiliikkunud tulumaksukohustist planeeritava dividendi valjamakse ulatuses eeldusel, et
dividendi valjamaksmiseks on aruandekuupadeva seisuga piisavalt vahendeid ja omakapitali, mille arvelt
ettenahtavas tulevikus kasumit jaotada.

Edasiliikkunud tulumaksukohustise moéotmisel kasutab kontsern maksumaarasid, mida aruandekuupaeval
kehtivate maksumaarade alusel eeldatavasti kohaldatakse maksustatavatele ajutistele erinevustele
perioodil, mil need eeldatavalt tuhistuvad.

Kontserni Eesti ettevotjad

Vastavalt kohaldatavatele Eesti Vabariigi seadustele ei maksa Eesti ettevotted kasumilt tulumaksu.
Kasumilt makstava tulumaksu asemel maksavad Eesti ettevotted tulumaksu jaotamata kasumist
valjamakstavatelt dividendidelt, erisoodustustelt, kingitustelt, annetustelt, vastuvotukuludelt,
ettevotlusega mitteseotud valjamaksetelt ning siirdehinna korrigeerimistelt. Kehtiv maksumaar alates
01.01.2015 on 20/80 valjamakstud netodividendidest. Alates 2019. aastast on voimalik dividendide
valjamaksetele rakendada maksumaara 14/86. Seda soodsamat maksumaara saab kasutada
dividendimaksele, mis ulatub kuni kolme eelneva majandusaasta keskmise dividendide valjamakseni,
mis on maksustatud 20/80 maksumaaraga. Kuna aga fuusilistele isikutele makstavatelt dividendidelt
tuleb taiendavalt kinni pidada 7% tulumaksu, ei vahenda muudatus fuisilisest isikust aktsionaride
maksukoormust.
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Dividendidelt makstav ettevotte tulumaks kajastatakse koondkasumiaruandes tulumaksukuluna ning
bilansis edasilikkunud tulumaksukohustusena planeeritava dividendi valjamakse ulatuses. Tulumaksu
tasumise kohustus tekib dividendide valjamaksele jargneva kuu 10. kuupaeval.

Edasiliikkunud tulumaks arvestatakse omandamise jargselt jaotamata kasumi ja muude omandamise
jargsete tiitarettevotete reservide liikumiste arvelt, valja arvatud juhul, kui kontsern kontrollib
tutarettevotte dividendipoliitikat ja on téenaoline, et erinevus dividendide kaudu ega lahitulevikus
muul viisil ei kao. Kuna kontsern kontrollib tiitarettevotete dividendipoliitikat, on tal vaimalik
kontrollida ka kdnealuse investeeringuga seotud ajutiste erinevuste tuhistumise ajastamist. Kontsern
ei kajasta selliste ajutiste erinevuste osas edasilukkunud tulumaksu kohustusi, valja arvatud juhul,
kui juhtkond eeldab, et ajutised erinevused lahitulevikus taastuvad. Kontsern ei saa kontrollida
dividendipoliitikat investeeringutes iihis - ja sidusettevottesse valja arvatud juhul, kui aktsionarid on
kokku leppinud, et kasumit ei jaotata. Uhisettevatetes Graanul Assets OU (alates 16.08.2022 Apalta
Varad 0U) ja Graanul Tehnoloogia OU (alates 19.08.2022 Apalta Tehnoloogia OU) on osanike lepingus
satestatud, et dividende ei maksta kuni 2026. aastani.

Maksimaalne tulumaksukohustus, mis kaasneb vaba omakapitali dividendidena valjamaksmisega, on
avalikustatud konsolideeritud raamatupidamise aastaaruandes, lisas 14.

Tulumaks Leedus

Leedus on ettevotte kasum tulumaksuga maksustatav. Tulumaksumaar on Leedus 15% maksustatavast
tulust. Maksustatava tulu tuvastamiseks korrigeeritakse maksude-eelset kasumit kohalike tulumaksu-
seaduste poolt ajutiselt voi pusivalt lubatud tulu- ja kulutaiendustega.

Leedu tutarettevotjate puhul kajastatakse edasilikkunud tulumaksuvarad ja -kohustused koigi
ajutiste erinevuste kohta, mis esinevad varade ja kohustuste bilansilise jaakvaartuse ja
maksustamisvaartuste vahel. Edasilikkunud tulumaks on arvestatud bilansipaeval kehtivate
maksumaarade ja kehtivate seaduste alusel, mida eeldatakse kehtivat siis, kui edasiliikkunud
tulumaksu vara voi kohustus realiseeruvad. Edasillikkunud tulumaksuvara esitatakse bilansis vaid
juhul, kui on téenaoline, et see realiseerub labi maksustatava kasumi tekke tulevikus.

Tulumaks Ldtis

Kuni 2017 kehtinud tulumaksuseaduse kohaselt maksustati Lati ettevotete kasum. Seega kajastati seni
edasilikkunud tulumaksu ajutistelt erinevustelt Lati tiitarettevotete varade ja kohustuste
maksustamis-baasi ja nende bilansiliste maksumuste vahel konsolideeritud aruandes. Uue tulumaksu
seaduse jargi maksustatakse alates 1. jaanuarist 2018 kasum, mis on tekkinud parast 2017. aastat,
selle jaotamisel maksumaaraga 20/80. Seaduse uleminekureeglid lubavad dividendidelt makstavat
kasumit vahendada, kui ettevottel on 31. detsembri 2017 seisuga kasutamata maksukahjumeid voi
teatud eraldisi.

Uue seaduse rakendumise tulemusena ei ole enam erinevusi varade ja kohustuste maksuarvestuslike
ja bilansiliste vaartuste vahel ning seega ei kajastata edasiliikkunud tulumaksuvarasid ega -kohustusi
Lati tutarettevotete tasandil. Koik edasiliikkunud tulumaksuvarad ja -kohustused, mis olid iiles voetud
eelmistel perioodidel, kanti 2017. aastal bilansist valja ning vastav tulumaksukulu/tulu kajastati
kasumiaruandes vOi koondkasumiaruandes/omakapitalis nende edasilukkunud
tulumaksuvarade/kohustuste osas, mis voeti arvele labi koondkasumiaruande/omakapitali.

Edasiliikkunud tulumaks arvestatakse omandamise jargselt jaotamata kasumi ja muude omandamise
jargsete titarettevotete reservide liikumiste arvelt, valja arvatud juhul, kui kontsern kontrollib
tutarettevotte dividendipoliitikat ja on tdenaoline, et erinevus dividendide kaudu ega lahitulevikus
muul viisil ei kao.

Kuni kontrolli kaotamiseni tiitarettevottes AS Graanul Invest ja Graanul Assets OU (alates 16.08.2022
Apalta Varad OU) kontrollis kontsern nende tiitarettevétete dividendipoliitikat ning seega oli tal
voimalik kontrollida ka konealuste investeeringutega seotud ajutiste erinevuste tuhistumise
ajastamist. Kontsern ei kajastanud selliste ajutiste erinevuste osas edasiliikkunud tulumaksu
kohustusi, valja arvatud juhul, kui juhtkond eeldas, et ajutised erinevused lahitulevikus taastuvad.
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Tulumaks Kiiprosel
Kontserni endisel Kiiprose tiitarettevottel ei tekkinud tulumaksukohustust, kuna kasutati voimalust
tasuda selle asemel tonnaazi maksu.

Tulumaks USA-s

Kontserni kuulunud USA ettevotted on kohustatud tasuma foderaalset ja osariigi tulumaksu.
Tulumaksumaar on 21% maksustatavalt tulult. USA titarettevotjate puhul kajastati edasiliikkunud
tulumaksuvarad ja-kohustused koigi ajutiste erinevuste kohta, mis esinesid varade ja kohustuste
bilansilise jaakvaartuse ja maksustamisvaartuste vahel. Edasilikkunud tulumaks arvestati
bilansipaeval kehtivate maksumaarade ja kehtivate seaduste alusel, mida eeldati kehtivat siis, kui
edasilukkunud tulumaksu vara voi kohustus realiseeruvad. Edasilikkunud tulumaksuvara esitati
bilansis vaid juhul, kui oli téenaoline, et see realiseerub labi maksustatava kasumi tekke tulevikus.
Maksukahjumit oli voimalik edasi kanda jargmistele perioodidele 20 aastat.

Aruandekuupaeva jargsed stindmused

Raamatupidamise aastaaruandes kajastuvad parast aruandekuupaeva toimunud siindmused, mis
annavad lisainformatsiooni kontserni finantsseisundi kohta aruandekuupaeval (korrigeerivad
sindmused). Aruandekuupaevajargsed stiindmused, mis korrigeerivaks siindmuseks ei klassifitseeru,
avalikustatakse lisades vaid juhul, kui nende moju peetakse oluliseks.

Uute ja/v6i muudetud IFRS standardite ja IFRIC-i télgenduste rakendamine
Kaesoleva aruande koostamisel rakendatud arvestuspohimoétted on samad, mida kasutati kontserni
31. detsembril 2020 l6ppenud majandusaasta aruandes, valja arvatud allpool kirjeldatud muudatused.

Jargmised uued voi muudetud standardid ja tolgendused muutusid kontsernile kohustuslikuks alates
1. jaanuarist 2021:

Viitintressimaarade (IBOR) reformi teine etapp - IFRS 9, IAS 39, IFRS 7, IFRS 4 ja IFRS 16
muudatused

2020. aasta augustis vottis IASB vastu IBOR-reformist tulenevad muudatused standardites IFRS 9, IAS
39, IFRS 7, IFRS 4 ja IFRS 16, viies lopule oma IBOR-reformi moéjude adresseerimisele suunatud
tegevused. Muudatustega nahakse ette ajutised vabastused selleks, et tulla toime mdjuga
finantsaruandlusele, mis tekib IBOR-i asendamisest alternatiivse, peaaegu riskivaba intressimaaraga
(RFR). Tapsemalt lubatakse kasutada finantsvarade- ja kohustistega seotud lepingupdhiste
rahavoogude arvutamise aluse muutumise kajastamisel lihtustust, mille kohaselt voib korrigeerida
sisemist intressimaara intressi turumaara muutumisega samas ulatuses. Samuti lubatakse
muudatustega lihtsustusi riskimaandamissuhete [6petamise kajastamisel, sh ei pea RFR-instrumendi
riskikomponendi maandamise instrumendina maaratlemisel ajutiselt taitma selgelt eristatavuse
nouet. Muudetud on ka IFRS 7-t, et aidata finantsaruannete kasutajatel moista viitintressimaarade
reformi moju ettevotte finantsinstrumentidele ja riskijuhtimisstrateegiale. Rakendamine toimub kiill
tagasiulatuvalt, kuid varasemaid perioode korrigeerima ei pea.

Konealused muudatused kontserni raamatupidamise aastaaruandele mingit moju ei avaldanud.
IFRS 4 , Kindlustuslepingud“ muudatused

IFRS 4 muudatustega muudetakse IFRS 9 rakendamisel lubatud ajutise erandi aegumise kuupaeva nii,
et IFRS 9 rakendamine muutuks ettevotetele kohustuslikuks 1. jaanuaril 2023 voi hiljem algavatele
aruandeperioodidele. Kénealused muudatused kontserni raamatupidamise aastaaruandele mingit
moju ei avaldanud.

IFRS 16 ,Rendiarvestus“ muudatus: COVID-19-st tingitud rendisoodustused

Muudatust kohaldatakse tagasiulatuvalt koéigile 1. juunil 2020 v6i hiljem algavatele
aruandeperioodidele. Samuti on lubatud ennetahtaegne rakendamine, sh finantsaruannete puhul, mis
polnud 2020. aasta 28. mai seisuga veel kinnitatud. IASB muutis standardit, et véimaldada rentnikel
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loobuda IFRS 16 néuete rakendamisest rendilepingute muutmise kajastamisel seoses otseselt COVID-
19 pandeemiast tingitud rendisoodustustega. Muudatusega lubatakse rentnikel kajastada COVID-19
pandeemiast tingitud rendisoodustustest tulenevat rendimaksete muutust nii, nagu nad teeks seda
IFRS 16 kohaselt siis, kui tegemist ei oleks rendilepingu muudatusega, kuid seda vaid juhul, kui
taidetud on koik jargmised tingimused:

e Rendimaksete muutuse tulemusel on renditasu sisuliselt sama voi vaiksem kui vahetult enne
muutust.

¢ Rendimaksete vahendamine méjutab ainult makseid, mis kuulusid algselt tasumisele hiljemalt
30. juunil 2021.

¢ Rendilepingu muudes tingimustes olulisi muudatusi ei tehta.

Konealune muudatus kontserni raamatupidamise aastaaruandele mingit mdju ei avaldanud.

Uued standardid, tolgendused ja nende muudatused

Valja on antud uusi voi muudetud standardeid ja tolgendusi, mis muutuvad ettevottele kohustuslikuks
alates 1.jaanuarist 2022 voi hilisematel perioodidel ja mida kontsern ei ole rakendanud
ennetahtaegselt.

Kontsern ei ole rakendanud jargmiseid IFRS-e ja IFRIC-i tolgendusi, mis on kaesoleva raamatupidamise
aastaaruande kinnitamise kuupaevaks vastu véetud, kuid ei ole veel joustunud:

IFRS 10 ,,Konsolideeritud finantsaruanded“ ja IAS 28 , Investeeringud sidus- ja iihisettevotetesse*
muudatused: varade miiiigi ja lileandmise tehingud investori ning tema sidus- véi iihisettevotete
vahel

Muudatustes kasitletakse ebakélasid IFRS 10 ja IAS 28 nouete vahel, mis puudutavad varade muugi ja
Uleandmise tehinguid investori ning tema sidus- voi Uhisettevotete vahel. Muudatuste tulemusena
kajastatakse kasumeid ja kahjumeid aritegevuseks kvalifitseeruvate varadega tehtavate tehingute
puhul taies ulatuses (soltumata sellest, kas neid hoitakse titarettevottes voi mitte). Kasumeid ja
kahjumeid aritegevuseks mittekvalifitseeruvate varadega tehtavate tehingute puhul kajastatakse
osaliselt ka siis, kui konealuseid varasid hoitakse tiitarettevottes. 2015. aasta detsembris liikkas IASB
muudatuse joustumise kuupaeva maaramata ajaks edasi, et oodata ara oma kapitaliosaluse meetodit
kasitleva uuringu tulemused. EL ei ole kdnealuseid muudatusi veel heaks kiitnud.

Juhtkonna hinnangul ei tohiks eespool toodud uued v6i muudetud raamatupidamisstandardid ja
tolgendused tulevastel aruandeperioodidel ettevottele ja prognoositavatele tulevastele tehingutele
olulist mdju avaldada.

IAS 1 ,,Finantsaruannete esitamine“ muudatused: kohustiste liigitamine liihi- v6i pikaajalisteks

Muudatusi oleks tulnud hakata algselt kohaldama 1. jaanuaril 2022 v6i hiljem algavatele
aruandeperioodidele, samuti oli lubatud ennetahtaegne rakendamine. COVID-19 pandeemia tottu
likkas IASB standardi joustumise kuupaeva aasta vorra edasi 1. jaanuarile 2023, et anda ettevotetele
rohkem aega sellega kohustiste liigitamisel kaasnevate muudatuste rakendamiseks. Muudatuste
eesmark on tagada finantsaruannete parem vorreldavus, aidates ettevotetel maarata, kas volad ja
muud kohustised, mille maksetahtpaev ei ole kindel, tuleb liigitada finantsseisundi aruandes luhi- voi
pikaajalisteks. Muudatused mdjutavad kohustiste esitusviisi finantsseisundi aruandes ega muuda
eksisteerivaid ndudeid, mis puudutavad vara, kohustise, tulu voi kulu mootmist, kajastamise aega voi
avalikustatavat infot. Muudatustega selgitatakse ka, kuidas liigitada volainstrumente, mida ettevote
voib arveldada emiteerides omakapitaliinstrumente.

2021. aasta novembris avaldas IASB standardi muutmise projekti, kus selgitatakse, kuidas kajastada
kohustisi, mis on seotud lepingutingimuste taitmisega parast aruandeperioodi 6ppu. Tapsemalt tegi
IASB ettepaneku teha standardis IAS 1 vaikesemahulised muudatused, millega sisuliselt tuhistatakse
2020. aastal konealuses standardis joustunud muudatused, millega kohustati ettevétteid liigitama
lihiajaliseks need kohustised, mis olid seotud lepingutingimuste taitmisega 12 kuu jooksul parast
aruandeperioodi l6ppu, kui neid lepingutingimusi polnud aruandeperioodi l6pu seisuga taidetud. Uute
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muudatuste kohaselt tuleks ettevotetel kajastada eraldi kdik pikaajalised kohustised, mis on seotud
lepingutingimuste taitmisega 12 kuu jooksul parast aruandeperioodi l6ppu. Kui ettevote kdnealuseid
lepingutingimusi aruandeperioodi 6pu seisuga ei taida, on vaja avalikustada taiendavat
informatsiooni. Muudatusi kohaldatakse 1. jaanuaril 2024 voi hiljem algavatele aruandeperioodidele
tagasiulatuvalt vastavalt standardile IAS 8, samuti on lubatud ennetahtaegne rakendamine. Samuti on
IASB teinud ettepaneku lukata 2020. aasta muudatuste joustumise kuupaev edasi, nii et ettevotetelt
ei noutaks praeguse praktika muutmist enne kavandatud muudatuste joustumist. EL ei ole konealuseid
muudatusi (sh standardi muutmise projekti) veel heaks kiitnud.

Juhtkonna hinnangul ei tohiks eespool toodud uued v6i muudetud raamatupidamisstandardid ja
tolgendused tulevastel aruandeperioodidel ettevottele ja prognoositavatele tulevastele tehingutele
olulist moju avaldada.

IFRS 3 ,Ariiihendused“, IAS 16 ,Materiaalsed péhivarad“ ja IAS 37 ,Eraldised, tingimuslikud
kohustised ja tingimuslikud varad“ muudatused ning iga-aastased parandused ajavahemikuks
2018-2020

Muudatusi kohaldatakse 1. jaanuaril 2022 vGéi hiljem algavatele aruandeperioodidele, samuti on
lubatud ennetahtaegne rakendamine. IASB on andnud valja IFRS-ide vaikesemahulised muudatused:

e IFRS 3 ,Ariiihendused“ muudatustega uuendatakse standardis olevat viidet finantsaruandluse
kontseptuaalsele raamistikule ilma, et muudetaks ariihenduste kajastamise néudeid.

e IAS 16 ,Materiaalsed pohivarad“ muudatustega keelatakse ettevottel sellise mutgitulu
mahaarvamine materiaalse pohivara soetusmaksumusest, mis saadakse toodetud toodete
mulmisest perioodil, kui ettevote tegeleb veel vara otstarbekohasesse kasutusvalmidusse
viimisega. Sellise muugitulu ja seotud kulud peab ettevote kajastama kasumiaruandes.

e |AS 37 ,Eraldised, tingimuslikud kohustised ja tingimuslikud varad“ muudatustega
tapsustatakse, milliseid lepingu taitmisega seotud kulusid peab ettevote lepingu kahjulikkuse
hindamisel arvesse votma.

e Iga-aastaste parandustega ajavahemikuks 2018-2020 tehakse vaiksemaid muudatusi
standardites IFRS 1 ,Rahvusvaheliste  finantsaruandlusstandardite = esmakordne
kasutuselevott”, IFRS 9 ,Finantsinstrumendid“ ja IAS 41 ,Péllumajandus“ ning IFRS 16
,Rendiarvestus“ naidetes.

Juhtkonna hinnangul ei tohiks eespool toodud uued v6i muudetud raamatupidamisstandardid ja
tolgendused tulevastel aruandeperioodidel ettevéttele ja prognoositavatele tulevastele tehingutele
olulist m6ju avaldada.

IFRS 16 ,,Rendiarvestus“ muudatus: COVID-19-st tingitud rendisoodustused parast 30. juunit 2021

Muudatust kohaldatakse 1. aprillil 2021 v6i hiljem algavatele aruandeperioodidele, samuti on lubatud
ennetahtaegne rakendamine, sh finantsaruannete puhul, mis polnud muudatuse kuupaeva seisuga
veel kinnitatud. 2021. aasta martsis muutis IASB IFRS 16 kohaselt lubatud lihtsustuse tingimusi,
millega vdimaldati rentnikel loobuda IFRS 16 nduete rakendamisest rendilepingute muutmise
kajastamisel otseselt COVID-19 pandeemiast tingitud rendisoodustuste puhul. Muudatuse tulemusena
on nuld voéimalik kénealust lihtsustust kasutada vaid juhul, kui rendimaksete vahendamine méjutab
ainult makseid, mis kuulusid algselt tasumisele hiljemalt 30. juunil 2022, ning kéik muud lihtsustuse
kasutamise tingimused on taidetud.

Juhtkonna hinnangul ei tohiks eespool toodud uued v6i muudetud raamatupidamisstandardid ja
tolgendused tulevastel aruandeperioodidel ettevottele ja prognoositavatele tulevastele tehingutele
olulist moju avaldada.

IAS 1 ,Finantsaruannete esitamine“ ja IFRS-ide rakendusjuhendi nr 2 muudatused:
arvestuspohimotete avalikustamine

Muudatusi kohaldatakse 1. jaanuaril 2023 voéi hiljem algavatele aruandeperioodidele, samuti on
lubatud ennetahtaegne rakendamine. Muudatustega antakse juhiseid selle kohta, kuidas otsustada,
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milline informatsioon on avalikustamiseks piisavalt oluline. IAS 1 muudatustega asendatakse ndoue
avalikustada ‘peamised’ arvestuspohimoétted noudega avalikustada 'olulisemad’ arvestuspohimétted.
Rakendusjuhendisse on lisatud ka tapsemad suunised ja naited, mis peaksid aitama otsustada, milline
informatsioon on avalikustamiseks piisavalt oluline.

Juhtkonna hinnangul ei tohiks eespool toodud uued v6i muudetud raamatupidamisstandardid ja
tolgendused tulevastel aruandeperioodidel ettevottele ja prognoositavatele tulevastele tehingutele
olulist moju avaldada.

IAS 8 ,Arvestusmeetodid, arvestushinnangute muutused ja vead“ muudatused: mbiste
’arvestushinnang’ definitsioon

Muudatusi kohaldatakse 1. jaanuaril 2023 vGéi hiljem algavatele aruandeperioodidele, samuti on
lubatud ennetahtaegne rakendamine. Muudatused puudutavad koéiki 1. jaanuaril 2023 voéi hiljem
arvestuspéhimotetes ja arvestushinnangutes toimuvaid muutusi. Uue definitsiooni kohaselt on
arvestushinnang raamatupidamise aastaaruandes kajastuv rahaline summa, mille moéotmisel esineb
hinnangu ebakindlus. Samuti tapsustatakse muudatustega, mis on arvestushinnangute muutused ning
kuidas need erinevad muutustest arvestuspohimotetes ja vigade korrigeerimisest.

Juhtkonna hinnangul ei tohiks eespool toodud uued v6i muudetud raamatupidamisstandardid ja
tolgendused tulevastel aruandeperioodidel ettevottele ja prognoositavatele tulevastele tehingutele
olulist moju avaldada.

IAS 12 ,Tulumaks“ muudatused: edasiliikkunud tulumaks, mis on seotud iihest tehingust
tulenevate varade ja kohustistega

Muudatusi kohaldatakse 1. jaanuaril 2023 vGi hiljem algavatele aruandeperioodidele, samuti on
lubatud ennetahtaegne rakendamine. 2021. aasta mais andis IASB valja IAS 12 muudatused, millega
kitsendatakse esmase kajastamise erandi rakendusala ning tapsustatakse, kuidas peaksid ettevotted
arvestama edasilikkunud tulumaksu selliste tehingute puhul nagu rendilepingud ja taastamise
kohustised. Muudatuste kohaselt ei saa rakendada esmase kajastamise erandit tehingutele, mille
esmasel kajastamisel tekkiv mahaarvatav ja maksustatav ajutine erinevus on vordsed. Seda saab
kasutada vaid juhul, kui renditava vara ja rendikohustise (voi taastekohustise ja eemaldatava vara)
kajastamisel tekkiv mahaarvatav ja maksustatav ajutine erinevus ei ole vordsed.

Juhtkonna hinnangul ei tohiks eespool toodud uued v6i muudetud raamatupidamisstandardid ja
tolgendused tulevastel aruandeperioodidel ettevottele ja prognoositavatele tulevastele tehingutele
olulist moju avaldada.

Muudatusi kohaldatakse 1. jaanuaril 2024 vo6i hiljem algavatele aruandeperioodidele, samuti on
lubatud ennetahtaegne rakendamine. Muudatuste eesmark on tapsustada standardis IFRS 16 mudija
rentniku poolt miuugi-tagasirendi tehingust tuleneva rendikohustise modtmisel rakendatavaid
kajastamisndudeid, muutmata seejuures muiigi-tagasirendi tehingutega mitteseotud rendilepingute
arvestust. Tapsemalt peab muija-rentnik tegema 'rendimaksed’ voi ‘'muudetud rendimaksed’ kindlaks
nii, et poleks vaja kajastada talle jaanud kasutusoigusega seotud kasumit voi kahjumit. Nende nouete
rakendamine ei takista muujal-rentnikul kajastamast kasumiaruandes rendi osalisest voi taielikust
l6petamisest tulenevat kasumit voi kahjumit. Mulja-rentnik peab rakendama muudatust
tagasiulatuvalt vastavalt standardile IAS 8 koigi muiigi-tagasirendi tehingute suhtes, mis on tehtud
parast esmase rakendamise kuupaeva, milleks loetakse selle aruandeperioodi algust, kus
majandusiiksus IFRS 16 esmakordselt rakendas. EL ei ole konealuseid muudatusi veel heaks kiitnud.

Juhtkonna hinnangul ei tohiks eespool toodud uued v6i muudetud raamatupidamisstandardid ja
tolgendused tulevastel aruandeperioodidel ettevottele ja prognoositavatele tulevastele tehingutele
olulist moju avaldada.
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4. Olulised raamatupidamislikud juhtkonna otsused ja hinnangud

Kontsern annab hinnanguid ja teeb oletusi, mis moéjutavad konsolideeritud raamatupidamise
aastaaruandes kajastatud summasid ning varade ja kohustuste bilansilisi vaartusi jargmisel
majandusaastal. Lisaks eeldustele teeb juhtkond ka arvestuspohimotete rakendamise protsessis
teatud otsuseid. Hinnanguid ja otsuseid vaadatakse lile jarjepidevalt ja need péhinevad juhtkonna
varasemal kogemusel ja muudel teguritel, sh ootustel tulevaste sindmuste kohta, mida peetakse
antud olukorras moistlikuks.

Hinnangud investeeringute klassifikatsiooni osas

Investeeringud ettevétetes Graanul Assets OU ja Graanul Tehnoloogia OU - kontrolli olemasolu
hindamine

Kontsern klassifitseeris varasemalt investeeringuid ettevétetes Graanul Assets OU ja Graanul
Tehnoloogia OU kui investeeringuid tiitarettevétetesse. Kontrolli saab saavutada hailediguse voi
lepingulistest kokkulepetest tulenevate diguste kaudu. OU-l Biofuel on 50,625% osalus nii Graanul
Assets OU-s kui ka Graanul Tehnoloogia OU-s, kuid osanike leppe kohaselt ei anna see OU-le Biofuel
enamushaaleoigust ehk kontrolli investeerimisobjekti lile, kuna koik investorid saavad otsuseid vastu
votta Uhehaalselt.

Mélemas ettevéttes vastutavad juhatused igapaevase dritegevuse eest. Graanul Assets OU ja Graanul
Tehnoloogia OU juhatuse liikmetel on seega vdimekus suunata mélema ettevdtte finants- ja
tegevuspoliitikat. OU Biofuel ainuosanik Raul Kirjanen tegutses kuni 15.11.2021 mélema ettevétte
juhatuse liikmena, mistottu oli kontsernil voimalus suunata ettevotete tegevusi, finants- ja
tegevuspoliitikat ning tanu suurimale osalusele (50.625%) saada sellisest tegevusest suurimat kasu.
Sellel perioodil koosnes mélema ettevotte juhatus kokku kolmest liikmest. Ulejaanud kaks liiget
polnud kummagi ettevotte vahemusaktsionaride esindajad.

Analiilisi tulemusel on juhtkond jéudnud jareldusele, et OU-1 Biofuel oli kontroll Graanul Assets OU ja
Graanul Tehnoloogia OU iile kuni 15. novembrini 2021, mil OU Biofuel ainuosanik Raul Kirjanen kuulus
molema ettevotte juhatusse, mistottu olid need investeeringud klassifitseeritud investeeringutena
tutarettevotetesse ning nende tulemused olid konsolideeritud rida-realt kuni kontrolli kaotamise
kuupdevani. Alates 16. novembrist 2021 klassifitseeriti investeeringud Graanul Assets OU-sse ja
Graanul Tehnoloogia OU-sse iimber kui investeeringud iihisettevotetesse. Finantsarvestuses on
konsolideerimise lopetamise mojud kajastatud 31. detsember 2021 seisuga. Juhtkonna hinnangul ei
avalda see ajaline vahe OU Biofuel konsolideeritud aruandele olulist méju. Konsolideerimise
l6petamise kohta on taiendav informatsioon esitatud lisas 25.

Investeering ettevottes Elcogen Group plc - olulise moju olemasolu hindamine
Kontsernil on 21,16%-ine osalus ettevottes Elcogen Group plc. Juhtkond hindas, kas ule 20%-lise
osaluse juures on tegemist investeeringuga sidusettevottesse. Investoril on sidusettevotte Ulle oluline
moju, kui tal on 6Oigus osaleda investeerimisobjekti finants- ja aritegevust puudutavate otsuste
langetamises, kuid tal puudub kontroll voi uhine kontroll nende ile. IAS 28 kohaselt eeldatakse, et
20% voi suurem osalus investeerimisobjekti haaledigustest (mis on otseselt voi kaudselt,
tutarettevotete kaudu) annab olulise moju, valja arvatud juhul, kui on véimalik selgelt naidata, et
see nii ei ole. Juhatus hindas jargnevaid aspekte Elcogen Group plc lle olulise méju hindamises:

e esindatus investeerimisobjekti tegevjuhtkonnas voi kérgemas juhtorganis;

e osalemine investeerimisobjekti aripoliitiliste otsuste tegemisel;

e olulised tehingud investori ja investeerimisobjekti vahel;

e investori ja investeerimisobjekti juhtkondade osaline kattumine;

e tehnilise informatsiooni vahetamine investori ja investeerimisobjekti vahel.

Juhtkond jareldas, et kontsernil ei ole Elcogen Group plc ile olulist moju, kuna kontsernil puudub
voimalus osaleda investeeringuobjekti finants- ja aritegevust puudutavate otsuste langetamises.
Investeering Elcogen Group plc-sse on klassifitseeritud finantsinvesteeringuna ja seda moodetakse
oiglases vaartuses vastavalt IFRS 9 Finantsinstrumendid satestatud nduetele.
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Investeering ettevottes Cullinan Holdco SCSp - olulise moju olemasolu hindamine

Kontsern omandas majandusaastal 20%-lise osaluse ettevottes Cullinan Holdco SCSp, mille ainukeseks
tegevuseks on investeeringu hoidmine ettevottes AS Graanul Invest, mis oli kontserni tiitarettevote
kuni 14. oktoobrini 2021. Juhtkond hindas kas 20% osaluse juures on kontsernil oluline moju
investeerimisobjekti ule. Anallusi tulemusel joudis juhtkond jarelduseni, et kontsern omab olulist
moju ettevottes Cullinan Holdco SCSP-s jargenvatel pdhjustel:

e kontserni tiitarettevdte Apalta Luxembourg Holding S.a r.l. omab 20% haalebigust Cullinan
Holdco SCSp-s ja

e kontserni ainuosanik omab esinduséigusi Cullinan Holdco SCSP ainsas tiitarettevottes AS
Graanul Invest, labi juhatuse esimehe positsiooni, millele kaudu on kontsernil véimalus
osaleda Graanul Invest kontserni finants- ja aritegevust puudutavate otsuste langetamisel ja
selle kaudu méjutada Cullinan Holdco SCSP majanduslikku kasu.

Seega on investeering Cullinan Holdco SCSp-is klassifitseeritud investeeringuna sidusettevottesse ja
seda moddetakse kapitaliosaluse meetodil vastavalt IAS 28 Investeeringud sidus- ja (ihisettevotetesse
satestatud nduetele.

Finantsinstrumentide 6iglase vaartuse méotmine

Kui finantsseisundi aruandes kajastatud finantsvarade oiglast vaartust ei ole voimalik aktiivsete
turgude andmete pohjal tuletada, leitakse 6iglane vaartus hiljuti sarnaste instrumentidega toimunud
tehingutes kasutatud hindade alusel voi kasutades matemaatilisi hindamismudeleid. Véimalusel
voetakse nende mudelite sisendid otse jalgitavatelt turgudelt, nende puudumisel aga maaratakse
oiglane vaartus hinnanguliselt. Sellistes mudelites kasutatud hinnangute puhul vdetakse arvesse
konkreetse vara eriparasid ning sellist tllpi varadega kaasnevaid riske. Mo6tmismudelite piiratuse
ning neis kasutatud eelduste ja naitajate véimaliku ebatapsuse tottu voib tekkida olukord, milles vara
hinnanguline oGiglane vaartus ei pruugi langeda kokku hinnaga, millega vara oleks vdimalik
mootmispaeval vahetada voi arveldada.

Aruandeaasta l6pus kaotas OU Biofuel kontrolli tiitarettevotete iile, mille tulemusel klassifitseeriti
tutarettevotted Uumber uUhisettevoteteks. Lisaks on kontsern teinud investeeringuid omakapitali
instrumentidesse ja andnud valja konverteeritavaid laene. Neid investeeringuid kajastatakse
finantsseisundi aruandes oiglases vaartuses muutustega labi kasumiaruande. Kuna nende
instrumentide vaartuse hindamiseks ei eksisteeri jalgitavaid noteeritud hindu on juhtkond diglase
vaartuse hindamisel kasutanud mittejalgitavaid sisendeid (tase 3). Kasutatud sisendandmeid on
tapsemalt kirjeldatud lisas 25.

5. Materiaalne pohivara

Tuhandetes eurodes N'\a'a ja Masinad ja . Muu L6pe~t amata Kokku
ehitised seadmed inventar pohivara

Soetusmaksumus

Saldo 31.12.2019 77 088 480 171 1775 8 156 567 189

Arvestuspohimotete 0 198 624 0 0 -198 624

muudatus (Lisa 2)

Korrigeeritud saldo

31.12g.2019 77 088 281 547 1775 8156 368 565

Soetamine 6 396 10 363 216 2914 19 889

Muik ja mahakandmine -634 -594 -90 0 -1 318

Umberklassifitseerimine 99 5 084 12 -5227 -32

Valuutakursi muutuste

moju valisettevotte -1 -4 182 0 -57 -4 240

konsolideerimisel

Korrigeeritud saldo 82 948 292 218 1913 5786 382 864

31.12.2020
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Soetamine 8 383 4927 390 24 720 38 420
Miiik ja mahakandmine -2 448 -352 0 -594 -3 394
Umberklassifitseerimine 6 0 0 -6 0
Valuutakursi muutuste

moju valisettevotte -2 287 3404 17 214 1348
konsolideerimisel

Moju tutarettevotte .70 262 -286 820 1902 9653 -368 637
muugist (Lisa 25)

Investeeringute

umberklassifitseerimise -14 276 -13 185 -81 -20 467 -48 009
moju (Lisad 4, 25)

Saldo 31.12.2021 2 064 191 337 0 2592
Akumuleeritud kulum

Saldo 31.12.2019 24 085 131 305 1321 0 156 711
Arvestuspohimotete

muudatus (Lisa 2) 0 -60 285 0 0 -60 285
Korrigeeritud saldo

31.12.2019 24 085 71020 1321 0 96 426
Arvestatud kulum 4076 21592 516 0 26 184
Mahakantud poéhivara .592 580 55 0 1227
kulum

Korrigeeritud saldo

31.12.2020 27 569 92 032 1782 0 121 383
Arvestatud kulum 3958 24 068 43 0 28 069
Mahakantud pohivara 0 214 0 0 214
kulum

Valuutakursi muutuste

moju valisettevotte -87 31 -15 0 -71
konsolideerimisel

Moju tutarettevotte -30 936 112 351 1768 0 -145055
muugist (Lisa 25)

Investeeringute

umberklassifitseerimise -504 -3498 -37 0 -4 039
moju (Lisad 4, 25)

Saldo 31.12.2021 0 68 5 0 73
Jaakvaartus

31.12.2019 53 003 210 527 454 8 156 272 139
31.12.2020 55 379 200 186 131 5786 261 481
31.12.2021 2 064 123 332 0 2518

Tagatiseks panditud varad
31.12.2021 seisuga puuduvad kontsernil tagatiseks panditud varad. 31.12.2020 seisuga olid kdik
Imavere Shipping Ltd. ja Woodville Pellets Ltd. pdéhivara, panditud
pangalaenude tagatiseks (info lisas 15).

pohivara objektid v.a.
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6. Finantsinvesteeringud ja investeeringud sidus- ja uhisettevotetesse

Liihiajalised finantsinvesteeringud

Tuhandetes eurodes 31.12.2021 31.12.2020
Finantsvarad oiglases vddrtuses muutustega ldbi kasumiaruande

Borsil noteeritud aktsiainvesteeringud 1522 0
Liihiajalised finantsinvesteeringud kokku 1522 0

Pikaajalised finantsinvesteeringud

Tuhandetes eurodes 31.12.2021 31.12.2020
Finantsvarad oiglases vddrtuses muutustega ldbi kasumiaruande

Fondiosakud 4265 0
Borsil noteerimata aktsiainvesteering 15 000 5000
Pikaajalised finantsinvesteeringud kokku 19 265 5 000

Borsil noteerimata aktsiainvesteering koosneb investeeringust Elcogen Group plc osakutesse (21.16%
ettevottest) 15 000 tuhande euro eest (2020.a oli omandatud 5 000 tuhande euro eest 7.8%
ettevottest). Taiendav info diglase vaartuse mootmise kohta on esitatud lisas 23.

Investeeringud sidus- ja lihisettevotetesse

Finantsseisundi aruande Kkirje ,Investeeringud sidus- ja uhisettevotetesse all on kajastatud
investeeringud kapitaliosaluse meetodil. Tapsem finantsinfo sidus- ja uhisettevotete kohta 31.12.2021
seisuga ning 31. detsembril 2021 l6ppeva majandusaasta kohta on esitatud jargnevas tabelis:

Investeering

Investeeringud iihisettevotetesse sidusettevsttesse

Tuhandetes eurodes

Graanul Tehnoloogia

Graanul Assets OU OU (uue nimega Cullinan Holdco

(uue nimega Apalta

Varad OU) Apalta Tehnolo%gi}a) SCSp

31.12.2021 31.12.2021 31.12.2021
Péhivara 126 453 34743 911 157
Kaibevara 12 010 2 206 118 717
Pikaajalised kohustused -11.127 -5 326 -629 207
Liihiajalised kohustused -3 534 -1 144 -47 756
Netovara 123 802 30 480 352 911
Jaakvaartuse kujunemine:
Saldo perioodi alguses 0 0 0
Soetamine 0 0 387 500
Investeeringu
umberklassifitseerimise 123 802 30 480 0
moju
Valjamaksed sidusettevotte
aktiiakapitalist 0 0 +15 000
Perioodi kahjum 0 0 -19 926
Kokku emaettevétja 123 802 30 480 352 574
osanikele kuuluv osa
Saldo perioodi [6pus 123 802 30 480 352574
Kontserni osa % 50,63% 50,63% 20,00%
Kontserni osa 62 675 15 431 70 515

31



00U Biofuel
Majandusaasta aruanne 2021

Bilansiline vdartus 62 675 15 431 70 515
Tuhandetes eurodes Investeeringud iihisettevotetesse . Investee_rlng
sidusettevéttesse

Graanul Tehnoloogia

Graanul Assets OU OU (uue nimega  Cullinan Holdco

(uue nimega Apalta

Varad OU) Apalta Tehnoloogia SCSp
ou)
2021 2021 2021
Tulud kokku 0 0 142 628
Tootmis- ja tegevuskulud 0 0 -151 525
Finantstulud ja -kulud 0 0 -10 822
Kasum/-kahjum enne 0 0 19 719
tulumaksu
Tulumaks 0 0 -207
Aruandeperioodi -kahjum 0 0 -19 926
Kontserni osa
aruandeperioodi- 0 0 -3 985

kahjumist

Osalihing Valga Puu ja aktsiaselts Roger Puit olid sidusettevotted kuni kontrolli kaotamiseni Graanul
Assets OU (alates 16.08.2022 Apalta Varad OU) kontserni iile (tapsem informatsioon on esitatud lisades
4 ja 25). Aruandeperioodil, kuni ettevotete ule oli veel kontroll (01.01.2021 - 15.11.2021), teenis
kontsern kasumit Osaiihingult Valga Puu ja aktsiaseltsilt Roger Puit mahus 23 821 tuhat eurot.

Tapsem finantsinfo sidus- ja Uhisettevotete kohta 31.12.2020 seisuga on esitatud jargnevas tabelis:

Tuhandetes eurodes Valga Puu Roger Puit

31.12.2020 31.12.2020
Pohivara 58 208 95 970
Kaibevara 5803 6 671
Pikaajalised kohustused -43 264 -41 442
Liihiajalised kohustused -5 597 -1 108
Netovara 15 150 60 091

Jaakvaartuse kujunemine:

Saldo perioodi alguses 12 578 47 966
Perioodi kasum 2 411 12125
g;):ku emaettevotja osanikele kuuluv 14 989 60 091
Vahemusosalus 161 0
Saldo perioodi l6pus 15 150 60 091
Kontserni osa % 66,0016% 50,01%
Kontserni osa 9 893 30 046
Firmavaartus 634 6 870
Bilansiline vaartus 10 527 36 915
Tuhandetes eurodes 2020 2020
Tulud kokku 41 306 23 906
Miugi- ja tootmiskulud -36 747 -10 205
Muud tegevuskulud -783 -851
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Finantstulud ja -kulud -1 371 -725
Kasum enne tulumaksu 2 405 12125
Aruandeaasta kasum 2 405 12125
Kontserni osa aruandeaasta 1591 6 063

kasumist
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. Muud
Tuhandetes eurodes Iil.r.'ma- Litsentsid immateriaalsed Kokku
vaartus
varad
Soetusmaksumus
Saldo 31.12. 2019 58 754 19 759 59532
Soetus 0 0 282 282
Miiik ja mahakandmine 0 0 -80 -80
Saldo 31.12. 2020 58 754 19 961 59734
Soetus 0 0 1553 1553
Moju tiitarettevotte miiligist (Lisa 25) -58 754 -19 -2414  -61187
Investeeringute Umberklassifitseerimise 0 -101 -101
moju (Lisad 4, 25)
Saldo 31.12. 2021 0 0 0
Kulum ja vaartuse langus
Saldo 31.12. 2019 0 19 274 293
Arvestatud kulum 0 0 194 194
Mahakantud pohivara kulum 0 0 -17 -80
Saldo 31.12. 2020 0 19 451 470
Arvestatud kulum 0 0 -45 -45
Mo6ju tutarettevotte muigist (Lisa 25) 0 -19 -451 -470
Investeeringute Umberklassifitseerimise 0 45 45
moju (Lisad 4, 25)
Saldo 31.12. 2021 0 0 0 0
Jaakvaartus
31.12.2019 58 754 0 485 59 239
31.12.2020 58 754 0 510 59 264
31.12.2021 0 0 0 0

Firmavaartuse saldo 31.12.2021 seisuga on 0 eurot. Firmavaartuse saldo 31.12.2020 seisuga koosnes

jargnevatest saldodest:

1. summas 58 494 tuhat Latgran SIA firmavaartus, mis oli tekkinud Latgran SIA omandamisest
kontserni tutarettevotte Latgale Pellets SIA poolt ja nende ettevétete hilisemast Uhinemisest,
2. summas 260 tuhat eurot Karo Mets OU firmavaartus, mis tekkis ettevotte omandamisel AS
Graanul Invest kontserni ettevétte Graanul Mets OU poolt.

Vaartuse languse test raha genereerivale iiksusele
Varade vaartuse test eelneva majandusaasta kohta (sh. firmavaartus) viidi labi seisuga 31.12.2020.
Testi tulemusena vara vaartuse langust ei tuvastatud.

Kasutusvaartus maarati raha genereeriva uksuse rahavoogude diskonteerimise teel tuginedes jargneva
seitsme aasta ariplaanile ja eelarvetele. Tuleviku rahavoogude arvestus pohines jargmistel eeldustel:

e keskmine miuiligihinna tous 2% aastas perioodil 2021 - 2027

e tooraine hinnatous 2% - 5% aastas

e keskmine intressikulu laenudelt on 2-3% aastas

e muud tegevuskulud tousevad 2% aastas

e tehaste kasulik eluiga alates tootmise alustamisest on 20 aastat
e tootmismaht on jargnevatel aastatel 2,5 miljonit tonni aastas

e tulumaksujargne diskontomaar 10,36%

Peamiste eelduste aluseks olid eelnevate aastate kogemused,

kiituseturul toimuva kohta ja turu olukorra analuisi tulemused.
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8. Rendilepingud
Kaesolevas lisas on esitatud informatsioon rendilepingute kohta, kus kontsern on rentnik.

Finantsseisundi aruandes kajastatud summad

Masinad Muu

Ehitised ja inventar Kokku
Tuhandetes eurodes seadmed
Saldo 31.12.2020 1559 5 706 171 7 436
Arvestatud kulum -106 -814 -60 -980
Miiik ja mahakandmine 0 -1 686 0 -1 686
Mo6ju tutarettevotte muigist (Lisa 25) -1 453 -3 206 -1 -4 770
Saldo 31.12.2021 0 0 0 0
Tuhandetes eurodes
Rendikohustis 31.12.2021 31.12.2020
Lihiajaline rendikohustis (Lisa 15) 0 1678
Pikaajaline rendikohustis (Lisa 15) 0 5271
Rendikohustused kokku 0 6 949

Peale tutarettevétte AS Graanul Invest miiliki ja Graanul Assets OU ning Graanul Tehnoloogia OU
umberklassifitseerimist uhisettevoteteks puuduvad Kontsernil rendilepingud.

Kasumiaruandes kajastatud summad

Kontserni  konsolideeritud  kasumi- ja koondkasumiaruanne sisaldab  jargmisi
rendilepingutega seotud summasid:

Tuhandetes eurodes 2021 2020
Intressikulu (kajastatud muude finantskulude all) 109 106
Lihiajaliste rendilepingutega seotud kulu (kajastatud mitmesuguste

213 139
tegevuskulude all)
Kokku 322 245

2021. aasta rentidega seotud raha valjamaksed kokku olid summas 1 951 tuhat eurot; 2020. aastal 2
688 tuhat eurot.

9. Bioloogilised varad

Tuhandetes eurodes

Kasvav
Kaibevarad mets
Saldo 31.12.2020 0
Muud muutused 3826
Investeeringute uimberklassifitseerimise moju (Lisad 4 ja 25) -3 826
Saldo 31.12.2021 0
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Tuhandetes eurodes

Pikaajalised varad Kasvav

mets
Saldo 31.12.2020 14 133
Soetused 12 086
Kasum o6iglase vaartuse muutusest 1 866
Juurdekasvust tingitud 6iglase vaartuse muutus 410
Poéllumajandusliku toodangu saamisest tulenev vaartuse vahenemine -1 027
Muud muutused -3 826
Investeeringute Umberklassifitseerimise moju (Lisad 4 ja 25) -17 258
Saldo 31.12.2021 6 382

Bioloogiliste varade odiglase vaartuse hindamisel on aluseks voetud vara turuvaartus bilansipaeval,
samuti vara turustamisega kaasnevad transpordi- ja muud kulutused. Oiglase vaartuse maaramisel on
bioloogilised varad ruhmitatud vanuse ja kvaliteedi jargi. Turuvaartuse hindamisel arvestatakse
nendes piirkondades toimunud tehingute keskmist hinda arvesse vottes kasvava metsa sortimenti ning
voimalikke turustuskanaleid.

Oiglase vaartuse hindamine on labi viidud kontserni siseste ekspertide poolt. Kontserni bioloogilised
varad, mida kajastati seisuga nii 31.12.2021 ja 31.12.2020 diglases vaartuses, on moéodetud tasemel
3.

Muud muutused real on kajastatud bioloogilise vara umberklassifitseerimise muutus pohivarast
kaibevarasse, lahtudes jargmise aasta kavandatavatest raiemahtudest ning metsamaterjali
mulgihinnast tihumeetri kohta séltuvalt puiduliigist, kiipsusastmest ja raiumisel saadava materjali
valikust.

10. Varud
Tuhandetes eurodes 31.12.2021 31.12.2020
Materjal ja kaubad 0 14 950
Valmistoodang 0 39 624
Muud varud 0 3220
Varud kokku 0 57 794

2021. ja 2020. aastal ei ole varusid allahinnatud.

11. Maksude ettemaksed
Tuhandetes eurodes 31.12.2021 31.12.2020
Kaibemaks 76 4022
Maksude ettemaksed kokku 76 4022

Vt ka lisast 12.
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12. Luhi- ja pikaajalised nouded

Liihiajalised néuded

Tuhandetes eurodes 31.12.2021 31.12.2020
Nouded ostjate vastu 0 31 868
Laenunouded 30 266 22 066
Intressinéuded 3236 1 665
Noéudmiseni hoius 25 000 0
Muud nduded ja ettemaksed 151 2978
Maksude ettemaksed (Lisa 11) 76 4022
Liihiajalised nduded kokku 58 728 62 600

31.12.2021 seisuga oli kontsernil ebatoenaoliselt laekuvaid ndudeid summas 0 tuhat eurot (31.12.2020
seisuga 91 tuhat eurot).

Pikaajalised néuded

Tuhandetes eurodes 31.12.2021 31.12.2020
Laenunduded 3000 12 120
Intressinouded 0 59
Muud nduded ja ettemaksed 31 1204
Pikaajalised nduded kokku 3031 13 383

Laenunouetelt arvestati intressitulu 2021. aastal kokku 3 359 tuhat eurot (2020. aastal 2 596 tuhat
eurot), millest 2 030 tuhat eurot oli seotud Sweetwater Ltd-le antud laenudega (2020. aastal 875
tuhat eurot).

Finantsseisundi aruande real ,Pikaajalised nouded“ on 31.12.2021 seisuga kajastatud
kontsernivalisele ettevottele antud konverteeritav laen summas 3 000 tuhat eurot. Laenu
kajastatakse Oiglases vaartuses muutustega labi kasumiaruande. Seisuga 31.12.2020 koosnes saldo
USA-s asuva tiitarettevotte pikaajalistest deposiitidest, mis olid makstud hankijatele oma kohustuste
tagamiseks, laenundudest Valga Puu OU vastu summas 12 000 tuhat ja intressindudest summas 59
tuhat eurot. Valga Puu OU-le antud laen oli tagatiseta, intress oli 7% ja tagasimaksetdhtaeg 2023.

Taiendayv info on esitatud lisas 23.

13. Raha
Tuhandetes eurodes 31.12.2021 31.12.2020
Raha pangaarvetel 297 000 56 618
Raha kokku 297 000 56 618

14. Omakapital

Osakapital
31.12.2021 ja 31.12.2020 seisuga koosneb ettevotte osakapital 1 osast. Osa nimivaartus on 3 tuhat
eurot. Kaikide osade eest on taielikult tasutud.

2021. aastal maksti dividende kokku 61 989 tuhat eurot (2020.aastal 9 865 tuhat eurot).

Ulekurss

Ulekursina on kajastatud osade emiteerimisel lile nimivaartuse saadud tasu. Ulekurssi véib kasutada
kahjumi katteks voi osakapitali suurendamiseks. Seisuga 31.12.2021 oli ulekurss 3 tuhat eurot
(31.12.2020: 3 tuhat eurot).
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Jaotamata kasum

31.12.2021 seisuga oli kontserni jaotamata kasum 493 090 tuhat eurot (31.12.2020: 184 375 tuhat
eurot). Alates 1.01.2015 on tulumaks dividendide valjamaksmisel 20/80 jaotatud netodividendidelt
ning 2019. aastast on voimalik regulaarselt makstavate dividendide valjamaksmisel rakendada
maksumaara 14/86.

2021. aastal valja makstavatele dividendidele ei tekkinud kontsernil Gigust rakendada 14%
maksumaara. Maksimaalne voimalik tulumaksukohustuse summa, mis vaiks kaasneda kogu jaotamata
kasumi valjamaksmisel neto dividendidena on 98 619 tuhat eurot (31.12.2020: 36 875 tuhat eurot),
seega oleks netodividendidena véimalik valja maksta 394 471 tuhat eurot (31.12.2020: 147 500 tuhat
eurot).

Tingimusliku tulumaksukohustuse arvutamisel on aluseks voetud maksumaar, mis kehtib 2021. aastal
valjamakstavatele dividendidele ja eeldus, et jaotatavad dividendid ja nendelt tekkiv tulumaks kokku
ei lletaks jaotamata kasumi jaaki seisuga 31. detsember 2021.

15. Laenukohustused

Lisa annab iilevaate Kontserni intressiga laenude lepingutingimuste kohta. Taiendavat teavet
kontserni intressi- ja valuutariskide kohta saab lisast 23.

Tuhandetes eurodes 31.12.2021 31.12.2020
Pikaajalised kohustused

Tagatisega pangalaenud 0 132 901
Tagatiseta laen seotud osapoolelt (Lisa 24) 1 004 0
Rendikohustused 0 5271
Pikaajalised kohustused kokku 1 004 138 172

Liihiajalised kohustused

Pikaajaliste pangalaenude liihiajaline osa 0 36 103
Tagatiseta laen seotud osapoolelt (Lisa 24) 6 633 7 588
Kasutatud arvelduskrediit 0 31614
Rendikohustuste lihiajaline osa 0 1678
Liihiajalised kohustused kokku 6 633 76 983
Laenukohustused kokku 7 637 215 155

Laenude tahtajad ja tingimused

Jaak Jaak
Tuhandetes eurodes Valuuta Intressimaar Tahtaeg 31.12.2021 31.12.2020
Tagatisega pangalaenud EUR §u1r:32/or 2% 2025 0 169 004
Kasutatud arvelduskrediit EUR SO 2R 2021 0 31 614
- . Euribor 2021-
Kapitalirendikohustused EUR 1,5%-2,4% 2023 0 6 949
Laen seotud osapoolelt (Lisa 90 2023-
24) EUR 0%-8% 2026 7 637 7 588
Laenukohustused kokku 7 637 215 155

*Kasutatud arvelduskrediidi intress oli seotud EONIA-ga (Euro Overnight Index Average). Teiste
laenude intressid on seotud 6 kuu Euriboriga; tapsem info lisas 24.
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Tagatised
Seisuga 31.12.2021 puuduvad kontsernil panditud materiaalsed pohivarad ega ole antud muid tagatisi.

Finantseerimistegevusest tekkinud kohustuste muutused

" Pika-
Uued Tutar- ajalisest
31.12.2020 Rahavood . ettevotte O Muud  31.12.2021
rendid liihi-
miiiik -
ajaliseks
Liihiajalised pangalaenud 36 103 -2 279 0 -34 240 1 064 -649 0
Arvelduskrediit 31614 -23 313 0 -8 301 0 0 0
Lihiajaline tagatiseta laen 7588 -954 0 0 0 0 6633
seotud osapoolelt
Lihiajalised kapitalirendi- 1678 1629 1242 1159 486 619
kohustused
Pikaajalised pangalaenud 132 901 -11 974 0 -109 928 -1 064 -9935
Pikaajalised kapitalirendi- 5271 0 0 3593 -486 1192
kohustused
Pikaajaline tagatiseta laen 0 0 0 0 1004 1004
seotud osapoolelt
Finantseerimistegevusest
tekkinud kohustused kokku 215 155 -40 149 1242 -157 221 0 -11390 7 637
Tiitar- s
31.12.2019  Rahavood  Y€d  ettevotte  Pikaajalisest 54 45 5020
rendid miitik liihiajaliseks
Liihiajalised pangalaenud 28 940 -27 075 0 0 34239 36 103
Arvelduskrediit 25 344 6 270 0 0 0 31614
Tagatiseta laen seotud 5 499 2 089 0 0 0 7588
osapoolelt
Lihiajalised kapitalirendi 1699 2 443 739 0 1683 1678
kohustused
Pikaajalised pangalaenud 175 228 -8 088 0 0 -34 239 132 901
Pikaajalised kapitalirendi 5 547 0 1407 0 1683 5 271
kohustused
Finantseerimistegevusest 242257  -29247 2146 0 0 215 155

tekkinud kohustused kokku

Muud muutused real on 2021.aastal kajastatud Graanul Assets OU (alates 16.08.2022 Apalta Varad
0U) ja Graanul Tehnoloogia OU (alates 19.08.2022 Apalta Tehnoloogia OU) investeeringute
Umberklassifitseerimise moju labi kontrolli kaotamise (taiendav informatsioon on kajastatud lisades
4 ja 25).

Intressikulusid arvestati laenukohustistelt 2021. aastal kokku 4 476 tuhat eurot (2020. aastal 7 113
tuhat eurot).

16. Sihtfinantseerimine
Tuhandetes eurodes 2021 2020
Saldo aruandeaasta alguses 7170 9 262
Saadud aruandeperioodil 1 644 662
Investeeringute umberklassifitseerimise méju (Lisa 4) -5 326 0
Kajastatud kasumiaruandes -3 488 -2 754
Saldo aruandeaasta l6pus 0 7 170

2021. ja 2020. aastal on saadud sihtfinantseerimine uue biotehnoloogilise puidufraktsioneerimise
tehase rajamiseks ja abikolblike arenduskulude katmiseks. Kuludega seotud sihtfinantseerimine
likatakse edasi ja kajastatakse kasumiaruandes sama perioodi jooksul kui on kantud kulusid, mida
sihtfinantseerimisega kompenseeritakse. Fibenol OU emaettevotja Apalta Tehnoloogia OU
konsolideerimise l6petamise tulemusena kanti Fibenol OU-ga seotud sihtfinantseering summas 5 322
tuhat eurot kontserni bilansist valja (Lisa 25).
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17. Volad tarnijatele ja muud volad
Tuhandetes eurodes 31.12.2021 31.12.2020
Vélad hankijatele 76 16 480
Maksuvolad 1 2413
kaibemaks 0 1153
isiku tulumaks 0 365
sotsiaalmaks 0 667
muud maksud 0 228
Muud volad 0 4042
Intressivolad 0 608
Volad toovotjatele 0 1 869
Saadud ettemaksed 0 429
Vélad tarnijatele ja muud vélad kokku 77 25 841
18. Muugitulu lepingutest klientidega
Kontserni miiligitulu jaguneb geograafiliselt jargmiselt:
Tuhandetes eurodes 2021 2020
Suurbritannia 209 924 318 534
Taani 56 507 66 099
Eesti 28 754 21 947
Lati 10 873 14 772
Holland 7 391 10 978
Rootsi 7762 2531
Leedu 1776 2 049
Prantsusmaa 1680 17
Norra 1 365 0
Soome 1 004 0
Itaalia 768 1579
Poola 11 0
Belgia 6 195
Muu 0 189
Miiiigitulu lepingutest klientidega kokku 327 821 438 890
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Kindlal ~ Ferioodi Kindlal  Ferioodi

Tuhandetes eurodes 2021 ajahetkel jooksul 2020 ajahetkel jooksul
2021 2020
Pelletite miilik 283 446 283 446 0 403 438 403 438 0
Elektri miitk 21 360 0 21 360 27 266 0 27 266
Metsamaterjalide 20806 20806 0 5 908 5 908 0
muuk
Soojusenergia muuk 0 0 0 352 0 352
Transpordi-ja
kR o e 1777 1777 0 1920 0 1920
Muud tulud 432 432 0 6 6 0
Miiligitulu
lepingutest 327 821 306 461 21 360 438 890 409 352 29 538
klientidega kokku
19. Muud aritulud
Tuhandetes eurodes 2021 2020
Kasum materiaalse péhivara muigist 546 180
Sihtfinantseerimine 5036 2 754
Muu tulu 5571 2023
Muud aritulud kokku 11 153 4 957
20. Kaubad, materjal ja teenused

Tuhandetes eurodes 2021 2020
Toormaterijal 129 370 184 662
Transport 37 372 48 410
Elekter ja soojus 24 792 28 638
Hooldus 12 264 16 866
Edasimiiiidud kaubad ja teenused 8129 3 965
Kiitus 3 064 3246
Muud 7 253 13 988
Kaubad, materjalid ja teenused kokku 222 244 299 775

21.

Mitmesugused tegevuskulud

Kasumiaruande real ,Mitmesugused tegevuskulud“ on kajastatud luhiajalised ja vahevaartuslike
varade ulri- ja rendikulud, kiitus, uurimis- ja arengukulud, mitmesugused buirookulud, IT kulud,
kindlustuskulud, lahetuskulud, koolituskulud, riiklikud ja kohalikud maksud ning muud mitmesugused

tegevuskulud.
22. Toojoukulud
Tuhandetes eurodes 2021 2020
Palgad 14 034 18 057
Sotsiaalkindlustuskulud 4206 5299
Toojoukulud kokku 18 240 23 356
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23. Finantsriskid

Kontserni aritegevusega seotud riskide juhtimine on oluline ja lahutamatu osa kontserni juhtimisest.
Kontserni juhtkond teostab jarelevalvet riskijuhtimise protsessi ule tervikuna. Tegevjuhtkond
tuvastab ja analiiiisib riske, koostab maandamisplaanid ning teeb vajadusel ettepanekuid ressursside
eraldamiseks oluliste riskidega tegelemiseks.

Kontserni véime identifitseerida, moodta ja kontrollida erinevaid riske omab olulist méju kontserni
kasumlikkusele. Riskijuhtimisel lahtutakse kontsernis iihtsest metoodikast, mis reguleerib riskide
tuvastamist, hindamist, prioriseerimist ja kasitlemist. Riski defineeritakse kui tulevikus toimuvat
voimalikku sundmust vOi stsenaariumi, mis vGib modjutada kontserni ja/vli tema ettevotete
eesmarkide saavutamist. Igal aastal viiakse labi riskide tuvastamine ja hindamine kdikides kontserni
ettevotetes. Riskide juhtimisel hinnatakse riski realiseerumise mdju ja téendosust ning riskid
klassifitseeritakse ja kategoriseeritakse.

Kontserni tegevusega voivad kaasneda mitmed finantsriskid, millest olulisemat mdju on seni
avaldanud likviidsusrisk, krediidirisk ja tururisk (s.h valuutakursi risk, intressimaararisk ja hinnarisk).

Finantsriskide juhtimine on juhatuse padevuses ja sisaldab riskide maaratlemist, mootmist ja
kontrollimist. Finantsriskide juhtimise eesmark on finantsriskide maandamine ja finantstulemuste
volatiilsuse vahendamine. Jarelevalvet riskide maandamiseks voetud meetmete lle teostab juhatus.
Kontsern analiiisib ja kontrollib riske suistemaatiliselt labi finantsiiksuse, mis tegeleb nii emaettevotte
kui tema tutarettevotete finantseerimisega ja sellest otseselt tulenevalt likviidsusriski ja
intressimaara riski haldamisega.

Krediidirisk, likviidsusrisk, intressimaara muutumise risk ja valuutakursi muutuste risk tekivad
kontserni tavalise aritegevuse kaigus.

Krediidirisk

Krediidirisk on finantskahju tekkimise risk, kui klient voi finantstehingupartner jatab taitmata oma
lepingulised kohustused ja voib tekkida peamiselt kontserni nouetest klientide vastu. Krediidirisk
soltub peamiselt klientide majanduslikust olukorrast ja maksekaitumisest. Majandusharust ja
klientide asukohariigist tulenev valtimatu riskitase ei avalda kontserni krediidiriskile olulist mdju.
Kontsernis on kehtestatud krediidipoliitika, mille alusel iga uue kliendi maksevoimet analuusitakse
individuaalselt enne maksetingimuste kokkuleppimist. Klientide maksedistsipliini ja majanduslikku
olukorda jalgitakse pidevalt.

Krediidiriskile on avatud rahalised vahendid pangakontodel, néuded ostjate vastu ja muud nduded.
Raha hoiab kontsern korge krediidireitinguga panganduskontsernides.

Nouetega seotud krediidiriski suurust méjutavad enim iga kliendiga seotud spetsiifilised asjaolud.
31.12.2021 seisuga kontsernil noudeid ostjate vastu ei olnud (31.12.2020 oli noudeid ostjate vastu 31
868 tuhat eurot, sealhulgas lile 30 paeva tahtaja liletanud néudeid 1 296 tuhat eurot). Ebatoéenaoliselt
laekuvaid noudeid kanti kuluks 127 tuhande euro eest (2020. aastal ebatdenaoliselt laekuvad noudeid
kuluks ei kantud).

Nouded ostjate vastu vanuseline jaotus 31.12.2021 (tuhandetes eurodes)

Tahtaeg Tahtaeg Tahtaeg

Tahtaeg liletamata ililetatud 1-14 iiletatud 15-30 liletatud iile Kokku
paeva pdeva 30 paeva

0 0 0 0 0

Nouded ostjate vastu vanuseline jaotus 31.12.2020 (tuhandetes eurodes)

Tahtaeg Tahtaeg Tahtaeg

Tahtaeg iiletamata tiletatud 1-14 iletatud 15-30 tiletatud iile Kokku
pdeva paeva 30 paeva

30 549 10 13 1296 31 868
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Ulejaanud néuded koosnevad laenunduetest, mille osas on juhtkond seisukohal, et bilansipdeval ei
olnud olulist krediidiriski, kuna koik laenunduded on 1.faasis ja laenunduetelt tekkiv eeldatav
krediidikahju on ebaoluline.

Kindlaksmaaramisel, kas finantsvara krediidirisk on alates esmasest kajastamisest oluliselt
suurenenud ja krediidikahjumite hindamisel votab kontsern arvesse maistlikku ja toetavat infot, mis
on asjakohane ja kattesaadav ilma liigsete kulude voi pingutuseta.

See holmab nii kvantitatiivset kui ka kvalitatiivset teavet ja anallisi, mis pohineb kontserni ajaloolisel
kogemusel ja krediidihinnangu infol ning sisaldab tulevikku suunatud (sh majanduskasvu prognoos,
turuintressimaarade prognoos) infot. Kontsern eeldab, et finantsvara krediidirisk on markimisvaarselt
téusnud, kui tasumise tahtajast on moodunud rohkem kui 30 paeva.

Kontsern leiab, et finantsvara on makseviivituses, kui:

o volgnik ei ole tdéenaoliselt suuteline tasuma kontsernile oma krediidikohustusi taielikult, ilma
et kontsernile peaks rakendama selliseid meetmeid nagu tagatise realiseerimine (sellise
olemasolul); voi

¢ finantsvara maksetahtajast on moodunud ile 90 paeva.

Korrigeeritud soetusmaksumuses moddetavate finantsvarade allahindlused arvatakse maha varade
bilansilisest jaakmaksumusest.

Ulevalpool kirjeldatud péhimétete alusel raha ja pangakontode ja nduete allahindlus 31.12.2021 ja
31.12.2020 seisuga oli ebaolulises summas. Juhtkond on seisukohal, et kontsernil puudub oluline
krediidikahjurisk, mis uletaks juba kajastatud allahindluse summat.

Likviidsusrisk

Likviidsusrisk on risk, et kontsern ei suuda tahtaegselt taita oma finantskohustusi. Kontserni
likviidsusjuhtimise eesmargiks on kindlustada nii palju kui véimalik, et alati oleks piisav likviidsus
kohustuste tahtaegseks taitmiseks. Likviidsusriski valtimiseks koostab juhtkond detailseid
rahavoogude prognoose ja planeerib hoolikalt investeeringute ajagraafikut. Tavaliselt kindlustab
kontsern rahaliste vahendite olemasolu vahemalt jargneva 30 paeva tavaparaste tegevuskulude ja
finantskohustuste taitmiseks.

Jargnev tabel naitab vdlakohustusi diskonteerimata maksete alusel seisuga 31.12.2021
maksetahtaegade jargi:
Makse-

Jaakvaartus Makse-tdhtaeg tahtaeg 1 ja 5

Tuhandetes eurodes Makse-tahtaeg

31.12.2021 12 kuu jooksul iile 5 aasta
aasta vahel
Tagatiseta laen seotud 8015 6712 1303 0
osapoolelt
Vélad hankijatele 76 76 0 0
Volakohustused kokku 8 091 6 788 1303 0
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Jargnev tabel naitab volakohustusi diskonteerimata maksete alusel seisuga 31.12.2020
maksetahtaegade jargi:

Jaakvaartus Makse-tdhtae . Malfse- Makse-tahtae:
Tuhandetes eurodes 31.12.2020 12 kuu jooksugl tahtaeg 1 ja 5 lile 5 naste
aasta vahel

Tagatisega pangalaenud 169 004 36 103 132 901 0
Tagatiseta laen seotud 7588 7588 0 0
osapoolelt

Kasutatud arvelduskrediit 31614 31614 0 0
Kapitalirendikohustused 6 949 1678 5271 0
Volad hankijatele 16 480 16 480 0 0
Intressivolad 608 608 0 0
Muud vélad 4042 4042 0 0
Vélakohustused kokku 236 285 98 113 138 172 0

Kontserni arvelduskrediidilimiit seisuga 31.12.2021 on 0 eurot, sest peale tutarettevotte AS-i Graanul
Invest muliki kontsernil arvelduskrediiti enam ei eksisteeri (31.12.2020 seisuga oli see 45 000 tuhat
eurot) ning seega oli aruandeaasta lOpu seisuga kasutusele votmata arvelduskrediidi jaak samuti O
eurot (31.12.2020 seisuga 13 386 tuhat eurot).

Tururiskid

Intressirisk

Intressiriskina kasitletakse sellist riski, kus intressimaara toustes voib kohustustelt tasutavate
intressikulude suurenemine markimisvaarselt mojutada kontserni tegevuse tulemuslikkust. Seisuga
31.12.2021 puuduvad kontsernil muutuva intressimaaraga laenud, sellest tulenevalt on juhatus
hinnanud, et intressirisk ei oma olulist moju.

Eelmisel majandusaastal perioodi l6puga 31.12.2020, voéisid kontserni muutuva intressiga
laenukohustused pdhjustada prognoositud rahavoogude muutusi intressimaara muutumise tottu.
Intressirisk soltus EURIBOR-i muutustest, sest enamuse laenukohustuste intressimaaradest oli seotud
6 kuu EURIBOR-iga. Juhtkond kaalus intressiriski maandamist ja Luminor panga siindikaatlaenu osa
muutuva EURIBOR-iga laenulimiidi puhul oli kasutatud swap-tehingut. Swap-tehing l6ppes 2020. aastal
ja oiglane vaartus 31.12.2020 seisuga oli 0 eurot.

Sensitiivsusanaliiiis muutuva intressiga volakohustustele

Eelmisel majandusaastal perioodi l6puga 31.12.2020, oleks intressimaara muutus 1% vorra muutnud
kasumit ja omakapitali 2 104 tuhat eurot, eeldusel, et kéik muud tingimused oleksid jaanud samaks.
Seisuga 31.12.2021 puuduvad kontsernil muutuva intressimaaraga laenud.

Valuutakursi muutuste risk

Valuutakursi muutuste riski maandamiseks koostatakse kontsernis koik valisriikidega seotud lepingud
eurodes. Kontserni nduded ja kohustused on peamiselt eurodes. Kdik olemasolevad pikaajalised
laenulepingud on koostatud eurodes, mistottu kasitletakse neid valuutariskita kohustustena.

Kontsern asutas 2021. aastal USA titarettevotte ja seega on kontsern avatud USA dollari kursi
kdikumisega seotud valuutariskidele. USA dollari kursi kdikumine 2021. aastal oli 7,7%. Eeldusel, et
koik tingimused jaavad samaks, muudaks 7,7% USA dollari kursimuutus kontserni koondkasumit 160
tuhat eurot.

Kapitalirisk

Kontserni esmaseks kapitali (nii voor- kui omakapitali) juhtimise eesmargiks on kindlustada tugev
kapitali struktuur, mis toetaks kontserni aritegevuse stabiilsust ja tegevuse jatkuvust ning optimeeriks
kapitali struktuuri, alandades kapitali hinda ja selle kaudu kindlustaks osaniku huve. Kontserni
juhtkonna eesmark on sailitada tugev omakapitali osatahtsus (vahemalt 50% koguvarast), et hoida
investorite, kreeditoride ja turu usaldust ning saavutada ariline areng. Juhtkond puuab sailitada
tasakaalu laenukapitali kaasamisega saavutatava kiirema kasvu ja suurema kasumlikkuse ning eeliste
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ja turvalisuse vahel, mida annab usaldusvaarne kapitalistruktuur. Kapitali juhtimise eesmarkides ei
ole aruandeaastal muutusi toimunud.

Seisuga 31.12.2021 puudusid kontsernil pankade poolt kehtestatud nduded (seisuga 31.12.2020
kontsernil oli pankade poolt kehtestatud nduded omakapitalile).

Finantsinstrumentide 6iglane vaartus

Kontserni peamised finantsinstrumendid, mida ei kajastata diglases vaartuses, on nduded ostjate
vastu ja muud nduded, volad tarnijatele ja muud vélad, laenukohustised, raha, ndudmiseni hoiused
ja muud finantsvarad. Lihiajaliste nduete raha, ndudmiseni hoiuste, lihiajaliste volgade ja
lihiajaliste laenukohustiste bilansiline jaakmaksumus on lihikeste tahtaegade tottu ligilahedane
nende oGiglasele vaartusele.

Seisuga 31.12.2021 on kontserni volakohustused ja volanduded fikseeritud intressimaaraga. Suurem
osa kontserni volakohustustest eelneval majandusaastal (6puga 31.12.2020 baseerusid ujuval
intressimaaral, mis muutus vastavalt turu intressimaarale. Juhtkonna hinnangul ei ole kontserni
riskimarginaalid oluliselt muutunud vorreldes laenude saamise ajaga ja kontserni volakohustuste
intressimaarad vastavad turutingimustele. Eelnevast tulenevalt hindab juhtkond, et pikaajaliste
kohustuste ja nduete diglased vaartused on ligilahedased nende bilansilistele vaartustele.

Kvantitatiivne avalikustatav teave diglase vdartuse mootmise hierarhia kohta

Tuhandetes eurodes Seisuga Kokku Tase1 Tase2 Tase 3
Oiglases vairtuses méddetavad varad

Borsil noteeritud aktsiainvesteeringud 31.12.2021 1522 1522 0 0
Borsil noteeritud aktsiainvesteeringud 31.12.2020 0 0 0 0
Fondiosakud 31.12.2021 4265 0 0 4265
Fondiosakud 31.12.2020 0 0 0 0
Borsil noteerimata aktsiainvesteering 31.12.2021 15 000 0 0 15000
Borsil noteerimata aktsiainvesteering 31.12.2020 5 000 0 0 5000
Konverteeritavad laenud 31.12.2021 5500 0 0 5500
Konverteeritavad laenud 31.12.2020 0 0 0 0

Tabelis esitatud finantsinstrumentide oGiglaste vaartuste hindamisel kasutati jargmisi meetodeid ja
eeldusi:

e Kontserni noteeritud aktsiainvesteeringutele, mis on kajastatud tasemel 1 eksisteerib aktiivne
turg.

e Tasemel 3 liigitatud fondiosakute Giglase vaartuse hindamisel kasutati sisendina fondiosaku
puhasvaartust (NAV) ning kontserni osalust fondiosakus.

e Borsil noteerimata aktsiainvesteeringute oOiglase vaartuse hindamisel tugineti aasta l6pu
seisule koige lahemale investeerimisobjekti poolt labiviidud kapitalikaasamise vaartusele
(0,75 EUR/aktsia). Hinnangu tegemisel tugines juhtkond mittejalgitavatele sisenditele. Aktsia
hinna muutumine +/-10% tooks kaasa investeeringu Giglase vaartuse muutumise vastavalt
1 500 ja -1 364 tuhande euro vorra.

o Konverteeritavate laenude oOiglased vaartused on hinnatud diskonteeritud rahavoogude
mudeli abil. Hindamine nduab juhtkonnalt teatud eelduste tegemist mudeli sisendite,
sealhulgas prognoositavate rahavoogude, diskontomaara, krediidiriski ja volatiilsuse kohta.
Esitatud vahemikus olevate erinevate hinnangute téenaosusi saab maistlikult hinnata ja neid
kasutatakse juhtkonna hinnangu tegemisel nende konverteeritavate laenude oiglaste
vaartuste kohta.

Taiendav info 6iglase vaartuse hierarhia tasemete kohta on esitatud lisas 3.
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Teave oiglases vaartuses kajastavate investeeringute muutuste kohta

Tase 1 Tase 3 Tase 3 Tase 3
Borsil noteeritud . Borsil noteerimata  Konverteeritavad
tuhandetes eurodes .. . Fondiosakud . .
aktsiainvesteeringud aktsiainvesteering laenud
Saldo seisuga
31.12.2019 0 0 0
Ostud 0 5 000 0
Saldo seisuga
31.12.2020 0 0 > 000 0
Netokasum iglase 35 1078 2 000 0
vaartuse muutusest
Ostud 1487 3187 8 000 5 500
Saldo seisuga
31.12.2021 1522 4 265 15 000 5 500
24. Seotud osapooled

Aastaaruande koostamisel on loetud seotud osapoolteks:

e omanikke;

o tegev-ja kérgemat juhtkonda ja nendega seotud ettevotteid,

o eespool loetletud isikute lahedasi pereliikkmeid ja nende poolt kontrollitavaid voi nende
olulise m@ju all olevaid ettevétteid, ning

e sidus-ja uUhisettevotteid.

Ettevotet ja kontserni kontrolliv isik on Raul Kirjanen.

Juhtkonna kompensatsioonid

2021. aastal koosnes OU Biofuel kontserni juhtkond kahest juhatuse liikmest (2020 {ihest juhatuse
liilkmest). OU Biofuel juhtkonnale ei ole 2021.a ega ka 2020.aastal tasusid arvestatud; samuti ei ole
juhatuse liikmel Gigust lahkumiskompensatsioonile. Kontserni titarettevotete juhatuse liikmete
tootasu oli 872 tuhat eurot (2020. aastal 1 053 tuhat eurot)

Tehingud ja saldod seotud osapooltega 2021 aastal

Seotud osapool Mtk Ost
P (teenused) (kaup)

Omanik 0 0

Sidus-ja Uhisettevotted 1821 19788

AS-s Graanul Invest

osalust omav ettevotja 0 0

(tutarettevote kuni
14.10.2021)

Antud
laen
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Tehingud ja saldod seotud osapooltega 2020 aastal

seotud osapool Miitik Ost Antud Saadud
P (teenused) (kaup) laen laen
Omanik 0 0 0 100
AS-s Graanul Invest osalust
omav ettevotja
(tutarettevote kuni 0 0 0 1988
14.10.2021)
Omanikega seotud isikute 0 0 0 0
poolt kontrollitav ettevote
Sidus-ja Uihisettevotted 1940 30711 1 400 0
25. Kontserni tutarettevotted
Tegevusvaldkond Asukoht
Apalta Luxembourg Holding S.ar.l Valdusettevote Luksemburg
Biofuel LLC Investeeringud Ameerllia'
metsamaasse Uhendriigid
Graanul Assets OU (alates 16.08.2022  Metsaettevotete Eesti
Apalta Varad OU) valdusettevote
Graanul Tehnoloogia OU (alates i Biokeemiaettevotte Eesti
19.08.2022 Apalta Tehnoloogia OU) valdusettevote
AS Graanul Invest Pelleti tootmine Eesti
Helme Graanul OU Pelleti tootmine Eesti
Osula Graanul OU Pelleti tootmine Eesti
Ebavere Graanul OU Pelleti tootmine Eesti
Graanul Invest SIA Pelleti tootmine Lati
Graanul Pellets SIA Pelleti tootmine Lati
Latgran SIA Pelleti tootmine Lati
Broceni Pellets SIA Pelleti tootmine Lati
Graanul Invest UAB Pelleti tootmine Leedu
. . . Ameerika
Woodville Pellets Ltd. Pelleti tootmine Uhendriigid
. . - - Ameerika
Woodville Pellets Superholding Ltd. Pelleti tootmine Uhendriigid
Ameerika

Woodville Pellets Holding Ltd.
Graanul Energia OU

Helme Energia OU

Osula Energia OU

Imavere Energia OU

Incukalns Energy SIA

Graanul Pellets Energy SIA

Graanul Invest Energy SIA

Graanul Hake AS
Imavere Shipping Co Ltd.
Graanul Varad OU

Pelleti tootmine

Elektri ja soojuse
tootmine

Elektri ja soojuse
tootmine

Elektri ja soojuse
tootmine

Elektri ja soojuse
tootmine

Elektri ja soojuse
tootmine

Elektri ja soojuse
tootmine

Elektri ja soojuse
tootmine

Logistika
Logistika
Logistika
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Uhendriigid
Eesti

Eesti

Eesti

Eesti

Lati

Lati

Lati

Eesti

Kiipros

Eesti
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Nouded Kohustused

0 3107
0 4 491
120 0
182 1580
Osalus
31.12.2021  31.12.2020
50.63% 0%
100% 0%
50,63% 50,63%
50,63% 50,63%
10,13% 50,63%
10,13% 50,63%
10,13% 50,63%
10,13% 50,63%
10,13% 50,63%
10,13% 50,63%
10,13% 50,63%
10,13% 50,63%
10,13% 50,63%
10,13% 50,63%
10,13% 50,63%
10,13% 50,63%
10,13% 50,63%
10,13% 50,63%
10,13% 50,63%
10,13% 50,63%
10,13% 50,63%
10,13% 50,63%
10,13% 50,63%
10,13% 50,63%
10,13% 50,63%
10,13% 50,63%
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Seisuga 31.12.2020 kontserni kuulunud tiitarettevotted Graanul Assets OU (alates 16.08.2022 Apalta
Varad OU; osalus 31.12.2020: 50,63%) ja Graanul Tehnoloogia OU (alates 19.08.2022 Apalta
Tehnoloogia OU; osalus 31.12.2020: 50,63%) klassifitseeriti 2021. aasta |6pus iimber iihisettevoteteks
(vt lisa 6). Kontserni kuulunud tutarettevote AS Graanul Invest koos tutardega (osalus 31.12.2020:
50.63%) muudi investeerimisfondile Apollo Global Management, Inc (taiendav info allpool).

Tiitarettevotte miiiik
2021. aastal toimunud tiitarettevotte AS Graanul Invest miiiik

Ettevote muus 14. oktoobril 2021 titarettevotte AS Graanul Invest aktsiad Luksemburgis registreeritud
arithingule Cullinan Holdco SCSp (Apollo Global Management, Inc poolt kontrollitud ettevote). Mulgi
kaigus reinvesteeris OU Biofuel labi tiitarettevotte Apalta Luxembourg Holding S.a r.l osaliselt saadud
vahendid, omandades 20%-lise osaluse Cullinan Holdco SCSp-s. Apalta Luxembourg Holding S.a r.l
asutamise kaigus tekkis vahemusosalus vaartuses 37 284 tuhat eurot (kajastatud omakapitalis real
muud muutused). Tehingu tagajarjel kaotati kontroll tutarettevotte Graanul Invest AS ile.

Bilansilised

jaakvaartused
tuhandetes eurodes miiligi hetkel
Varad
Raha 15193
Nouded ostjate vastu 29 651
Varud 54 269
Pikaajalised laenud 1460
Vara kasutusdigus 5162
Materiaalne pohivara 231 179
Immateriaalne pohivara 60 457
Edasilukkunud tulumaksuvara 267
Kokku varad 397 638
Kohustused
Laenukohustused 157 221
Volad ja ettemaksed 22 480
Sihtfinantseerimise jargmiste perioodide tulu 4 828
Edasilikkunud tulumaksu kohustus 513
Kokku kohustused 185 042
Kokku netovara 212 596
Vahemusosalus -104 959
Kokku kontsernile kuuluv netovara 107 637
Rahas saadud tasu 370 830
Mitterahaline tasu 39 234
Kasum tiitarettevotte vooérandamisest 302 427

Kasum tutarettevotte voorandamisest summas 302 427 tuhat eurot on kajastatud
koondkasumiaruandes real ,,Muud finantskulud ja -tulud“, mille 2021 tulemus kokku on 316 021 tuhat
eurot. Jarelejaanud osa reast ,Muud finantskulud ja -tulud“ koosneb valuutakursi muutustest
tulenevatest kasumitest summas 11 053 tuhat eurot, kasumitest investeeringute umberhindlustelt
summas 2 874 tuhat eurot ning muudest finantskuludest ja -tuludest summas -333 tuhat eurot.
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Investeeringute timberklassifitseerimine

2021. aastal toimunud kontrolli kaotamine tiitarettevotetes Graanul Assets OU (alates
16.08.2022 Apalta Varad OU) ja Graanul Tehnoloogia OU (alates 19.08.2022 Apalta
Tehnoloogia 0U)

Kontsern kaotas tutarettevotete ule kontrolli 15.11.2021 seisuga, mille tulemusel ettevotete
konsolideerimine |6petati ning neid kajastatakse edaspidi Uhisettevotetena. Uhisettevoteteks
umberklassifitseerimisel voeti investeeringud algselt arvele oOiglases vaartuses, milleks juhtkonna
hinnangul on iimberklassifitseerimise hetkel nende ettevotete netovara vaartus. Graanul Assets OU
puhul valjendab netovara investeeringu oiglast vaartust, sest varad koosnevad peamiselt
bioloogilistest varadest, mida kajastatakse Giglases vaartuses. Graanul Tehnoloogia OU puhul on
tegemist kahjumliku ettevottega, mistottu valjendab netovara kdige paremini selle investeeringu
oiglast vaartust umberklassifitseerimise hetke seisuga. Edaspidi kajastatakse investeeringuid
uhisettevotetes kapitaliosaluse meetodil. Tapsem informatsioon investeeringute kontrolli hindamise
kohta kajastub raamatupidamise aastaaruande lisas 4.

Konsolideerimise

tuhandetes eurodes ~ . o
l6petamise moju

Varad

Raha -7 032
Nouded ostjate vastu ja muud néuded -2 520
Varud -838
Pikaajalised laenud -23 932
Pikaajalised finantsinvesteeringud -5 298
Investeeringud sidus-ja uhisettevotetesse -70 683
Bioloogiline vara -21 084
Materiaalne pohivara -43 971
Immateriaalne pohivara -56
Kokku varad -175 413
Kohustused

Laenukohustused -12 395
Volad tarnijatele ja muud vélad -8 736
Kokku kohustused -21 131
Omakapital

Osakapital -5
Ulekurss -105 009
Jaotamata kasum -22 290
Aruandeaasta kasum -26 737
Emaettevotte omanikele kuuluv omakapital kokku -154 042
Mittekontrolliv osalus -240
Omakapital kokku -154 282
Kohustused ja omakapital -175 413
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26. Tingimuslikud kohustused

Kontsern kajastab finantsaruannetes potentsiaalset kohustust, kui sellise kohustuse realiseerumine on
téenaoline ja summa on usaldusvaarselt hinnatav.

Seisuga 31.12.2020 oli kontserni titarettevottel Woodville Pellets Ltd. toimumas vaidlus
keskkonnanduete taitmise kohustuse rikkumise ule asutusega Texas Commission on Environmental
Quality (TCEQ). 2020. majandusaasta aruande koostamise ajal toimusid labiraakimised voimalike
lahenduste leidmiseks ja Woodville Pellets Ltd. tegi igakiilgset koostood, et saavutada molemaid
osapooli rahuldav tulemus. Vaidlusest tulenevate kohustuste taitmiseks oli seisuga 31.12.2020
kajastatud eraldis summas 204 tuhat eurot.

Woodville Pellets Ltd. oli osaline ka muudes kohtuvaidlustes, mis olid tekkinud tavalisest
aritegevusest. Kontserni juhtkonna hinnangul ei mdéjuta antud kohtuvaidlused oluliselt kontserni
finantsaruandeid ega aritegevust ja seetottu ei ole nende osas kajastatud eraldisi.

Seisuga 31.12.2021 keskkonnanduete taitmise kohustuse rikkumisega seotud eraldist OU Biofuel
kontserni bilansis ei kajastu, sest tiitarettevotte AS-i Graanul Invest kontsernimiitigi kaigus eraldus OU
Biofuel kontsernist ka Woodville Pellets Ltd. ning OU Biofuel kontsernil ei ole kohtuvaidlusega enam
seost.

Maksuhalduril on oigus kontrollida maksuarvestust kuni viie aasta jooksul maksudeklaratsiooni
esitamise tahtajast ning vigade tuvastamisel maarata taiendav maksusumma, intressid ning trahv.
Kontserni juhtkonna hinnangul ei esine asjaolusid, mille tulemusena voiks maksuhaldur maarata
kontsernile olulise taiendava maksusumma.

27. Bilansipaeva jargsed sundmused

2022. aasta veebruaris alustas Venemaa sojalist rinnakut Ukraina vastu. Ukraina s6ja tottu Venemaale
ja Valgevenele kehtestatud majandussanktsioonid méjutavad oluliselt puidu- kui ka pelletiturgu.
Puidu impordi piiramine Valgevenest ja Venemaalt suurendab sisendudlust Balti riikides ning toob
kaasa tooraine hinnatéusu ning lihiajaliselt ka nende kattesaadavuse vahenemise.

Puidugraanulite import Venemaalt ja Valgevenest on sanktsioonide tottu keelatud. Aastas
imporditakse nendest kahest riigist ligi 2 miljonit tonni puidugraanuleid. Sanktsioonide tagajarjel
kasvab turul kindlasti puidugraanulite néudlus ja hind. Need kaks tegurit kattuvad ega oma pikemas
perspektiivis kontserni titar-, sidus- ja Uhisettevotete tegevusele olulist moju.

Kontsern peab seda 2021. aasta raamatupidamise aastaaruande koostamisel mittekorrigeerivaks
sindmuseks. Kontsern ei tegutse sanktsioneeritud riikides ning Ukrainas ega oma neis riikides varasid
ega koostoo kokkuleppeid seal tegutsevate arithingutega, mistottu juhtkonna hinnangul ei avalda
antud stiindmused kontserni tegevusele olulist moju.

Lisaks, on pelletiaris tegutsev endine titarettevote AS Graanul Invest kaesoleva majandusaasta 6pu
seisuga miudud ning kontsernil puudub ettevottes kontroll. Samuti on varem titarettevotetena
kajastatud Graanul Assets OU (alates 16.08.2022 Apalta Varad OU) ja Graanul Tehnoloogia OU (alates
19.08.2022 Apalta Tehnoloogia OU) majandusaasta l6pu seisuga, kontrolli kaotamise téttu, iimber
klassifitseeritud Uhisettevoteteks.

Alates 2022. aastast on OU Biofuel investeerimisettevote, mis tegeleb investeerimisega
kaubeldavatesse finantsvaradesse, bilateraalsete finantstehingute tegemisega ning investeerimisega
fondidesse ja reaalvarasse.
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28. Emaettevotte konsolideerimata finantsinformatsioon

Emaettevotte konsolideerimata pohiaruanded on koostatud kooskélas Eesti Vabariigi raamatupidamise
seadusega ning need ei ole emaettevotte eraldiseisvad finantsaruanded IAS 27 "Konsolideerimata
finantsaruanded” moistes. Emaettevotte pohiaruannete koostamisel on jargitud samu
arvestuspohimotteid, mida on rakendatud ka konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande
koostamisel.

Emaettevotte konsolideerimata aruannetes kajastatakse investeeringuid tutar-, sidus- ja
uhisettevotetesse soetusmaksumuses.
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Tuhandetes eurodes 31.12.2021 31.12.2020
Varad
Materiaalne pohivara 139 33
Investeeringud titarettevotetesse 38 228 351
Investeeringud Uhis- ja sidusettevotetesse 78 105 0
Pikaajalised investeeringud ja nouded 32 378 5120
Péhivara kokku 148 850 5504
Lihiajalised finantsinvesteeringud 1522 0
Liihiajalised néuded 58 728 18 804
Raha pangaarvetel 293 759 2772
Kaibevara kokku 354 009 21 576
Varad kokku 502 859 27 079
Omakapital
Osakapital 3 3
Ulekurss 3 3
Jaotamata kasum/(-kahjum) -20 310 8 500
Aruandeaasta kasum 516 462 10 973
Omakapital kokku 496 157 19 479
Kohustused
Lihiajalised laenukohustused 6 633 7 587
Volad ja ettemaksed 69 13
Liihiajalised kohustused kokku 6 702 7 600
Kohustused kokku 6 702 7 600
Kohustused ja omakapital kokku 502 859 27 079
Emaettevétte kasumiaruanne
Tuhandetes eurodes 2021 2020
Miugitulu 0 5
Muud aritulud 1018 0
Tulud kokku 1018 5
Pohivara kulum ja vaartuse langus -24 -2
Muud tegevuskulud -3134 -63
Arikasum -2 140 -59
Finantstulud 518 668 12 475
Finantskulud -66 -1712
Kasum enne tulumaksustamist 516 462 10 973
Aruandeaasta puhaskasum 516 462 10 973
Muu koondkasum
Aruandeaasta muu koondkasum 0 0
Aruandeaasta koondkasum 516 462 10 973
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Emaettevotte rahavood

Tuhandetes eurodes 2021 2020
Rahavood aritegevusest

Kasum enne tulumaksustamist 516 462 10 973
Pohivara kulum ja vaartuse langus 24 2
Finantstulu -518 668 -12 346
Finantskulu 66 1313
Muud mitterahalised liikumised 127 0
Kokku -518 451 -58
Nouete ja ettemaksete muutus -25 258 -4
Kohustuste ja ettemaksete muutus 67 13
Kokku rahavood aritegevusest -27 180 -50
Rahavood investeerimistegevusest

Laekunud intressid 2 444 1380
Laekunud dividendid 22 768 10 115
Finantsinvesteeringu soetamine -12 750 -5 000
Laekunud tutarettevotete muiigist 370 830 0
Tasutud materiaalse pdhivara soetamisel -106 -4
Antud laenud -49 662 -5903
Antud laenude tagasimaksed 24 520 100
Kokku rahavood investeerimistegevusest 358 044 688

Rahavood finantseerimistegevusest

Saadud laenud 0 2 588
Makstud intressid -11 0
Saadud laenude tagasimaksed -954 -700
Dividendide maksmine -39 784 0
Kokku rahavood finantseerimistegevusest -40 748 1888
Kokku rahavood 290 116 2 526
Valuutakursside muutuste méju 871 0
Raha pangaarvetel jaak perioodi alguses 2772 246
Raha pangaarvetel jaak perioodi |6pus 293 759 2772
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Emaettevotte omakapital

Tuhandetes eurodes Osakapital Ulekurss JaOt: mata  Omakapital
asum kokku
Saldo 31.12.2019 3 3 8 500 8 506
Aruandeaasta kasum 0 0 10 973 10 973
Aruandeaasta muu koondkasum 0 0 0 0
Aruandeaasta koondkasum kokku 0 0 10 973 10 973
Saldo 31.12.2020 3 3 19 473 19 479
Aruandeaasta kasum 0 0 516 462 516 462
Aruandeaasta muu koondkasum 0 0 0 0
Aruandeaasta koondkasum kokku 0 0 516 462 516 462
Dividendide maksmine 0 0 -39 784 -39 784
Saldo 31.12.2021 3 3 496 151 496 157
31.12.2021 31.12.2020
Konsolideerimata omakapital 496 157 19 479
Tutar-, Uhis- ja sidusettevotete vaartus konsolideerimata
finantsseisundi aruandes +116 333 351
'Ir;]uet:tr(;,dilims- ja sidusettevotete vaartus kapitaliosaluse 113 271 165 239
Kokku korrigeeritud konsolideerimata omakapital 493 096 184 367

Konsolideerimisgrupi majandusaasta aruannet koostav arilihingust raamatupidamiskohuslane lahtub
omakapitali kohta ariseadustikus kehtestatud nouetele vastavuse arvestamisel korrigeeritud

konsolideerimata omakapitalist.
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Juhatuse liikmete allkirjad 2021 majandusaasta aruandele

Kiesolevaga kinnitame OU Biofuel 2021. aasta konsolideerimisgrupi majandusaasta aruande:
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Juhatusdliige

Raul Kirjanen
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Juhatuse liige

Andreas Laane

15. detsember 2022
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Soltumatu vandeaudiitori aruanne

OU Biofuel osanikule

Meie arvamus

Meie arvates kajastab konsolideeritud raamatupidamise aastaaruanne kéigis olulistes osades diglaselt OU
Biofuel ja selle titarettevdtete (koos Kontsern) konsolideeritud finantsseisundit seisuga

31. detsember 2021 ning sellel kuupaeval 16ppenud majandusaasta konsolideeritud finantstulemust ja
konsolideeritud rahavoogusid kooskdlas rahvusvaheliste finantsaruandluse standarditega, nagu need on
vastu voetud Euroopa Liidu poolt.

Mida me auditeerisime

Kontserni konsolideeritud raamatupidamise aastaaruanne sisaldab:

e konsolideeritud finantsseisundi aruannet seisuga 31. detsember 2021;

e konsolideeritud koondkasumiaruannet eeltoodud kuupaeval [6ppenud majandusaasta kohta;

e Kkonsolideeritud rahavoogude aruannet eeltoodud kuupéaeval I1dppenud majandusaasta kohta;

e konsolideeritud omakapitali muutuste aruannet eeltoodud kuupaeval I6ppenud majandusaasta kohta; ja

¢ konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande lisasid, mis sisaldavad olulisi arvestuspdhimétteid ja
muud selgitavat infot.

Arvamuse alus

Viisime auditi 1abi kooskdlas rahvusvaheliste auditeerimisstandarditega (ISA-d). Meie kohustused vastavalt
nendele standarditele on tdiendavalt kirjeldatud meie aruande osas ,Audiitori kohustused seoses
konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande auditiga“.

Usume, et kogutud auditi tdendusmaterjal on piisav ja asjakohane meie arvamuse avaldamiseks.
Soltumatus

Oleme Kontsernist sdltumatud kooskdlas Rahvusvahelise Arvestusekspertide Eetikakoodeksite Noukogu
(IESBA) poolt valja antud kutseliste arvestusekspertide rahvusvahelise eetikakoodeksiga (sealhulgas

rahvusvahelised sdltumatuse standardid) (IESBA koodeks). Oleme taithud oma muud eetikaalased
kohustused vastavalt IESBA koodeksile.

Muu informatsiooni, sealhulgas tegevusaruande, aruandlus

Juhatus vastutab muu informatsiooni eest. Muu informatsioon hdlmab tegevusaruannet (kuid ei hdima
konsolideeritud raamatupidamise aastaaruannet ega meie vandeaudiitori aruannet).

Meie arvamus konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande kohta ei h6lma muud informatsiooni,
sealhulgas tegevusaruannet.

Konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande auditeerimise kdigus on meie kohustus lugeda muud
informatsiooni ja kaaluda seda tehes, kas muu informatsioon sisaldab olulisi vasturaakivusi konsolideeritud
raamatupidamise aastaaruandega vdi meie poolt auditi kdigus saadud teadmistega voi tundub muul viisil
olevat oluliselt vaarkajastatud.

AS PricewaterhouseCoopers
Tatari 1, 10116 Tallinn; tegevusluba nr 6; registrikood: 10142876
T: 614 1800, F: 614 1900, www.pwc.ee



.

pwec

Tegevusaruande osas teostasime ka audiitortegevuse seaduses satestatud protseduurid. Nimetatud
protseduuride hulka kuulub kontroll, kas tegevusaruanne on olulises osas kooskdlas konsolideeritud
raamatupidamise aastaaruandega ning on koostatud raamatupidamise seaduse nduete kohaselt.

Tuginedes auditi kaigus tehtud té6dele, on meie arvates:

e tegevusaruandes toodud informatsioon olulises osas kooskdlas konsolideeritud raamatupidamise
aastaaruandega selle aasta osas, mille kohta konsolideeritud raamatupidamise aastaaruanne on
koostatud; ja

e tegevusaruanne koostatud raamatupidamise seaduse nduete kohaselt.

Pidades silmas auditi kdigus saadud teadmisi ja arusaamu Kontsernist ja selle keskkonnast, oleme lisaks
kohustatud avaldama, kui oleme tuvastanud olulisi vaarkajastamisi tegevusaruandes, millest saime
teadlikuks enne kaesoleva audiitori aruande kuupaeva. Meil ei ole sellega seoses midagi valja tuua.

Juhatuse ja nende, kelle Ulesandeks on Kontserni valitsemine, kohustused seoses
konsolideeritud raamatupidamise aastaaruandega

Juhatus vastutab konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande koostamise ja diglase esitamise eest
kooskdlas rahvusvaheliste finantsaruandluse standarditega, nagu need on vastu véetud Euroopa Liidu poolt,
ja sellise sisekontrollististeemi rakendamise eest, nagu juhatus peab vajalikuks, véimaldamaks pettusest voi
veast tulenevate oluliste vaarkajastamisteta konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande koostamist.

Konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande koostamisel on juhatus kohustatud hindama Kontserni
jatkusuutlikkust, avalikustama vajadusel infot tegevuse jatkuvusega seotud asjaolude kohta ja kasutama
tegevuse jatkuvuse printsiipi, valja arvatud juhul, kui juhatus kavatseb Kontserni likvideerida vdi tegevuse
I6petada vai tal puudub realistlik alternatiiv eelnimetatud tegevustele.

Need, kelle llesandeks on valitsemine, vastutavad Kontserni finantsaruandlusprotsessi Ule jarelevalve
teostamise eest.

Audiitori kohustused seoses konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande auditiga

Meie eesmark on saada p&hjendatud kindlus selle kohta, kas konsolideeritud raamatupidamise
aastaaruanne tervikuna on pettusest voi veast tulenevate oluliste vaarkajastamisteta, ja anda valja audiitori
aruanne, mis sisaldab meie arvamust. Kuigi pdhjendatud kindlus on kérgetasemeline kindlus, ei anna ISA-
dega kooskdlas labiviidud audit garantiid, et oluline vaarkajastamine alati avastatakse. Vaarkajastamised
voivad tuleneda pettusest voi veast ja neid peetakse oluliseks siis, kui voib pdhjendatult eeldada, et need
voivad kas uksikult voi koos mojutada kasutajate poolt konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande alusel
tehtavaid majanduslikke otsuseid.

Kooskolas ISA-dega labiviidud auditi kaigus kasutame me kutsealast otsustust ja sailitame kutsealase

skeptitsismi. Samuti me:

e tuvastame ja hindame riske, et konsolideeritud raamatupidamise aastaaruandes vdib olla olulisi
vaarkajastamisi tulenevalt pettusest voi veast, kavandame ja teostame auditiprotseduurid vastavalt
tuvastatud riskidele ning kogume piisava ja asjakohase auditi tbendusmaterjali meie arvamuse
avaldamiseks. Pettusest tuleneva olulise vaarkajastamise mitteavastamise risk on suurem kui veast
tuleneva vaarkajastamise puhul, sest pettus vdib tdhendada varjatud kokkuleppeid, voltsimist, tahtlikku
tegevusetust, vaaresitiste tegemist voi sisekontrollisiisteemi eiramist;

e omandame arusaama auditi kontekstis asjakohasest sisekontrollisisteemist, selleks, et kujundada
auditiprotseduure sobivalt antud olukorrale, kuid mitte selleks, et avaldada arvamust Kontserni
sisekontrollisisteemi tdhususe kohta;
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¢ hindame kasutatud arvestuspohimdtete asjakohasust ning juhatuse poolt tehtud raamatupidamislike
hinnangute ja nende kohta avalikustatud info péhjendatust;

e otsustame, kas juhatuse poolt kasutatud tegevuse jatkuvuse printsiip on asjakohane ning kas kogutud
auditi téendusmaterjali péhjal on olulist ebakindlust péhjustavaid sindmusi vai tingimusi, mis véivad
tekitada markimisvaarset kahtlust Kontserni jatkusuutlikkuses. Kui me jareldame, et eksisteerib oluline
ebakindlus, oleme kohustatud oma audiitori aruandes juhtima tdhelepanu infole, mis on selle kohta
avalikustatud konsolideeritud raamatupidamise aastaaruandes, véi kui avalikustatud info on ebapiisav,
siis modifitseerima oma arvamust. Meie jareldused tuginevad audiitori aruande kuup&evani kogutud
auditi tdendusmaterjalil. Tulevased sindmused vdi tingimused vdivad siiski pdhjustada Kontserni
tegevuse jatkumise 16ppemist;

¢ hindame konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande Uldist esitusviisi, struktuuri ja sisu, sealhulgas
avalikustatud informatsiooni, ning seda, kas konsolideeritud raamatupidamise aastaaruanne esitab
toimunud tehinguid ja siindmusi viisil, millega saavutatakse odiglane esitusviis;

e hangime piisava asjakohase tdendusmaterjali Kontserni kuuluvate majandusiksuste voi aritegevuste
finantsinformatsiooni kohta, avaldamaks arvamust konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande kui
terviku kohta. Me vastutame Kontserni auditi juhtimise, jarelevalve ja labiviimise eest ja oleme
ainuvastutavad oma auditiarvamuse eest.

Me vahetame infot nendega, kelle Glesandeks on Kontserni valitsemine, muu hulgas auditi planeeritud

ulatuse ja ajastuse ning oluliste auditi tdhelepanekute kohta, sealhulgas auditi kaigus tuvastatud oluliste
sisekontrollististeemi puuduste kohta.

AS PricewaterhouseCoopers

Eva Jansen-Diener Heili Ert
Vandeaudiitor, litsents nr 501 Vandeaudiitor, litsents nr 630

15. detsember 2022
Tallinn, Eesti
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