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Utility Investments OU

Tegevusaruanne

2021. a. majandusaasta aruanne

Utility Investments OU on valdusettevdte ja volausaldaja, kes omab 15% osalust FS Core Utilities S.a.r.l.'s (endise nimega First State
Elio S.a.r.l.). Aruandeaastal ettevéttel to6tajaid ei olnud.

Finantsnaitajad

(tuhandetes eurodes)

Puhaskasum (- kahjum)
Varad kokku
Omakapital
Omakapitali osakaal
Volakordaja
Maksevdime kordaja
Omakapitali osakaal
Volakordaja

Maksevdime kordaja

2021
-5
40 875
10 018
25%
0,8
1,0
omakapital / bilansimaht * 100%
kohustised kokku / bilansimaht

kaibevara / lthiajalised kohustised

2020

40 877
10 023
25%
0,8

10

Venemaa agressioon Ukrainas koos sdjategevuse algusega ning COVID-19 jatkuv viiruse levik ei ole avaldanud olulist mju ettevdtte
tegevusele. Aruande koostamise perioodil ei toimunud olulisi stindmusi, mis ei kajastuks raamatupidamise aastaaruandes.
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Raamatupidamise aastaaruanne

Bilanss
(tuhandetes eurodes)

Varad
Kéaibevarad
Raha
Noéuded ja ettemaksed
Kokku kéaibevarad
Péhivarad
Finantsinvesteeringud
Noéuded ja ettemaksed
Kokku pdhivarad
Kokku varad
Kohustised ja omakapital
Kohustised
Luhiajalised kohustised
Védlad ja ettemaksed
Kokku luhiajalised kohustised
Pikaajalised kohustised
Laenukohustised
Kokku pikaajalised kohustised
Kokku kohustised
Omakapital
Osakapital nimivaartuses
Ulekurss
Eelmiste perioodide jaotamata kasum (kahjum)
Aruandeaasta kasum (kahjum)
Kokku omakapital

Kokku kohustised ja omakapital

31.12.2021

136
137

10019
30719
40 738
40 875

138
138

30719
30719
30 857

2021. a. majandusaasta aruanne

31.12.2020 Lisanr

135
139

10019 2
30719 3
40 738
40 877

135
135

30719 6
30719
30 854

100 4

9929

10 023
40 877
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Kasumiaruanne
(tuhandetes eurodes)

2021 2020 Lisanr
Mitmesugused tegevuskulud -5 -6
Arikasum (kahjum) -5 -6
Intressitulud 1646 1496 3
Intressikulud -1 646 -1 496 6
Kasum (kahjum) enne tulumaksustamist -5 -6
Aruandeaasta kasum (kahjum) -5 -6



Utility Investments OU

Rahavoogude aruanne
(tuhandetes eurodes)

Rahavood éaritegevusest

Arikasum (kahjum)

Aritegevusega seotud kohustiste ja ettemaksete muutus

Kokku rahavood aritegevusest
Rahavood investeerimistegevusest

Laekunud intressid

Kokku rahavood investeerimistegevusest
Rahavood finantseerimistegevusest

Saadud laenud

Saadud laenude tagasimaksed

Makstud intressid

Kokku rahavood finantseerimistegevusest
Kokku rahavood
Raha ja raha ekvivalendid perioodi alguses
Raha ja raha ekvivalentide muutus

Raha ja raha ekvivalendid perioodi Idpus

2021

1646
1646

4500
-4 500
-1 646

-1 646

2021. a. majandusaasta aruanne

2020 Lisanr

1506
1506

-1 506

-1 506
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Omakapitali muutuste aruanne
(tuhandetes eurodes)

Kokku

Osakapital Ulekurss Jaotamata kasum

nimivaartuses (kahjum)
31.12.2019 100 9929 0 10 029
Aruandeaasta kasum 6 6
(kahjum)
31.12.2020 100 9929 -6 10 023
Aruandeaasta kasum 5 5
(kahjum)
31.12.2021 100 9929 -11 10018

Osakapital kajastub lisas 4.
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Raamatupidamise aastaaruande lisad

Lisa 1 Arvestuspdhimaotted

Uldine informatsioon

Utility Investments OU 2021. aasta raamatupidamise aastaaruanne on koostatud kooskdlas Eesti finantsaruandluse standardiga. Eesti
finantsaruandluse standardite pdhinduded on kehtestatud Eesti Vabariigi raamatupidamise seaduses, mida tdiendavad Raamatupidamise
Toimkonna poolt vélja antud juhendid.

Raamatupidamise aastaaruande koostamisel on lahtutud soetusmaksumuse printsiibist, vélja arvatud juhtudel, mida on kirjeldatud
alljargnevates arvestuspdhimdotetes.

Raamatupidamise aastaaruanne on koostatud tuhandetes eurodes.

Finantsvarad

Ettevdttel on jargmised finantsvarad: raha ja raha lahendid, muud nduded ja finantsinvesteeringud.

Finantsvarade oste ja miike kajastatakse tehingupéeval (s.t paeval, mil Ettevdte vGtab endale kohustise (naiteks s6Imib lepingu) teatud
finantsvara ostuks v6i mulgiks).

Raha ja raha lahendid ja muud nduded (viitlaekumised, antud laenud ning muud lihi- ja pikaajalised nduded), valja arvatud

edasimuiugi eesmargil omandatud nduded, kajastatakse korrigeeritud soetusmaksumuses. Lihiajaliste n6uete korrigeeritud soetusmaksumus on
Uldjuhul ligilahedane nende nominaalvaartusega (miinus tagasimaksed ning v8imalikud allahindlused), mistdttu lthiajalisi ndudeid

kajastatakse bilansis tdenaoliselt lackuvas summas.

Finantsinvesteeringuid aktsiatesse ja teistesse omakapitaliinstrumentidesse kajastatakse bilansis soetusmaksumuse meetodil, kuna nad ei ole
avalikult kaubeldavad ning nende diglast vaartust ei ole vimalik usaldusvéarselt modta.

Raha

Raha ja selle Iahenditena kajastatakse rahavoogude aruandes kassas olevat sularaha, arvelduskontode jaéke (v.a. arvelduskrediit),
kuni 3-kuulisi téhtajalisi deposiite ning paigutusi rahaturufondidesse ja muudesse llilikviidsetesse fondidesse, mis
investeerivad instrumentidesse, mis individuaalselt vastavad raha ja raha lahendi mdistele.

Finantskohustised

Kaik finantskohustised (vdlad hankijatele, vbetud laenud, viitvdlad ning muud lUhi- ja pikaajalised vBlakohustised) vietakse algselt arvele
nende soetusmaksumuses, mis sisaldab ka k&iki soetamisega otseselt kaasnevaid kulutusi. Edasine kajastamine toimub korrigeeritud
soetusmaksumuse meetodil (v.a edasimuligi eesmargil soetatud finantskohustised ning negatiivse diglase vaartusega tuletisinstrumendid,
mida kajastatakse nende diglases vaartuses).

Luhiajaliste finantskohustiste korrigeeritud soetusmaksumus on dldjuhul ligilahedane nende nominaalvaartusega, mistottu lihiajalisi
finantskohustisi kajastatakse bilansis maksmisele kuuluvas summas. Pikaajaliste finantskohustiste korrigeeritud soetusmaksumuse
arvestamiseks vdetakse nad algselt arvele saadud tasu Giglases vaartuses (millest on maha arvatud tehingukulutused), arvestades jargnevatel
perioodidel kohustistelt intressikulu kasutades sisemise intressimaara meetodit.

Finantskohustis liigitatakse luhiajaliseks, kui selle tasumise tahtaeg on kaheteist kuu jooksul alates bilansikuupéevast; vdi kontsernil pole
tingimusteta Gigust kohustise tasumist edasi likata rohkem kui 12 kuud parast bilansikuup@eva. Laenukohustisi, mille tagasimakse tahtaeg

on 12 kuu jooksul bilansipaevast, kuid mis refinantseeritakse pikaajaliseks parast bilansipaeva, kuid enne aastaaruande

kinnitamist, kajastatakse lihiajalistena. Samuti kajastatakse luhiajalistena laenukohustisi, mida laenuandjal oli digus bilansipaeval tagasi kutsuda
laenulepingus satestatud tingimuste rikkumise téttu.

Maksustamine

Eestis kehtiva tulumaksuseaduse kohaselt ei maksustata Eestis ettevdtte aruandeaasta kasumit. Tulumaksu makstakse

dividendidelt, erisoodustustelt, kingitustelt, annetustelt, vastuvotukuludelt, ettevGtlusega mitteseotud valjamaksetelt ning siirdehinna
korrigeerimistelt. Dividendidena jaotatud kasumi maksumaaraks on 20/80 véaljamakstavalt netosummalt. Teatud tingimustel on v8imalik saadud
dividende jaotada edasi iima taiendava tulumaksukuluta. Alates 2019. aastast on v8imalik dividendide véljamaksetele rakendada

maksumaéra 14/86. Seda soodsamat maksumaéara saab kasutada dividendimaksele, mis ulatub kuni kolme eelneva majandusaasta

keskmise dividendide véljamakseni, mis on maksustatud 20/80 maksumé&araga. Kolme eelneva majandusaasta keskmise
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dividendimakse arvestamisel on 2018. a esimene arvesse vdetav aasta. Dividendide véljamaksmisega kaasnevat ettevotte tulumaksu
kajastatakse kohustisena ja kasumiaruandes tulumaksukuluna samal perioodil kui dividendid vélja kuulutatakse, s6ltumata sellest, millise
perioodi eest need on valja kuulutatud v&i millal need tegelikult véalja makstakse. Tulumaksu tasumise kohustis tekib dividendide véljamaksele
jargneva kuu 10. kuupéaeval.

Maksustamissiisteemi omaparast lahtuvalt ei teki Eestis registreeritud ettevotetel erinevusi vara maksuarvestuslike ja bilansiliste
jaakvaartuste vahel ning sellest tulenevalt ka edasilikkunud tulumaksundudeid ega -kohustisi. Bilansis ei kajastata tingimuslikku
tulumaksukohustist, mis tekiks jaotamata kasumist dividendide valjamaksmisel.

Va&imalikud maksurevisjonist tulenevad kohustused:

Maksuhalduril on 6igus kontrollida kontserni kuuluvate ettevGtete maksuarvestust kuni 5 aasta jooksul maksudeklaratsiooni esitamise
tahtajast ning vigade tuvastamisel maérata tdiendav maksusumma, intressid ning trahvi. Kontserni emaettevdtte juhtkonna hinnangul ei esine
asjaolusid, mille tulemusena vdiks maksuhaldur maérata kontserni kuuluvatele ettevdtetele olulise tdiendava maksusumma.

Seotud osapooled

Aastaaruande koostamisel on loetud seotud osapoolteks:

a. omanikke;

b. tegev- ja kdrgemat juhtkonda;

c. eespool loetletud isikute l1ahedasi pereliikmeid ja nende poolt kontrollitavaid vdi nende olulise mgju all olevaid ettevétteid.

Lisa 2 Pikaajalised finantsinvesteeringud
(tuhandetes eurodes)

Kokku
Aktsiad ja osad
31.12.2019 10019 10 019
31.12.2020 10019 10 019
Kokku
Aktsiad ja osad
31.12.2020 10 019 10 019
31.12.2021 10019 10 019

Aktsiad ja osad sisaldab 15%-list investeeringut ettevottesse FS Core Utilities S.a.r.l.
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Lisa 3 Laenunduded
(tuhandetes eurodes)

31.12.2021 Jaotus jarelejdanud téhtaja jargi Intressimaar Alusvaluuta Ldpptéhtaeg
12 kuu 1-5 aasta Ule 5 aasta
jooksul jooksul
First State
. 30719 0 0 30719 4,86% EUR 2047
Elio S.ar.l.
Laenunduded 30719 0 0 30719 4,86% EUR 2047
31.12.2020 Jaotus jarelejaanud tahtaja jargi Intressimaar Alusvaluuta LOpptahtaeg
12 kuu 1-5 aasta Ule 5 aasta
jooksul jooksul
First State
. 30 719 0 0 30719 4,86% EUR 2047
Elio S.ar.l.
Laenunduded 30719 0 0 30719 4,86% EUR 2047

2021.a. anti kehtiva laenuga samadel tingimustel vélja tdiendavat laenu laenusaajale FS Core Utilities S.a r.l. summas 4 500 tuh. eurot.
Antud laen tagastati enne bilansikuupéeva |6ppu.

Aruandeperioodi intressitulu antud laenult oli 1 646 tuh. eurot (2020.a. 1 496 tuh. eurot).

Lisa 4 Osakapital

(tuhandetes eurodes)

31.12.2021 31.12.2020
Osakapital 100 100
Osade arv (tk) 4 4

Lisa5 To6joukulud
(tuhandetes eurodes)

Aruandeaastal juhatuse liikmetele tasusid ei makstud. Lahkumishuvitist ja teisi tdiendavaid tasusid Utility Investments juhatuse liikmetele ei
maksta. Raamatupidamiskohustuslasel ei ole t66tajaid.

10
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Lisa 6 Seotud osapooled

(tuhandetes eurodes)

Aruandekohustuslase emaettevdtja nimetus

Riik, kus aruandekohustuslase emaettevdtja on registreeritud

Saldod seotud osapooltega rihmade I8ikes

PIKAAJALISED
Laenukohustised

Emaettevdtja

UG Investments OU

Olulise osalusega juriidilisest isikust omanikud ning
nende valitseva vGi olulise mdju all olevad ettevotjad

Kokku laenukohustised

LAENUKOHUSTISED

Emaettevdtja

Olulise osalusega juriidilisest
isikust omanikud ning nende
valitseva voi olulise mdju all
olevad ettevotjad

Kokku laenukohustised

LAENUKOHUSTISED

Emaettevdtja

Olulise osalusega juriidilisest
isikust omanikud ning nende
valitseva vdi olulise mdju all
olevad ettevdtjad

Kokku laenukohustised

31.12.2019

22 425

8294

30719

31.12.2020

22 425

8294

30719

Eesti Vabariik

2021. a. majandusaasta aruanne

31.12.2021 31.12.2020
22 524 22 524
8330 8 330

30 854 30 854

Saadud laenud

Saadud laenud

3285

1215

4500

Saadud laenude
tagasimaksed

Saadud laenude
tagasimaksed

3285

1215

4500

31.12.2020

22 425

8294

30719

31.12.2021

22 425

8294

30719

Perioodi
arvestatud
intress
1092
404
1496
Perioodi
arvestatud
intress
1202
444
1646

11



Aruande digitaalallkirjad
Aruande |8petamise kuupéev on: 30.06.2022

Utility Investments OU (registrikood: 14610819) 01.01.2021 - 31.12.2021 majandusaasta aruande andmete digsust on elektrooniliselt
kinnitanud:

Allkirjastaja nimi Allkirjastaja roll Allkirja andmise aeg

PRIT KOIT Juhatuse liige 30.06.2022



SOLTUMATU VANDEAUDIITORI ARUANNE

Utility Investments OU osanikele
Arvamus

Meie arvates kajastab raamatupidamise aastaaruanne kdigis olulistes osades iglaselt Utility Investments OU (Ettevéte) fir i it seisuga 31. 2021 ning sellel kuupéeval I6ppenud majandusaasta finantstulemust ja
rahavoogusid kooskdlas Eesti finantsaruandluse standardiga.

Mida me auditeerisime

Ettevotte raamatupidamise aastaaruanne sisaldab:
« bilanssi seisuga 31. detsember 2021;

+ kasumiaruannet a I6ppenud kohta;
« rahavoogude aruannet eeltoodud kuupaeval I6ppenud majandusaasta kohta;
« omakapitali muutuste aruannet p I6ppenud maj kohta; ja

« raamatupidamise aastaaruande lisasid, mis sisaldavad olulisi arvestuspdhimétteid ja muud selgitavat infot.

Arvamuse alus

Viisime auditi 1abi kooskélas rahvt
auditiga“.

tar i (ISA-d). Meie kohustused vastavalt nendele star i on taiendavalt kirj meie aruande osas ,Audiitori kohustused seoses raamatupidamise aastaaruande

Usume, et kogutud auditi tiendusmaterjal on piisav ja asjakohane meie arvamuse avaldamiseks.

Séltumatus

Oleme Ettevottest sdltumatud dlas Rahwvt r tide Noukogu (IESBA) poolt vélja antud kutseliste arvestt elise (sealhulgas elised
standardid) (IESBA koodeks). Oleme taitnud oma muud eetikaalased kohustused vastavalt IESBA koodeksile.

Muu informatsioon

Juhatus vastutab muu informatsiooni eest. Muu informatsioon hélmab tegevusaruannet (kuid ei hdlma raamatupidamise aastaaruannet ega meie vandeaudiitori aruannet).

Meie arvamus raamatupidamise aastaaruande kohta ei hdlma muud infc iooni, sealhulgas uannet.

Raamatt de kaigus on meie kohustus lugeda muud informatsiooni ja kaaluda seda tehes, kas muu informatsioon sisaldab olulisi vasturaakivusi raamatupidamise aruandega v6i meie poolt auditi kaigus
saadud teadmistega v&i tundub muul viisil olevat oluliselt vaarkajastatud.

Tegevusaruande osas teostasime ka audiitortegevuse seaduses satestatud protseduurid. Nimetatud protseduuride hulka kuulub kontroll, kas tegevusaruanne on olulises osas kooskdlas raamatupidamise aastaaruandega ning on
koostatud raamatupidamise seaduse nduete kohaselt.

Tuginedes auditi kaigus tehtud téodele, on meie arvates:
« tegevusaruandes toodud informatsioon olulises osas kooskdlas raamatupidamise aastaaruandega selle aasta osas, mille kohta raamatupidamise aastaaruanne on koostatud; ja
. lanne idamise seaduse nduete kohaselt.

Pidades silmas auditi kéigus saadud teadmisi ja arusaamu Ettevdttest ja selle keskkonnast, oleme lisaks kohustatud avaldama, kui oleme tuvastanud olulisi vaarkajastamisi tegevusaruandes, millest saime teadlikuks enne kaesoleva
audiitori aruande kuupaeva. Meil ei ole sellega seoses midagi vélja tuua.

Juhtkonna ja nende, kelle tilesandeks on valitsemine, kohustused seoses raamatupidamise aastaaruandega

Juhatus vastutab raamatt i de ja diglase esitamise eest kooskdlas Eesti finantsaruandluse standardiga ja sellise sisekontrollististeemi rakendamise eest, nagu juhatus peab vajalikuks, véimaldamaks
pettusest vdi veast tulenevate oluliste vaarkayj: i raamatt I de

Raamatupidamise aastaaruande koostamisel on juhatus kohustatud hindama Ettevétte jatkusuutlikkust, avalikustama vajadusel infot tegevuse jatkuvusega seotud asjaolude kohta ja kasutama tegevuse jatkuvuse printsiipi, valja arvatud
juhul, kui juhatus kavatseb Ettevétte likvideerida v6i tegevuse I6petada voi tal puudub realistlik alternatiiv eelnimetatud tegevustele.

Need, kelle tlesandeks on valitsemine, vastutavad Ettevétte finantsari otsessi Ule jareleval ise eest.

Vandeaudiitori kohustused seoses r; aastaaruande auditiga

Meie eesmark on saada pdhjendatud kindlus selle kohta, kas raamatupidamise aastaaruanne tervikuna on pettusest voi veast tulenevate oluliste vaarkaj i ja anda valja audiitori aruanne, mis sisaldab meie arvamust. Kuigi
pdhjendatud kindlus on kdrgetasemeline kindlus, ei anna ISA-dega kooskdlas labiviidud audit garantiid, et oluline vaarkaj ine alati ‘aarkaj i voivad tuleneda pettusest voi veast ja neid peetakse oluliseks siis, kui

vBib pohjendatult eeldada, et need vdivad kas Uksikult voi koos mdjutada kasutajate poolt raamatupidamise aastaaruande alusel tehtavaid majanduslikke otsuseid.

Kooskdlas ISA-dega labiviidud auditi kaigus kasutame me kutsealast otsustust ja sailitame kutsealase skeptitsismi. Samuti me:

« tuvastame ja hindame riske, et raamatupidamise aastaaruandes vdib olla olulisi vaarkaj isi tulenevalt pettusest v3i veast, kavandame ja teostame auditiprotseduurid vastavalt tuvastatud riskidele ning kogume piisava ja asjakohase
auditi to i meie arvamuse i Pettusest tuleneva olulise vaarkajastamise mitteavastamise risk on suurem kui veast tuleneva vaarkajastamise puhul, sest pettus v6ib tahendada varjatud kokkuleppeid, véltsimist,
tahtlikku tegevusetust, vaa tegemist voi sisekontr tisteemi eiramist;

+ omandame arusaama auditi kontekstis asjakohasest sisekontrollisiisteemist, selleks, et kujundada auditiprotseduure sobivalt antud olukorrale, kuid mitte selleks, et avaldada arvamust Ettevétte sisekontrollisiisteemi téhususe kohta;
« hindame kasutatud arvestuspdhimétete asjakohasust ning juhatuse poolt tehtud raamatupidamislike hinnangute ja nende kohta avalikustatud info péhjendatust;
« otsustame, kas juhatuse poolt kasutatud tegevuse jatkuvuse printsiip on asjakohane ning kas kogutud auditi tdendusmaterjali pShjal on olulist ebakindlust pdhjustavaid stindmusi vai tingimusi, mis voivad tekitada méarkimisvaarset kahtlust

Ettevotte jatkusuutlikkuses. Kui me jareldame, et eksisteerib oluline ebakindlus, oleme kohustatud oma audiitori aruandes juhtima tahelepanu infole, mis on selle kohta i 1d raamatt des, voi kui avalikustatud
info on ebapiisav, siis modifitseerima oma arvamust. Meie jareldused tuginevad audiitori aruande kuup&evani kogutud auditi tdendt Tulevased sl Vvoi tingimused vdivad siiski pdhjustada Ettevotte tegevuse jatkumise
I6ppemist;

+ hindame raamatupi I de dldist esi isi, struktuuri ja sisu, sealhulgas i id i iooni, ning seda, kas i ise aastaaruanne esitab toimunud tehinguid ja stindmusi viisil, millega saavutatakse

diglane esitusviis.

Me vahetame infot nendega, kelle on Ettevétte muu hulgas auditi planeeritud ulatuse ja ajastuse ning oluliste auditi tihelepanekute kohta, sealhulgas auditi kaigus tuvastatud oluliste sisekontrollisisteemi puuduste
kohta.

Oksana Popova
Vandeaudiitor, litsents nr 633

liris Embrich
Vandeaudiitor, litsents nr 725

AS PricewaterhouseCoopers
Tegevusluba nr 6
Pérnu mnt 15, 10141 Tallinn

30. juuni 2022
Tallinn, Eesti



Audiitorite digitaalallkirjad
Utility Investments OU (registrikood: 14610819) 01.01.2021 - 31.12.2021 majandusaasta aruandele lisatud audiitori aruande on
digitaalselt allkirjastanud:

Allkirjastaja nimi Allkirjastaja roll Allkirja andmise aeg
OKSANA POPOVA Vandeaudiitor 30.06.2022

IIRIS EMBRICH Vandeaudiitor 30.06.2022



Kahjumi katmise ettepanek
(tuhandetes eurodes)

31.12.2021

Eelmiste perioodide jaotamata kasum (kahjum) -6

Aruandeaasta kasum (kahjum) -5

Kokku -11
Katmine

Eelmiste perioodide jaotamata kasum (kahjum) peale 11

jaotamist (katmist)

Kokku -11



Sidevahendid
Liik Sisu

E-posti aadress info@ugi.ee



