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BPEF Il Feeder Fund usaldusfond 2021. a. majandusaasta aruanne
Teg evusaruanne

BPEF Il Feeder Fund usaldusfond (Fond) asutati 23. novembril 2020. Fondi pdhitegevuseks on investeerimine usaldusfondi BaltCap Private
Equity Fund Ill. Fondi kogumaht bilansipéeva seisuga on 7,0 miljonit eurot.

Fondi fondivalitsejaks on BaltCap Private Equity Management Il OU.

Aruandeperioodi jooksul on fond kutsunud investoritelt sissemakseid kokku summas 3,4 miljonit eurot ning teinud investeeringuid usaldusfondi
BaltCap Private Equity Fund Ill summas 2,2 miljonit eurot.

2022. aastal plaanib fond jatkata investeerimistegevusega tehes taiendavaid investeeringuid usaldusfondi Baltcap Private Equity Fund Il1.
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Raamatupidamise aastaaruanne

Bilanss
(eurodes)
31.12.2021 Lisanr
Varad
Kéaibevarad
Raha 1188 669
Kokku kéibevarad 1188 669
Pohivarad
Finantsinvesteeringud 2427993 2
Kokku pdhivarad 2427993
Kokku varad 3616 662

Kohustised ja omakapital
Kohustised

Luhiajalised kohustised

Volad ja ettemaksed 8244 3
Kokku luhiajalised kohustised 8244
Kokku kohustised 8244
Omakapital
Osakapital nimivaartuses 3445 000 5
Aruandeaasta kasum (kahjum) 163 418
Kokku omakapital 3608 418
Kokku kohustised ja omakapital 3616 662
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Kasumiaruanne

(eurodes)
23.11.2020 - Lisanr
31.12.2021
Mitmesugused tegevuskulud -26 515 4
Arikasum (kahjum) -26 515
Kasum (kahjum) finantsinvesteeringutelt 221272 2
Muud finantstulud ja -kulud -31 339
Kasum (kahjum) enne tulumaksustamist 163 418

Aruandeaasta kasum (kahjum) 163 418
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Raamatupidamise aastaaruande lisad

Lisa 1 Arvestuspdhimaotted

Uldine informatsioon

BPEF Il Feeder Fund usaldusfondi (edaspidi Fond) 23.11.2020-31.12.2021 perioodi raamatupidamise aastaaruanne on koostatud vastavalt
Eesti finantsaruandluse standardile. Eesti finantsaruandluse standard on rahvusvaheliselt tunnustatud arvestuse ja aruandluse
p&himdtetele tuginev avalikkusele suunatud finantsaruandluse néuete kogum, mille pdhinduded kehtestatakse Eesti Vabariigi
raamatupidamise seadusega ning mida tédiendavad Raamatupidamise Toimkonna poolt véljaantavad juhendid.

Fondi valitseb BaltCap Private Equity Management Il OU (edaspidi Fondivalitseja), mis on taisosanik.

Raamatupidamise aastaaruandes esitatud andmed on eurodes ja kasumiaruande koostamisel on kasutatud Eesti Vabariigi raamatupidamise
seaduse lisas 2 toodud kasumiaruande skeemi nr 1. Fond on koostanud vaikeettevétja lihendatud raamatupidamise aastaaruande.

Raamatupidamise aastaaruande koostamisel on lahtutud soetusmaksumuse printsiibist, vélja arvatud juhtudel, mida on kirjeldatud
alljargnevates arvestusp8himatetes.

Raha

Raha ja selle ekvivalente kajastatakse bilansis raha kirjel ja rahavoogude aruandes arvelduskontode jaake (v.a. arvelduskrediit) ning
kuni 3-kuulisi tahtajalisi deposiite. Arvelduskrediit kajastatakse bilansis lihiajaliste laenukohustiste koosseisus.

Finantsinvesteeringud

Luhiajaliste finantsinvesteeringutena kajastatakse kauplemiseesmargil hoitavaid vaartpabereid (aktsiad, volakirjad, fondiosakud jne).
Luhiajalised finantsinvesteeringud on bilansis hinnatud lahtudes nende diglasest vaartusest. Oiglase vaartuse hindamisel on aluseks
finantsinvesteeringu turuvaartus aruandekuupéeval. Kauplemiseesmargil soetatud finantsinvesteeringute diglase vaartuse
muutused kajastatakse kasumi v8i kahjumina aruandeperioodi kasumiaruandes.

Pikaajalised finantsinvesteeringud on bilansis naidatud iglases vaartuses, kui see on usaldusvaarselt hinnatav. Oiglase vaartuse maaramisel
on aluseks fondivalitseja hinnang, mis on tehtud vastavalt fondivalitseja hindamispoliitikale. Kui diglane vaértus ei ole usaldusvaarselt

hinnatav, kajastatakse pikaajalised finantsinvesteeringud bilansis korrigeeritud soetusmaksumuses. Vaartuse muutused kajastatakse kasumi voi
kahjumina aruandeperioodi kasumiaruandes.

Finantskohustised

Kaik finantskohustised (vdlad tarnijatele, vBetud laenud, viitvGlad, valjastatud vélakirjad ning muud luhi- ja pikaajalised vBlakohustused) vbetakse
algselt arvele nende soetusmaksumuses, mis sisaldab ka kdiki soetamisega otseselt kaasnevaid kulutusi. Edasine kajastamine

toimub korrigeeritud soetusmaksumuse meetodil.

Luhiajaliste finantskohustiste korrigeeritud soetusmaksumus on dldjuhul vérdne nende nominaalvaartusega, mistdttu lthiajalisi

finantskohustisi kajastatakse bilansis maksmisele kuuluvas summas. Pikaajaliste finantskohustiste korrigeeritud soetusmaksumuse
arvestamiseks vdetakse nad algselt arvele saadud tasu Giglases vaartuses (millest on maha arvatud tehingukulutused), arvestades jargnevatel
perioodidel kohustistelt intressikulu kasutades sisemise intressimaéra meetodit.

Finantskohustis liigitatakse lihiajaliseks, kui selle tasumise tahtaeg on 12 kuu jooksul alates aruandekuupaevast; vdi ettevottel pole
tingimusteta Gigust kohustise tasumist edasi likata rohkem kui 12 kuud parast aruandekuupéeva.

Laenukohustisi, mille tagasimaksetéhtaeg on 12 kuu jooksul aruandekuupaevast, kuid mis refinantseeritakse pikaajaliseks péarast
aruandekuupéeva, kuid enne aastaaruande kinnitamist, kajastatakse luhiajalistena.

Seotud osapooled

Fond loeb osapooli seotuks juhul, kui Giks osapool omab olulist valitsevat moju teise osapoole &rilistele otsustele. Seotud osapooled on:
1) omanikud ehk investorid ning nende (e valitsevat m&ju omavad isikud;

2) fondivalitseja ehk taisosanik;

3) fondivalitseja juhatuse liilkmed;

4) eelpool loetletud isikute lahedased pereliikmed ja nende valitseva mdju all olevad ettevdtted.
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Investorite sissemaksed

Fondi investorite poolt on vBetud kohustus Fondi ees ning vBetud kohustiste maksimaalne summa on toodud lisas 5. Vastavalt Fondi

ja investorite vahelisele lepingule (Uhinguleping) nBuab Fond investoritelt investeerimiskohustise tasumist vastavalt vajadusele, esitades selleks
investoritele kirjaliku taotluse.

Fondi investorid (usaldusosanikud) vastutavad Fondi ees maksimaalselt vSetud investeerimiskohustisega ning vastavalt
Ariseadustikule vastutavad Fondi poolt vBetud kohustiste ees kuni investeerimiskohustise maksimaalse summani.

Investorite sissemakseid kajastatakse raamatupidamise aastaaruandes kohustisena, kuna Fondi likvideerimisel on kohustus investoritele
tagastada nende proportsionaalne osa Fondi netovarades, investorite sissemakseid Fondi ei registreerita kapitalina ning investorite
kohustused Fondi ees ei ole identsed.

Aruandekuupaevajargsed siindmused
Aruandekuupaevajargsed siindmused, mida ei ole varade ja kohustiste hindamisel arvesse v8etud, kuid mis oluliselt mgjutavad jargmise
majandusaasta tulemust, on avalikustatud aastaaruande lisades.

Lisa 2 Pikaajalised finantsinvesteeringud

(eurodes)
Kokku
Aktsiad ja osad
23.11.2020 0
Soetamine 2206721 2206 721
Kasum (kahjum) miugist ja tmberhindlusest 221272 221272
31.12.2021 2427993 2427993

Fond on aruandeperioodil teinud sissemakseid BaltCap Private Equity Fund Ill usaldusfondi (BPEF Ill) summas 2 206 721 eurot, vt lisa 5.

Fond on oma finantsinvesteeringu hinnanud pdhifondi Baltcap Private Equity Fund Il puhasvéartuse jérgi. BPEF Il on hinnanud
oma finantsinvesteeringuid vastavalt rahvusvahelistele erakapitali hindamise juhenditele (IPEV Guidelines) ning fondi hindamispoliitikale.

Lisa 3 Volad ja ettemaksed

(eurodes)
31.12.2021 12 kuu jooksul
Muud vélad 8244 8 244
Muud viitvélad 8244 8 244
Kokku vélad ja ettemaksed 8244 8 244
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Lisa 4 Mitmesugused tegevuskulud

(eurodes)
23.11.2020 -
31.12.2021
Usaldusfondi asutamiskulud 13 606
Raamatupidamise- ja auditikulud 12 804
Muud 105
Kokku mitmesugused tegevuskulud 26 515

Lisa 5 Seotud osapooled
(eurodes)

Fondivalitseja (taisosanik) on BaltCap Private Equity Management |1l OU. Aruandeperioodil fondivalitsejaga tehinguid ei olnud.

BaltCap AS on fondivalitseja emaettevote. Aruandeperioodi jooksul on BaltCap AS kandnud Fondiga seotud tegevuskulusid, mis kuulusid
Fondi poolt hiivitamisele, summas 10 606 eurot.

Fondi usaldusosanike maksimaalne kohustis teha Fondi sissemakseid 31.12.2021 seisuga oli 7 025 000 eurot.
Aruandeaastal on Fond investeerinud BPEF Il fondi kogusummas 2 206 721 eurot, vt lisa 2.

Aruandeaastal saadi usaldusosanikelt sissemakseid summas 3 445 000 eurot.



Aruande digitaalallkirjad

Aruande |8petamise kuup&ev on: 04.03.2022

BPEF Il Feeder Fund usaldusfond (registrikood: 16104747) 23.11.2020 - 31.12.2021 majandusaasta aruande andmete 8igsust on
elektrooniliselt kinnitanud:

Allkirjastaja nimi Allkirjastaja roll Allkirja andmise aeg

ENEKEN NAPA Juhatuse liige 04.03.2022



SOLTUMATU VANDEAUDIITORI ARUANNE

BPEF lll Feeder Fund usaldusfond osanikele
Arvamus

Meie arvates kajastab liihendatud raamatupidamise aastaaruanne kdigis olulistes osades &iglaselt OU BaltCap Private Equity Management IIl (Fondivalitseja) poolt valitsetava BPEF |1l Feeder Fund
usaldusfondi (Fond) finantsseisundit seisuga 31. detsember 2021 ning sellel kuup&eval I6ppenud majandusaasta (23.11.2020-31.12.2021) finantstulemust kooskélas Eesti finantsaruandluse standardiga.

Mida me auditeerisime

Fondi lthendatud raamatupidamise aastaaruanne sisaldab:

« bilanssi seisuga 31. detsember 2021;

« kasumiaruannet eeltoodud kuupéaeval 16ppenud majandusaasta kohta; ja

« lihendatud raamatupidamise aastaaruande lisasid, mis sisaldavad olulisi arvestuspshimétteid ja muud selgitavat infot.

Arvamuse alus

Viisime auditi labi kooskélas rahvusvaheliste auditeerimisstandarditega (ISA-d). Meie kohustused vastavalt nendele standarditele on taiendavalt kirjeldatud meie aruande osas ,Audiitori kohustused
seoses Fondi lihendatud raamatupidamise aastaaruande auditiga“.

Usume, et kogutud auditi tdendusmaterjal on piisav ja asjakohane meie arvamuse avaldamiseks.
Séltumatus

Oleme Fondivalitsejast ja Fondist s6ltumatud kooskdlas Rahvusvahelise Arvestusekspertide Eetikakoodeksite Noukogu (IESBA) poolt vélja antud kutseliste arvestusekspertide rahvusvahelise
eetikakoodeksiga (sealhulgas rahvusvahelised sdltumatuse standardid) (IESBA koodeks). Oleme taitnud oma muud eetikaalased kohustused vastavalt IESBA koodeksile.

Muu informatsioon

Fondivalitseja juhatus vastutab muu informatsiooni eest. Muu informatsioon hdlmab tegevusaruannet (kuid ei hdlma Fondi luihendatud raamatupidamise aastaaruannet ega meie vandeaudiitori aruannet).
Meie arvamus Fondi liihendatud raamatupidamise aastaaruande kohta ei hdlma muud informatsiooni ja me ei avalda muu informatsiooni kohta kindlustandvat arvamust.

Fondi lihendatud raamatupidamise aastaaruande auditeerimise kéigus on meie kohustus lugeda muud informatsiooni ja kaaluda seda tehes, kas muu informatsioon sisaldab olulisi vasturaakivusi Fondi
liihendatud raamatupidamise aruandega voi meie poolt auditi kaigus saadud teadmistega voi tundub muul viisil olevat oluliselt vaarkajastatud. Kui me teeme tehtud t66 pohjal jarelduse, et muu
informatsioon on oluliselt véérkajastatud, oleme kohustatud selle info oma aruandes valja tooma. Meil ei ole sellega seoses midagi vélja tuua.

Juhtkonna ja nende, kelle tilesandeks on valitsemine, kohustused seoses raamatupidamise aastaaruandega

Fondivalitseja juhatus vastutab Fondi liihendatud raamatupidamise aastaaruande koostamise ja Giglase esitamise eest kooskdlas Eesti finantsaruandluse standardiga ja sellise sisekontrollististeemi
rakendamise eest, nagu Fondivalitseja juhatus peab vajalikuks, véimaldamaks pettusest v8i veast tulenevate oluliste vaarkajastamisteta Fondi lihendatud raamatupidamise aastaaruande koostamist.

Fondi lthendatud raamatupidamise aastaaruande koostamisel on Fondivalitseja juhatus kohustatud hindama Fondi jatkusuutlikkust, avalikustama vajadusel infot tegevuse jatkuvusega seotud asjaolude
kohta ja kasutama tegevuse jatkuvuse printsiipi, valja arvatud juhul, kui Fondivalitseja juhatus kavatseb Fondi likvideerida vdi tegevuse IGpetada véi tal puudub realistlik alternatiiv eelnimetatud
tegevustele.

Need, kelle Glesandeks on valitsemine, vastutavad Fondi finantsaruandlusprotsessi ule jarelevalve teostamise eest.
Vandeaudiitori kohustused seoses raamatupidamise aastaaruande auditiga

Meie eesmark on saada pdhjendatud kindlus selle kohta, kas Fondi liihendatud raamatupidamise aastaaruanne tervikuna on pettusest vdi veast tulenevate oluliste vaarkajastamisteta, ja anda vélja
audiitori aruanne, mis sisaldab meie arvamust. Kuigi pohjendatud kindlus on kérgetasemeline kindlus, ei anna ISA-dega koosk®élas l&biviidud audit garantiid, et oluline véérkajastamine alati avastatakse.
Vaarkajastamised vdivad tuleneda pettusest voi veast ja neid peetakse oluliseks siis, kui v6ib pShjendatult eeldada, et need vdivad kas tiksikult vdi koos méjutada kasutajate poolt Fondi liihendatud
raamatupidamise aastaaruande alusel tehtavaid majanduslikke otsuseid.

Kooskdlas ISA-dega labiviidud auditi kaigus kasutame me kt otsustust ja saili kt I itsismi. Samuti me:

« tuvastame ja hindame riske, et Fondi lihendatud raamatupidamise aastaaruandes vaib olla olulisi vaarkajastamisi tulenevalt pettusest vdi veast, kavandame ja teostame auditiprotseduurid vastavalt
tuvastatud riskidele ning kogume piisava ja asjakohase auditi tdendusmaterjali meie arvamuse avaldamiseks. Pettusest tuleneva olulise vaarkajastamise mitteavastamise risk on suurem kui veast tuleneva
vaarkajastamise puhul, sest pettus voib tahendada varjatud kokkuleppeid, voltsimist, tahtlikku tegevusetust, vaaresitiste tegemist vdi sisekontrollisiisteemi eiramist;

« omandame arusaama auditi kontekstis asjakohasest sisekontrollisiisteemist, selleks, et kujundada auditiprotseduure sobivalt antud olukorrale, kuid mitte selleks, et avaldada arvamust Fondi
sisekontrollisiisteemi tShususe kohta;

« hindame kasutatud arvestuspéhimétete asjakohasust ning Fondivalitseja juhatuse poolt tehtud raamatupidamislike hinnangute ja nende kohta avalikustatud info pdhjendatust;

« otsustame, kas Fondivalitseja juhatuse poolt kasutatud tegevuse jatkuvuse printsiip on asjakohane ning kas kogutud auditi tdendusmaterjali pdhjal on olulist ebakindlust pdhjustavaid stindmusi vGi
tingimusi, mis vdivad tekitada markimisvaarset kahtlust Fondi jatkusuutlikkuses. Kui me jareldame, et eksisteerib oluline ebakindlus, oleme kohustatud oma audiitori aruandes juhtima tahelepanu infole,
mis on selle kohta avalikustatud Fondi liihendatud raamatupidamise aastaaruandes, vGi kui avalikustatud info on ebapiisav, siis modifitseerima oma arvamust. Meie jareldused tuginevad audiitori aruande
kuup&evani kogutud auditi tdendusmaterjalil. Tulevased stindmused véi tingimused vdivad siiski pdhjustada Fondi tegevuse jatkumise |6ppemist;

« hindame Fondi lihendatud raamatupidamise aastaaruande ldist esitusviisi, struktuuri ja sisu, sealhulgas avalikustatud informatsiooni, ning seda, kas Fondi lihendatud raamatupidamise aastaaruanne
esitab toimunud tehinguid ja stindmusi viisil, millega saavutatakse diglane esitusviis.

Me vahetame infot nendega, kelle ilesandeks on Fondi valitsemine, muu hulgas auditi planeeritud ulatuse ja ajastuse ning oluliste auditi tdhelepanekute kohta, sealhulgas auditi kaigus tuvastatud oluliste
sisekontrollististeemi puuduste kohta.

Verner Uibo
Vandeaudiitor, litsents nr 568

AS PricewaterhouseCoopers
Tegevusluba nr 6
Pé&rnu mnt 15, 10141 Tallinn

4. mérts 2022
Tallinn, Eesti



Audiitorite digitaalallkirjad
BPEF Il Feeder Fund usaldusfond (registrikood: 16104747) 23.11.2020 - 31.12.2021 majandusaasta aruandele lisatud audiitori aruande
on digitaalselt allkirjastanud:

Allkirjastaja nimi Allkirjastaja roll Allkirja andmise aeg

VERNER UIBO Vandeaudiitor 04.03.2022



Kasumi jaotamise ettepanek
(eurodes)

Aruandeaasta kasum (kahjum)
Kokku
Jaotamine

Eelmiste perioodide jaoctamata kasum (kahjum) peale
jaotamist (katmist)

Kokku

31.12.2021
163 418
163 418

163 418

163 418



Sidevahendid
Liik Sisu

E-posti aadress martin.kodar@baltcap.com



