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Tegevusaruanne

Ulevaade

Graanul Invest on rahvusvaheline ettevote, mille peamine tegevusala on taastuvenergeetika:
puidugraanulite tootmine ja biomassist elektri- ja soojusenergia tootmine.

Ettevote on asutatud 2003 aastal ning aritegevus toimub peamiselt neljas riigis: Eestis, Latis, Leedus
ning Ameerika Uhendriikides.

Graanul Invest on tks maailma suurimatest puidugraanulite tootjatest tootmisvéimsusega 2,7 miljonit
tonni. Grupi puidugraanulitehased asuvad Eestis (4), Latis (6), Leedus (1) ja Ameerika Uhendriikides

(1).

Graanul Investi energiatootmisiiksused asuvad suuremate graanulitehaste korval varustades neid
soojus- ja elektrienergiaga. Elektri- ja koostootmisjaamad on ehitatud arvestades graanulitehase
soojusenergiavajadust, mille tulemusel kogu toodetav soojusenergia kasutatakse ara aastaringselt
efektiivselt graanulite tooraine kuivatamisprotsessis. Koostootmisjaamade summaarne tootmisvoimsus
on 41 MW elektrienergiat ja 100 MW soojusenergiat. Jaamad paiknevad Eestis (3) ja Latis (3).

Puidugraanulite tootmisel kasutatakse puidutoostuste jaake ning imarpuitu, mis oma madala kvaliteedi
tottu ei leia kasutust teistes puidutoostuse ettevotetes ning mille parim majanduslik kasutusotstarve
on energeetikas. Puidugraanulid on susinikuneutraalne kitus, mille laialdasem kasutamine aitab
vahendada kivisoe ja teiste fossiilsete kituste tarbimist ehk vahendada susiniku jalajalge.

Puidugraanulite turg 2021

Puidugraanulite (toostusgraanul ja preemium graanul koos) globaalne turumaht saavutas 2021 aastal 44
miljoni tonni taseme (allikas: Hawkins-Wright). Aastane kasv oli ligi 12% vorreldes aasta varasemaga.
Rohkem kui pool sellest mahust (24.1 miljonit tonni) moodustas suurtes elektri- ja koostootmisjaamades
kasutatav nn. toostusgraanul. Ulejadnud osa oli nn preemium graanul, mida kasutatakse enamasti
vaikestes jaetarbija kiittekehades majade kiitmiseks ja sooja vee saamiseks.

2021. aastal suurem kasv leidis aset toostusgraanuli tarbimises, kus turukasv oli Euroopas ca 12% ning
Aasias ligi 35%. Jaetarbija turukasv oli umbes 7% (allikas: Hawkins-Wright).

Euroopa on jatkuvalt puidugraanulite tarbimiselt suurim piirkond: Suurbritannia on suurim
toostusgraanulite tarbija ning Saksamaa, Prantsusmaa ja Itaalia on juhtivad preemium graanuli turud.
Suur turukasv on jatkuvalt Aasias (Jaapan ja Louna-Korea), kus toos olevate biomassi katlamajade hulk
kasvas, kuid veel rohkem uusi projekte on kas ehitusjargus voi valmimas.

Euroopa puidugraanulite turg taastus 2021 aastal peale vaga rahulikku eelnevat aastat. Aasta alguse
keskmisest madalamad 6hutemperatuurid kergitasid néudlust soojusenergia jarele ule Euroopa ning see
tostis ka puidugraanulite noudlust. Puidugraanulite ndudlus oli korge labi aasta, mille pohjuseks olid
korged energia- ja susiniku kvootide hinnad. Puidugraanuli konkurentsivdime voérreldes maagaasi ja
kivisoega paranes. Taiendavalt suurenes poliitiline surve maagaasi kasutusele ning vajadusele
kiirendada taastuvenergia kasutuselevottu nii kiitte- kui elektritootmise sektoris.

Samal ajal leidis sel aastal aset ka Uldine kulude kasv, mis mojutas puidugraanulitoostust eriti teisel
poolaaastal. Kohati péhjustas see tootmismahtude langust v6i hinnatousu.

Kasvavad poliitilised pinged Venemaa ja Ukraina vahel survestasid veelgi maagaasi hindasid ning koos
kiilmade saabumisega tousid oluliselt ka elektrihinnad. See omakorda on toonud kaasa biomassi uldise
hinnatéusu nii Balti riikides kui Saksamaal. Biomassi kattesaadavus on vahenenud seoses
ekspordipiirangutega Valgevenest ja ka teiste biomassi tarbivate todstusharude kasvanud ndudluse
tottu.
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Aasta lOpuks tousid puidugraanulite spot turuhinnad rekordtasemetele ning pakkumine oli sellest
hoolimata ebapiisav.

Toostusgraanulite suurenenud néudlus peegeldub ka preemium graanulite turul. Ka siin on aset leidnud
tugev hinnatdus ja pakkumine ei suuda kasvanud noudlust katta. Korged fossiilkituste hinnad ja lldine
energiapoliitika on oluliselt kasvatanud Laane-Euroopas preemium graanulite kasutamise mahtusid.

AS Graanul Invest 2021 .aastal

Graanul Invest kontserni jaoks oli 2021 aasta suuremate sindmusteta stabiilne tootmisaasta.

Aasta esimene pool oli méjutatud turundudluse madalseisust ning tootmismahud olid osades tehastes
aasta esimeses kvartalis piiratud. Pelletituru ndudluse taastumise jarel toimus tootmine
maksimumilahedastes mahtudes. Aasta viimane kvartal oli taas keerulisem kui elektrienergia hindade
uldise tousu tottu oli moistlikum tootmine osadel perioodidel seisata.

Ettevotte jaoks oli aasta suurim muutus pohiomaniku vahetumine. Ettevotte senised omanikud
otsustasid oma osalused osaliselt mula. 2021. aasta oktoobri seisuga (ja 2021. aasta detsembri seisuga),
AS Graanul Invest 100% omanikuks Luksemburgis registreeritud Cullinan Holdco SCSp, mille omanikeks
on 80% suuruses osaluses Ameerika Uhendriikide investeerimisfond Apollo Global Management.
Ulejaanud 20% osalus Cullinan Holdco SCSp’s kuulub ettevétte senistele omanikele. AS Graanul Invest
omanikeks olid 31.12.2020 seisuga Biofuel OU 50,6%, Neoinvesteeringud OU 39,4% ja Renergy OU 10%.

Tootmine ja miiiik

Puidugraanulite tootmine

Graanul Invest grupp tootis 2021. aastal 2 505 143 tonni (2020: 2 651 713 tonni) puidugraanuleid.
Eestis paiknevate tehaste toodang oli aruandeaastal 956 438 tonni (2020: 992 389), Latis toodeti
1194 519 (2020: 1 248 419) tonni, Leedus 84 104 (2020: 97 580) tonni ja Ameerika Uhendriikides 270 083
(2020: 313 325) tonni. Tootmismaht kahanes 5,5% vorreldes aasta varasemaga. Selle pohjusteks olid
nork turundudlus aasta esimeses kvartalis ning korge elektrienergia hind aasta viimastel kuudel.

Puidugraanulitootmise tooraineks on puidutoostuse tootmisjaagid (saepuru, hake) ning madala
kvaliteediga Uimarpuit, mis ei sobi saematerjali voi teiste toodete tootmiseks. Enamik kasutatavast
Umarpuidust on lepp, vaiksemates kogustes kasutame teisi puuliike.

Graanul Invest grupi graanulitootmise tootmismaht 2004-2021 (tuhandetes tonnides):
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Soojus- ja elektrienergia tootmine

Soojusenergiat toodeti kokku 915 GWh (2020: 916 GWh) ja elektrienergiat 325 GWh (2020: 337 GWh).
Suurem osa toodetud soojusenergiast (97%) kasutati ara grupi graanulitehastes tooraine kuivatamiseks.
Osula koostootmisjaam muus aruandeaastal 31 GWh soojusenergiat naabruses asuvale saeveskile. Eesti
koostootmisjaamades tarbiti osa toodetud elektrienergiast grupi graanulitehastes ja llejaak miuudi
vorku vabaturule. Lati koostootmisjaamad miuisid kogu toodetud elektrienergia riigi elektrivorku.
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Grupi konsolideeritud tulu 2021. aastal oli 456,9 miljonit eurot (2020: 443,8 miljonit eurot); kasv
vorreldes eelmise aastaga oli 3%. Kaibe kasvu peamiseks pohjuseks oli puidugraanulite néudluse kasvust
tingitud suure valmistoodete varu realiseerimine aasta teisel poolel. Suurima osa kontserni
miitigimahust moodustas puidugraanulite muiik: 93%.

Suurem osa graanulite muugist (>98%) oli eksport valjapoole Balti riike. Peamised sihtturud olid
Suurbritannia, Taani, Holland ja Itaalia.

Elektri- ja soojusenergia miiligikaive kasvas vorreldes aasta varasemaga seoses energiahindade olulise
tousuga aasta teises pooles. Balti regiooni aasta keskmine elektrihind kasvas lle 2,5 korra vorreldes
aasta varasemaga (2021: 87,4 €/MWh; 2020: 33,8 €/MWh).

Koostootmisjaamade miiligikaive kasvas Eestis, kus kogu toodetav elektrienergia realiseeritakse
turuhinnaga. Lati elektrijaamade mutgihind ei muutunud vorreldes varasemate perioodidega, sest kogu
muik toimub fikseeritud hindadega.

Koostootmisjaamade kutuseks on puukoor ja metsahake, mis toodetakse puuokste ja muu
vahevaartusliku puidu hakkimise tulemusel. Kéik Graanul Investi grupi Eesti graanulitehased kasutavad
puidugraanulite tootmiseks elektrienergiat, mis on toodetud oma koostootmisjaamades ehk 100%
taastuvatest allikatest.

Grupi konsolideeritud EBIDTA (kasum enne makse, finantskulusid-tulusid ja amortisatsiooni) oli
aruandeperioodil 113 miljonit eurot (120 miljonit eurot 2020. aastal). Grupi maksudejargne puhaskasum
oli aruandeperioodil 87 miljonit eurot (84 miljonit eurot 2020. aastal).

Aruandeaasta EBITDA ja puhaskasumi numbreid mdjutasid oluliselt mitmed erakorralised kulud, mis
olid seotud ettevotte omanike vahetusega. Lisaks tehingukuludele oli suurem erakorraline kulu
tootajatele Uhekordne preemiamakse, mille méju majandustulemustele oli 8 miljonit eurot.

Ilma Uihekordsete kuludeta oleks grupi EBITDA 126 miljonit eurot ja puhaskasum 101 miljonit eurot.

Investeering ja finantseerimine

Grupi investeeringud ulatusid 2021. aastal 31 miljoni euroni. Olulisemad investeeringud olid teise handy
klassi laeva ost (15,0 miljonit eurot) ning investeeringud tehnoloogilistesse uuendustesse Woodville’i
(USA) ja Alytuse (Leedu) tehastes. 2022. aasta investeeringuplaanis on kolmanda laeva ostmine ja
investeeringute l6petamine Woodville'i ja Alytuse tehastes.

Majandusaasta jooksul toimus kontserni ettevotete finantseerimises oluline muutus seoses
omanikuvahetusega: uue pohiomaniku tulekuga refinantseeriti koik kontserni pangalaenud
emaettevotte Cullinan Holdco SCSp laenuga.

Emaettevote omakorda finantseeris end volakirjaemissiooniga (630 miljonit eurot, XS2397354528)
rahvusvahelisel turul. Cullinan Holdco SCSp on holding ettevote, mille ainus vara on 100% osalus ASis
Graanul Invest.

Sertifitseerimine

Puidu- ja energiatoostuses on olulisel kohal rahvusvahelised sertifikaadid. Need aitavad parendada kogu
meie vaartusahela keskkonna-, kvaliteedi- ja sotsiaalalaseid aspekte ning hoiavad ettevotet turu
nduetest sammu vorra ees. Meie metsamajandamise ja puidu varumisahela jaoks on jatkuvalt suure
mojuga FSC ® ning PEFC ® sertifikaadid. Taiendavad ndudmised metsa langetamisele ja uuendamisele
ning puitmaterjali paritolule, legaalsusele ja liikidele valistavad sobimatu tooraine meie tarneahelast
ning garanteerivad vastavuse Euroopa Liidu puidumaarusele. Graanul Invest omab moélemat saastva
metsanduse sertifikaati, aga oleme marganud PEFC ® materjali kiiret, pea 30% kasvu oma varumisalas.

Taastuvenergia direktiiv (RED Il) on pannud meie sektori mangureeglid paika pikaks ajaks. Nende nouete
taitmiseks ja taitmise tdendamiseks ei piisa ainult FSC ® ja PEFC ® sertifikaatidest, mis keskenduvad
vaid vaartusahela esimesele varumise lGigule. Jatkusuutliku metsanduse, logistika ja tootmisahela
tervikliku efektiivsuse tagamiseks on meil SBP (Sustainable Biomass Partnership) sertifikaat, mis on
saanud puidupdhise bioenergia sektori kdige olulisemaks standardiks. SBP on loonud susteemi ja
kolmanda osapoole kontrollitud andmete platvormi, mille labi on véimalik tapselt valja selgitada ja ka
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reguleerida kogu toodanguga seonduvaid kutusekulusid ja kasvuhoonegaase. See voimaldab meil ja
meie klientidel moota biomassi tegelikku saastupotentsiaali ja taita taastuvenergia direktiivi ndudeid.
Graanul Invest miitb juba 80% kogu oma materjalist SBP korgeimatele nouetele vastaval tingimusel
,»SBP-Compliant“ alt. Puidugraanulite kvaliteet uletab meil hélpsalt turu korgeimad nduded, mis on
satestatud standarditega ENplus® ja DINplus®. Korgeima kvaliteediklassi ENplus A1 nouetele vastab
kogu meie preemium graanuli toodang.

Kogu tegevuse paremaks ja susteemsemaks juhtimiseks haldame me ISO standarditele vastavat
integreeritud juhtimissisteemi, mis holmab nii kvaliteeti, keskkonda, energiat kui ka tooohutust.
Uuendusena on sisse viidud energiajuhtimissisteem, mis on juba edukalt rakendunud meie Lati tehastes
ja Eesti tehastes.

Riskide juhtimine

Graanul Investi Grupi juhtkond teostab pidevat jarelevalvet, hindab ja puiab naha ette voimalikke
riske, mis voivad avaldada olulist moju ettevotte tegevusele ja finantstulemustele.
Peamised riskid, mida naeme on ja meetmed nende moju vahendamiseks voi elimineerimiseks:

Klientide risk

Grupi muugikaibest on suur osa kontsentreeritud vaikse arvu klientide vahel, mille tulemusel oleme
avatud riskile kui monega neist peaks arisuhe katkema. Puidugraanulituru omaparaks on suurema osa
turumahu jagunemine vaheste suurte tarbijate vahel. Selle riski vahendamiseks puiliame leida juurde
uusi kliente ning pikemas perspektiivis valja arendada uusi arisuundi, mille tulemusel see risk vaheneks.

Intressi- ja valuutakursside muutumise risk

Laenude intresside baasmaara olulise muutumise riski vastu oleme sélminud finantsasutustega intressi
fikseerimise lepingud. Valuutariskide valtimiseks on ettevotte peamised sissetulevad ja valjaminevad
rahavood samas valuutas (Balti riikides eurodes, Ameerika Uhendriikides dollarites).

Tulekahju v6i muu 6nnetusjuhtumi risk

Ettevotte tootmisiiksused on ehitatud jargides pohimotteid, mis vahendaksid sellist riski voi et
onnetusjuhtumi toimumisel oleksid kahjud vaikse mdjuga. Tootmisuiksusi on 12, mis on piisav, et kahju
Uhes tehases ei mojuta olulises maaras grupi kogutulemust voi voetud lepingute ja kohustuste taitmist.
Selle riski vahendamiseks oleme s6lminud kaiki tootmistiksuseid holmava kindlustuslepingu, mis katab
nii varade kahjustumisest kui arikatkemisest tuleneva voimaliku kahju.
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Grupi struktuur seisuga 31.12.2021
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Personal

Keskmine tootajate arv 2021. aastal oli 497 (553 tootajat 2020.aastal). Eestis tootavate inimeste
keskmine arv oli 186 (247 tootajat 2020.aastal) ja valismaal 311 (306 tootajat 2020.aastal).
Aruandlusperioodi 6pus tootas Grupis 496 tootajat.

Makstud tootasu koos puhkusereservi ja maksudega oli arvestusperioodil 29 miljonit eurot (23 miljonit
eurot 2020.aastal). Juhatuse ja noukogu liikmetele makstud tasu koos maksudega oli 1 miljonit eurot.

COVID-19 mdju

Koroonaviiruse lilemaailmne levik ettevotte igapaevasele tootmistegevusele olulist méju ei avaldanud.
Varakult kehtestatud piirangud ja ndéuded, mis puudutasid fuisilist kontakti inimeste vahel
tootmishoonetes ning ulatuslikud automaatsed ja digitaalsed lahendused, hoidsid enamjaolt
tootmisiiksused viirusest puhtad. Aasta valtel olid moéned uksikud haigusjuhtumid, mis olulist mdju ei
avaldanud.

Koroonaviiruse tottu kehtestatud reisipiirangud avaldasid marksa suuremat moju nii arendustegevusele
kui ka kontserni koige eraldatumale tehasele, Texase osariigis asuvale Woodville Pellets LLC-le.
Viivitused tehnoloogia tarnimisel ning reisiprobleemid, pohjustasid tagasilooke projekti ajakavas.
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Tuhandetes eurodes 2021 2020
Muugitulu 454 121 438 885
Muutus eelmise aastaga vorreldes 3.5% 9.3%
EBITDA (kasum enne tulumaksu, finantskulusid ja 112 631 120 485
amortisatsiooni)

Muutus eelmise aastaga vorreldes -6.5% 29.2%
EBITDA rentaablus*® 24.8% 27.5%
Korrigeeritud EBITDA (EBITDA, mida on korrigeeritud uhekordsete 126 251 121 988
kulude ja tuludega; lisa 25)

Puhaskasum 86 602 83 885
Muutus eelmise aastaga vorreldes 3.2% 53.1%
Puhaskasumi rentaablus ** 19.1% 19.1%
Omakapitali tootlus (ROE)*** 41.3% 23.7%
Varade tootlus (ROA)**** 19.8% 13.5%
Laenukordaja ***** 1.72 2.18
Lihiajaliste kohustuste kattekordaja****** 2.89 1.23
Maksevoime kordaja**  *** 2.03 0.76
Omakapital varadest 54.3% 42%

* EBITDA / miigitulu
* Puhaskasum / miudgitulu
E Puhaskasum / keskmine omakapital

ek Puhaskasum / keskmine koguvara

wex Volad / EBITDA

wek Kaibevara / luhiajalised kohustused

wewesix (Kaibevara-varud) / luhiajalised kohustused
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Konsolideeritud raamatupidamise aastaaruanne

Konsolideeritud finantsseisundi aruanne

31.12.2020 01.01.2020

Tuhandetes eurodes Lisa 31.12.2021 (muudetud) (muudetud)
Varad
Materiaalne pohivara 5 247 440 238 955 272 125
Investeeringud sidus- ja Uhisettevotetesse 0 0 39789
Korrigeeritud soetusmaksumuses kajastatud
finantsvarad 6 1271 1204 15 656
Immateriaalne pohivara 7 58 959 58 921 59 239
Vara kasutusoigus 8 4909 5235 7 500
Bioloogiline vara 0 0 8 411
Edasilukkunud tulumaksuvara 21 4 4 3
Pbhivara kokku 312 583 304 319 402 723
Mugiootel pohivara 5,24 0 4618 0
Varud 9 32780 57 174 51 640
Lihiajalised néuded ja ettemaksed 10 62 041 37 452 48 359
Piiratud kasutusega raha 0 0 5539
Raha pangaarvetel 11 15 857 48 728 15272
Kdibevara kokku 110 678 147 972 120 810
Varad kokku 423 261 452 291 523 533
Omakapital
Aktsiakapital 12 10 800 10 800 10 800
Kohustuslik reservkapital 12 1080 1080 1080
Realiseerimata kursivahed 12 -998 1009 40
Jagunemisreserv 12,24 -105 014 -105 014 0
Jaotamata kasum 12 323 758 282 129 240 837
Omakapital kokku 229 626 190 004 252 757
Kohustused
Pikaajalised laenukohustused 13 150 503 136 819 180 775
Tuletisinstrumendid 0 0 101
Sihtfinantseerimine 14 4 481 5302 9 262
Edasilikkkunud tulumaksukohustus 21 367 235 0
Pikaajalised kohustused kokku 155 351 142 356 190 138
Lihiajalised laenukohustused 13 16 115 67 000 55983
Volad ja ettemaksed 15 22 169 52 931 24 655
Liihiajalised kohustused kokku 38 284 119 931 80 638
Kohustused kokku 193 635 262 287 270776
Kohustused ja omakapital kokku 423 261 452 291 523 533

Lisad lehekulgedel 13 kuni 58 on konsolideeritud finantsaruannete lahutamatud osad.
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Konsolideeritud koondkasumiaruanne

Tuhandetes eurodes Lisa 2021 2020

(muudetud)
Mudgitulu 16 454 121 438 885
Muud aritulud 17 2734 4957
Tulud kokku 456 855 443 842
Valmistoodangu varude jaakide muutus -19 231 7125
Kasum bioloogiliste varade Giglase vaartuse muutusest 0 1093
Kaubad, materjal ja teenused 18 -285 137 -299 775
Toojoukulud 19 -28 681 -23 356
Mitmesugused tegevuskulud -10 484 -8 040
Pdhivara kulum ja vaartuse langus 5,7,8 -26 659 -28 295
Muud arikulud -691 -404
Arikasum 85 972 92 190
Finantstulu 20 7 811 872
Finantskulu 20 -6 973 -16 286
Neto finantskulu 20 838 -15 414
Kasum Uhis- ja sidusettevotetest 0 7 654
Kasum enne tulumaksustamist 86 810 84 430
Tulumaks 21 -208 -545
Aruandeaasta puhaskasum 86 602 83 885
Valuutakursi muutuste moju valisettevotte konsolideerimisel -2 007 969
Aruandeaasta muu koondkasum ja -kahjum -2 007 969
Aruandeaasta koondkasum 84 595 84 854

Lisad lehekiilgedel 13 kuni 58 on konsolideeritud finantsaruannete lahutamatud osad.
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Konsolideeritud rahavoogude aruanne

Tuhandetes eurodes Lisa 2021 2020
(muudetud)
Rahavood aritegevusest
Kasum enne tulumaksustamist 86 810 84 430
Pdhivara kulum ja vaartuse langus 5,7,8 26 659 28 295
Kasum pohivara migist 17 -213 -180
Bioloogilise vara iimberhindlus 0 -1 093
Kapitaliosaluse meetodi moju 0 -7 654
Finantstulu 20 -7 811 -704
Finantskulu 20 6 973 16 118
Muud korrigeerimised 2 007 -969
Kokku 114 425 118 243
Varude muutus 29 012 -3 694
Nouete ja ettemaksete muutus -24 656 9 521
Kohustuste ja ettemaksete muutus -30 764 -2 187
Kokku kaibekapitali muutus -26 408 3 640
Makstud tulumaks 21 -208 0
Kokku rahavood aritegevusest 87 809 121 883

Rahavood investeerimistegevusest

Laekunud intressid 14 704
Laekumine péhivara muigist 217 690
Tasutud materiaalse ja immateriaalse p6hivara eest 5,7 -30 821 -20 090
Piiratud kasutusega rahale seatud piirangute l6ppemise

kaigus vabanenud rahajaak 0 5539
Tasutud titar- ja sidusettevotjate soetamisel 14 -188 662
Tasutud bioloogilise vara eest 0 -7 137
Laekunud bioloogilise vara miiligist 0 81
Antud laenud 0 -6 900
Antud laenude tagasimaksed 0 3900
Jagunemise kaigus iile antud arilihingute rahajaak 24 0 -5 271
Kokku rahavood investeerimistegevusest -30778 -27 822
Rahavood finantseerimistegevusest

Makstud intressid ja muud finantskulud 20 -5 115 -8 686
Saadud laenud 13 30 000 40 500
Saadud laenude tagasimaksed 13 -36 523 -75 662
Arvelduskrediidi saldo muutus 13 -31 614 6 270
Rendi p6hiosa tagasimaksed 13 -1190 -2 443
Dividendide maksmine 12 -44 973 -19 980
Kokku rahavood finantseerimistegevusest -89 415 -60 001
Kokku rahavood -32 384 34 060
Vahetuskursi muutuste moju rahale ja raha ekvivalentidele -487 -604
Raha pangaarvetel jaak perioodi alguses 48 728 15 272
Raha pangaarvetel jaak perioodi |6pus 15 857 48 728

Lisad lehekllgedel 13 kuni 58 on konsolideeritud finantsaruannete lahutamatud osad.
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. Umber-
T Aktsia- Kohustuslik Re_ahsee- hindlus- . Jaotamata Omakapital
uhandetes eurodes kabi . rimata Reservid
apital reservkapital kursivahed reserv kasum kokku
(muudetud)
Saldo seisuga
31.12.2019 10 800 1080 40 138 339 0 240837 391096
Arvestuspohimétete 0 0 0 -138339 0 0 -138339
muudatus
Muudetud saldo seisuga
01.01.2020 10 800 1080 40 0 0 240837 252757
Aruandeaasta kasum 0 0 0 0 0 83 885 83 885
(muudetud)
Muu koondkasum 0 0 969 0 0 0 969
Perioodi koondkasum
kokku (muudetud) 0 0 969 0 0 83 885 84 854
Tehingud omanikega:
Dividendide maksmine 0 0 0 0 0 -19 980 -19 980
Metsanduse ja
biokeemia segmendi 0 0 0 0 -105014 -22 613 -127 627
eraldumine
Saldo seisuga
31. 12.2020 10 800 1080 1 009 0 -105014 282 129 190 004
(muudetud)
Aruandeaasta kasum 0 0 0 0 0 86 602 86 602
Muu koondkasum 0 0 -2 007 0 0 0 -2 007
Perioodi koondkasum 0 0 -2 007 0 0 86 602 84 595
kokku
Tehingud omanikega:
Dividendide maksmine 0 0 0 0 0 -44 973 -44 973
Saldo seisuga 10 800 1080 -998 0 -105014 323758 229 626

31.12.2021

Taiendav informatsioon omakapitali ja selle muutuste kohta on avaldatud lisas 12.

Lisad lehekllgedel 13 kuni 58 on konsolideeritud finantsaruannete lahutamatud osad.
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Konsolideeritud raamatupidamisaruande lisad

1. Aruandev tiksus

AS Graanul Invest (edaspidi “Ettevote”) asub Eestis. Ettevotte juriidiline aadress on Humala 2,
Tallinn 10617, Eesti. Konsolideeritud raamatupidamise aastaaruanne on esitatud 31. detsembril
2021 loppenud majandusaasta kohta. Aruanded koosnevad Ettevotte ja tema tltarettevotete
andmetest (ettevote koos tutarettevotetega edaspidi “Kontsern”). Kontserni peamiseks
tegevusalaks on biomassist kiittegraanulite tootmine ja muuk.

2. Aruande koostamise alused

Taielikkus
Konsolideeritud finantsaruanded on koostatud vastavalt rahvusvahelistele finantsaruandluse
standarditele nii nagu need on vastu véetud Euroopa Liidu poolt.

Finantsaruanded on juhatuse poolt koostatud ja avalikustamiseks heaks kiidetud 22. aprillil 2022. a.
Aastaaruande vaatab labi ndukogu ja kinnitab aktsionaride uldkoosolek. Aktsionaride Uldkoosolekul
on digus juhatuse koostatud ja kinnitatud majandusaasta aruannet mitte heaks kiita ning néuda uue
aruande koostamist.

Arvestusalused
Konsolideeritud finantsaruanded on koostatud lahtuvalt soetusmaksumuse meetodist valja arvatud
juhul, kui arvestuspohimotetes alljargnevalt on kirjeldatud teisiti.

Arvestus- ja esitusvaluuta

Kontserni kuuluvate ettevotete raamatupidamise aastaaruande kirjed on kajastatud nende
ettevotete aritegevuse pohilise majanduskeskkonna valuutas (arvestusvaluuta). Kontserni USA-s
asuvate titarettevotete arvestusvaluuta on USA dollar (USD). Konsolideeritud raamatupidamise
aastaaruanne on esitatud eurodes, mis on emaettevotte ja kontserni arvestusvaluuta.
Konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande arvnaitajad on Umardatud lahima tuhandeni, kui ei
ole naidatud teisiti.

Hinnangute andmine ja eelduste tegemine

Finantsaruannete koostamine eeldab juhtkonnalt hinnangute andmist, mis mdjutavad
arvestusmeetodite valikut ning varade, kohustuste, tulude ja kulude summasid. Tegelikud
tulemused voivad erineda antud hinnangutest. Valdkonnad, mis nduavad tésisemat ja keerukamat
otsustusprotsessi, voi kus eeldused ja hinnangud omavad markimisvaarset moju konsolideeritud
raamatupidamise aastaaruandele, on toodud lisas 4.

Arvestuspohimotete muutmine
Vérreldava informatsiooni muutmine - materiaalsete pohivarade arvestusmeetodi muudatus

Graanul Investi uueks omanikuks sai Cullinan Holdco SCSp, mis rakendab oma konsolideeritud
raamatupidamise aastaaruande koostamisel materiaalse pohivara moéotmisel soetusmaksumuse
mudelit. Arvestuspohimotete uhtlustamiseks konsolideerimisgrupis hakkas Graanul Invest
materiaalse pohivara objektide arvestamisel samuti rakendama soetusmaksumuse mudeli. Kontsern
leidis, et soetusmaksumuse mudeli kasutamine annab usaldusvaarset ja asjakohasemat teavet
kontserni finantsseisundi kohta, kuna eeldatavasti ei muutu o6iglane vaartus aasta loikes oluliselt.
Lisaks hinnati koigi emaettevotte poolt ariihenduse kaudu omandatud varade ja kohustuste Giglast
vaartust omandamise hetkel diglases vaartuses ning see on esitatud emaettevotte konsolideeritud
raamatupidamise aastaaruandes.

Vottes arvesse ilaltoodud infot, on ettevotte juhtkond koos aktsionaridega otsustanud muuta

materiaalse pohivara objektide arvestusmeetodit umberhindluse mudelilt soetusmaksumuse
mudelile, millest on maha arvatud akumuleeritud kulum.
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Varem Umberhindluse meetodil esitatud materiaalse pohivara grupid olid maa ja ehitised, masinad
ja seadmed ning nende pohivaragruppidega seotud lOpetamata pohivara. Arvestusmeetodi
muudatust rakendatakse tagasiulatuvalt. Koik varem Umberhindlusmudeli alusel kajastatud
materiaalsed pohivarad on nuiud esitatud nende soetusmaksumuses, millest on maha arvatud
akumuleeritud kulum, nii nagu oleks soetusjargselt kasutatud soetusmaksumuse miinus
amortisatsiooni mudelit. Umberhindluse reservi summa tiihistatakse nii materiaalses péhivaras kui
ka uUmberhindluse reservis ning uUmberhinnatud summadelt ajalooliselt arvestatud kulumit
korrigeeritakse nii, nagu oleks see arvestatud uUmberhinnatud soetusmaksumuse asemel algsest
soetusmaksumusest. Muudatus ei mojuta eelmistel aastatel kajastatud rahavoogusid.

Mo6ju finantsaruande pohiaruannete ridadele on esitatud jargmistes tabelites:

Varem Muudatus Muudetud
kajastatud 31.12.2020
31.12.2020
Konsolideeritud finantsseisundi aruanne
Materiaalne p6hivara 367 166 -128 211 238 955
Pohivara kokku 432 530 -128 211 304 319
Varad kokku 580 502 -128 211 452 291
Umberhindlusreserv 128 211 -128 211 0
Omakapital kokku 318 215 -128 211 190 004
Kohustused ja omakapital kokku 580 502 -128 211 452 291
Konsolideeritud koondkasumiaruanne
Amortisatsioon -38 423 10 128 -28 295
Arikasum 82 062 10 128 92 190
Kasum enne tulumaksu 74 302 10 128 84 430
Aasta puhaskasum 73757 10 128 83 885
Konsolideeritud rahavoogude aruanne
Kasum enne tulumaksu 74 302 10 128 84 430
Amortisatsioon ja allahindlus 38 423 -10 128 28 295
Konsolideeritud omakapitali muutuste aruanne
Umberhindluse reserv 128 211 -128 211 0

3. Olulisemad arvestuspohiméotted

Kontserni kuuluvad ettevotted rakendavad jarjepidevalt alljargnevaid arvestuspohimotteid.
Konsolideerimise péhimétted

Titarettevotted

Tutarettevotjad on koik majandusiiksused, mille lle kontsernil on kontroll. Kontsern kontrollib
majandusuksust, kui ta saab voi tal on 6igused majandusiiksuses osalemisest tulenevale muutuvale
kasumile ja ta saab mojutada seda kasumi suurust kasutades oma mojuvoimu majandusiiksuse iile.
Kontrolli ulatust hinnates voetakse arvesse kogu maaramishetkel rakendatavat haaleoigust.
Konsolideeritud aruanded sisaldavad tutarettevotete finantsaruandeid alates kontrolli omandamise
kuupaevast kuni kontrolli loovutamise kuupaevani. Tutarettevotted kasutavad oma aruannete
koostamisel samu arvestuspohimotteid, mis emaettevotegi.

Konsolideerimisel elimineeritavad tehingud
Konsolideeritud aruannete koostamisel on elimineeritud koik kontserni kuuluvate ettevotete
vahelised tehingud, vastastikused saldod ja realiseerumata kasumid ning kahjumid.

Sidus- ja iihisettevotted

Sidusettevotteks loetakse ettevotet, mille lle kontsernil on oluline méju. Oluline méju tahendab,
et kontsernil on 6igus osaleda finants- ja aripoliitiliste otsuste tegemisel, kuid puudub kontroll voi
iihine kontroll nende otsuste iile. Uhisettevotteks loetakse ettevotet, mille majandustegevuse iile
omavad kaks voi enam osapoolt (sh. emaettevote) lepingupdhisest kokkuleppest tulenevat uhist
kontrolli. Olulist moju voi Uhist kontrolli hinnatakse sarnaselt tiitarettevotete kontrolli hindamisele.
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Investeeringud sidus- ja Uhisettevotetesse kajastatakse konsolideeritud bilansis kasutades
kapitaliosaluse meetodit. Selle meetodi kohaselt voOetakse investeering algselt arvele tema
soetusmaksumuses, mida korrigeeritakse jargmistel perioodidel investori osalusega muutustes
investeeringuobjekti omakapitalis ja omandamisel tekkinud firmavaartuse allahindlustega voi
negatiivse firmavaartuse tuluna kajastamisega, miinus investeeringu vaartuse languse allahindlused.
Kontsernile kuuluv osa sidus- voi uUhisettevotte majandustulemusest kajastatakse konsolideeritud
kasumiaruandes real “Kasum ihis- ja sidusettevotetelt”. Sidus- voi Uhisettevotetelt saadud
dividendid vahendavad sidus- vGi Uihisettevotetesse tehtud investeeringute vaartust. Kui sidus- voi
Uhisettevottel on olnud tehinguid, mille moju kajastatakse otse omakapitalis, siis kajastab kontsern
oma osa nendest tehingutest samuti otse omakapitalis. Sidus- ja Uhisettevotted kasutavad oma
aruannete koostamisel samu arvestuspohimotteid, mis emaettevotegi. Sidus- ja Uhisettevotete ja
kontserni ettevotete omavahelistelt tehingutelt tekkinud realiseerumata kasumid elimineeritakse
vastavalt kontserni osaluse suurusele sidusettevottes. Realiseerimata kahjumid elimineeritakse
samuti, valja arvatud juhul, kui kahjumi pdhjuseks on vara vaartuse langus. Investeering sidus- ja
Uhisettevottesse sisaldab omandamisel tekkinud firmavaartust, millest on maha arvestatud
kogunenud vaartuse langusest tulenevad allahindlused.

Kui kontsern omandab taiendava osaluse sidus- voi Uhisettevéttes ilma, et muutuks kontroll sidus-
vOi Uhisettevotte lle, jaab jaotamata kasumi bilansiline vaartus samaks ja omandatud taiendava
osaluse oiglast vaartust suurendatakse.

Ariiihendused

Aritihendusi kajastatakse ostumeetodil. Ettevotte soetamisega seotud kulud kajastatakse
tegevuskuludena kasumiaruandes. Kui kontsern omandab ettevotte, hindab ta omandatud
finantsvarade ja -kohustuste klassifitseerimist vastavalt lepingulistele, majanduslikele ja muudele
asjakohastele tingimustele omandamise kuupaeva seisuga. Kui ariihendus toimub etapiviisiliselt,
hinnatakse eelnev osalus Umber Oiglasesse vaartusesse soetamiskuupaeva seisuga ning
Umberhindlusest tulenev tulu voi kulu kajastatakse kasumiaruandes.

Tehingud uhise kontrolli all olevate tiitarettevotetega

Tehinguid Uhise kontrolli all olevate osapooltega kajastatakse eelnevalt kajastatud vaartuse
meetodil. Uhise kontrolli alla antud tiitarettevotte varad ja kohustused on kajastatud eelneva
majandusuksuse bilansilises vaartuses. Eelnev majandusiiksus on korgeim aruandlusiksus, kus
tutarettevotte IFRS-i finantsandmed olid eelnevalt konsolideeritud. Finantsaruannetes kajastatakse
ka eelneva majandusiksuse algse omandamisega seotud firmavaartust. Koiki erinevusi netovara
bilansilise vaartuse, sealhulgas eelkaija ettevotte firmavaartuse ja omandamise eest saadud tasu
vahel, kajastatakse nendes konsolideeritud finantsaruannetes omakapitali reservide
korrigeerimisena.

Valisvaluuta

Valisvaluutas toimunud tehingud

Valisvaluutas fikseeritud tehingute kajastamisel on aluseks voetud tehingu toimumise paeval
kehtinud valuutakursid. Valisvaluutas fikseeritud monetaarsed finantsvarad ja -kohustused
hinnatakse bilansipaeva seisuga umber bilansipaeval kehtinud Euroopa Keskpanga valuutakursside
alusel. Valisvaluuta tehingutest saadud kasumid ja kahjumid on kasumiaruandes kajastatud perioodi
tuluna ja kuluna.

Vdlismaised majandusiiksused

Valismaiste ettevotete varad ja kohustused, sealhulgas firmavaartus ja omandamisel tekkivad
oiglase vaartuse Kkorrigeerimised, on Umber arvestatud eurodesse bilansipaeval kehtinud
valuutakursside alusel. Valisettevotete tulud ja kulud on Umber arvestatud eurodesse aasta keskmise
kursiga. Valisvaluuta Uimberarvestuse erinevused on kajastatud muus koondkasumis.

Finantsinstrumendid
Klassifitseerimine

Kontsern klassifitseerib finantsvarad jargmistesse médtmiskategooriatesse:
e need, mida kajastatakse oOiglases vaartuses (kas muutusega labi koondkasumiaruande

15



AS Graanul Invest
Majandusaasta aruanne 2021

voi muutusega labi kasumiaruande);
¢ need, mida kajastatakse korrigeeritud soetusmaksumuses.

Klassifitseerimine soltub kontserni arimudelist finantsvarade haldamisel ning rahavoogude
lepingulistest tingimustest.

Arvele votmine ja kajastamise [opetamine

Tavaparastel turutingimustel toimuvaid finantsvarade oste ja miiiike kajastatakse tehingupaeval ehk
kuupaeval, millal kontsern votab endale vara ostmise voi miiumise kohustuse.

Finantsvarade kajastamine |Opetatakse kui Oigused finantsvarast tulenevatele rahavoogudele
loppevad voi antakse lile ja kontsern annab dle sisuliselt koik riskid ja hiived.

Mootmine

Finantsvarad (valja arvatud juhul, kui on tegemist ndudega ostja vastu, mille puudub oluline
rahastamiskomponent ja mida algselt moodetakse tehinguhinnas) mooddetakse esmasel
arvelevotmisel Giglases vaartuses, ja kui on tegemist varaga, mida ei kajastata oiglases vaartuses
muutustega labi kasumiaruande, lisanduvad sellele tehingukulud, mis on otseselt seotud vara
soetamisega.

Volainstrumendid

Volainstrumentide edasine kajastamine soltub kontserni arimudelist finantsvarade haldamisel ning
finantsvara lepingulistest rahavoogudest. Varad, mida hoitakse lepinguliste rahavoogude kogumiseks
ning mille rahavood on ainult pohiosa ja tasumata pohiosalt arvestatud intress, kajastatakse
korrigeeritud soetusmaksumuses, kasutades efektiivse intressimaara meetodit. Korrigeeritud
soetusmaksumusest arvatakse maha vaartuse langusest tekkinud kahjum. Kursimuutustest tekkinud
kasumid ja kahjumid on kajastatud finantstulude voi finantskulude koosseisus. Vaartuse langusest
tekkinud kahjumid on kasumiaruandes kajastatud muude tegevuskulude koosseisus, valja arvatud
juhul, kui summa on ebaoluline. Sellisel juhul on see toodud valja eraldi real allahindluse kuludes.
Kajastamise lopetamisest tekkinud mis tahes kasumid ja kahjumid kajastatakse otse kasumiaruandes
muude aritulude /(muude arikulude) all).

Seisuga 31.12.2020, 31.12.2021 ja 2021. aastal kajastati kdiki kontserni finantsvarasid kategoorias
,Korrigeeritud soetusmaksumuses kajastatud finantsvarad”.

Omakapitaliinstrumendid
Kontsernil  puuduvad investeeringud omakapitalisinstrumentidesse, v.a investeeringud
tutarettevotetesse, sidusettevotetesse ja Uhisettevotetesse.

Finantsvarade allahindlus

Korrigeeritud soetusmaksumuses kajastatud finantsvarade puhul kasutatakse eeldatavate
krediidikahjumite mudelit. Korrigeeritud soetusmaksumuses kajastatud finantsvarad hdélmavad
laenusid, ostjatelt laekumata arveid, raha ja raha ekvivalente.

Oodatavad krediidikahjumid on tdenaosusega kaalutud hinnangulised krediidikahjumid.
Krediidikahjum on vahe lepingu alusel kontserni saadaolevate rahavoogude ja kontserni poolt
oodatud rahavoogude vahel, mida on diskonteeritud esialgse efektiivse intressimaaraga.

Eeldatava krediidikahju m66tmine votab arvesse:

(i) erapooletut ja toendosusega kaalutud summat, mille maaramisel hinnatakse mitmeid
voimalikke erinevaid tulemusi,

(ii) raha ajavaartust ja

(iii) aruande perioodi 6pus ilma liigsete kulude voi pingutusteta kattesaadavat moistlikku
japohjendatud informatsiooni minevikus toimunud siindmuste, praeguste tingimuste ja
tulevaste majandustingimuste prognooside kohta.

Kontsern moddab vaartuse langust jargmiselt:

¢ noudeid ostjate vastu summas, mis vordub eluea jooksul oodatavate krediidikahjumitega;
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e sularaha ja raha ekvivalente, mille krediidiriski aruandeperioodil on hinnatud madalaks
(juhtkond
peab madalaks krediidiriskiks vahemalt lihe suurema reitinguagentuuri investeerimisjargu
krediidireitingut) summas, mis vordub 12 kuu jooksul oodatavate krediidikahjumitega;

e koigi muude finantsvarade puhul 12 kuu jooksul oodatavate krediidikahjumite summas, kui
krediidirisk (st finantsvara eeldatava eluea jooksul esinev maksejouetuse risk) ei ole parast
esmast kajastamist markimisvaarselt suurenenud; kui risk on markimisvaarselt suurenenud,
mooddetakse krediidikahjumit summas, mis vordub eluea jooksul oodatavate
krediidikahjumitega.

Nouetele ostjate vastu ja lepingulistele varadele, kus puudub oluline finantseerimise komponent,
rakendab kontsern IFRS 9 jargi lubatud lihtsustatud lahenemist ning arvestab nduete allahindlust
nduete maksetahtaja jooksul oodatava krediidikahjumina nouete esmasel kajastamisel.

Materiaalne pohivara

Esmane kajastamine

Materiaalseid pohivarasid kasutatakse kontserni majandustegevuses ja nende eeldatav eluiga on
pikem kui Uks aasta. Materiaalseid podhivarasid kajastatakse esmalt soetusmaksumuses. Soetatud
materiaalse pohivara objekti soetusmaksumus koosneb ostuhinnast, transpordi- ja paigalduskuludest
ning muudest vara soetamise ja kasutamisega otseselt seotud kuludest. Oma tarbeks valmistatud
pohivara soetusmaksumus koosneb materjalikulust, otsestest toojoukuludest ning muudest kuludest,
mis on vajalikud varade viimiseks nende ettenahtud tooseisundisse, varaobjekti demonteerimise ja
teisaldamise ning nende asukoha taastamise kuludest, samuti laenukasutuse kuludest.

Juhul kui materiaalse pdhivara ehitamine kestab pikemat aega ja seda finantseeritakse laenu voi
muu volainstrumendiga, kapitaliseeritakse nendega seotud laenukasutuse kulutused (intressid)
ehitatava varaobjekti soetusmaksumuses. Laenukasutuse kulutused kapitaliseeritakse siis, kui
laenukasutuse ja vara ehitamisega seotud kulud on tehtud ja varaobjekti ehitus on alanud.
Laenukasutuse kulutuste kapitaliseerimine |Oopetatakse siis, kui vara on kasutusvalmis vai selle
kasutamine on pikemaks ajaks peatatud.

Juhul, kui materiaalse pohivara objekt koosneb eraldi kindlaks tehtavatest osadest, millel on
erinevad eluead, kajastatakse esmalt neid osasid eraldi materiaalse pdhivara objektidena ja neile
maaratakse eraldi amortisatsioonimaarad, séltuvalt nende kasulikest eluigadest.

Hilisem mo6otmine
Materiaalse pohivara objekte moodetakse soetusmaksumuses, millest on maha arvatud
akumuleeritud kulum ja vaartuse langusest tingitud akumuleeritud kahjumid.

Materiaalse pohivara objektide miiligist tekkinud kasumid voi kahjumid maaratakse kindlaks
vorreldes mulgitulu materiaalse pohivara objekti bilansilise vaartusega ning neid kajastatakse
kasumiaruandes netosummas muude aritulude véi muude arikulude all.

Materiaalse pohivara objektile tehtud hilisemad valjaminekud kajastatakse vajadusel eraldi varana,
kui on toenaoline, et kontsern saab varaobjektiga seotud tulevast majanduslikku kasu ning
varaobjekti soetusmaksumust saab usaldusvaarselt moota. Asendatud varaobjekti bilansilise
vaartuse kajastamine lOpetatakse. Materiaalse pohivara objekti igapaevaseid hoolduskulusid
kajastatakse nende tekkimise hetkel kasumiaruandes.

Amortisatsioon

Materiaalse pohivara amortiseerimisel kantakse soetusmaksumust, sh Umberhinnatud varade
soetusmaksumust, lineaarselt kuluks. Renditud varade kasutusoigus amortiseerub kas rendiperioodi voi
vara kasuliku eluea jooksul, soltuvalt sellest, kumb on luhem. Maad ja l6petamata ehitust ei
amortiseerita.

Eeldatavad eluead aruandeperioodil on jargmised:
e ehitised 12 - 20 aastat

¢ masinad ja seadmed 4 - 20 aastat
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e laevad 20 aastat
e muu inventar, tooriistad ja sisseseade 3 - 5 aastat

Materiaalse pohivara amortisatsioonimeetodeid, -norme ja l6ppvaartusi vaadatakse iile vahemalt iga
majandusaasta lopul.

Immateriaalne pdhivara

Firmavaddrtus

Firmavaartus on kontserni poolt ariiihenduse kaigus soetatud osaluse soetusmaksumuse ja soetatud
identifitseeritavate varade ning kohustuste ja tingimuslike kohustuste diglase vaartuse vahe. Kui see
vahe on negatiivne, kajastatakse see kohe kasumiaruandes.

Firmavaartust ei amortiseerita. Selle asemel jaotatakse firmavaartus raha teenivatele iksustele
vaartuse languse testimise eesmargil ja iga aruandeperioodi l6pus viiakse labi vaartuse languse test
(voi sagedamini, kui moni sindmus voi asjaolude muutus viitab selle vajalikkusele). Firmavaartus
jaotatakse nendele raha teenivatele liksustele, mis saavad eeldatavasti kasu selle aritihenduse, kus
firmavaartus tekkis, suinergiatest. Firmavaartus hinnatakse alla selle kaetavale vaartusele, juhul kui
see on bilansilisest vaartusest vaiksem. Firmavaartuse allahindlusi hiljem ei tuhistata. Firmvaartust
kajastatakse finantsseisundi aruandes bilansilises vaartuses (millest on maha arvatud allahindlused).
Kapitaliosaluse meetodil arvestatud investeerimisobjektide puhul sisaldub firmavaartuse bilansiline
vaartus investeeringu bilansilises vaartuses.

Tutarettevotte vodrandamisel tekkinud kasumi voi kahjumi kindlaks tegemisel lisatakse
tutarettevottega seotud firmavaartuse bilansiline vaartus selle titarettevotte bilansilisele
vaartusele.

Muu immateriaalne pohivara

Muu kontserni poolt soetatud piiratud elueaga immateriaalne podhivara kajastatakse
soetusmaksumuses, millest on maha arvatud akumuleeritud amortisatsioon ja vara vaartuse languse
kahjum.

Hilisemad vdaljaminekud

Edasised valjaminekud lisatakse varade raamatupidamislikule vaartusele siis, kui on téenaoline, et
kontsern saab sellest valjaminekust tulevikus majanduslikku kasu ning vara soetusmaksumust on
voimalik usaldusvaarselt moota. Koik muud valjaminekud, sealhulgas sisemiselt tekkinud
firmavaartuse ja kaubamarkidega seotud kulud, kajastatakse kulude tegemise perioodi kuludena.

Amortisatsioon

Amortisatsioonikulud esitatakse kasumiaruandes lineaarsel meetodil, lahtudes vara (v.a.
firmavaartus, mida ei amortiseerita) eeldatavast kasulikust elueast alates kasutusele votmise
paevast. Eeldatavad eluead aruandeperioodil on jargmised:

e litsentsid ja muud immateriaalsed varad 3 - 5 aastat

Mittefinantsvarade vddrtuse langus

Varasid, millel on maaramata kasulik eluiga (naiteks firmavaartus), ei amortiseerita, vaid igal aastal
kontrollitakse nende vaartuse langust.

Amortiseeritavate varade puhul kontrollitakse alati, kas nende vaartus on langenud, kui sindmused
voi asjaolude muutused viitavad sellele, et bilansiline vaartus ei pruugi olla kaetav. Vaartuse
vahenemine kajastatakse summas, mille vorra vara bilansiline vaartus lletab selle véimalikust
mulgist saadavat tulu. Kaetav vaartus on vara giglane vaartus, millest on maha arvatud muugikulud,
vOi kasutusvaartus, olenevalt sellest, kumb neist on kdrgem. Kasutusvaartus leitakse vara poolt
genereeritavate eeldatavate tulevaste rahavoogude diskonteerimisel nende nulidisvaartusesse.

Vaartuse languse hindamise eesmargil rihmitatakse varad madalaimale tasemele, mille kohta on
eraldi tuvastatavad rahavood (raha teenivad uksused). Vaartuse langusest tulenevad kahjumid
kajastatakse kasumiaruandes. Raha teenivate Uksuste vaartuse langusest tulenevad kahjumid
jaotatakse esmalt selleks, et vahendada uksusele jaotatud firmavaartuse bilansilist vaartust ja
seejarel vahendada proportsionaalselt muude Uksuste (lksuste grupi) varade bilansilist vaartust.
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Firmavaartuse allahindlust ei tuhistata. Muud mittefinantsvarad, mille vaartus on langenud,
vaadatakse igal Ule aruandepaeval, kas vaartuse languse tiihistamine oleks voimalik. Muude varade
kaetavat vaartust suurendatakse, kui on viiteid sellele, et vara vaartus on téusnud ja selle kaetava
vaartuse maaramisel kasutatud hinnangud on muutunud. Ulempiir on vara bilansiline vaartus, mis
oleks tekkinud arvestades tavaparast kulumit voi amortisatsiooni vaheaastatel.

Rendilepingud - kontsern kui rentnik

Kontsern on kaikides rendilepingutes rentnik. Kontsern rendib maad, kontoripindasid, masinaid ja
seadmeid, soidukeid. Rendilepingud on enamasti solmitud fikseeritud perioodiks, keskmiselt 5
aastaks, ning sisaldavad reeglina ka pikendamise ja katkestamise digusi. Renditingimused raagitakse
labi individuaalsel baasil ning voivad sisaldada erinevaid tingimusi.

Lepingu solmimisel hindab kontsern, kas tegemist on rendilepinguga voi kas see sisaldab rendisuhet.
Leping on rendileping voi sisaldab rendisuhet juhul, kui lepinguga antakse tasu eest 6igus kontrollida
kindlaksmaaratud vara kasutamist teatud ajavahemikus.

Kontsern arvestab rendiperioodina rendi katkestamatut perioodi, mis hélmab nii rendilepingu
voimaliku pikendamise perioode juhul, kui rentnik on piisavalt kindel, et ta seda voimalust kasutab,
ja rendilepingu véimaliku lopetamise perioode juhul, kui rentnik on piisavalt kindel, et ta seda
voimalust ei kasuta. Rentnik hindab piisavat kindlust selles, kas ta kasutab pikendamise Gigust voi
jatab kasutamata lopetamise oOiguse, uuesti juhul, kui ilmneb moni oluline stiindmus voi oluline
asjaolude muutus, mis on rentniku kontrolli all ja mojutab seda, kas rentnik on piisavalt kindel, et
ta kasutab moénda algse rendiperioodi maaratlemisel arvesse votmata jaanud voéimalust voi jatab
kasutamata mone voimaluse, mis on algse rendiperioodi maaratlemisel arvesse voetud. Kontsern
muudab rendiperioodi rendi katkestamatu perioodi muutumise korral.

Esmane mootmine
Rentnik kajastab kasutamisoiguse esemeks olevat vara ja rendikohustisi rendiperioodi alguse
seisuga.

Esmasel kajastamisel méodab rentnik kasutamisdiguse esemeks oleva vara soetusmaksumuse
rendiperioodi alguse seisuga. Kasutamisdiguse esemeks oleva vara maksumus sisaldab:

¢ rendikohustise algsel mootmisel kindlaks tehtud summat;

e koiki rendiperioodi alguses ja enne seda tehtud rendimakseid, millest on lahutatud saadud
rendistiimulid;

e koiki rentniku esmaseid otsekulutusi;

e rentniku hinnangulisi kulutusi, mis tekivad seoses alusvara lammutamise ja teisaldamisega,
selle asukoha taastamisega voi alusvara seisundi taastamisega vastavalt rendi tingimustele.

Kasutamisdiguse esemeks olev vara on kajastatud finantsseisundi aruandes eraldi kirjel.

Rentnik méddab rendiperioodi alguses rendikohustise selleks kuupaevaks tasumata rendimaksete
nuudisvaartuses. Rendimaksed diskonteeritakse rendi sisemise intressimaaraga, kui seda maara on
voimalik holpsasti kindlaks teha. Kui seda maara ei ole voimalik holpsasti kindlaks teha, kasutab
rentnik rentniku alternatiivset laenuintressimaara, mis on intressimaar, mida rentnik peaks sarnases
majanduskeskkonnas maksma sarnaseks perioodiks ja sarnase tagatisega laenu votmiseks, et
omandada kasutamisdiguse esemeks oleva varaga sarnast vara.

Rentniku alternatiivse laenuintressimaara leidmisel on kontsern:

e kus voimalik, kasutanud kolmanda osapoole poolt saadud laenu intressimaara, mida on
korrigeeritud peegeldamaks toimunud muutuseid finantseerimise tingimustes alates laenu
saamise hetkest;

e selle tuletanud kasutades algpunktina sektori volakohustuste keskmist marginaali, mida on
korrigeeritud kontserni krediidiriskiga;

e korrigeerinud seda vottes arvesse rendilepingu tingimusi, nagu naiteks rendiperiood, riik,
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alusvaluuta ja tagatised.

Rendiperioodi alguse seisuga sisaldavad rendikohustise mootmisel arvesse voetavad rendimaksed
jargmisi alusvara rendiperioodil kasutamise diguse eest tehtavaid makseid, mida ei ole rendiperioodi
alguseks tasutud:

a) fikseeritud maksed, millest on lahutatud saadaolevad rendistiimulid;

b) muutuvad rendimaksed, mis sOltuvad indeksist voi maarast ja mille esmaseks modtmiseks
kasutatakse rendiperioodi alguses kehtivat indeksit voi maara. Muutuvad rendimaksed, mis s6ltuvad
indeksist vd6i maarast, voivad olla naiteks tarbijahinna indeksiga seotud maksed, intressi
viitemaaraga (nt LIBOR) seotud maksed v6i turu rendimaarade jargi muutuvad maksed. Kontserni
osades rendilepingutes on sees muutuvad rendimaksed;

¢) summad, mida rentnik peab eeldatavasti tasuma jaakvaartuse garantiide alusel;

d) ostudiguse realiseerimise hind juhul, kui rentnik on piisavalt kindel, et ta realiseerib 6igust, ja
e) rendilepingu l6petamisel tasumisele kuuluvad trahvid juhul, kui rendiperioodi kindlaksmaaramisel
eeldatakse, et rentnik kasutab rendilepingu [6petamise oigust.

Rendileping voib sisaldada rendikomponenti ning thte v6i mitut taiendavat rendiga mitteseotud
komponenti. Praktilise abinduna on Kontsern otsustanud mitte eraldada rendiga mitteseotud
komponente rendikomponentidest ning arvestada selle asemel koiki rendikomponente ja kaasnevaid
rendiga mitteseotud komponente uhtse rendikomponendina vastavalt alusvara liigile.

Edasine mé6tmine

Parast rendiperioodi algust méodab rentnik kasutamisdiguse esemeks olevat vara soetusmaksumuse
mudeli jargi. Soetusmaksumuse mudeli kasutamiseks moodab rentnik kasutamisdiguse esemeks
olevat vara soetusmaksumuses, millest on lahutatud akumuleeritud kulum ja vaartuse langusest
tulenevad akumuleeritud kahjumid ja mida on korrigeeritud vastavalt rendikohustise
umberhindamisele. Kui rendilepingu alusel laheb alusvara omandioigus rendiperioodi loppedes iile
rentnikule voi kui kasutamisdiguse esemeks oleva vara maksumuse kindlaksmaaramisel on eeldatud,
et rentnik realiseerib ostudiguse, arvestab rentnik kasutamisdiguse esemeks oleva vara kulumit
alates rendiperioodi algusest kuni alusvara kasuliku eluea 6puni. Muudel juhtudel arvestab rentnik
kasutamisoiguse esemeks oleva vara kulumit alates rendiperioodi algusest kuni alusvara kasuliku
eluea l6puni voi rendiperioodi l6puni olenevalt sellest, kumb saabub varem.

Parast rendiperioodi algust méodab rentnik rendikohustist jargmiselt:

a) suurendades bilansilist vaartust vastavalt rendikohustise intressile;

b) vahendades bilansilist vaartust vastavalt tehtud rendimaksetele ja

c) hinnates bilansilise vaartuse imber vastavalt imberhindlustele véi rendilepingu muudatustele voi
vastavalt muudetud sisuliselt fikseeritud rendimaksetele.

Rendiperioodi igal ajavahemikul on rendikohustise intress summa, mille tulemusena on intressimaar
igal osaperioodil kohustise lGppvaartuse suhtes sama. Parast rendiperioodi algust kajastab rentnik
kasumiaruandes rendikohustise intressi ja muutuvad rendimaksed, mis ei sisaldu rendikohustise
hinnangus selle perioodi kohta, millal leiab aset nimetatud makseid tingiv sindmus voi tingimus.

Kui muutuvad rendimaksed, voib olla vajadus rendikohustis imber hinnata. Rentnik kajastab

rendikohustise Uimberhindluse summat kasutamisoiguse esemeks oleva vara korrigeerimisena. Kui
aga kasutamisoiguse esemeks oleva vara jaakvaartus vaheneb nullini ja rendikohustise moéotmisel
ilmneb taiendav vahenemine, kajastab rentnik imberhindluse jarelejaava summa kasumiaruandes.

Rendikohustise imberhindamiseks diskonteerib rentnik muudetud rendimaksed muudetud
diskontomaaraga juhul, kui esineb Uks jargmistest olukordadest:

a) muudetakse rendiperioodi. Rentnik teeb muudetud rendimaksed kindlaks muudetud rendiperioodi
pohjal; voi

b) muutub alusvara ostudiguse hinnang. Rentnik teeb kindlaks muudetud rendimaksed, et need
vastaksid ostudiguse alusel tasumisele kuuluvate summade muutusele.

Rendikohustise imberhindamiseks diskonteerib rentnik muudetud rendimaksed juhul, kui esineb ks
jargmistest olukordadest:
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a) muutuvad summad, mida rentnik peab eeldatavasti tasuma jaakvaartuse garantii alusel. Rentnik
teeb kindlaks muudetud rendimaksed, et need vastaksid jaakvaartuse garantii alusel tasumisele
kuuluvate summade muutusele.

b) tulevased rendimaksed muutuvad seoses nende maksete kindlaksmaaramiseks kasutatava indeksi
vOi maara muutumisega (sh naiteks turu rendimaarade muutumisele vastav muutus parast turu
rendihindade analliisi). Rentnik hindab rendikohustise Umber vastavalt kdnealustele muudetud
rendimaksetele Uksnes juhul, kui toimub muutus rahavoogudes (st joustub rendimaksete
korrektsioon). Rentnik teeb jarelejaanud rendiperioodi muudetud rendimaksed kindlaks muudetud
lepinguliste maksete pohjal. Selleks kasutab rentnik muutmata diskontomaara, valja arvatud juhul,
kui rendimaksete muutus on tingitud muutuvate intressimaarade muutusest.

Rentnik kajastab rendilepingu muudatust eraldi rendina juhul, kui a) muudatusega suurendatakse
rendi ulatust, lisades sellele Uhe voi enama alusvara kasutamisoiguse, ja b) rendi hind suureneb tasu
vorra, mis vastab ulatuse suurenemise eraldiseisvale hinnale, mida on korrigeeritud vastavalt
konkreetse lepingu asjaoludele.

Kontsern on otsustanud mitte rakendada IFRS 16 ndudeid luhiajaliste rendilepingute ja selliste
rendilepingute suhtes, mille alusvara vaartus on vaike. Lihiajaliste rendilepingutega ja selliste
rendilepingutega, mille alusvara vaartus on vaike, seotud maksed kajastatakse lineaarselt kuluna
kasumiaruandes. Lihiajalised rendilepingud on lepingud, mille rendiperiood on kuni 12 kuud.

Varud

Varud kajastatakse finantsseisundi aruandes soetusmaksumuses vOi neto realiseerimisvaartuses,
olenevalt sellest, kumb on madalam. Varude bilansilise vaartuse arvutamisel kasutatakse FIFO
meetodit. Varude soetusmaksumus koosneb ostukuludest ja muudest kuludest, mis on vajalikud
varude viimiseks nende olemasolevasse asukohta ja seisundisse. Varude tootmiskulutused sisaldavad
nii otseseid toodetega seotud kulutusi kui ka proportsionaalset osa tootmise lldkuludest lahtudes
normaalsest tootmismahust. Kasvava metsa raiumisel voetakse varud raiumise hetkel arvele saadud
toodangu oGiglases vaartuses, millest on maha arvatud hinnangulised miitigikulutused.

Neto realiseerimisvaartus on toote hinnanguline miiligihind tavaparase aritegevuse kaigus, millest
on maha arvatud hinnangulised kulutused, mis on vajalikud toote mulgivalmidusse viimiseks ja
muiigi sooritamiseks.

Eraldised ja tingimuslikud kohustused

Eraldis kajastatakse juhul, kui ettevéottel on enne bilansipaeva tekkinud juriidiline voi tegevusest
tingitud kohustus, eraldise realiseerumine ressursside valjamineku naol on téenaoline ning eraldise
suurus on usaldusvaarselt maaratav. Eraldise hindamisel diskonteeritakse hinnangulised tulevased
rahavood nende nuudisvaartusesse kasutades tulumaksueelset diskontomaara, mis peegeldab nii
raha vaartuse muutust ajas kui ka kohustusega seonduvaid riske.

Muud voimalikud voi eksisteerivad kohustused, mis tulenevad minevikusindmustest, kuid ei ole
toenaoline, et kohustuse arveldamiseks tuleb loovutada majanduslikku kasu voi tootlust sisaldavaid
ressursse, voi kohustuse suurust ei ole voimalik piisavalt usaldusvaarselt méota, on avalikustatud
raamatupidamise aastaaruande lisades tingimuslike kohustustena.

Kohustuslik reservkapital

Kohustuslik reservkapital moodustatakse vastavalt Eesti ariseadustiku nouetele. Reservkapital
moodustatakse iga-aastastest puhaskasumi eraldistest. Reservkapitali tuleb kanda vahemalt 1/20
puhaskasumist, kuni kohustuslik reservkapital moodustab vahemalt 1/10 ettevotte aktsiakapitalist.
Reservkapitali voib kasutada kahjumite katmiseks ja aktsiakapitali suurendamiseks. Reservkapitalist
ei tohi teha valjamakseid omanikele.

Segmendiaruandlus

Aruandlus tegevussegmentide kohta on kooskdlas kontsernisisese aruandlusega, mis esitatakse
dritegevust puudutavate otsuste tegijale. Aritegevust puudutavate otsuste tegija, kes vastutab
ressursside jaotamise ning tegevussegmentide tulemuslikkuse hindamise eest, on emaettevétte
juhatus.

21



AS Graanul Invest
Majandusaasta aruanne 2021

Tulu kajastamine

Mulgitulu on tulu, mis tekib kontsern tavaparase aritegevuse kaigus. Muugitulu kajastatakse
tehinguhinnas. Tehinguhind on kogutasu, mida kontsernil on 6igus saada lubatud kaupade voi
teenuste kliendile lUleandmise eest ja millest on maha arvatud kolmandate isikute nimel kogutavad
summad. Kontsern kajastab miugitulu siis, kui kontroll kauba voi teenuse lile antakse lle kliendile.

Pelletite ja metsamaterjali miiiik

Kontsern muib klientidele puidugraanuleid ning metsamaterjali. Miuk kajastatakse kui kontroll
toodete osas on lle antud, see tahendab, et tooted on tarnitud klientidele, klient saab otsustada
toodete turustamise ja hinna lile ning pole taitmata kohustusi, mis voiksid mojutada kliendi poolt
toodete aktsepteerimist. Tooted on tarnitud, kui need on saadetud kokkulepitud kohta, toodete
kahjustumise ja havimisega seotud riskid on Ule lainud kliendile ning klient on aktsepteerinud tooted
vastavalt miugilepingule, aktsepteerimise ndue on aegunud v&i on kontsernil objektiivset
téendusmaterjali selle kohta, et koik aktsepteerimise nouded on taidetud. Kontsern kajastab noude
kui kaubad on tarnitud, kuna sellel ajahetkel tekib tingimusteta 6igus saada tasu, mille maksmine
soltub ainult aja moodumisest. Kui kontsern osutab kliendile taiendavaid teenuseid parast seda, kui
kontroll kauba ile on kliendile ule lainud, siis on nimetatud teenuse osutamine eraldiseisev
teostamiskohustus ja muiigitulu kajastatakse perioodi jooksul kui teenust osutatakse.

Elektri ja soojusenergia miiiik

Kontsern osutab lepingute alusel elektri ja soojusenergia teenuseid fikseeritud hinnaga. Fikseeritud
tasuga lepingute puhul tasub klient fikseeritud summad vastavalt tegelikele tarnitud uhikutele.
Miugitulu teenuste osutamisest kajastatakse perioodil kui teenuseid osutatakse. Klientidele
esitatakse arveid igakuiselt ja tasu kuulub maksmisele arve esitamise hetkel, sellest tulenevalt on
muugitulu kajastatud periodiseeritult.

Finantseerimise komponent

Kontsernil puuduvad lepingud, kus periood kliendile lubatud kaupade voi teenuste Ulileandmise ja
kliendilt makse saamise vahel oleks pikem kui Uks aasta. Sellest tulenevalt ei korrigeeri kontsern
tehinguhinda raha ajavaartuse moéju osas.

Intressitulu

Intressitulu kajastatakse tekkepohiselt, kasutades sisemise intressimaara meetodit. Sisemine
intressimaar on intressimaar, mis diskonteerib tapselt finantsvara voi -kohustuse hinnangulised
tulevased rahavood selle finantsvara voi -kohustuse bilansilise netovaartuseni. Intressitulu
kajastatakse koondkasumiaruande real ,,Finantstulu“.

Sihtfinantseerimine

Sihtfinantseerimist kajastatakse esmalt tulevaste perioodide tuluna, kui eksisteerib piisav kindlus,
et see laekub ja kontsern vastab koigile sihtfinantseerimisega seotud tingimustele.
Sihtfinantseerimist, millega rahastatakse kontserni tekkinud kulusid, kajastatakse kasumiaruandes
samades perioodides, mil kajastatakse ka kulusid. Sihtfinantseerimist, millega kompenseeritakse
kontserni vara maksumust, kajastatakse kasumiaruandes vara kasuliku eluea jooksul.

Finantstulud ja -kulud
Finantstulud hélmavad investeeritud fondidelt saadud intressitulusid ja vahetuskursierinevustest
saadud kasumeid. Intressitulu kajastatakse kasumiaruandes tekkepdhiselt, kasutades sisemise
intressimaara meetodit.

Finantskulud holmavad intressikulusid ja laenukasutuse kulusid, ning valuutakursi kahjumeid.
Tingimustele vastava varaobjekti soetamise, ehitamise voi tootmisega otseselt seotud laenukasutuse
kulutused kapitaliseeritakse selle varaobjekti soetusmaksumuse osana. Koik muud laenukasutuse
kulutused kajastatakse kasumiaruandes, kasutades sisemise intressimaara meetodit.

Tulumaks ja edasiliikkunud tulumaks

Tulumaksu varad ja kohustused, ning tulumaksu kulud ja tulud hélmavad maksmisele kuuluvat
tulumaksu ja edasiliikkunud tulumaksu. Maksmisele kuuluv tulumaks liigitatakse kas liuhiajaliseks
varaks voOi luhiajaliseks kohustuseks ning edasilikkkunud tulumaks pikaajaliseks varaks voi
pikaajaliseks kohustuseks.
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Nii Eesti kui ka Lati otsustasid asendada traditsioonilise kasumipohisel maksustamissusteemil
pohineva edasiliikkunud tulumaksukohustise arvestuse jaotuspohise maksustamissisteemiga, kus
ettevotte tulumaksu ei maksta kasumi, vaid dividendide jaotamise korral osas. Vastavalt
standarditele IAS 12.52A ja 57A ei kajastata jaotuspohistes maksusiisteemides jaotamata kasumi
osas jooksvat ega edasilikkunud tulumaksu seni, kui kajastatakse kohustust maksta dividende. Eesti
turupraktikana on seda arvestuspohimotet jarjepidevalt rakendatud kogu kontserni jaotamata
kasumi suhtes, olenemata sellest, kas see kasum on kogunenud emaettevottesse VvOoi
tutarettevotetesse.

2020. aasta juunis tegi IFRS Tolgenduskomitee otsuse, mille kohaselt standardites IAS 12.52A ja 57A
satestatud pohimotet kohaldatakse ainult emaettevotte jaotamata kasumi suhtes, aga mitte
tutarettevotete jaotamata kasumi suhtes. Selle asemel tuleks titarettevotetes jaotamata kasumi
osas jargida standardis IAS 12.39-40 kirjeldatud pohimotteid, mille kohaselt sellise akumuleeritud
kasumi osas tuleb kajastada edasilikkunud tulumaksukohustist, valja arvatud juhul, kui on
toenaoline, et seda ei jaotata emaettevottele lahitulevikus.

Edasilukkunud tulumaksu kajastatakse ajutiste erinevuste suhtes, mis tekivad kontserni varade ja
kohustiste bilansiliste ja maksubaaside vahel (maksubaas on vara voi kohustise maksustamisel
aluseks voetav summa).

Vastavalt Eesti Vabariigi seadustele ei maksustata Eestis ettevotte aruandeaasta kasumit. Ettevotte
tulumaksu maksmise kohustus tekib kasumi jaotamisel ning see kajastatakse kuluna (perioodi
kasumis voi kahjumis) dividendide valjakuulutamisel. Maksustamissisteemi olemusest tulenevalt ei
teki Eestis registreeritud ettevottel edasilikkunud tulumaksuvarasid ega -kohustisi, valja arvatud
voimalik edasilikkunud tulumaksukohustis ettevotte investeeringutelt tutar-, sidus- ja
Uhisettevotetesse ning filiaalidesse.

Kontserni edasiliikkunud tulumaksukohustis tekib nendes riikides asuvate ariuhingute puhul, kus
aruandeaasta kasumit maksustatakse. Samuti tekib kontserni edasilikkunud tulumaksukohustis
investeeringutelt Eesti ja Lati tutar- ja sidusettevotetesse, valja arvatud juhul, kui kontsern suudab
kontrollida maksustatavate ajutiste erinevuste tihistumise ajastamist ja nende tihistumine
ettenahtavas tulevikus ei ole tdenaoline. Maksustatavate ajutiste erinevuste tihistumise naideteks
on dividendide maksmine, investeeringu muuk voi likvideerimine jt tehingud.

Kuna kontsern kontrollib tiitarettevotete dividendipoliitikat, on tal voimalik kontrollida ka
kdnealuse investeeringuga seotud ajutiste erinevuste tihistumise ajastamist. Kui emaettevote on
otsustanud tiitarettevotte kasumit ettenahtavas tulevikus mitte jaotada, ei kajasta ta edasiliikkunud
tulumaksukohustist. Kui emaettevote hindab, et dividend makstakse valja ettenahtavas tulevikus,
mooddetakse edasilikkunud tulumaksukohustist planeeritava dividend valjamakse ulatuses eeldusel,
et dividendi valjamaksmiseks on aruandekuupaeva seisuga piisavalt vahendeid ja omakapitali, mille
arvelt ettenahtavas tulevikus kasumit jaotada.

Edasilukkunud  tulumaksukohustise mootmisel kasutab kontsern maksumaarasid, mida
aruandekuupaeval kehtivate maksumaarade alusel eeldatavasti kohaldatakse maksustatavatele
ajutistele erinevustele perioodil, mil need eeldatavalt tuhistuvad.

Juhtkond on hinnanud IFRS-i tolgenduskomitee otsuse voimalikku moju raamatupidamise
aastaaruandele ja otsustanud, et jargmistel aastatel jaotatakse kontserni Eestis ja Latis asuvatelt
tutarettevotetelt dividende alles parast nende tiitarettevotete laenu- ja intressikohustuste tasumist
emaettevottele. Seetdttu pole nendelt titarettevotetelt lahitulevikus oodata dividendide
valjamaksmist, mistottu 31.12.2020 ja 31.12.2021 seisuga edasilukkunud tulumaksukohustust
aruandes kajastatud ei ole.

Kontserni Eesti ettevotjad

Vastavalt kohaldatavatele Eesti Vabariigi seadustele ei maksa Eesti ettevotted kasumilt tulumaksu.
Kasumilt makstava tulumaksu asemel maksavad Eesti ettevotted tulumaksu jaotamata kasumist
valjamakstavatelt dividendidelt, erisoodustustelt, kingitustelt, annetustelt, vastuvotukuludelt,
ettevotlusega mitteseotud valjamaksetelt ning siirdehinna korrigeerimistelt. Kehtiv maksumaar
alates 01.01.2015 on 20/80 valjamakstud netodividendidest. Alates 2019. aastast on vdimalik
dividendide valjamaksetele rakendada maksumaara 14/86. Seda soodsamat maksumaara saab
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kasutada dividendimaksele, mis ulatub kuni kolme eelneva majandusaasta keskmise dividendide
valjamakseni, mis on maksustatud 20/80 maksumaaraga. Kolme eelneva majandusaasta keskmise
dividendimakse arvestamisel on 2019.a. esimene arvesse voetav aasta.

Dividendidelt makstav ettevotte tulumaks kajastatakse koondkasumiaruandes tulumaksukuluna ning
bilansis edasilikkunud tulumaksukohustusena planeeritava dividendi valjamakse ulatuses.
Tulumaksu tasumise kohustus tekib dividendide valjamaksele jargneva kuu 10. kuupaeval.

Edasilikkunud tulumaks arvestatakse omandamise jargselt jaotamata kasumi ja muude omandamise
jargsete titarettevotete reservide liikumiste arvelt, valja arvatud juhul, kui kontsern kontrollib
titarettevotte dividendipoliitikat ja on téenaoline, et erinevus dividendide kaudu ega lahitulevikus
muul viisil ei kao.

Kuna kontsern kontrollib titarettevotete dividendipoliitikat, on tal véimalik kontrollida ka
konealuse investeeringuga seotud ajutiste erinevuste tiihistumise ajastamist. Kontsern ei kajasta
selliste ajutiste erinevuste osas edasilikkunud tulumaksu kohustusi, valja arvatud juhul, Kkui
juhtkond eeldab, et ajutised erinevused lahitulevikus taastuvad.

Maksimaalne tulumaksukohustus, mis kaasneb vaba omakapitali dividendidena valjamaksmisega, on
avalikustatud konsolideeritud raamatupidamise aastaaruandes, lisas 12.

Tulumaks Leedus

Leedus on ettevotte kasum tulumaksuga maksustatav. Tulumaksumaar on Leedus 15%
maksustatavast tulust. Maksustatava tulu tuvastamiseks korrigeeritakse maksude-eelset kasumit
kohalike tulumaksuseaduste poolt ajutiselt vdi pusivalt lubatud tulu- ja kulutaiendustega. Leedu
tutarettevotjate puhul kajastatakse edasiliikkunud tulumaksuvarad ja -kohustused koigi ajutiste
erinevuste kohta, mis esinevad varade ja kohustuste bilansilise jaakvaartuse ja
maksustamisvaartuste vahel. Edasiliikkunud tulumaks on arvestatud bilansipaeval kehtivate
maksumaarade ja kehtivate seaduste alusel, mida eeldatakse kehtivat siis, kui edasillikkunud
tulumaksu vara voi kohustus realiseeruvad. Edasilikkunud tulumaksuvara esitatakse bilansis vaid
juhul, kui on téenaoline, et see realiseerub labi maksustatava kasumi tekke tulevikus.

Tulumaks Latis

Kuni 2017 kehtinud tulumaksuseaduse kohaselt maksustati Lati ettevotete kasum. Seega kajastati
seni edasilukkunud tulumaksu ajutistelt erinevustelt Lati tlitarettevotete varade ja kohustuste
maksustamisbaasi ja nende bilansiliste maksumuste vahel konsolideeritud aruandes. Uue tulumaksu
seaduse jargi maksustatakse alates 1. jaanuarist 2018 kasum, mis on tekkinud parast 2017. aastat,
selle jaotamisel maksumaaraga 20/80. Seaduse uleminekureeglid lubavad dividendidelt makstavat
kasumit vahendada, kui ettevottel on 31. detsembri 2017 seisuga kasutamata maksukahjumeid voi
teatud eraldisi.

Uue seaduse rakendumise tulemusena ei ole enam erinevusi varade ja kohustuste maksuarvestuslike
ja bilansiliste vaartuste vahel ning seega ei kajastata edasillikkunud tulumaksuvarasid ega -kohustusi
Lati tutarettevotete tasandil. Koik edasilukkunud tulumaksuvarad ja -kohustused, mis olid Ules
voetud eelmistel perioodidel, kanti 2017. aastal bilansist valja ning vastav tulumaksukulu/tulu
kajastati kasumiaruandes vOi koondkasumiaruandes/omakapitalis nende edasilikkunud
tulumaksuvarade/kohustuste osas, mis voeti arvele labi koondkasumiaruande /omakapitali.
Edasilikkunud tulumaks arvestatakse omandamise jargselt jaotamata kasumi ja muude omandamise
jargsete titarettevotete reservide liikumiste arvelt, valja arvatud juhul, kui kontsern kontrollib
tutarettevotte dividendipoliitikat ja on tdéenaoline, et erinevus dividendide kaudu ega lahitulevikus
muul viisil ei kao. Kuna kontsern kontrollib tlitarettevotete dividendipoliitikat, on tal véimalik
kontrollida ka koénealuste investeeringutega seotud ajutiste erinevuste tuhistumise ajastamist.
Kontsern ei kajasta selliste ajutiste erinevuste osas edasiliikkunud tulumaksu kohustusi, valja
arvatud juhul, kui juhtkond eeldab, et ajutised erinevused lahitulevikus taastuvad.

Ettevotte tulumaks Kiiprosel

Kontserni Kuprose titarettevottel ei teki tulumaksukohustust, kuna kasutatakse voéimalust tasuda
selle asemel tonnaazi maksu. Laevade prahtimisest saadavat kasumit ettevotte tulumaksuga ei
maksustata. Kontserni Kiprose titarettevotet maksustatakse ettevotte poolt prahitud laevade
netotonnaazi alusel vastavalt 2010. aasta kaubalaevanduse tasude ja maksusatete seaduse nr 44 (l)
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satetele ja regulatsioonile. Tonnaazi maks on klassifitseeritud koondkasumiaruandes muude
tegevuskulude all.

Tulumaks USA-s

Kontserni USA ettevotted on kohustatud tasuma foderaalset ja osariigi tulumaksu. Tulumaksumaar
on 21% maksustatavalt tulult. USA titarettevotjate puhul kajastatakse edasilikkunud
tulumaksuvarad ja -kohustused koigi ajutiste erinevuste kohta, mis esinevad varade ja kohustuste
bilansilise jaakvaartuse ja maksustamisvaartuste vahel. Edasilikkunud tulumaks on arvestatud
bilansipaeval kehtivate maksumaarade ja kehtivate seaduste alusel, mida eeldatakse kehtivat siis,
kui edasilikkunud tulumaksu vara voi kohustus realiseeruvad. Edasilukkunud tulumaksuvara
esitatakse bilansis vaid juhul, kui on téenaoline, et see realiseerub labi maksustatava kasumi tekke
tulevikus. Maksukahjumit voib edasi kanda jargmistele perioodidele 20 aastat.

Uute ja/voi muudetud IFRS standardite ja IFRIC-i tolgenduste rakendamine

Valja arvatud ulaltoodud jaotises Arvestuspohimotete muutmine ja allolevates 6ikudes kirjeldatud
juhtudel, on nendes konsolideeritud finantsaruannetes rakendatud arvestuspohimotted samad, mida
rakendati 31. detsembril 2021 l6ppenud aasta seisuga Kontserni konsolideeritud finantsaruannetes.

Uute v6i muudetud standardite ja tolgenduste vastuvotmine
Jargmised uued v6i muudetud standardid ja télgendused joustusid Kontserni jaoks alates 01.
jaanuarist 2021:

algavatele aruandeperioodidele).

Muudatused annavad rendilevétjatele (mitte rendileandjatele) vabastuse vabatahtliku erandi vormis
hindamaks, kas COVID-19 tingitud rendisoodustus kasitleda rendilepingu muudatusena voi mitte.
Rendilevotja voib kajastada rendisoodustuse selliselt, nagu tegemist ei oleks rendilepingu
muudatusega. Paljudel juhtudel toob see kaasa rendisoodustuse kajastamise muutuva
rendimaksena. Praktiline abindu kehtib ainult rendisoodustele, mis tekkisid COVID-19 pandeemia
otsese tagajarjena juhul, kui koik alljargnevatest tingimustest on taidetud: rendimaksete muutuse
tulemusena on muudetud rendi kogutasu olulises osas sama voi vaiksem tasust, mis kehtis vahetult
enne muudatust; rendimaksete vahendus mojutab ainult makseid esialgse maksetahtajaga kuni 30.
juuni 2021; muid olulisi muudatusi rendilepingu tingimustes ei tehta. Kui rendilevotja otsustab
rendilepingutele praktilist abindu rakendada, siis peab ta seda rakendama jarjepidevalt sarnaste
omadustega ja sarnastes tingimustes rendilepingutele. Muudatust tuleb rakendada tagasiulatuvalt
vastavalt standardile IAS 8, kuid rendilevétjatelt ei nouta eelmiste perioodide korrigeerimist ega IAS
8 paragrahvis 28(f) satestatud avalikustamist. Kontserni hinnangul ei avalda see moju
finantsaruannetele.

»Viiteintressimaara (IBOR) reform“ - IFRS 9, IAS 39, IFRS 7, IFRS 4 ja IFRS 16 teise etapi
muudatused (rakendub 1. jaanuaril 2021 v6i hiljem algavatele aruandeperioodidele).

Teise etapi muudatused kasitlevad reformide rakendamisest tulenevaid probleeme, sealhulgas uhe
vordlusmaara asendamist alternatiivse vordusmaaraga. Muudatused holmavad jargmiseid valdkondi:

. IBORi reformi tulemusel lepingupdhiste rahavoogude maaramise aluse muutuste
arvestamine: muudatus noéuab praktilise abinduna korrigeeritud soetusmaksumuses kajastatud
instrumentide, IBOR reformi tulemusel, muutunud lepinguliste rahavoogude kajastamist labi
efektiivse intressimaara uuendamise vastavalt IFRS 9 paragrahvi B5.4.5 juhistele. Selle tulemusena
ei kajastata koheselt kasumit voi kahjumit. Praktiline abin6u kohaldatakse ainult sellele muutusele
ning kuivord see on vajalik otseselt IBOR reformi tulemusel ning uus alus on majanduslikult
samavaarne eelmise alusega. IFRS 9 ajutist vabastust kasutavad kindlustusandjad peavad samuti
rakendama praktilist abinéu. Lisaks on muudetud IFRS 16, et nduda rendilevotjatelt sarnase
praktilise abinou kasutamist rendilepingute muudatuste osas, mis muudavad tulevaste rendimaksete
maaramise alust IBOR reformi tulemusel.

. Esimese etapi vabastuse l6ppkuupaev lepinguvaliselt kehtestatud riskikomponentidele
riskimaandamissuhetes: Teise etapi muudatused nduavad, et ettevotted lopetaksid edasiulatuvalt
esimese etapi vabastuse kohaldamise lepinguvaliselt kehtestatud riskikomponentide suhtes
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varasemalt kui lepinguvaliselt kehtestatud riskikomponentides on tehtud muudatused voi kui
riskimaandamissuhted on lopetatud. Esimese etapi muudatuste l6ppkuupaev riskikomponentide
suhtes ei ole kindlaks maaratud.

. Taiendavad ajutised erandid teatud riskimaandamisarvestuse nouete kohaldamisest:
Teise etapi muudatused kehtestavad méned taiendavad ajutised vabastused IAS 39 ja IFRS 9 teatud
riskimaandamisarvestuse nduete kohaldamisest riskimaandamissuhete puhul, mida méjutab otseselt
IBORi reform.

. IBORi reformiga seotud taiendavad IFRS 7 avalikustamise néuded: Muudatused nduavad
avalikustada: (i) kuidas ettevote juhib alternatiivsetele vordlusmaaradele lleminekut, tlemineku
arengust ning sellest tulenevaid tulenevaid riske; (ii) kvantitatiivset teavet tuletisinstrumentide ja
mittetuletisinstrumentide kohta, mille lleminek on tulemas jaotatuna olulise viiteintressimaara
jargi; ja (iii) IBORi reformi tulemusel tekkinud riskijuhtimisstrateegia muudatuste kirjeldust.

Kontserni IBOR-iga seotud finantsinstrumendid on kdik EURIBOR-id ning Kontsern ei kavatse muuta
lepinguid enne nende lopptahtaega ega minna vabatahtlikult lle uutele viitintressimaaradele,
mistottu kirjeldatud muudatus ei avaldanud méju Kontserni finantsaruannetele.

Taiesti uued, muudetud standardid voi tolgendused, millel oleks oluline moju Kontsernile ja mis
joustuks esmakordselt 01.01.2021 vGi peale seda algaval majandusaastal, puuduvad.

Uued standardid, tolgendused ja nende muudatused

Valja on antud usi v6i muudetud standardeid ja tolgendusi, mis muutuvad ettevottele kohustuslikuks
alates 01. jaanuarist 2022 voi hilisematel perioodidel ja mida kontsern ei ole rakendanud
ennetahtaegselt.

IFRS 17 “Kindlustuslepingud”
(rakendub 1. jaanuaril 2023 véi hiljem algavatele aruandeperioodidele; ei ole veel vastu voetud
Euroopa Liidu poolt).

IFRS 17 asendab standardi IFRS 4, mis andis ettevotetele voimaluse jatkata kindlustuslepingute
kajastamist varasema praktika kohaselt. Selle tottu oli investoritel raske vorrelda sarnaste
kindlustusettevotete finantstulemusi. IFRS 17 on standard, mis satestab Uihe pohimétte koikide
kindlustuslepinguliikide kajastamiseks, sh. kindlustusandja poolt hoitavate edasikindlustuslepingute
kajastamiseks. Standard nouab kindlustuslepingute riihmade arvele votmist ja mootmist (i) tuleviku
rahavoogude (taitmisrahavoogude) niilidisvaartuses, mida on korrigeeritud riskiga ja mis votab
arvesse kogu teadaoleva informatsiooni taitmisrahavoogude kohta kooskolas jalgitava
turuinformatsiooniaga; millele on liidetud (kui tegu on kohustusega) voi millest on lahutatud (kui
tegu on varaga) (ii) summa, mis valjendab veel teenimata kasumit lepingute rilhma osas (e.
lepingulist teenuse marginaali). Kindlustusandjad kajastavad kasumi kindlustuslepingute riihmast
kindlustuskatte pakkumise perioodi jooksul ning vastavalt sellele, kuidas nad riskist vabanevad. Kui
lepingute rihm on v6i muutub kahjumlikuks, peab ettevote kajastama kahjumi koheselt. Kontserni
hinnangul ei avalda see moju finantsaruannetele.

,COVID-19 tingitud rendisoodustused” - IFRS 16 muudatused (rakendub 1. aprillil 2021 v6i
hiljem algavatele aruandeperioodidele).

2020.aasta mais anti valja IFRS 16 muudatus, mis andis rendilevotjatele vabatahtliku praktilise
abindu hindamaks, kas COVID-19 tingitud rendisoodustus, mille tulemusel vahendatakse
rendimakseid esialgse maksetahtajaga kuni 30. juuni 2021, kasitleda rendilepingu muudatusena voi
mitte. Muudatus, mis anti valja 31.mail 2021, pikendas praktilise abindu kuupaeva 30. juunist 2021
kuni 30. juunini 2022. Kontserni hinnangul ei avalda see moju finantsaruannetele.

IFRS 17 ja IFRS 4 muudatused
IFRS 17 muudatused - (rakendub 1. jaanuaril 2023 v6i hiljem algavatele aruandeperioodidele; ei ole

veel vastu voetud Euroopa Liidu poolt).
IFRS 4 muudatused - (rakendub 1. jaanuaril 2023 voéi hiljem algavatele aruandeperioodidele).
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Muudatused sisaldavad mitmeid selgitusi, mille eesmark on leevendada IFRS 17 rakendamist ning
lihtsustada moningaid standardi néudeid ja lileminekut. Muudatused on seotud IFRS 17 kaheksa
valdkonnaga ning need pole méeldud standardi aluspéhimotete muutmiseks. On tehtud jargmised
muudatused IFRS 17 standardis:

e Joustumiskuupaev: IFRS 17 (koos muudatustega) joustumiskuupaev likatakse edasi kahe aasta
vorra 1. jaanuaril 2023 voi hiljem algavatele aruandlusperioodidele; ning ajutise vabastuse
kindlaksmaaratud l6pptahtaeg IFRS 9 standardi rakendamisel IFRS 4-s likatakse samuti edasi 1.
jaanuaril 2023 vai hiljem algavatele aruandlusperioodidele.

e Eeldatav kindlustuse solmimise rahavoogude taastumine: Ettevote peab jaotama osa
solmimiskulusid eeldatavate lepingute pikendamisele ning kajastama neid kulusid varana kuni
ettevote pikendab lepingu. Ettevotted peavad hindama vara kaetavust igal aruandekuupaeval
ning esitama teatud teavet vara kohta finantsaruannete lisades.

e Lepinguliste teenuste marginaal seotud investeerimisteenustega: Kindlustuse ulatus peab
olema kindlaks maaratud, vottes arvesse hivitiste hulka ning eeldatavat perioodi nii
kindlustuskatte kui ka investeerimisteenuste puhul, muutuvtasu meetodi alusel sélmitud
lepingutele ning uldise mudeli alusel muude lepingute puhul koos investeeringutulu teenusega.
Investeerimistegevusega seotud kulud tuleb lisada rahavoogudena kindlustuslepingu piiresse,
eeldusel et ettevotte teostab tegevusi kindlustuskatte kasu suurendamiseks kindlustusvotjale.

e Solmitud edasikindlustuslepingud - kahjude hiivitamine: Kui ettevote kajastab esmasel
kajastamisel kahjumit kahjumlike kindlustuslepingute gruppide puhul vai lisaks kahjumlike
aluslepingute puhul, peab ettevote korrigeerima omandatud edasikindlustuslepingute rihma
lepinguliste teenuste marginaali ning kajastama kasumi edasikindlustuslepingutest. Omandatud
edasikindlustuslepingu tagasisaadud kahjumi summa maaratakse korrutades
kindlustuslepingutel kajastatud kahjumi kindlustuslepingute nouete osakaaluga, mis ettevote
loodab katta sélmitud edasikindlustuslepingutest. Seda nduet rakendatakse ainult siis, kui
solmitud edasikindlustuslepingud kajastatakse enne vo6i samal ajal kui kajastatakse
kindlustuslepingutest tulenev kahjum.

¢  Muud muudatused: Muud muudatused sisaldavad ulatuse erandeid osadele krediitkaartide (voi
sarnase) lepingutele ning osadele laenulepingutele; kindlustuslepingu varade ja kohustuste
esitamine finantsseisundi aruandes portfellides mitte rihmades; riski maandamise voimaluse
rakendamine finantsriskide maandamisel kasutades edasikindlustuselepinguid ning oiglases
vaartuses muutustega labi kasumiaruande kajastatavaid mittetuletisinstrumente;
arvestuspohimotete valik hinnangute muutmiseks, mis on tehtud varasemates
vahefinantsaruannetes IFRS 17 rakendamisel; tulumaksu maksete ja laekumiste lisamine, mis
kindlustuslepingu tingimuste kohaselt kuuluvad tasumisele kindlustusvétja poolt,
rahavoogudesse; valitud ulemineku vabastused ning muud vaiksemad muudatused.

Kontserni hinnangul ei avalda see moju finantsaruannetele.

“Investori ja tema sidus- véi lihisettevéotte vahel toimuv varade miiiik voi iileandmine” - IFRS
10 ja IAS 28 muudatused
(rakendamise kuupaev maaratakse IASB poolt; ei ole veel vastu voetud Euroopa Liidu poolt).

Muudatused eemaldavad vasturaakivuse IFRS 10 ja IAS 28 nduetes, mis reguleerivad investori ja tema
sidus- voi Uhisettevotte vahelisi varade miuike voi lileandmisi. Muudatuse peamine mdéju seisneb
selles, et kasum voi kahjum kajastatakse taies ulatuses, kui tehing holmab aritegevust. Kui tehing
hélmab varasid, mis ei moodusta aritegevust, kajastatakse kasum voi kahjum osaliselt, isegi kui need
varad on titarettevotte omad ja tehingu kaigus antakse Ule tiitarettevotte aktsiad. Kontserni
hinnangul ei avalda see m6ju finantsaruannetele.

»Kohustuste liigitamine liihi- voi pikaajaliseks” - IAS 1 muudatused (rakendub 1. jaanuaril 2022
voi hiljem algavatele aruandeperioodidele; ei ole veel vastu véetud Euroopa Liidu poolt).

Piiratud ulatusega muudatused selgitavad, et kohustused liigitatakse kas luhiajalisteks voi
pikaajalisteks soltuvalt aruandeperioodi lopus kehtivatest digustest. Kohustused on pikaajalised, kui
ettevottel on aruandeperioodi 6pus oluline o6igus likata edasi arveldust rohkem kui
kaheteistkiimneks kuuks. Juhised ei ndua enam sellisel juhul tingimusteta o6igust. Juhtkonna
kavatsus jargnevalt arvelduste edasiliikkamise Gigust kasutada voi mitte ei modjuta kohustuste

27



AS Graanul Invest
Majandusaasta aruanne 2021

liigitamist. Oigus edasiliikkamiseks on olemas vaid siis, kui ettevote taidab aruandeperioodi (6pu
seisuga asjakohased tingimused. Kohustus liigitatakse lUhiajaliseks, kui tingimust rikutakse
aruandeperioodi l6pus vOi enne seda, isegi kui laenuandja noéustub parast aruandeperioodi l6ppu
sellest tingimusest loobuma. Vastupidi, laen liigitatakse pikaajaliseks, kui laenulepingu eritingimusi
rikutakse alles parast aruandekuupaeva. Lisaks sisaldavad muudatused selgitust sellise vola
liigitamise nduete kohta, mida ettevote voib rahuldada, muutes seda omakapitaliks. ‘Arveldus’ on
defineeritud kui kohustuse tasumine sularahaga, muude majanduslikku kasu sisaldavate
ressurssidega voi ettevotte enda omakapitaliinstrumentidega. Konverteeritavate instrumentide
puhul, mida voib konverteerida omakapitaliks, on olemas erand, kuid ainult nende instrumentide
puhul, kus  vahetusbigus liigitatakse liitfinantsinstrumendi eraldi komponendina
omakapitaliinstrumendis. Kontsern hetkel hindab muudatuse moju finantsaruannetele.

*IAS 1 muudatus kohustuste liihi- véi pikaajaliseks liigitamise kohta anti vilja 2020.aasta jaanuaris
algse joustumiskuupdevaga 1. jaanuar 2022. Kuid reageerides COVID-19 pandeemiale liikati
joéustumiskuupdev lhe aasta vérra edasi, et anda ettevéotetele rohkem aega muudetud juhistest
tulenevate liigituste muudatuste rakendamiseks.

»Tulu enne otstarbekohast kasutamist, kahjulikud lepingud - lepingu tditmise kulud, viide
kontseptuaalsele raamistikule” - IAS 16, IAS 37 ja IFRS 3 piiratud ulatusega muudatused ning
parandused IFRS-ides 2018-2020 - IFRS 1, IFRS 9, IFRS 16 ja IAS 41 muudatused (rakendub 1.
jaanuaril 2022 vo6i hiljem algavatele aruandeperioodidele).

IAS 16 muudatus keelab ettevottel pohivara soetusmaksumusest maha arvata poéhivara
otstarbekohasesse kasutusvalmidusse viimise aja jooksul toodetud toodangu miugist saadud tulu.
Sellise toodangu miiligist saadud tulu koos tootmiskuludega, kajastatakse niiid kasumiaruandes.
Ettevote hakkab kasutama IAS 2 standardit sellise toodangu kulude méotmiseks. Kulud ei sisalda
testitava vara amortisatsiooni kuna ta ei ole valmis otstarbekohaseks kasutamiseks. IAS 16 muudatus
selgitab samuti, et ettevote peab ‘testima vara korralikku tookorda’ kui ta hindab vara tehnilist ja
flusilist taset. Vara finantstulemused ei ole sellisel hindamisel asjakohased. Seega voib vara olla
viidud juhtkonna poolt ette nahtud tooseisundisse ning selle suhtes voib kohaldada kulumit enne kui
ta saavutab juhtkonna poolt eeldatavat pohitegevuse tulemust.

IAS 37 muudatus selgitab madistet ‘lepingu taitmise kulud'. Muudatus selgitab, et lepingu taitmise
otsesed kulud sisaldavad lepingu taitmise lisakulusid; ning muude kulude jaotamise, mis on otseselt
seotud selle taitmisega. Muudatus selgitab samuti, et enne kahjumlikust lepingust tuleneva eraldise
moodustamist, peab ettevote kajastama vaartuse langusest tulenevat kahjumit, mis on tekkinud
lepingu taitmiseks kasutatud varade, mitte selle lepinguga seotud varade puhul.

IFRS 3 muudatused viitavad 2018. aastal valja antud Finantsaruandluse kontseptuaalsele
raamistikule, et maarata kindlaks, mis on ariihenduse moistes vara ja kohustus. Enne muudatust
viitas IFRS 3 2001.aastal valja antud Finantsaruandluse kontseptuaalsele raamistikule. Lisaks, IFRS
3 standardis on lisatud uus erand kohustuste ja tingimuslike kohustuste osas. Erand tapsustab, et
monede kohustuste ja tingimuslike kohustuste liikide kajastamisel peab ettevote IFRS 3 standardi
kohaselt viitama hoopis IAS 37 voi IFRIC 21 standardile, mitte 2018.aastal valja antud
Finantsaruandluse kontseptuaalsele raamistikule. Ilma uue erandita, kajastaks ettevote modned
kohustused aritiihenduses, mida ta ei kajastaks vastavalt IAS 37 standardile. Seega, oleks pidanud
ettevote kohe parast iihinemist l0petama kohustuse kajastamise ning kajastama kasumit, mis ei
tekita majanduslikku kasu. Samuti selgitati, et omandaja ei pea kajastama tingimuslike varasid
omandamise kuupaeva seisuga nagu on maaratletud IAS 37-s.

IFRS 9 muudatus kasitleb, millised tasud tuleb arvesse voétta finantskohustuste kajastamise
lopetamise hindamisel, kasutades 10% testi. Kulud voi tasud voivad olla makstud kas kolmandatele
osapooltele voi laenuandjale. Muudatuste kohaselt, kolmandatele osapooltele makstud kulusid vGi
tasusid ei arvestata 10% testi.

IFRS 16-ga kaasnev illustreeriv naide 13 on muudetud, et eemaldada rendileandja renditud vara

taiustamisega seotud maksete kirjeldust. Muudatuse pohjuseks on korvaldada koik voimalikud
segadused rendi stiimulite kasitlemisel.
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IFRS 1 lubab vabastuse teha, kui tiitarettevottest saab esmakordne IFRS-i kasutuselevotja hiljem kui
tema emaettevote. Tutarettevote saab modta oma varasid ja kohustusi bilansilistes
(jaak)maksumustes, mida oleks kasutatud emaettevotte konsolideeritud finantsaruannetes
emaettevotte IFRS-idele Gilemineku kuupaeva seisuga, kui seoses konsolideerimisprotseduuridega ja
ariihenduse, mille raames emaettevotte tiitarettevotte omandas, mojude arvestamisega ei ole
tehtud mingeid korrigeerimisi. IFRS 1 on muudetud, et IFRS 1 vabastuse kasutavad ettevotted saaksid
moota kumulatiivseid kursivahesid kasutades emaettevottes kajastatud summasid emaettevotte
IFRS-idele ulemineku kuupaeva seisuga. IFRS 1 muudatus laiendab eelnimetatud vabastuse
kumulatiivsetele kursivahedele, et esmakordsetele kasutuselevotjatele kulusid vahendada.
Muudatus kehtib ka sidusettevottele voi Uhisettevotmisele, kes kasutavad sama IFRS 1 vabastust.

Noue, mille kohaselt ettevotted elimineerivad rahavood maksustamisest IAS 41 Oiglase vaartuse
mootmisel on nuud tuhistatud. Selle muudatuse eesmark on viia standard vastavusse ndudega
diskonteerida rahavooge maksujargselt. Kontsern hetkel hindab muudatuse moju
finantsaruannetele.

IAS 1 ja IFRS rakendusjuhendi nr 2 muudatused: ,,Arvestuspéhimétete avalikustamine”
(rakendub 1. jaanuaril 2023 voi hiljem algavatele aruandeperioodidele; ei ole veel vastu voetud
Euroopa Liidu poolt).

IAS 1 muudeti, et nduda ettevotetelt oluliste arvestuspohimodtete asemel nende oluliste
arvestuspohimotete teabe avalikustamist. Muudatus satestas olulise arvestuspohimotete teabe
maaratluse. Muudatus selgitas samuti, et arvestuspohimotete teave on eeldatavasti oluline, kui ilma
selleta ei oleks finantsaruannete kasutajatel véimalik aru saada finantsaruannete muust olulisest
teabest. Muudatuses on toodud illustreerivad naiteid arvestuspohimotete teabest, mida téenaoliselt
peetakse oluliseks ettevotte finantsaruannete jaoks. Lisaks selgitas IAS 1 muudatus, et ebaoluline
arvestuspohimotete teave ei pea olema avalikustatud. Kui aga seda avalikustatakse, siis see ei tohiks
varjutada olulist arvestuspohimotete teavet. Selle muudatuse toetamiseks muudeti ka IFRS
rakendusjuhendit nr 2 “Olulisuse otsuste tegemine”, et anda juhiseid olulisuse moiste
rakendamiseks arvestuspohimotete avalikustamisel. Kontsern hetkel hindab muudatuse moju
finantsaruannetele.

IAS 8 muudatused: ,,Arvestushinnangute moiste” (rakendub 1. jaanuaril 2023 v6i hiljem algavatele
aruandeperioodidele; ei ole veel vastu voetud Euroopa Liidu poolt).

IAS 8 muudatus selgitab, kuidas ettevotted peavad eristama arvestuspohimotete muutuseid
arvestushinnangute muutustest.

»varade ja kohustustega seotud edasiliikkunud tulumaks, mis tuleneb iihest tehingust” - IAS 12
muudatused (rakendub 1. jaanuaril 2023 voi hiljem algavatele aruandeperioodidele; ei ole veel
vastu voetud Euroopa Liidu poolt).

IAS 12 muudatused tapsustavad, kuidas kajastada edasiliikkunud tulumaksu tehingutelt nagu
rendilepingud ja kahjutustamise kohustused. Teatud tingimustel on ettevotted varade voi
kohustuste esmakordsel kajastamisel vabastatud edasilukkunud tulumaksu kajastamisest.
Varasemalt ei olnud selge, kas vabastus rakendub selliste tehingute suhtes nagu rendilepingud ja
kahjutustamise kohustused - tehingud, mille puhul kajastatakse nii vara kui ka kohustus. Muudatused
selgitavad, et vabastust ei rakendata ning ettevotetel on kohustus kajastada vastavatelt tehingutelt
edasilikkunud tulumaks. Muudatused ndéuavad ettevotetelt edasilukkunud tulumaksu kajastamist
tehingutelt, millest tulenevad esmasel kajastamisel maksustatavate ja mahaarvatavate ajutiste
erinevuste vordsed summad. Kontsern hindab hetkel muudatuste méju oma finantsaruannetele.

Ulejaanud uutel véi muudetud standarditel véi télgendustel, mis veel ei kehti, ei ole eeldatavasti
olulist méju Kontsernile.
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4, Olulised raamatupidamislikud juhtkonna otsused ja hinnangud

Kontsern annab hinnanguid ja teeb oletusi, mis mojutavad konsolideeritud raamatupidamise
aastaaruandes kajastatud summasid ning varade ja kohustuste bilansilisi vaartusi jargmisel
majandusaastal. Hinnanguid ja otsuseid vaadatakse lle jarjepidevalt ja need pohinevad juhtkonna
varasemal kogemusel ja muudel teguritel, sh ootustel tulevaste siindmuste kohta, mida peetakse
antud olukorras moistlikuks. Juhtkond teeb ka arvestuspohimotete rakendamise protsessis teatud
otsuseid, lisaks eeldustele. Otsused, mis mojutavad kdige enam konsolideeritud raamatupidamise
aastaaruandes kajastatud summasid, ja hinnangud, mille tulemusena vdivad muutuda jargmisel
majandusaastal oluliselt raamatupidamise aruandes kajastatud summad, holmavad materiaalse
pohivara kasuliku elueaga seotud hinnanguid, materiaalse pohivara ja immateriaalse vara kaetava
vaartuse hinnanguid.

Materiaalse péhivara kasulik eluiga:

Juhtkond on hinnanud materiaalse pohivara kasulikku eluiga arvestades ajaloolist kogemust selles
valdkonnas ja tulevikuvaljavaateid. Juhtkond on hinnanud ja kindlaks maaranud kasulikud eluead,
mis on toodud lisas 3.

Seisuga 31.12.2021 oli amortiseeritava materiaalse pohivara bilansiline vaartus summas 245 340
tuhat eurot (31.12.2020: 236 949 tuhat eurot). Ulejaanud osa sisaldab maad, mida ei amortiseerita.
Kui kasulik eluiga oleks 10% pikem (luhem) kui juhtkonna hinnang, vaheneks (suureneks) kulum 2
530 tuhande (2020: 3 441 tuhande) euro vorra.

Materiaalse pohivara ja immateriaalse vara kaetav vaartus:

Kontsern viib labi vara vaartuse languse teste ning hindab materiaalse pohivara ja immateriaalse
vara kaetavat vaartust siis, kui see on vajalik. Vara vaartuse testi labiviimisel annab juhtkond
erinevaid hinnanguid varade kasutamise ja migist tulenevate rahavoogude ning varade hoolduse
ja parandusega seotud raha valjaminekute kohta, samuti inflatsiooni ja kasvumaarade hinnanguid.
Hinnangud pohinevad prognoosidel Uldise majanduskeskkonna arengute kohta, pelletite,
elektrienergia ja kutte miuigihindadel, samuti pelletite tootmiseks vajalike toorainete ja muude
pelletite, elektrienergia ja kutte tootmiseks vajalike teenuste kuludel (vt lisa 7). Vajadusel
maaratakse varade oiglane vaartus ekspertide abiga. Kui asjaolud muutuvad voib kontsernil tekkida
taiendavaid kahjumeid vara vaartuse langusest v6i vOib olla vajalik tuhistada varem kajastatud
allahindlused kas osaliselt voi taielikult.

Amortiseeritavate materiaalse pohivara objektide osas 2021. ja 2020. aastal allahindlusi ei tehtud.
Firmavaartuse osas 2021. ja 2020. aastal allahindlusi ei tehtud (lisa 7).

Hinnang l6petatud aritegevuse kajastamisele

2020. aasta viimastel paevadel viidi labi metsanduse ja biokeemia tegevusvaldkondade jagunemine.
Jagunemisotsus tehti 2020. aastal; 2019. ega 2018. aastal jagunemise kavatsust ei olnud (vt lisa 24).
IFRS 5 kohaselt tuleb eraldiseisva olulise tegevusvaldkonna realiseerimisel kajastada selle valdkonna
tulemused l6petatud aritegevusena. Juhtkond on analiilisinud metsanduse ja biokeemia valdkondade
olemust ning joudnud jareldusele, et need ei olnud olulised tegevusvaldkonnad.

Biokeemia segment holmas eksperimentaalse teadusarenduse katsetehase rajamist. See ei ole
toonud tulu ega olnud veel sellises staadiumis, et seda voiks pidada oluliseks tegevusvaldkonnaks.

Juhtkond on metsanduse valdkonda alati kasitlenud peamiselt pelletitootmise segmenti toetava
tegevusena. Metsandusari varad on peamiselt investeeringud sidusettevotetesse (mida kajastatakse
kapitaliosaluse meetodil). Investeeringud tehti selleks, et kindlustada biomassi varutarnija juhuks,
kui turupakkumine ei oleks aarmuslike hindade vo6i ilmastikutingimuste tottu tavaparaselt saadaval.
Ettevote tegutses tarneagendina, ostes, muutes ja ladustades biomassi sisendeid pelletitootmise
segmendi jaoks. Metsandusari ei ole siiski olnud oluline biomassi tarnija, sest oma metsast parineb
vaid umbes 5% omandatud biomassist. Metsandussegmendi valismiugi tulu jai alla 2% kontserni
valismuugist (lisainfo segmentide kohta on toodud lisas 25). Kuigi metsanduse varade kogumaht oleks
vahetult enne vooérandamist moodustanud ligikaudu 12% kontserni koguvarast, olid varad peamiselt
investeeringud sidusettevotetesse, mis ei olnud kontserni kontrolli all.
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Vottes arvesse ulaltoodud asjaolusid, juhtkonna hinnangul biokeemia ja metsandus ei olnud olulised
tegevusvaldkonnad ning seetéttu ei ole neid l6petatud tegevusvaldkondadena eraldi valja toodud.

Allpool on toodud jagunemisel Uleantud tegevusvaldkondade peamiste finantsnaitajate kokkuvote.

Tuhandetes eurodes Kokku
Pellet, Metsandus,
CHP, muu biokeemia
Muugitulu 432 977 5908 438 885
Muud aritulud 2735 2222 4 957
Tulud kokku 435 712 8 130 443 842
Valmistoodangu varude jaakide muutus 7125 0 7125
Kasum bioloogiliste varade Giglase vaartuse 0 1093 1093
muutusest
Kaubad, materjal ja teenused -295 037 -4 738 -299 775
Toojoukulud -21 180 -2176 -23 356
Mitmesugused tegevuskulud -7 375 -665 -8 040
Pdhivara kulum ja vaartuse langus -26 423 -1 872 -28 295
Muud arikulud -383 -21 -404
Arikasum 92 439 -249 92 190
EBITDA* 118 862 1623 120 485
Finantstulu 871 1 872
Finantskulu -14 923 -1 363 -16 286
Neto finantskulu -14 052 -1 362 -15 414
Segmepdi osa sidus- ja Uhisettevotete 0 7 654 7 654
kasumist
Kasum enne tulumaksustamist 78 387 6 043 84 430
Tulumaks -545 0 -545
Aruandeaasta puhaskasum 77 842 6 043 83 885
Tuhandetes eurodes 31.12.2020
Pellet, CHP, muu Metsandus, biokeemia
Varad kokku 452 291 0
sh kasutuséiguse vara 5235 0
Kohustused kokku 262 287 0
sh liisingukohustused 5064 0
Tuhandetes eurodes
Pellet, CHP, muu Metsandus, Kokku
biokeemia
Kokku rahavood aritegevusest 122 313 -430 121 883
Kokku rahavood 10709 A7 113 27 822
investeerimistegevusest
Kokku rahavood 77791 17 790 60 001
finantseerimistegevusest
Kokku rahavood 33 813 247 34 060
Kokku CAPEX** 8 870 11 021 19 891
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* EBITDA - kasum enne netofinantskulusid, kasum (kahjum) sidusettevotetelt kapitaliosaluse
meetodil, tulumaks, kulum ja vaartuse langus

** CAPEX - materiaalse pohivara ja varade soetamine elutsiikliga ule iihe aasta ja vaartusega 50 tuhat
eurot

Nii EBITDA kui ka CAPEX on alternatiivsed tulemusnaitajad "APM". Need meetmed ei ole maaratletud
IFRS-i nduetega ega pruugi olla vorreldavad teiste ettevotete APM-idega. Kontsern usub, et need
APM-id annavad konsolideeritud finantsaruannete lugejatele tadiendavat kasulikku teavet
aritegevuse tulemuslikkuse ja selle juhtimise kohta ning juhtkond kasutab neid tulemusanaliilsi ja
aruandluse jaoks. Neid APM-e tuleks vaadelda kui IFRS-i jargi koostatud konsolideeritud
finantsaruannetes esitatud meetmete taiendustena, kuid mitte nende asendajatena.

5. Materiaalne pohivara

Tuhandetes eurodes

Maa ja Masinad ja Lopetamata Muu Total
o oy Laevad .
ehitised seadmed pohivara inventar

Soetusmaksumus (vGi
timberhinnatud
maksumus)
Saldo 31.12.2019 77 088 467 054 8156 11057 1747 565 102
Arvestuspshimétete 0 198 624 0 0 0 -198 624
muutmise moju
Soetusmaksumuses
saldo 01.01.2020 77 088 268 430 8156 11057 1747 366 478
(korrigeeritud)
Soetamine 6 396 10 363 2914 0 216 19 889
Mutkja = 634 594 0 0 -90 1318
mahakandmine
Umber- 99 5 084 5227 0 13 31
klassifitseerimine
Miitgiootel varaks
klassifitseerimine -2 446 0 0 0 0 -2 446
(lisa 24)
Kontserni jagunemine -8 407 -10 661 -2239 0 -21 21328
(lisa 24)
Valuutakursi
muutuste moju i i i i i
valisettevotte 1 4 651 57 0 6 4715
konsolideerimisel
Soetusmaksumuses
Saldo 31.12.2020 72 095 267 971 3547 11057 1 859 356 619
(korrigeeritud)
Soetamine 357 2 680 12 261 15 026 328 30 652
Mitk ja -24 -294 0 0 -31 -349
mahakandmine
Umber- 457 3091 3723 0 171 -4
klassifitseerimine
Valuutakursi
muutuste moju 153 3 551 153 0 0 3 857
valisettevotte
konsolideerimisel
Soetusmaksumuses
saldo 31.12.2021 73 038 276 999 12 238 26 083 2327 390 685
Akumuleeritud
kulum
Saldo 31.12.2019 24 085 128 132 0 1111 1310 154 638
ArvestuspShimétete 0 -60 285 0 0 0 -60 285

muutmise méju
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Saldo 01.01.2020

(korrigeeritud) 24 085 67 847 0 1111 1310 94 353
Arvestatud kulum 4076 2119 0 557 516 26 345
(korrigeeritud)

Mahakantud pohivara 502 -580 0 0 55 1227
kulum

Kontserni jagunemine i i i i

(lisa 24) 252 1154 0 0 16 1422
Valuutakursi

muutuste moju 0 -470 0 0 5 -475
valisettevotte

konsolideerimisel

Sald9 31'.12'2020 27 317 86 839 0 1668 1750 117 574
(korrigeeritud)

Arvestatud kulum 3818 21 110 0 620 360 25 908
(korrigeeritud)

Mahakantud pohivara % 262 0 0 231 2299
kulum

Valuutakursi

muutuste moju

valisettevotte 2 60 0 0 0 62
konsolideerimisel

Saldo 31.12.2021 31 131 107 747 0 2 288 2 079 143 245
Jaakvaartus

saldo 31.12.2020 44778 181 132 3547 9389 109 238 955
(korrigeeritud)

Saldo 31.12.2021 41 907 169 252 12 238 23795 248 247 440

Lopetamata pohivara

Lopetamata materiaalne pohivara holmab valdavalt kontserni ettevotte Woodville Pellets Ltd. tehtud
investeeringuid keskkonnanduete taitmiseks ja Alytuses asuva Graanul Invest UAB tehase
renoveerimiseks.

6. Korrigeeritud soetusmaksumuses kajastatud finantsvarad

Finantsseisundi aruande rea ,Korrigeeritud soetusmaksumuses kajastatud finantsvarad“ all on
31.12.2021 seisuga kajastatud USAs asuva tiitarettevotte pikaajalised deposiidid, mis on makstud
hankijatele oma kohustuste tagamiseks summas 1 271 tuhat eurot (31.12.2020: 1 204 tuhat eurot).

Tuhandetes eurodes 31.12.2021 31.12.2020
Pikaajalised deposiidid 1271 1204
Korrigeeritud soetusmaksumuses kajastatud 1271 1204

finantsvarad kokku
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7. Immateriaalne p6hivara

Tuhandetes eurodes Firmavairtus Litsentsid Muu Kokku
Soetusmaksumus

Saldo 31.12.2019 58 754 19 759 59 532
Soetamine 0 0 199 199
Kontserni jagunemine (lisa 24) -260 0 0 -260
Miuk ja mahakandmine 0 0 -80 -80
Saldo 31.12.2020 58 494 19 878 59 391
Soetamine 0 0 169 169
Saldo 31.12.2021 58 494 19 1047 59 560
Akumuleeritud kulum

Saldo 31.12.2019 0 19 274 293
Arvestatud kulum 0 0 194 194
Mahakantud pohivara kulum 0 0 -17 -17
Saldo 31.12.2020 0 19 451 470
Arvestatud kulum 0 0 131 131
Saldo 31.12.2021 0 19 582 601
Jaakvaartus

31.12.2020 58 494 0 427 58 921
31.12.2021 58 494 0 465 58 959

Firmavaartuse jaak kogusummas 58 494 tuhat eurot koosneb Latgran SIA firmavaartusest, mis
tuleneb Latgran SIA omandamisest tiitarettevotte Latgale Pellets SIA poolt ja sellele jargnenud
ettevotete Uhinemisest.

2018. aastal omandati ka Karo Mets OU firmavaartus summas 260 tuhat eurot, mis tekkis kontserni
tltarettevotte Graanul Mets OU poolt ettevotte omandamise tehingust ja on 2020. aastal ule lainud
jagunemise kaigus asutatud Graanul Assets Groupile (lisa 24).

Raha teeniva iiksuse vaartuse languse test

Kuna kontserni pelletitootmise tegevus on aja jooksul muutunud integreerituks ja ettevotte
juhtimine on tsentraliseeritud, s.t juhtimisotsused tehakse kogu pelletitootmise segmendi tulemuste
pohjal ning firmavaartusest saavad erinevad tehased vahem véi rohkem kasu, siis jaotatakse
firmavaartus pelletitootmise segmendile kui raha teenivale Uksusele.

Soetusmaksumuses moddetud varade (sh firmavaartus) vaartuse languse testid viidi labi seisuga
31.12.2021 ja 31.12.2020. Raha teeniva Ulksuse kaetav vaartus maarati kindlaks lahtudes
kasutusvaartuse arvutustest, mis nouavad eelduste kasutamist. Kaetav vaartus (kasutusvaartuse
alusel) maarati jargmise 11 aasta tulevaste rahavoogude alusel. Juhtkond leiab, et personali ja
juhtkonna ariteadmised, eelnevate aastate kogemused, aritegevuse iseloom ja klientidega sélmitud
lepingud on moistlik alus rahavoogude prognoosimiseks 11-aastaste perioodidena. Perioodijargsed
rahavood ekstrapoleeritakse, kasutades allpool toodud hinnangulisi kasvumaarasid.

2021. ja 2020. aastatel labiviidud testides vaartuse langust ei tuvastatud.
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Graanulite tootmise raha teeniva uksuse pohieeldused on kajastatud allpool:

2021 2020
Tulumaksujargne diskontomaar % 8.03 8.6
Pikaajaline kasv % (kasutatakse
l6ppvaartuse arvutamisel) 2 2

Pelleti mudgihinna kasvumaar %

(kasutatakse rahavoogude prognooside

arvutamisel) 0.7 0.5
Pelletitoorme hinna kasumaar %

(kasutatakse rahavoogude prognooside

arvutamisel) 1.4 2

Tulumaksujargne diskontomaar kajastab spetsiifilisi riske, mis on seotud pelletite segmendiga
riikides, kus see tegutseb, ja seda kasutatakse tulumaksujargsete rahavoogude kasutamisel.
Pikaajaline kasv on kaalutud keskmine kasv, mida kasutatakse rahavoogude ekstrapoleerimiseks
parast eelarveperioodi. Graanulite milgi- ja toorainehinna téusu suurus peegeldab
prognoosiperioodi keskmist aastast tousu, mis pohineb valdkonna praegustel trendidel.

Sensitiivsusanaliiiis seisuga 31.12.2021 ja 31.12.2020

Eeldusel, et muud eelpool mainitud tingimused jaavad samaks, ei pohjustaks pelletite muugihindade
kasvumaara langus 10% vorra firmavaartuse langust. Sama kehtib ka pelletitoorme hinna kasvumaara
10% tousu, diskontomaara tousu (50 baaspunkti vorra) ja pikaajalise kasvutempo languse (50
baaspunkti vorra) kohta. Koigi nende sisendite koosmdju ei pohjustaks firmavaartuse langust.

8. Rendilepingud

Kaesolevas lisas on esitatud informatsioon rendilepingute kohta, kus kontsern on rentnik.

Finantsseisundi aruandes kajastatud summad

Tuhandetes eurodes

Masinad ja
Ehitised seadmed Muu inventar Kokku

Saldo 31.12.2020 1559 3 505 171 5 235

Vara kasutusdiguse

lisandumine 0 394 0 394

Arvestatud kulum -141 -399 -80 -620

Miuk ja

mahakandmine 0 -15 -176 -191

Mahakantud vara

kulum 0 6 85 91

Saldo 31.12.2021 1418 3 491 0 4909
Tuhandetes eurodes
Rendikohustis 31.12.2021 31.12.2020
Luhiajaline rendikohustus 1115 1146
Pikaajaline rendikohustus 3237 3918
Rendikohustused kokku (Lisa 13) 4 352 5 064
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Kasumiaruandes kajastatud summad
Lisaks ulaltoodud tabelis naidatud kulumile sisaldab kontserni konsolideeritud kasumi- ja muu
koondkasumi aruanne jargmisi rendilepingutega seotud summasid:

2021 2020
Intressikulu (kajastatud finantskulude all) 91 106
Lihiajaliste rendilepingutega seotud kulu (kajastatud
125 139
tegevuskulude all)
Kokku 216 245

2021. aastal oli rendilepingutega seotud valjamaksed 1 406 tuhat eurot; 2020. aastal: 2 688 tuhat
eurot (andmed liisingukohustuste tagasimaksmise kohta on samuti toodud lisas 13).

9. Varud
Tuhandetes eurodes 31.12.2021 31.12.2020
Materjal ja kaubad 7 859 14 330
Valmistoodang 20 649 39 624
Muud varud 4272 3220
Varud kokku 32780 57 174

Aastatel 2021 ja 2020 ei ole varude allahindlusi tehtud. 2020. aastal toimunud kontserni jagunemise
tulemusena vahenesid varud 661 tuhande euro vorra (lisa 24).

10. Liihiajalised néuded ja ettemaksed

Tuhandetes eurodes 31.12.2021 31.12.2020
Nouded ostjate vastu 52 874 30878
Maksude ettemaksed 4611 3668
Muud ndéuded ja ettemaksed 4 556 2 906
Nouded kokku 62 041 37 452

Seisuga 31.12.2021 moodustas kontserni oodatav krediidikahjum (ECL) 42 tuhat eurot (31.12.2020:
91 tuhat eurot); taiendav info on lisas 22. Jagunemise tulemusena vahenesid nduded 1 385 tuhande
eurot vorra (lisa 24).

11. Raha
Tuhandetes eurodes 31.12.2021 31.12.2020
Raha pangaarvetel (Lisa 22) 15 857 48 728
Kokku raha 15 857 48 728
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12. Omakapital ja reservid

Aktsiakapital
31.12.2021 ja 31.12.2020 seisuga koosnes ettevotte aktsiakapital 18 000 tuhandest lihtaktsiast.
Koikide aktsiate nimivaartus on 0,6 eurot. Koikide valjastatud aktsiate eest on taielikult tasutud.

Lihtaktsiate arv 31.12.2021 18 000 000
Lihtaktsiate arv 31.12.2020 18 000 000

Lihtaktsiad annavad omanikele diguse saada dividende ja Uhe haadle aktsia kohta aktsionaride
uldkoosolekul.

2021. aastal maksti dividende kokku 44 973 tuhat eurot (2020. aastal 19 980 tuhat eurot) ja dividend
aktsia kohta oli 2,5 eurot (2020. aastal 1,11 eurot).

Jagunemisreserv

2020. aasta detsembris toimunud kontserni jagunemise tulemusena kajastati jagunemisreserv
summas -105 014 tuhat eurot kontserni omakapitalis real ,,Jagunemisreserv®; taiendav info on
toodud lisas 24.

Jaotamata kasum

31.12.2021 seisuga oli kontserni jaotamata kasum 323 758 tuhat eurot (31.12.2020: 282 129 tuhat
eurot). Alates 1.01.2015 on tulumaks dividendide valjamaksmisel 20/80 jaotatud netodividendidelt.
Maksimaalne voimalik tulumaksukohustuse summa, mis voiks kaasneda kogu jaotamata kasumi
valjamaksmisel neto dividendidena on 64 752 tuhat eurot (31.12.2020: 56 426 tuhat eurot), seega
oleks netodividendidena vdimalik valja maksta 259 006 tuhat eurot (31.12.2020: 225 703 tuhat
eurot).

Tingimuslik tulumaksukohustus on arvutatud 2022. aastal valjamakstavatelt dividendidelt kehtiva
maksumaara alusel ning eeldusel, et dividendid ja nendega seotud tulumaks ei lileta jaotamata
kasumi jaaki seisuga 31. detsember 2021.

Alates 2019. aastast on voimalik regulaarselt makstavate dividendide valjamaksmisel rakendada
maksumaara 14/86. 2022. aastal valja makstavatele dividendidele ei teki kontsernil o&igust
rakendada 14% maksumaara.

Valismaa tltarettevotetelt saadud dividendidelt taiendavat tulumaksukulu ei teki (ka 2022.aastal).

Lahtudes kontserni dividendipoliitikast eeldatakse, et dividende makstakse aktsionaridele valja
aktsionaride (Cullinan Holdco SCSp) aranagemisel. Hinnang dividendide valjamaksele pohineb
asjakohastel faktidel ja asjaoludel, sealhulgas: AS-i Graanul Invest majandustulemused, asjakohaste
finantseerimislepingute tingimused ning likviidsuse ja rahavoogude hinnang. Cullinan Holdco SCSp
kavatsuse kohaselt ei maksa AS Graanul Invest ega Ukski tema Eesti ja Lati titarettevote
lahitulevikus dividende.

13. Laenukohustused

Lisa annab Ullevaate kontserni intressikandvate laenude lepingutingimuste kohta. Taiendav teave
kontserni intressi- ja valuutariskide kohta lisas 22.

Tuhandetes eurodes 31.12.2021 31.12.2020
Pikaajalised kohustused

Tagatisega pangalaenud 0 132 901
Pikaajaline volg emaettevottele (Lisa 23) 147 266 0
Rendikohustused (Lisa 8) 3237 3918
Pikaajalised kohustused kokku 150 503 136 819
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Liihiajalised kohustused

Kasutatud arvelduskrediit 0 31614

Pikaajaliste pangalaenude lihiajaline osa 15 000 34 240

Rendikohustuste liihiajaline osa (Lisa 8) 1115 1146

Lihiajalised kohustused kokku 16 115 67 000

Laenukohustused kokku 166 618 203 819

Laenu tahtajad ja tingimused:

Jaak Jaak
Tuhandetes eurodes Valuuta Intressimaar Tahtaeg 31.12.2021 31.12.2020
Tagatisega EUR Euribor +1.9- 2025 0 167 141
2.9%

pangalaenud

Laen

emaettevottelt EUR 4,67% 2026 147 266 0

(Lisa 23)

Kasutatud EUR Euribor +2- 2021 0 31614

ik 2.45%

arvelduskrediit

Lihiajalise laenu EUR 3,5% 2022 15 000 0

limiit

Euribor 2022 -

Rendikohustused EUR +1.5-2.8% 2023 4352 > 064
Laenukohustused 166 618 203 819
kokku

* Kasutatud arvelduskrediidi intress on seotud EONIA-ga (Euro Overnight Index Average).

Teiste laenude intressid on seotud 6 kuu Euriboriga; tapsem info lisas 24.

Laenude tagatised, mis kehtisid 2021. aasta oktoobrini

Apollo Capitali laen on 2020. aastal refinantseeritud pangalaenuga, mille jaak seisuga 31.12.2020 oli
127 594 tuhat eurot.

2020. aasta jagunemise tulemusena vahenesid laenukohustused 31.12.20 6puks 3 716 tuhande euro
vorra (lisa 24).
2021. aasta oktoobris refinantseeriti pangalaenud emaettevotte laenuga. Emaettevotte laen on ilma
tagatiseta.

e Hipoteegid koigile kontserni ettevotete varadele sh. 8 kinnistut Eestis, 3 kinnistut Latis ja

2 kinnistut Leedus v.a. Woodville Pellets Ltd. ja Imavere Shipping Ltd. varad

e Titarettevotete aktsiate ja osade pant v.a. Graanul Varad OU, Imavere Shipping Company

Ltd. ja Woodville Pellets Ltd.
e Kommertspandid koigile kontserni ettevotete kaibevaradele (lisad 9 ja 10)
e Pandileping UAB Graanul Investi kinnistu rendilepingule Leedus

e Pandileping koigi kontserni ettevotete pangakontodele

Finantseerimistegevusest tekkinud kohustuste muutused

Lisaks on koik kindlustuslepingute jargi saadavad hiivitused panditud panga kasuks. Panditud
materiaalse pohivara jaakvaartused ja taiendav info on lisas 5.

All tabelis on analuisitud finantseerimistegevusest tulenevaid kohustusi ja muutusi kontserni
finantseerimistegevusest tulenevate kohustuste osas igal kajastatud perioodil. Nende kohustuste
kirjed on kajastatud rahavoogude aruandes finantseerimisena:
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Tuhandetes eurodes Lihiajalised laenud Pikaajalised laenud
Kapitali- Kapitali- Kokku
Arvelduskrediit Laenud rendi- Laenud rendi-
kohustused kohustused

Laenukohustused

31.12.2019 25 344 28 940 1699 175 228 5547 236 758
Rahalised liikumised:

Laenukohustuste

suurenemine 6270 40 500 0 0 0 46770
Pohiosa

tagasimaksmine 0 -67 575 -2 443 -8 087 0 -78 105
Mitterahalised liikumised:

Uued rendid 0 0 739 0 1378 2117
;jf“”em‘"e (lisa 0  -1863 -532 0 1322 -3717
Muud litkumised 0 34 239 1684 -34 239 -1 684 0
Liikumised kokku

2020. aastal 6270 5 301 -552 -42 326 -1628 -32935
Laenukohustused

31.12.2020 31614 34 240 1146 132 901 3918 203 819
Rahalised liikumised:

Laenukohustuste

suurenemine 0 15 000 0 15 000 0 30 000
Pohiosa

tagasimaksmine -31 614 -34 240 -1190 -2 283 0 -69 327
Mitterahalised liikumised:

Uued rendid 0 0 71 0 407 478
Jagunemine (tisa 0 0 1088 0 1088 0

4)

Muud litkumised 0 0 0 1 648 0 1648
Liikumised kokku

2021. aastal -31 614 -19 240 -31 14 365 -681 -37 201
Laenukohustused

31.12.2021 0 15 000 1115 147 266 3237 166 618
14. Sihtfinantseerimine

Tuhandetes eurodes 2021 2020
Saldo aruandeaasta alguses 5,302 9,262
Saadud/tagastatud aruandeperioodil -188 662
Kajastatud kasumiaruandes (lisa 17) -633 -2,754
Jagunemine (lisa 24) 0 -1,868
Saldo aruandeaasta |6pus 4,481 5,302

2020. aastal on saadud sihtfinantseerimine uue biotehnoloogilise puidufraktsioneerimise tehase
rajamiseks ja abikolblike arenduskulude katmiseks. Kuludega seotud sihtfinantseerimine lukatakse
edasi ja kajastatakse kasumiaruandes sama perioodi jooksul kui on kantud kulusid, mida
sihtfinantseerimisega kompenseeritakse. Jagunemise tulemusena kanti Graanul Biotech OU-ga
seotud sihtfinantseering summas 1 868 tuhat eurot jagunemise kaigus asutatud Graanul Tehnoloogia
kontsernile (lisa 24).
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Tuhandetes eurodes 31.12.2021 31.12.2020

Vélad hankijatele 14 204 14 875

Maksuvolad 2 555 2192

sh.  kdibemaks 1543 1089

ettevotte tulumaks 29 0

isiku tulumaks 312 312

sotsiaalmaks 574 574

muud maksud 97 217

Jagunemisega seotud 0 30 000
kohustused

Muud volad 3313 3903

Vélad toovotjatele 1713 1 665

Saadud ettemaksed 384 296

Kokku vélad ja ettemaksed 22 169 52 931

Vastavalt kontserni jagunemiskavale kohustus AS Graanul Invest ule andma jagunemise kaigus loodud
ettevotetele Graanul Assets OU ja Graanul Tehnoloogia OU raha kogusummas 30 000 tuhat eurot
(Lisa 24). Kuna jagunemine toimus 29.12.2020 ning asutatud ettevotete pangakontosid ei joutud
enne 2020.aasta loppu avada jai raha aasta lopus Ule kandmata, millest lisandus Graanul Invest

kontsernile lihiajaline kohustus 30 000 tuhat eurot.

Kontserni jagunemise tulemusena vahenesid volad ja ettemaksed 2 808 tuhat eurot; taiendav info

on lisas 24.

Tuhandetes eurodes 2021 2020
Suurbritannia 314 051 318 534
Taani 71 186 66 099
Eesti 20776 21 941
Lati 13172 14772
Holland 10 181 10 978
Rootsi 14 998 2 531
Leedu 1979 2 049
Itaalia 2 004 1579
Prantsusmaa 1680 17
Norra 1365 0
Soome 2433 0
Muu 296 384
Miiiigitulu kokku 454 121 438 884
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Tuhandetes eurodes Segment 2021 2020
Kindlal ajahetkel:
Pelletite muuk Pelleti tootmine 420 715 403 438
Hakkimisteenused Logistika 2788 1920
Puitmaterjalide miitk Metsandus 0 5908
Perioodi jooksul:
Elektri miiik CHP 29 820 27 266
Soojusenergia miiuk CHP 409 352
Transporditeenused Logistika 389 0
Miitigitulu kokku 454 121 438 884
17. Muud aritulud
Tuhandetes eurodes 2021 2020
Materiaalse p6hivara mulgi kasum 213 180
Sihtfinantseerimine (Lisa 14) 633 2754
Elektriaktsiisi tagastamine 1108 1212
Muu 780 811
Muud aritulud kokku 2734 4 957

Elektriaktsiisi tagastamine:

Teatud tingimustel hiivitatakse kontserni elektrimahukatele ettevotetele edaspidi osaliselt nende
poolt tasutud elektriaktsiis tavaaktsiisimaaraga maksustatud tarbitud elektri eest. Kontsern kajastab
huvitist, kui on kindel, et see vastab sellega seotud tingimustele ja kui kdik tingimused on taidetud.

18. Kaubad, materjal ja teenused

Tuhandetes eurodes 2021 2020
Toormaterjal 171 440 184 662
Transport 51 336 48 410
Elekter ja soojus 34763 28 638
Hooldus 16 535 16 866
Edasimiiiidud kaubad ja teenused 5255 3965
Kiitus 3565 3246
Muu 2243 13 988
Kaubad, materjalid ja teenused kokku 285 137 299 775
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Palgad

Sotsiaalkindlustuskulud
Muud personalikulud
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2021 2020

22 587 18 057
5 607 4068
487 1231

Toojoukulud kokku

28 681 23 356

Sotsiaalmaksu kogub Maksu- ja Tolliamet, mis jaotab selle oma aranagemisel edasi riiklike

pensionikindlustusfondide ja riikliku haigekassa vahel.

20. Finantstulud ja finantskulud

Tuhandetes eurodes 2021 2020
Finantstulud

Intressitulu 14 704
Kasum valuutakursi muutustest * 7 786 141
Muud finantstulud 11 27
Finantstulud kokku 7 811 872
Finantskulud

Intressikulu -5 093 -8 180
Kahjum valuutakursi muutustest -652 -7 024
Muud finantskulud -1 228 -1 082
Finantskulud kokku -6 973 -16 286
Netofinantskulud 838 -15414

*valuutakursi kasum koosneb finantstehingutelt tekkinud realiseeritud valuutakursi kasumist ja USA
tutarettevottele USD-s valjastatud laenust ja intressivolast tulenevast realiseerumata valuutakursi

kasumist.

21. Ettevotte tulumaks

Tuhandetes eurodes

Kasum enne tulumaksustamist

sh  Eesti 0% maksumaaraga tulumaks
(kohaldatakse jaotamata kasumile)

Erinevus teiste riikide tulumaksumaaradega
(kohaldatakse jaotamata kasumile)

Ajutine erinevus teiste riikidega

Netodividend

sh tulumaksuvaba dividend

sh dividendid maksumaaraga 20/80
valjamakstud netodividendidest

Teoreetiline tulumaks dividendidele
rakendatavate maksumaaradega

2021 2020
86 810 84 430
0 0

-49 -311
-132 -234
44 973 19 980
44 865 19 980
108 0
-27 0
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Tegelik tulumaks dividendidelt -27 0
Keskmine tegelik tulumaksumaar (dividendidelt) 20/80 0%
Tulumaks -208 -545
sh jooksev tulumaks -76 -311
sh edasillikkunud tulumaks (+tulu) -132 -234

31.12.2021 31.12.2020
Edasilukkunud tulumaksuvara 4 4
Edasilukkunud tulumaksukohustus 367 235

22. Finantsriskid

Kontserni aritegevusega seotud riskide juhtimine on oluline ja lahutamatu osa kontserni juhtimisest.
Kontserni emaettevotte ndukogu teostab jarelvalvet riskijuhtimise protsessi ule tervikuna.
Tegevjuhtkonnad tuvastavad ja analiisivad riske, koostavad maandamisplaanid ning teevad
vajadusel ettepanekuid ressursside eraldamiseks oluliste riskidega tegelemiseks.

Kontserni voime identifitseerida, modta ja kontrollida erinevaid riske omab olulist m6ju kontserni
kasumlikkusele. Riskijuhtimisel lahtutakse kontsernis Uhtsest metoodikast, mis reguleerib riskide
tuvastamist, hindamist, prioriseerimist ja kasitlemist. Riski defineeritakse kui tulevikus toimuvat
voimalikku siindmust voi stsenaariumi, mis vOib moéjutada kontserni ja/voi tema ettevotete
eesmarkide saavutamist. Igal aastal viiakse labi riskide tuvastamine ja hindamine kéikides kontserni
ettevotetes. Riskide juhtimisel hinnatakse riski realiseerumise moéju ja tdéenaosust ning riskid
klassifitseeritakse ja kategoriseeritakse.

Kontserni tegevusega voivad kaasneda mitmed finantsriskid, millest olulisemat moéju avaldavad
likviidsusrisk, krediidirisk ja tururisk (s.h valuutakursi risk, intressimaararisk ja hinnarisk)
Finantsriskide juhtimine on emaettevdtja juhatuse padevuses ja sisaldab riskide maaratlemist,
mootmist ja kontrollimist. Finantsriskide juhtimise eesmark on finantsriskide maandamine ja
finantstulemuste volatiilsuse vahendamine. Jarelvalvet juhatuse poolt riskide maandamiseks véetud
meetmete ule teostab emaettevotte ndukogu. Kontsern analldsib ja kontrollib riske siistemaatiliselt
labi finantsuksuse, mis tegeleb nii emaettevotte kui tema tiitarettevotete finantseerimisega ja
sellest otseselt tulenevalt likviidsusriski ja intressimaara riski haldamisega, samuti analuusivad ja
kontrollivad riske tiitarettevotete juhtkonnad ja finantsuksused.

Krediidirisk, likviidsusrisk, intressimaara muutumise risk ja valuutakursi muutuste risk tekivad
kontserni tavalise aritegevuse kaigus.

Krediidirisk

Krediidirisk on finantskahju tekkimise risk, kui klient voi finantstehingupartner jatab taitmata oma
lepingulised kohustused ja voib tekkida peamiselt kontserni nduetest klientide vastu. Krediidirisk
soltub peamiselt klientide majanduslikust olukorrast ja maksekaitumisest. Majandusharust ja
klientide asukohariigist tulenev valtimatu riskitase ei avalda kontserni krediidiriskile olulist moju.
Kontsernis on kehtestatud krediidipoliitika, mille alusel iga uue kliendi maksevoimet analiilsitakse
individuaalselt enne maksetingimuste ja tarnetingimuste kokkuleppimist. Klientide maksedistsipliini
ja majanduslikku olukorda jalgitakse pidevalt. Kliendid, kes ei vasta kontsernis kehtivatele
krediidikolblikkuse tingimustele, voivad osta kaupa ainult ettemaksuga.

Krediidiriskile on avatud rahalised vahendid pangakontodel, nduded ostjate vastu ja muud nduded.
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Raha pangaarvetel
Raha ja raha ekvivalente hoiab kontsern korge krediidireitinguga panganduskontsernides. Pangas
oleva raha krediidikvaliteet vastavalt pankade valisele krediidireitingule (Moody’s):

Tuhandetes eurodes 31.12.2021 31.12.2020
Baa1 15 541 43 248
Aa3 46 21
Aa2 0 4090
Aa1 0 11
Pank, millel puudub krediidireiting 270 1358
Raha pangaarvetel kokku (Lisa 11) 15 857 48 728

Seisuga 31.12.2021 ja 31.12.2020 uletasid kontserni kontojaagid Luminori Pangas 10% kontserni
arvelduskontode kogujaakidest. Juhtkonna hinnangul ei kujuta rahalised vahendid pangakontodel,
millel puudub séltumatu reitinguagentuuri antud krediidireiting, endast olulist krediidiriski, kuna
puuduvad téendid voi asjaolud, mis viitaksid vaartuse langusele.

Noéuded ostjate vastu ja muud néuded

Nouetega seotud krediidiriski suurust mojutavad enim iga kliendiga seotud spetsiifilised asjaolud.
Seisuga 31.12.2021 oli ndudeid ostjate vastu 52 874 tuhat eurot (31.12.2020: 30 878 tuhat eurot),
sealhulgas ule 30 paeva tahtaja uletanud ndéudeid 53 tuhat eurot (31.12.2020: 1 196 tuhat eurot).
Ebatdenaoliselt laekuvaid ndudeid 2021. ja 2020. aastal kulusse ei kantud.

Kontsernil oli 31.12.2021 seisuga 1 klient, kelle osakaal nduetest ostjate vastu ja muudest nduetest
uletas 10%. Kogunouded selle kliendi vastu moodustasid 34 012 tuhat eurot (31.12.2020: kontsernil
oli 1 klient, kelle osakaal kontserni nouetest ostjate vastu ja muudest nouetest lletas 10%, nduded
selle kliendi vastu moodustasid 20 681 tuhat eurot).

Juhtkonna hinnangul puudus aruandekuupaeval kontsernil oluline krediidirisk muude nduete osas.
Ulejaanud néuded on valdavalt néuded Eleringi vastu, mille ainuaktsionar on Eesti Vabariik. Vottes
arvesse nii muude nduete luhiajalisust kui ka vastaspoole korget usaldusvaarsust, leitakse, et
oodatav krediidikahjum on finantsaruannete seisukohast ebaoluline.

Nouded ostjate vastu vanuseline jaotus 31.12.2021 (tuhandetes eurodes)

Tahtaega Tahtaeg iiletatud Tahtaeg liletatud Tahtaeg liletatud Kokku
iiletamata 0-14 pdeva 15-30 pdeva iile 30 paeva
51 891 854 76 53 52 874

Nouded ostjate vastu vanuseline jaotus 31.12.2020 (tuhandetes eurodes)

Tahtaega Tahtaeg iiletatud Tahtaeg iiletatud  Tahtaeg iiletatud Kokku
iiletamata 0-14 paeva 15-30 pdeva tile 30 paeva
29 659 10 13 1196 30 878

Krediidikahjumite hindamisel votab kontsern arvesse maistlikku ja toetavat infot, mis on asjakohane
ja kattesaadav ilma liigsete kulude voi pingutuseta.

Kontsern leiab, et finantsvara on makseviivituses, kui:

- volgnik ei ole tdéenaoliselt suuteline tasuma kontsernile oma krediidikohustusi taielikult, ilma et
kontsernile peaks rakendama selliseid meetmeid nagu tagatise realiseerimine (sellise olemasolul);
vOi

- finantsvara maksetahtajast on moodunud ule 60 paeva.

Korrigeeritud soetusmaksumuses moodetavate finantsvarade allahindlused arvatakse maha varade
bilansilisest jaakmaksumusest. Kontsern ei ole kandnud olulist kahju finantsvarade vaartuse languse
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tottu ning juhtkonna analliusi kohaselt ei ole oodata olulise krediidiriski halvenemist, kuna puuduvad
toendid voi asjaolud, mis viitaksid vaartuse langusele.

Likviidsusrisk

Likviidsusrisk on risk, et kontsern ei suuda tahtaegselt taita oma finantskohustusi. Kontserni
likviidsusjuhtimise eesmargiks on kindlustada nii palju kui véimalik, et alati oleks piisav likviidsus
kohustuste tahtaegseks taitmiseks. Likviidsusriski valtimiseks koostab juhtkond detailseid
rahavoogude prognoose ja planeerib hoolikalt investeeringute ajagraafikut. Tavaliselt kindlustab
kontsern rahaliste vahendite olemasolu vahemalt jargneva 30 paeva tavaparaste tegevuskulude ja
finantskohustuste taitmiseks.

Jargnev likviidsusanalliis kajastab kontserni luhi- ja pikaajaliste voélakohustuste lepingulisi
maksetahtaegasid. Koik allolevates tabelites esitatud summad on lepingujargsed diskonteerimata
rahavood. Aruandeperioodi l6pust 12 kuu jooksul tasumisele kuuluvate kohustuste summad, valja
arvatud laenud, on vordsed nende bilansilise vaartusega.

Jargnev tabel nditab volakohustusi nende lepingulistel maksetahtaegadel 31.12.2021 seisuga:

31.12.2021 Tasuda 1,042 1 ja Tasuda
jaak 12 kuu 5 aasta vahel peale 5

Tuhandetes eurodes jooksul aastat
Laen
emaettevottelt 147 266 0 147 266 0
(Lisa 23)
Liihiajaline laen 15 000 15 000 0 0
Rendikohustused 4 352 1115 3237 0
Vélad hankijatele 14 204 14 204 0 0
Muud volad 3313 3313 0 0
Kokku 184 135 33 632 150 503 0

volakohustused

Jargnev tabel naitab vélakohustusi nende lepingulistel maksetahtaegadel 31.12.2020 seisuga:

31.12.2020 Tasuda 12 Tasuda 1 ja :::;fg
Tuhandetes eurodes jaak kuu jooksul 5 aasta vahel aastat
Tagatisega 176 079 37 784 138 295 0
pangalaenud
Kasutatud
arvelduskrediit 31614 31614 0 0
Rendikohustused 6 226 1 369 3445 1412
Vélad hankijatele 14 875 14 875 0 0
Muud volad 33903 33903 0 0
Kokku 262 697 119 546 141 740 1412

volakohustused

Seisuga 31.12.2021 oli kontserni arvelduskrediidi limiit 100 000 tuhat eurot ja kasutusele votmata
arvelduskrediidi jaak 85 000 tuhat eurot. (2020: arvelduskrediidi limiit oli 45 000 tuhat eurot ja
kasutusele votmata arvelduskrediidi jaak 13 386 tuhat eurot).
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Tururiskid

Intressirisk

Intressiriskina kasitletakse sellist riski, kus intressimaara toustes voib kohustustelt tasutavate
intressikulude suurenemine markimisvaarselt mojutada kontserni tegevuse tulemuslikkust.
Kontserni muutuva intressiga laenukohustused voivad péhjustada prognoositud rahavoogude muutusi
intressimaara muutumise tottu. Intressirisk soltub EURIBOR-i muutustest, sest enamuse
laenukohustuste intressimaar on seotud 6 kuu EURIBOR-iga. Juhtkond on kaalunud intressiriski
maandamise voimalust, kuid parast 31.12.2020 (6petas swap lepingud, kuna riskimaandamise kulud
Uletasid intressikoikumistest tulenevaid eeldatavaid kulusid. Parast kontserni emaettevotte
vahetumist ja pangalaenude refinantseerimist fikseeritud intressiga laenuga vahenes muutuva
intressimaaraga laenude maht oluliselt.

Sensitiivsusanaliiiis muutuva intressiga volakohustustele
Intressimaara muutus aruandekuupaeval 1% vorra oleks muutnud omakapitali ja maksueelset kasumit
23 tuhande euro (2020: 2 014 tuhande euro) vorra, eeldusel, et koik muud tingimused jaavad samaks.

Valuutakursi muutuste risk

Valuutariskide maandamiseks sélmib Kontsern koik valislepingud eurodes. Kontserni nduded ja
kohustused on peamiselt eurodes. Koik olemasolevad pikaajalised laenu- ja liisingulepingud on
solmitud eurodes (vt lisa 13). Seetottu kasitletakse neid kohustustena ilma valuutariskita. 2021.
aastal koikus USA dollari kurss euro suhtes 10% (2020: 15%). Eeldusel, et koik muud tingimused
jaavad samaks, muudaks 10% USA dollari kursimuutus 2021. aastal kontserni koondkasumit 1 060
tuhat eurot (2020: 15%, 800 tuhat eurot).

Kontsern on hinnanud oma jooksva majandusaasta valuutariske ning ei nae pohjust kasutada
valuutariski maandamiseks taiendavaid meetmeid.

Kapitalirisk

Kontsern kasitleb kapitalina nii volakohustusi, millest on maha arvatud raha pangas, kui ka
omakapitali. Kontserni kapitali juhtimise esmane eesmark on tagada tugev kapitalistruktuur, mis
toetaks kontserni aritegevuse stabiilsust ja tegevuse jarjepidevust ning optimeeriks
kapitalistruktuuri, vahendaks kapitali maksumust ja kaitseks seelabi aktsionaride huve. Juhtkonna
eesmark on sailitada tasakaal suuremate laenumaarade korral véimaliku suurema tulu ning kindla
kapitalipositsiooniga kaasnevate eeliste ja turvalisuse vahel. Kontserni juhtkond jalgib kapitali
struktuuri labi kapitali ja varade suhtarvu, mis peab olema vahemalt 50% koguvaradest. Saavutatud
kapitali ja varade suhe vastab juhtkonna ootustele. Kontserni kapitalijuhtimise pohimodtetes
aruandeaasta jooksul muutusi ei toimunud.

Tuhandetes eurodes 31.12.2021 31.12.2020
Laenukohustused kokku (lisa 13) 166 618 203 819
Miinus: raha pangas (lisa 11) 15 857 48 728
Netovolg 150 761 155 091
Omakapital kokku (lisa 12) 229 626 190 004
Kogukapital (netovolg + omakapital) 380 387 345 095
Varad kokku 423 261 452 291
Kogukapital / Koguvara 90% 76%
Netovolg / Kogukapital 40% 45%

Finantsinstrumentide 6iglane vaartus

Raha, nouded ostjate vastu ja volad on luhiajalised ning seetdttu on juhtkonna hinnangul nende
bilansiline maksumus nende diglase vaartuse lahedal. Suurem osa kontserni pikaajalistest laenudest
pohinevad ujuvatel intressimaaradel, mis muutuvad vastavalt turu intressimaarale.

Kontserni riskimarginaalid ei ole juhtkonna hinnangul vérreldes laenude saamise ajaga oluliselt
muutunud ning kontserni voetud laenude intressimaarad vastavad turutingimustele. Eeltoodust
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tulenevalt hindab juhtkond, et pikaajaliste volgnevuste ja nouete diglased vaartused on lahedased
nende bilansilisele vaartusele.

23. Seotud osapooled

Raamatupidamise aastaaruande koostamisel on loetud seotud osapoolteks jargmised osapooled:

- aktsionarid;

- juhtkond ja seotud ettevotted;

- Uhisettevotted;

- muud jagunemisel tekkinud samade omanike ariiihingud.

Kontserni emaettevote on Cullinan HoldCo SCSp. Kontserni kontrollivaks osapooleks on Apollo Global
Management.

Juhtkonna kompensatsioonid

Kontserni juhatus koosneb kolmest juhatuse lilkkmest. Juhtkonna tootasud moodustasid 700 tuhat
eurot (2020. aastal 1 053 tuhat eurot). Juhatuse liikmetel on digus saada lahkumishuvitist kokku
kuni viie kuu ametipalga ulatuses. Noukogu koosneb neljast lilkmest ja néukogu liikmetele maksti
2021. aastal tasusid 65 tuhat eurot (2020. aastal 69 tuhat eurot).

Tehingud seotud osapooltega 2021. aastal

Teised samade omanike kontrolli all olevad ettevotted kuni omanikuvahetuseni 2021. aasta
oktoobris

Tuhandetes eurodes

Ettevote Teenuste Kaupade Nouded Kohustused
miiuik ost

Fibenol OU 17 0 0 0

Karo Mets OU 333 5158 0 0

Kontserni emaettevéote
Cullinan HoldCo 0 0 0 147 266
SCSp (Lisa 13)

Tehingud ja saldod seotud osapooltega 2020. aastal

Tuhandetes eurodes

Ettevote Teenuste Kaupade Nouded Kohustused
miiuik ost

Valga Puu OU 1412 23 971 137 1100

(endine

Uhisettevote)

Roger Puit AS 528 6 740 42 480

(endine

sidusettevote)

Teised samade omanike kontrolli all olevad ettevotted

Graanul Assets 0 0 0 15 000
ou

Graanul 0 0 0 15 000
Tehnoloogia OU

Graanul Assets 70 0 85 0
SIA

Graanul Mets OU 80 0 100 0
Karo Mets OU 0 0 151 77
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Ostu- ja mulgitehingud seotud osapooltega on toimunud turuhindades.

24, Kontserni tiitarettevotted

Osalus
Asukoht
31.12.2021 31.12.2020
Pelleti tootmine:
Helme Graanul OU Eesti 100% 100%
Osula Graanul OU Eesti 100% 100%
Ebavere Graanul OU Eesti 100% 100%
Graanul Invest SIA Lati 100% 100%
Graanul Pellets SIA Lati 100% 100%
Latgran SIA Lati 100% 100%
Broceni Pellets SIA Lati 100% 100%
Graanul Invest UAB Leedu 100% 100%
Woodville Pellets Ltd. USA 100% 100%
Woodyville Pellets Superholding Ltd. USA 100% 100%
Woodville Pellets Holding Ltd. USA 100% 100%
Elektri ja soojuse tootmine:
Graanul Energia OU Eesti 100% 100%
Helme Energia OU Eesti 100% 100%
Osula Energia OU Eesti 100% 100%
Imavere Energia OU Eesti 100% 100%
Incukalns Energy SIA Lati 100% 100%
Graanul Pellets Energy SIA Lati 100% 100%
Graanul Invest Energy SIA Lati 100% 100%
Logistika:
Graanul Hake AS (varasema nimega: Pelletikite AS) Eesti 100% 100%
Imavere Shipping Co Ltd. Kiipros 100% 100%
Graanul Varad OU Eesti 100% 100%

Hollandis kiitteprojektide arendamiseks loodud Graanul Energy Solutions B.V. suleti 2020. aastal
aktiivse aritegevuse puudumise tottu.

Metsanduse ja biokeemia arisuundade jagunemine

29. detsembril 2020 jagunes Graanul Invest kontsern, mille tulemusena moodustati kaks uut
kontserni, Graanul Assets ja Graanul Tehnoloogia. Jagunemise kaigus laksid Graanul Investi kontserni
metsaettevotted Karo Mets OU ja Graanul Mets OU koos iihis- ja sidusettevotetega Gl Energy
Investments OU ja Gl Power Plants OU iile Graanul Assets kontserni. Graanul Biotech OU laks
jagunemise kaigus Ule Graanul Tehnoloogia kontserni. Jagunemise kaigus ile antud ettevotete eest
tasu ei saadud. Lisaks andis Graanul Invest AS iile Graanul Assets OU-le pikaajalise ndude Valga Puu
0U vastu ning Graanul Tehnoloogia OU-le pikaajalise ndude Sweetwater Ltd vastu.

Jagunemiskava kohaselt pidi AS Graanul Invest kandma jagunemisel asutatud Uksustele ule raha
kokku summas 30 000 tuhat eurot. 2020. aasta l6pus raha ule ei kantud ja see kajastati luhiajalise
kohustusena (lisa 15). AS Graanul Invest andis Graanul Assets kontsernile lile endise tiitarettevotte
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Karo Mets OU pikaajalise laenundude summas 11 150 tuhat eurot ja intressindude summas 578 tuhat
eurot, Graanul Mets OU pikaajalise laenu ndude summas 29 500 tuhat eurot ja intressindude summas
3 852 tuhat eurot ning pikaajalise laenundude Gl Energy Investments OU-le summas 100 tuhat eurot.
Graanul Invest kontsern andis Graanul Tehnoloogia kontsernile lile pikaajalise laenunoude Graanul
Biotech OU-le summas 9 500 tuhat eurot ja intressinbude summas 323 tuhat eurot.

Tehing on vabastatud IFRIC 17 juhistest, kuna varad jaotatakse samale l6plikku kontrolli omavale
omavale osapoolele ja seetottu ei ole IFRIC 17 kohaldatav.

Jagunemiskava alusel jaotati asutatud Uiksuste aktsiakapital aktsionaridele proportsionaalselt nende
osalusega AS Graanul Invest aktsiakapitalis. Jagunemist kajastatakse varade ilekandmisena
bilansilises maksumuses; vodrandamisest kasumit ega kahjumit ei kajastatud. Uleantud ettevétete
ajalooline jaotamata kasum eraldati koos lileantud varade ja kohustustega; lilejaanud vahe kajastati
jagunemisreservina omakapitalis.

Jagunemise tingimuste kohaselt Uleantud ja finantsseisundi aruandes kajastamise |Opetatud
Kontserni varade ja kohustuste bilansilised vaartused on jargmised:

Tuhandetes eurodes Bilansiline vaartus

jagunemise paeval
Investeeringud sidusettevotetesse -47 442
Pikaajalised nouded (lisa 6) -17 005
Materiaalne pohivara (lisa 5) -19 908
Varade kasutusoigusega (lisa 8) -2 201
Bioloogiline vara -11 886
Immateriaalne vara (firmavaartus) (lisa 7) -260
Varud (lisa 9) -661
Nouded ja ettemaksud (lisa 10) -1 385
Laenukohustised (lisa 13) 3716
Sihtfinantseerimine (lisa 14) 1 868
Vélad ja ettemaksed (lisa 15) 2 808
Netovara (va raha ja raha ekvivalendid tiitarettevotetes ja muudes arides) -92 356
Raha tiitarettevotetes ja muudes arides (lisa 11) -5 271
Jagunemiskava kohane vastutus raha lilekandmise eest (lisa 15) -30 000
Omakapitalis kajastatud jagunemise kogukahjum, sealhulgas: -127 627
Jagunenud ettevotete jaotamata kasum -22 613
Jagunemisreserv -105 014

Jagunemise kaigus lle antud varade eest tasu ei saadud ning ainus jagunemisega seotud raha
lilkumine on jagunemise kaigus ule antud raha pangakontol summas 5 271 tuhat eurot.

2020. aasta lopus toimunud metsanduse ja biokeemia arisuundade jagunemise raames liigitati
Latgran SIA-le kuuluv maa ja kasvav mets kogusummas 4 618 tuhat eurot Uimber miiligiootel
varadeks. 2020. aasta detsembris lepiti kokku ka mutgitingimustes Graanul Assets SIA-le, ja sellega
seoses liigitati maa materiaalsest péhivarast imber muligiootel pohivaradeks summas 2 446 tuhat
eurot ja bioloogilised varad liigitati Umber miligiootel varadeks summas 2 172 tuhat eurot (vt ka lisa
5). Mulgitehing viidi [6pule 2021. aasta jaanuaris.

25. Segmendiaruandlus

Graanul Invest on riske hajutav ettevotete grupp, mis teenib tulu ja kasumit erinevatest allikatest.
Kontserni juhtkond kasitleb aritegevust nii toote kui ka geograafilisest vaatenurgast ning on
maaratlenud kolm raporteerivat segmenti.

1. Graanulite tootmine - puidutootmisjaakidest (saepuru, hake) ja madala kvaliteediga

Umarpuidust (enamasti lepp) toodetud pelletite valmistamine ja muuk Eestis, Latis, Leedus ja
Ameerika Uhendriikides.
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2. Elektri- ja soojusenergia koostootmine - elektri ja soojuse koostootmine biomassist. Toodetud
elektrit ja soojust kasutatakse nii kontserni pelletitehastes kui ka miiakse kolmandatele
isikutele. Koostootmisjaamad asuvad Eestis ja Latis.

3. Logistika - veoteenused ning tooraine transport ja Umbertootlemine

Juhtkonna pohiline moodik arisegmentide tulemuslikkuse hindamisel on EBITDA. Samas saab
juhtkond igakuiselt infot ka segmendi muugitulu ja varade kohta.

Segmentidesisesed

Tuhandetes eurodes Pelleti tootmine CHP Logistika elimineerimised Kokku

Mtk valistele klientidele 420715 30229 3177 0 454121
Segmentide vaheline muik 20396 25050 7743 -53 189 0
Muu sissetulek 2 416 160 158 0 2734
Kogutulu 443 527 55439 11 078 -53 189 456 855
Valmistoodangu varude muutus -19 231 0 0 0 -19 231
Kaubad, materjalid ja teenused -307 347 -23 184 -6 876 52270 .785 137
Too6joukulud -27 673 -83 -925 0 -28 681
Tegevuskulud -10 320 -944 -139 919 -10 484
Muud tegevuskulud -659 -32 0 0 -691
EBITDA 78 297 31196 3138 0 112631

2020. aastal maaratles kontsern lisaks pelletitootmisele ning elektri- ja soojusenergia koostootmisele
veel 2 segmenti:

1. Metsandus - metsamaterjali kasvatamine ja raie kontserni kuuluvatel Eesti ja Lati
metsakinnistutel.

2. Koik muud segmendid koosnevad kontserni poolt ehitatud eksperimentaalsest biokeemia
katsetehasest, purustamisteenustest ja sellega seotud logistikast ning toodetud pelletite

veoteenustest.
2020
Tuhandetes eurodes . . . Segmeptid
PelleFl CHP Metsandus Segmendid  Kaik mut!d es!se.mlsec.i Kokku
tootmine kokku segmendid elimineeri
mised
Mtk valistele 403438 27618 5908 436 964 1920 0 438885
klientidele
ﬁfﬁ&e““de vaheline 23600 15 144 8272 47016 7032 -54048 0
Muu aritulu 2735 0 123 2 858 2 099 0 4957
Tulud kokku 429 773 42 762 14 303 486 838 11 051 -54 048 443 842
Valmistoodangu 7125 0 0 7125 0 0 7125
varude muutus
Bioloogiliste varade
oiglase vaartuse 0 0 1093 1093 0 0 1093
muutus
roubad materjalidja 311293 23371 12401 347065 5944 53234 -299 775
Toojoukulud -20 329 -64 -1514 -21 907 -1 449 0 -23 356
Tegevuskulud -7 619 -489 -326 -8 434 -419 813 -8 040
Muud tegevuskulud -379 -25 0 -404 0 0 -404
EBITDA 97 278 18 813 1155 117 246 3239 0 120 485
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Korrigeeritud EBITDA
Lisaks EBITDA-le on juhtkond arvutanud ka korrigeeritud EBITDA, et valistada iihekordsed
kulud/tulud, mis méjutavad tulemusi, kuid ei ole piisiva iseloomuga. Korrigeeritud EBITDA, mida
on korrigeeritud Uhekordsete kulude ja tuludega. EBITDA on defineeritud kui kasum enne
netofinantskulusid, kasumit (kahjumit) sidusettevotetelt kapitaliosaluse meetodil, tulumaksu,
kulumit ja allahindlusi.

Tuhandetes eurodes 2021 2020
Kokku EBITDA 112 631 120 485
Woodville '| tehase kohtuvaidlustega seotud juriidilised kulud 2726 1326
Langerlo Pankrotiprotsessi kuluhiivitis -694
Metsanduse / biokeemia haru eraldumisega seotud méju -1141
Woodville | tehase kohtuvaidlustega seotud kohtulahendiga

seotud kulud 1413

Omanikuvahetusega seotud kulud:
Uhekordne boonusemakse tootajatele

Ettevotte muligiprotsessiga seotud konsultatsiooni- ja 7 996
ndustamise kulud 1 485 2012
Korrigeeritud EBITDA 126 251 121 988
EBITDA
Tuhandetes eurodes 2021 2020
Pelleti tootmine 78 297 97 278
CHP 31 196 18 813
Logistika 3138 0
Metsandus 0 1155
Raporteeritavad segmendid kokku 112 631 117 246
K6ik muud segmendid 0 3239
Kokku EBITDA 112 631 120 485
Kulum ja  vaartuse langus -26 659 -28 295
(korrigeeritud)
Puhas finantstulu/kulu 838 -15 414
Kasum sidus- ja Uhisettevotete 0 7 654
tulemustelt
Kasum enne tulumaksustamist 86 810 84 430

* EBITDA - kasum enne netofinantskulusid, kasumit (kahjum) sidusettevotetelt kapitaliosaluse meetodil,
tulumaksu, kulumit ja allahindlusi.

Nii EBITDA kui ka netovolg on alternatiivsed tulemusnaitajad (APM). Need naitajad ei ole
maaratletud IFRS-i nouetega ega pruugi olla vorreldavad teiste ettevotete alternatiivsete
tulemusnaitajatega. Kontsern usub, et alternatiivsed tulemusnaitajad annavad konsolideeritud
finantsaruannete lugejatele taiendavat kasulikku teavet aritegevuse tulemuslikkuse ja selle
juhtimise kohta ning juhtkond kasutab neid tulemusanaliisiks ja aruandluseks. Alternatiivseid
tulemusnaitajaid tuleks vaadelda IFRS-i kohaselt koostatud konsolideeritud finantsaruannetes
toodud naitajate taiendusena, kuid mitte nende asendajatena.

2021. aastal oli kontsernil pelleti tootmise segmendis 3 klienti, kelle kaive lletas 10% kontserni
kogutuludest ja miilk neile klientidele moodustas kokku 292 808 tuhat eurot (2020: 3 klienti
kogukaibega 354 409 tuhat eurot).

Kuna 2020. aastal oli biokeemiatehas kaivitusfaasis, ei ole see veel tulu toonud ja seega koikide
muude segmentide all kajastatud tulu teeniti logistika- ja veoteenustest.

Segmendi varasid moddetakse samamoodi nagu finantsaruannetes. Need varad on jaotatud
segmentide tegevuse alusel.
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Segmendi péhivara

Tuhandetes eurodes 2021 2020
Pelleti tootmine 269 745 393 952*
CHP 85948 92 187*
Logistika 26 564 0
Raporteeritavad segmendid kokku 382 257 486 139
Ko6ik muud segmendid 0 12 384
Segmentide vahelised -69 674 -194 204
elimineerimised

Pdhivara kokku 312 583 304 319

Investeeringud pohivarasse

Tuhandetes eurodes 2021 2020
Pelleti tootmine 15 601 8 158
CHP 0 144
Logistika 15 051 0
Metsandus 0 7755
Raporteeritavad segmendid kokku 30 652 16 057
Koik muud segmendid 0 8 437
Investeeringud kokku 30 652 24 494

*korrigeeritud

Segmendi kohustusi mdodetakse samamoodi nagu finantsaruannetes. Need kohustused on jaotatud

segmentide aritegevuse alusel.

Segmendi kohustused

Tuhandetes eurodes 2021 2020
Pelleti tootmine 253 524 387 569
CHP 49 708 70 005
Logistika 23 348 0
Raporteeritavad segmendid kokku 326 580 457 574
Ko6ik muud segmendid 0 11 141
Segmentide vahelised -132 945 -206 428
elimineerimised

Kohustused kokku 193 635 262 287

Seisuga 31.12.2021 asuvad pohivarad (va finantsinstrumendid, edasiliikkunud tulumaksuvarad,
toosuhtejargsete huvitiste varad ja kindlustuslepingutest tulenevad 6igused) Eestis (93 767 tuhat
eurot), Latis (137 534 tuhat eurot), USA-s (50 954 tuhat eurot), Kuprosel (23 795 tuhat eurot) ja

Leedus (6 529 tuhat eurot).

Seisuga 31.12.2020 asuvad pohivarad (va finantsinstrumendid, edasiliikkunud tulumaksuvarad,
toosuhtejargsete hivitiste varad ja kindlustuslepingutest tulenevad digused) Eestis (102 751 tuhat
eurot), Latis (141 815 tuhat eurot), USA-s (47 471 tuhat eurot), Kuprosel (9 389 tuhat eurot) ja

Leedus (2 889 tuhat eurot).

Metsandus- ja biokeemiaiksuste jagunemine toimus 27.12.2020, vt lisa 24. Seisuga 31.12.2020

kajastati muugiks hoitavad varad (vt ka lisa 25) metsanduse segmendi all.
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26. Eraldised

2021. aasta augustis esitati kontserni tiitarettevotte Woodville Pellets Ltd. vastu hagi foderaalse
puhta ohu seaduse vaidetavate rikkumiste eest. Enne 2021. aasta novembrisse maaratud
kohtuistungit lOpetati hagi poolte kokkuleppel kohtu poolt 2022. aasta jaanuaris s6lmitud
kokkuleppemaaruses toodud tingimustel. Seisuga 31.12.2022 on kontsern kajastanud selle
menetlusega seoses kulueraldise summas 1 067 tuhat eurot.

Kontserni tiitarettevotte Woodville Pellets Ltd. suhtes on kdaimas muud erinevad kohtumenetlused
ja on esitatud noudeid, mis on seotud ettevotte tavaparase aritegevusega. Juhtkonna hinnangul ei
mojuta selliste muude kaimasolevate menetluste tulemus oluliselt titarettevotte tegevust,
rahavoogusid ega finantsseisundit.

27. Muutused esitusviisis

Varem majandusaasta aruannetes esitatud teabe esitusviisi muutus

Kaesolevas aruandes maa ja mets, mis olid varem 31. detsember 2020 finantsseisundi aruandes
(raamatupidamise aastaaruandes “AS Graanul Invest 2020 majandusaasta aruanne”, mis allkirjastati
juhtkonna poolt 29. martsil 2021) kajastatud vastavalt materiaalse pohivara ja bioloogilise vara
ridadel, on Umber klassifitseeritud ja esitatud finantsseisundi aruande real Mulgiootel varadeks.

Tuhandetes eurodes Varem kajastatud Umberklassifitseerimine Muudetud

Seisuga 31.12.2020:
Materiaalne pdhivara

(lisa 5) 369 612 -2 446 367 166
Bioloogilised varad 2172 -2172 0
Miugiootel pdhivara 0 4618 4618

2020. aastal liigitati bioloogiliste varade miulgist saadud rahavood, mis varasemalt kajastati
investeerimistegevuse rahavoogude osana, imber pohitegevuse rahavoogudeks summas 2 501 tuhat
eurot.

2020. aastal liigitati sihtfinantseerimisena saadud rahavood, mis varasemalt kajastati
finantseerimistegevuse rahavoogude osana, umber investeerimistegevuse rahavoogudeks summas
662 tuhat eurot.

2020. aastal lisati investeerimistegevuse rahavoogudele piiratud kasutusega rahale seatud
piirangute loppemise kaigus vabanenud rahajaak summas 5 539 tuhat eurot.

Jagunemise kaigus lle antud ariiihingute rahajaagid, mida varasemalt kajastati rahajaagi muutuse
osana liigitati Umber investeerimistegevuse rahavoogudeks summas 5 271 tuhat eurot.

2020. aastal on rahavoogude aruandes varasemalt Uhel real esitatud tutar- ja sidusettevotetes
osaluse omandamise eest makstud summad esitatud eraldi ridadel.

Rahavood 2020. aastal

tuhandetes eurodes Varem kajastatud Umberklassifitseerimine Muudetud
Rahavood aritegevusest 119,382 2,501 121,883
Rahavood 26,251 1,571 27,822
investeerimistegevusest

Rahavood -59,339 -662 -60,001

finantseerimistegevusest
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28. Bilansipaevajargsed siindmused

2022. aasta veebruaris alustas Venemaa sdjalist rinnakut Ukraina vastu. Ukraina sdja toéttu
Venemaale ja Valgevenele kehtestatud majandussanktsioonid méjutavad oluliselt nii puidu- kui ka
pelletiturgu. Puidu impordi piiramine Valgevenest ja Venemaalt suurendab sisendudlust Balti riikides
ning toob kaasa tooraine hinnatousu ning lihiajaliselt ka nende kattesaadavuse vahenemise.
Puidugraanulite import Venemaalt ja Valgevenest on sanktsioonide tottu keelatud. Aastas
imporditakse nendest kahest riigist ligi 2 miljonit tonni puidugraanuleid. Sanktsioonide tagajarjel
kasvab turul kindlasti puidugraanulite noudlus ja hind. Need kaks tegurit kattuvad ega oma pikemas
perspektiivis ettevotte tegevusele olulist moju.

Kontsern peab seda 2021. aasta raamatupidamise aastaaruande koostamisel mittekorrigeerivaks
sindmuseks. Kontsern alles tegeleb selle siindmuse finantsméjude hindamisega, kuna olukord on
pidevalt arenev ning seetottu ei ole selle sindmuse finantsmoéjusid 2022. aasta finantsaruannetele
hetkel veel véimalik usaldusvaarselt hinnata ja avalikustada.
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29. Emaettevotte konsolideerimata finantsinformatsioon

Emaettevotte konsolideerimata aruanded on koostatud kooskolas Eesti Vabariigi raamatupidamise
seadusega ja need ei ole emaettevotte eraldiseisvad aruanded IAS 27 “Konsolideerimata
finantsaruanded” tahenduses. Emaettevotte aruanded on koostatud jargides samu
arvestuspohimotteid, mida rakendati ka konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande
koostamisel.

Emaettevotte konsolideerimata aruanded sisaldavad investeeringuid tutarettevotetesse
soetusmaksumuses.

Emaettevotte finantsseisundi aruanne

Tuhandetes eurodes 31.12.2021 31.12.2020
Varad
Materiaalne pohivara 14 832 15 340
Pikaajalised néuded 190 471 186 295
Investeeringud titarettevotetesse 15 857 857
Immateriaalne pohivara 459 427
Péhivara kokku 221 619 202 919
Varud 9114 8 657
Lihiajalised nduded ja ettemaksed 40 709 38192
Raha pangaarvetel 2 167 21757
Kdibevara kokku 51990 68 606
Varad kokku 273 609 271 525
Omakapital
Aktsiakapital 10 800 10 800
Reservid -103 934 -103 867
Jaotamata kasum 204 342 177 678
Omakapital kokku 111 208 84 611
Kohustused
Pikaajalised laenukohustused 111 949 90 753
Sihtfinantseerimine 339 613
Pikaajalised kohustused kokku 112 288 91 366
Lihiajalised laenukohustused 15 088 57 561
Volad ja ettemaksed 35025 37 987
Liihiajalised kohustused kokku 50 113 95 548
Kohustused kokku 162 401 186 914
Kohustused ja omakapital kokku 273 609 271 525
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Tuhandetes eurodes 2021 2020
Muugitulu 216 083 348 475
Muud aritulud 11 392 10 546
Tulud kokku 227 475 359 021
Valmistoodangu varude jaakide muutus 1272 -1 940
Kaubad, materjal ja teenused -200 819 -313 941
Toojoukulud -5 726 -4 340
Mitmesugused tegevuskulud -3 325 -3178
Pdhivara kulum ja vaartuse langus -1 686 -1 665
Muud arikulud -76 -162
Arikasum 17 115 33795
Dividenditulu 44 863 19 413
Intressitulud 7 208 11 251
Intressikulud -3 520 -2 835
Muud finantskulud ja -tulud 5931 -8 102
Kasum enne tulumaksustamist 71 597 53 522
Tulumaks -27 0
Aruandeaasta puhaskasum 71 570 53 522
Muu koondkasum ja -kahjum

Aruandeaasta muu koondkasum ja -kahjum 0 0
Aruandeaasta koondkasum 71 570 53 522
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Tuhandetes eurodes 2021 2020
Rahavood dritegevusest

Kasum enne tulumaksustamist 71 597 53 522
Pdhivara kulum ja vaartuse langus 1686 1665
Kasum pohivara muigist -23 4
Finantstulu -58 002 -30 664
Finantskulu 3520 10 937
Kokku 18 778 35 464
Varude muutus -457 2 000
Nouete ja ettemaksete muutus 8 304 23 651
Kohustuste ja ettemaksete muutus -3 402 -2 979
Kokku rahavood aritegevusest 23 223 58 136
Rahavood investeerimistegevusest

Laekunud intressid 3288 4388
Laekunud dividendid 44 863 19 413
Laekunud pohivara mulgist 45 8
Tasutud materiaalse ja immateriaalse pohivara eest -1232 -789
Antud laenud -48 109 -88 804
Antud laenude tagasimaksed 28 340 21 754
Kokku rahavood investeerimistegevusest 27 195 -44 030
Rahavood finantseerimistegevusest

Makstud intressid -1 970 -2 835
Makstud finantskulud 30 -1 820
Tulumaks tasutud -27 0
Saadud laenud 30 000 40 500
Saadud laenude tagasimaksed -26 809 -13 119
Arvelduskrediidi saldo muutus -25 945 3999
Rendi pohiosa tagasimaksed -125 -119
Saadud sihtfinantseerimine -189 25
Dividendide maksmine -44 973 -19 980
Kokku rahavood finantseerimistegevusest -70 008 6 651
Kokku rahavood -19 590 20 757
Raha pangaarvetel jaak perioodi alguses 21 757 1000
Raha pangaarvetel jaak perioodi |6pus 2 167 21 757
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Jaotamata  Omakapital

Tuhandetes eurodes Aktsiakapital Reservid kasum kokku
Saldo 31.12.2019 10 800 1214 144 069 156 083
Aruandeaasta kasum 0 0 53 522 53 522
Dividendide maksmine 0 0 -19 980 -19 980
Kontserni jagunemine 0 -105 014 0 -105 014
Muud muutused 0 -67 67 0
Saldo 31.12.2020 10 800 -103 867 177 678 84 611
Aruandeaasta kasum 0 0 71 570 71570
Dividendide maksmine 0 0 -44 973 -44 973
Muud muutused 0 -67 67 0
Saldo 31.12.2021 10 800 -103 934 204 342 111 208

31.12.2021 31.12.2020
Konsolideerimata omakapital 111,208 84,611
Tutarettevotete vaartus konsolideerimata aruandes
finantsseisundist (sh firmavaartus) -15,857 -857
Tutarettevotete vaartus kapitaliosaluse meetodil 134,275 106,250
Kokku korrigeeritud konsolideerimata omakapital 229,626 190,004

Ariseadustikus sitestatud omakapitali ndude taitmise kontrollimisel véetakse aluseks korrigeeritud
konsolideerimata omakapital.
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Juhatuse litkmete allkirjad 2021. majandusaasta aruandele

Kaesolevaga kinnitame Graanul Investi 2021. aasta konsolideerimisgrupi majandusaasta aruande:

22. aprill 2022

Juhatuse
Raul Kirj

Juhatbﬁ.ljige
Jaano Haidla
J// A

Juhatuse liige
Rain Silivask
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Soltumatu vandeaudiitori aruanne

AS GRAANUL INVEST aktsionarile

Meie arvamus

Meie arvates kajastab konsolideeritud raamatupidamise aastaaruanne kdigis olulistes osades odiglaselt
AS GRAANUL INVEST ja selle tiitarettevotete (koos Kontsern) konsolideeritud finantsseisundit seisuga
31. detsember 2021 ning sellel kuupaeval I16ppenud majandusaasta konsolideeritud finantstulemust ja
konsolideeritud rahavoogusid kooskdlas rahvusvaheliste finantsaruandluse standarditega, nagu need on
vastu vbetud Euroopa Liidu poolt.

Mida me auditeerisime

Kontserni konsolideeritud raamatupidamise aastaaruanne sisaldab:

e konsolideeritud finantsseisundi aruannet seisuga 31. detsember 2021;

konsolideeritud koondkasumiaruannet eeltoodud kuupaeval I6ppenud majandusaasta kohta;
konsolideeritud rahavoogude aruannet eeltoodud kuupaeval |16ppenud majandusaasta kohta;
konsolideeritud omakapitali muutuste aruannet eeltoodud kuupéaeval I6ppenud majandusaasta kohta; ja
konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande lisasid, mis sisaldavad olulisi arvestuspdhimétteid ja
muud selgitavat infot.

Arvamuse alus

Viisime auditi 1abi kooskdlas rahvusvaheliste auditeerimisstandarditega (ISA-d). Meie kohustused vastavalt
nendele standarditele on tdiendavalt kirjeldatud meie aruande osas ,Audiitori kohustused seoses
konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande auditiga“.

Usume, et kogutud auditi tdendusmaterjal on piisav ja asjakohane meie arvamuse avaldamiseks.
Soltumatus

Oleme Kontsernist sdltumatud kooskdlas Rahvusvahelise Arvestusekspertide Eetikakoodeksite Noukogu
(IESBA) poolt valja antud kutseliste arvestusekspertide rahvusvahelise eetikakoodeksiga (sealhulgas

rahvusvahelised soltumatuse standardid) (IESBA koodeks). Oleme taithud oma muud eetikaalased
kohustused vastavalt IESBA koodeksile.

Muu informatsiooni, sealhulgas tegevusaruande, aruandlus

Juhatus vastutab muu informatsiooni eest. Muu informatsioon hélmab tegevusaruannet (kuid ei hdima
konsolideeritud raamatupidamise aastaaruannet ega meie vandeaudiitori aruannet).

Meie arvamus konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande kohta ei h6lma muud informatsiooni,
sealhulgas tegevusaruannet.

Konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande auditeerimise kaigus on meie kohustus lugeda muud
informatsiooni ja kaaluda seda tehes, kas muu informatsioon sisaldab olulisi vasturaakivusi konsolideeritud
raamatupidamise aruandega vdi meie poolt auditi kdigus saadud teadmistega voi tundub muul viisil olevat
oluliselt vaarkajastatud.

AS PricewaterhouseCoopers
Parnu mnt 15, 10141 Tallinn; tegevusluba nr 6; registrikood: 10142876
T: 614 1800, F: 614 1900, www.pwc.ee
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Tegevusaruande osas teostasime ka audiitortegevuse seaduses satestatud protseduurid. Nimetatud
protseduuride hulka kuulub kontroll, kas tegevusaruanne on olulises osas kooskdlas konsolideeritud
raamatupidamise aastaaruandega ning on koostatud raamatupidamise seaduse nduete kohaselt.

Tuginedes auditi kaigus tehtud téddele, on meie arvates:

¢ selle majandusaasta tegevusaruandes toodud informatsioon, mille kohta konsolideeritud
raamatupidamise aastaaruanne on koostatud, olulises osas kooskdlas konsolideeritud raamatupidamise
aastaaruandega; ja

e tegevusaruandes toodud informatsioon olulises osas kooskdlas konsolideeritud raamatupidamise
aastaaruandega selle aasta osas, mille kohta konsolideeritud raamatupidamise aastaaruanne on
koostatud.

Pidades silmas auditi kdigus saadud teadmisi ja arusaamu Kontsernist ja selle keskkonnast, oleme lisaks
kohustatud avaldama, kui oleme tuvastanud olulisi vaarkajastamisi tegevusaruandes, millest saime
teadlikuks enne kaesoleva audiitori aruande kuupaeva. Meil ei ole sellega seoses midagi valja tuua.

Juhatuse ja nende, kelle Ulesandeks on Kontserni valitsemine, kohustused seoses
konsolideeritud raamatupidamise aastaaruandega

Juhatus vastutab konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande koostamise ja diglase esitamise eest
kooskdlas rahvusvaheliste finantsaruandluse standarditega, nagu need on vastu véetud Euroopa Liidu poolt,
ja sellise sisekontrollisiisteemi rakendamise eest, nagu juhatus peab vajalikuks, véimaldamaks pettusest voi
veast tulenevate oluliste vaarkajastamisteta konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande koostamist.

Konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande koostamisel on juhatus kohustatud hindama Kontserni
jatkusuutlikkust, avalikustama vajadusel infot tegevuse jatkuvusega seotud asjaolude kohta ja kasutama
tegevuse jatkuvuse printsiipi, valja arvatud juhul, kui juhatus kavatseb Kontserni likvideerida voi tegevuse
I6petada vai tal puudub realistlik alternatiiv eelnimetatud tegevustele.

Need, kelle llesandeks on valitsemine, vastutavad Kontserni finantsaruandlusprotsessi Ule jarelevalve
teostamise eest.

Audiitori kohustused seoses konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande auditiga

Meie eesmark on saada p&hjendatud kindlus selle kohta, kas konsolideeritud raamatupidamise
aastaaruanne tervikuna on pettusest voi veast tulenevate oluliste vaarkajastamisteta, ja anda valja audiitori
aruanne, mis sisaldab meie arvamust. Kuigi pdhjendatud kindlus on kérgetasemeline kindlus, ei anna ISA-
dega kooskdlas labiviidud audit garantiid, et oluline vaarkajastamine alati avastatakse. Vaarkajastamised
voivad tuleneda pettusest voi veast ja neid peetakse oluliseks siis, kui voib pdhjendatult eeldada, et need
voivad kas uksikult voi koos mdjutada kasutajate poolt konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande alusel
tehtavaid majanduslikke otsuseid.

Kooskolas ISA-dega labiviidud auditi kaigus kasutame me kutsealast otsustust ja sailitame kutsealase

skeptitsismi. Samuti me:

e tuvastame ja hindame riske, et konsolideeritud raamatupidamise aastaaruandes vdib olla olulisi
vaarkajastamisi tulenevalt pettusest voi veast, kavandame ja teostame auditiprotseduurid vastavalt
tuvastatud riskidele ning kogume piisava ja asjakohase auditi tbendusmaterjali meie arvamuse
avaldamiseks. Pettusest tuleneva olulise vaarkajastamise mitteavastamise risk on suurem kui veast
tuleneva vaarkajastamise puhul, sest pettus vdib tdhendada varjatud kokkuleppeid, voltsimist, tahtlikku
tegevusetust, vaaresitiste tegemist voi sisekontrollisiisteemi eiramist;



.

pwec

e omandame arusaama auditi kontekstis asjakohasest sisekontrollisisteemist, selleks, et kujundada
auditiprotseduure sobivalt antud olukorrale, kuid mitte selleks, et avaldada arvamust Kontserni
sisekontrollisisteemi tdhususe kohta;

¢ hindame kasutatud arvestuspdhimdtete asjakohasust ning juhatuse poolt tehtud raamatupidamislike
hinnangute ja nende kohta avalikustatud info pdhjendatust;

e otsustame, kas juhatuse poolt kasutatud tegevuse jatkuvuse printsiip on asjakohane ning kas kogutud
auditi tbendusmaterjali pdhjal on olulist ebakindlust pdhjustavaid siindmusi vdi tingimusi, mis vdivad
tekitada markimisvaarset kahtlust Kontserni jatkusuutlikkuses. Kui me jareldame, et eksisteerib oluline
ebakindlus, oleme kohustatud oma audiitori aruandes juhtima tdhelepanu infole, mis on selle kohta
avalikustatud konsolideeritud raamatupidamise aastaaruandes, vdi kui avalikustatud info on ebapiisav,
siis modifitseerima oma arvamust. Meie jareldused tuginevad audiitori aruande kuupaevani kogutud
auditi tbendusmaterjalil. Tulevased sindmused véi tingimused vdivad siiski pohjustada Kontserni
tegevuse jatkumise 16ppemist;

¢ hindame konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande Uldist esitusviisi, struktuuri ja sisu, sealhulgas
avalikustatud informatsiooni, ning seda, kas konsolideeritud raamatupidamise aastaaruanne esitab
toimunud tehinguid ja siindmusi viisil, millega saavutatakse odiglane esitusviis;

e hangime piisava asjakohase tdendusmaterjali Kontserni kuuluvate majandusiksuste voi aritegevuste
finantsinformatsiooni kohta, avaldamaks arvamust konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande kui
terviku kohta. Me vastutame Kontserni auditi juhtimise, jarelevalve ja labiviimise eest ja oleme
ainuvastutavad oma auditiarvamuse eest.

Me vahetame infot nendega, kelle Glesandeks on Kontserni valitsemine, muu hulgas auditi planeeritud

ulatuse ja ajastuse ning oluliste auditi tdhelepanekute kohta, sealhulgas auditi kaigus tuvastatud oluliste
sisekontrollisisteemi puuduste kohta.

AS PricewaterhouseCoopers

=

Eva Jansen-Diener Heili Ert

Vandeaudiitor, litsents nr 501 Vandeaudiitor, litsents nr 630
22. aprill 2022

Tallinn, Eesti



AS Graanul Invest
Majandusaasta aruanne 2021

Kasumi jaotamise ettepanek

AS Graanul Invest juhatus teeb aktsionaride lildkoosolekule ettepaneku jaotada 2021. aasta lopuks
kogunenud jaotamata kasum summas 323 758 tuhat eurot alljargnevalt:

Jatta jaotamata kasumisse 323 758 tuhat eurot
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AS Graanul Invest
Majandusaasta aruanne 2021

Ule 10% aktsiaid omavate aktsionaride nimekiri

AS Graanul Investi ule 10% aktsiatega maaratud haali omavate aktsiate omanike nimekiri
aastaaruande kinnitanud uldkoosoleku toimumise seisuga:

Nimi Aadress Aktsialiik Aktsiate arv

2, avenue Charles de Gaulle,
Cullinan HoldCo SCSp. L-1653 Luxembourg lihtaktsia 18 000 000
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AS Graanul Invest
Majandusaasta aruanne 2021

Emaettevotte tegevusalade loetelu
Aruandeperioodi 01.01. - 31.12.2021 tegevusalad

Summad

(tuhandetes eurodes)
Graanulite tootmine (16291) 51 495

Tahkekutuse muuk (46711) 164 588

Aruandeperioodil 1. jaanuar - 31. detsember 2022 kavandatud tegevusalad
Graanulite tootmine (16291)
Tahkekutuse mulk (46711)
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Maugitulu jaotus tegevusalade 10ikes

Tegevusala

Tahkekutuse hulgimuik

Puidust tarbe- ja dekoratiivesemete jm puittoodete tootmine

Sidevahendid
Liik

Telefon

Faks

E-posti aadress

Veebilehe aadress

Sisu

+372 6699870

+372 6699871
info@graanulinvest.com

www.graanulinvest.ee

EMTAK kood

46711
16291

Mudgitulu

Mudgitulu %
(EUR)

164588000 76.17%

51495000 23.83%

Pd&hitegevusala

Jah

Ei



