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JUHATUSE TEGEVUSARUANNE

Olulisemad majandussiindmused 2020. aastal

ASi Cresco Vaartpaberid tegevusaladeks on investeerimispanganduse teenused, st finants- ja
korporatiivne ndustamine, varahaldusteenuste osutamine ning vaartpaberitega erinevatel turgudel
kauplemine. ASil Cresco Vaartpaberid on Finantsinspektsiooni poolt véljastatud investeerimisiihingu
tegevusluba ja investeerimisndustamise tegevusluba. Ettevote on Tallinna, Riia ja Vilniuse bdérside
(NASDAQ Baltic, Balti riikide Ghisbors) liige ning alternatiivturu First North sertifitseeritud ndustaja
Tallinnas.

Globaalsele majandusele ja suurtele turgudele avaldas 2020. aastal olulist méju Covid-19 pandeemia.
Mitmed suurte bilanssidega sektorid, mh transpordisektor ja toorainetédstus, ja nendega
vaartusahelaga seotud teenused, naiteks turismitédstus ja tarneahelad, sattusid suure surve alla.
Kapitaliturgude elastsus samas nditas markimisvaarset vastupanuvdimet, eriti 2020. aasta teisel
poolel, ning indeksid valdavalt kasvasid. Viimasele aitas kindlasti kaasa kestev 16tv rahapoliitika, millele
lisandusid erinevad valitsuste abipaketid nii tavatarbijale kui ka aridele. Inflatsiooni ebatervislikus
suurenemises ohtu 2020. aastal ei nahtud, kuid véimaliku inflatsioonisurve hindamine oli keeruline
pandeemiast tulenenud Ulemaailmse lockdown-i pdhjustatud era- ja tédstustarbimise suure languse
tottu. Covid-19 pandeemia, mis ei ole taandunud ka 2021. aastal, on siiski muutnud teatud sektorite
toimimist vaatamata sellele, et ranged piirangud ja lockdown on valdavalt kaotatud. Kujunenud
turuolukord — kus Uhest kiiljest on turgudel palju likviidsust, mis omakorda on pdhjustanud mitme
varaklassi ennaktempos hinnakasvu, ja taastuv ndudlus ning teisest kiljest mitmete sektorite
arimudelite ja tarneahelate sunnitud muutumine ja isegi kadumine lihikese ajaperioodi jooksul — on
oma perspektiivses arengus aina raskemini hinnatav.

Eesti ja Balti riikide majanduste kaitumine Covid-19 pandeemia aastal oli sarnane ja, vaatamata
tUsistustele teatud sektorites, suhteliselt edukas. Majanduse kardetud suurt tagasiléoki ei tulnud ning
2020. aasta Balti majandusruumis 16i ootused pandeemiajargseks ajaks nii kiirele taastumisele kui ka
inflatsioonile.

ASi Cresco Vaartpaberid arvates oli 2020. aasta tervikuna investeerimistdédstusele soodne, sest kdige
mustemad stsenaariumid ei realiseerunud ning turgude stabiilsus ohus ei olnud. Turgude téhelepanu
on tehnoloogia ja aina rohkem rohelise temaatika suunas kaldu. Kuna likviidsust on turgudel suhteliselt
palju, siis on investeerimisaktiivsust palju nii mainstream- kui ka alternatiivsetes varaklassides.

ASi Cresco Vaartpaberid teenused ja tooted ning klientide varade haldamise strateegia on jatkuvalt
non-mainstream ja suunatud sellisele kliendigrupile, mis vajab personaalset néustamist ning oma
portfelli alternatiivset haldamist. ASi Cresco Vaartpaberid instrumendid ning finantseerimislahendused
on suunatud suurema investeerimiskogemusega investoritele. Ettevote ei paku teenuseid kogemuseta
jaekliendile.

Noustamisteenused moodustavad ASi Cresco Vaartpaberid pdhilise tulubaasi, vdhemal mé&éaral
varahaldustasud ja kauplemine vaartpaberitega klientide nimel.

AS Cresco Vaartpaberid asutas 21. oktoobril 2020 tutarettevotte Cresco Securities Limited
Suurbritannias. Tltarettevétte tegevus ei ole aruande koostamise hetkel alanud, tltarettevétte
osakapitali ei ole tehtud sissemakseid.

ASi Cresco Vaartpaberid 2020. aasta tegevus- ja finantstulud ning -kulud kokku olid 294 313 eurot
(2019. aastal 279 376 eurot). Neto teenustasukasumiks kujunes 274 550 eurot (2019. aastal 265 563
eurot). 2020. aasta halduskulud olid-219 303 eurot (2019. aastal 215 888 eurot). Aruandeaasta
puhaskasum oli 45 484 eurot (2019. aastal 39 243 eurot).

Juhatuse liikkmetele arvestati 2020. aastal té6tasusid kokku 33 339 eurot (2019. aastal 33 339 eurot),
ndukogu liikmetele 3 068 eurot (2019. aastal 3 068 eurot) ning té6tajatele 48 941 eurot (2019. aastal
48 988 eurot). Keskmine t66tajate arv oli 3 (2019. aastal 3).
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Ettevdtte omakapital oli 31. detsembri 2020. aasta seisuga 461 157 eurot (31. detsembril 2019. aastal
415 673 eurot).

Tegevuse jétkuvus

Kéesolev 2020. aasta aruanne on esitatud hilinemisega. Sellega seoses menetles Finantsinspektsioon
ettevotet ning piiras ASi Cresco Vaartpaberid digust uutele klientidele investeerimise ja investeerimise
koérvalteenuseid osutada kuni 2019. ja 2020. majandusaasta aruannete esitamiseni. 27. septembri
2021 Finantsinspektsiooni juhatuse otsusega tehti ASile Cresco Vaartpaberid ettekirjutus, millega
keelati ASil Cresco Vaartpaberid klientidele investeerimisteenuste ja investeerimisteenuse
korvalteenuste osutamine, va tegevused, mis on suunatud kliendisuhete I6petamisele, ning I6petama
kliendilepingud 1. novembriks 2021, kuna AS Cresco Vaartpaberid ei ole esitanud 2019. ja 2020.
majandusaasta aruandeid. ASile Cresco Vaartpaberid kehtestatud keelud ja kohustused
kliendilepingute taitmise ja I6petamisega seoses kehtivad, kuni AS Cresco Vaartpaberid on
nduetekohaselt 2019. ja 2020. aasta aruanded esitanud ja avalikustanud ning Finantsinspektsioon on
hinnanud ASi Cresco Vaartpaberid ja selle juhid sobivaks finantssektorisse.

Kuni nii 2019. kui ka 2020. aasta aruanne on esitamata, siis on olemas véimalus, et AS Cresco
Vaartpaberid peab I6petama investeerimisuhingu tegevusluba ndudvate teenuste osutamise. Nendest
asjaoludest tulenevalt esineb oluline ebakindlus ja on risk ettevotte tegevuse jatkuvusele ning seetéttu
ei pruugi ettevote olla voimeline tavapéarase aritegevuse kaigus realiseerima oma varasid ja taditma oma
kohustusi.

2019. aasta majandusaasta aruanne ja kadesolev 2020. aasta majandusaasta aruanne esitatakse ja
avalikustatakse aruande kinnitamise péeval. AS Cresco V&artpaberid on Ildhtunud aruande
koostamisel veendumusest, et Finantsinspektsiooni ettekirjutuse néuded saavad téhtaegselt taidetud
ja ettevotte tegevus jatkub samal kujul kui varasemalt.

ASi Cresco Vaartpaberid kogu senine tegevus ja tulu on seotud investeerimisiihingu tegevusluba
ndudvate teenuste osutamisega. ASi Cresco Vaartpaberid omanike ja juhtide kinnitusel on siiski plaan
jatkata tegevust ka juhul, kui tegevusluba néudvate teenuste osutamine ASi Cresco Vaartpaberid poolt
ei ole voimalik. Ettevotte omanikel ja juhtidel on pikaajaline finantssektoris tegutsemise kogemus ja
kontaktide vérgustik, mis annavad véimaluse uue &riplaani alusel ettevotte tegevust katkematult
jatkata.

Arengusuunad 2021. aastal

Ettevotte tegevuse senised pohiturud, st Balti rilkkide majandusruum, séilitavad ASi Cresco
Vaartpaberid hinnangul |ahiperspektiivis soodsa konjunktuuri vaatamata Covid-19 pandeemia
mojudele, mis mdjus — ja jatkuvalt méjub — rangalt ainult teatud teenuste valdkonnas. Sisetarbimise
osakaal jaédb suureks ning kasvab, sest 2020. aastal sunnitud ootele jaanud tarbimisaktiivsus
realiseerub kohe, kui piirangud I6dvenevad.

ASi Cresco Vaartpaberid lIahiperspektiivi tegevus on jatkuvalt suunatud ndéudlikuma kliendi
teenindamisele. 2020. aasta I6pust alates on ettevéttel koostdd ja ndustamismandaat Luksemburgi
finantssektori ettevottega, mille kaudu avaneb ASil Cresco Vaartpaberid véimalus corporate finance
ndustajana oma teenuseprofiili laiendada suurtele turgudele. Reguleerimata tutarfirma Suurbritannias
— Cresco Securities Ltd. — aktiivset tegevust 2021. aastal tdendoliselt ei alusta, sest Ulepiiriline
pohitdhelepanu suunatakse Luksemburgi partneri ndustamisele.
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Olulisemad suhtarvud

2020 2019
Omakapitali tulukus puhaskasum = keskmine omakapital 10% 10%
Omakapitali kordaja keskmised varad + keskmine 1,79 1,61

omakapital

Puhastulukus puhaskasum =+ kogutulud 14% 13%
Vara tootlikkus kogutulud + keskmised varad 42% 46%
Puhaskasum akisia kohta (euro) puhaskasum + aktsiate arv 0,10 0,09
Keskmine omakapital (euro) 438 415 396 052
Keskmised varad (euro) 785 644 638 110
Kogutulud (euro) teenustasutulu, intressitulu, muu 328 467 291 267

tegevustulu, kasum finantsvaradelt,
kasum valuutakursside muutuselt

Suhtarvude arvutamisel voetakse bilansilised néitajad arvesse eelmise ja kdesoleva aruandeperioodi
I6punaitajate aritmeetilise keskmisena, kasumiaruande néitajad aruandeperioodi 16pu seisuga.

Teabe avalikustamine

AS Cresco Véaartpaberid avalikustab alljargneva teabe, lahtudes vaartpaberituru seadusest, Euroopa
Liidu maarusest (EL) nr 575/2013 ja Finantsinspektsiooni soovituslikust juhendist ,Maaruse (EL) nr
575/2013 artikli 432 lbigete 1 ja 2 ning artikli 433 kohane olulisus, arisaladusena késitatavus,
konfidentsiaalsus ja teabe avalikustamise sagedus®, vottes arvesse ka eelloetletud dokumentides
viidatud muudes regulatiivaktides satestatut.

Juhtorgani lilkmete valimise ja mitmekesisuse péhimétted

1.

ASi Cresco Vaartpaberid juhtorganite, s.0 ndukogu ja juhatuse, likmete valikul [&htutakse isiku
professionaalsest taustast ja isikuomadustest tagamaks juhtorgani terviklik ja tdhusaim toimimine
ASi Cresco Vaartpaberid aritegevust silmas pidades. ASi Cresco Vaartpaberid juhtorgani likmeks
valituks osutumiseks peavad isiku teadmised ja kogemused olema vastavuses juhtorgani likmele
esitatavate néuetega ja sobima juhtorgani tegevuse eesmargiga. Lisaks peab igal juhtorgani liikmel
olema laitmatu &rialane reputatsioon ja sobivad isikuomadused.

Tasustamispoliitika

1.

ASi Cresco Vaartpaberid tasustamispoliitika on kooskdlas Euroopa Liidu mé&arusega (EL) nr
575/2013, millega kohustatakse investeerimislihinguid avalikustama teave vahemalt nende
to6tajate kategooriate suhtes rakendatava tasustamispoliitika ja -tavade kohta, kelle ametialane
tegevus mojutab oluliselt investeerimisihingu riskiprofiili. ASis Cresco Vaartpaberid on sellisteks
isikuteks juhatuse lilkkmed.

ASi Cresco Vaartpaberid tasustamispoliitika valjatédtamisel on jargitud pdhimdtet, et
tasustamispoliitika oleks kooskodlas usaldusvaarse ja tdhusa riskijuhtimisega, investeerimisiihingu
aristrateegiaga ning minimeeriks huvide konfliktide tekkimise olukordi. Tasustamispoliitika piisavust
ning rakendamist ettevéttes hindab regulaarselt ASi Cresco Vaartpaberid vastavuskontrolli
funktsiooni teostav isik.

ASi Cresco Vaartpaberid juhatuse liikmete tasud (sh lisatasud, preemiad) otsustab ASi Cresco
Vaartpaberid néukogu reeglina oma korralistel koosolekutel. ASis Cresco Vaartpaberid ei ole
moodustatud tasustamise Ule jarelevalvet teostavat organit / t66tasukomisjoni / isikute ametisse
nimetamise komisjoni ning ei ole kaasatud tasustamispoliitika kindlaksmaaramiseks
véliskonsultante v6i muid sidusriihmi.

ASi Cresco Vaartpaberid juhatuse liikmetele makstakse ndukogu otsuse alusel igakuist fikseeritud
suurusega tasu. Juhatuse liikmetele vdib ndukogu otsusel maksta lisatasu/preemiat projekti voi
majandusaasta heade tulemuste korral. Konkreetne véljamakse soltub ettevétte likviidsusest.
Makstud tasude suurus avalikustatakse majandusaasta aruandes. Juhatuse liikmetele ei ole ette
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nahtud lahkumishivitist, ettevdtte akisiate omandamist lisatasu/preemia osana voi sellele lisaks ja
muid isiklikke hivesid (autokompensatsioon, tervise-, elu- vm kindlustus vms).

Olev Schults juhatuse esimees digiallkiri 27.10.2021
Kadi Naestema juhatuse liige digiallkiri 27.10.2021
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RAAMATUPIDAMISE AASTAARUANNE

FINANTSSEISUNDI ARUANNE

(eurodes) Lisa 31.12.2020 31.12.2019
Raha 4 96 888 229 589
Laenud ja néuded 625 524 443 731
Muud varad 6 3023 8 600
KAIBEVARA KOKKU 725 435 681 920
Materiaalne pdhivara 7 123 746 10 186
Pikaajalised nduded 30 000 0
POHIVARA KOKKU 153 746 10 186
AKTIVA (VARAD) KOKKU 879 181 692 106
Maksukohustis 8 22 247 10 512
Muud kohustised 9 395 777 265 921
LUHIAJALISED KOHUSTISED KOKKU 418 024 276 433
Aktsiakapital 10 315000 315000
Ulekurss 10 98 167 98 167
Kohustuslik reservkapital 10 31085 31 085
Akumuleerunud kasum/-kahjum 16 905 -28 579
OMAKAPITAL KOKKU 461 157 415 673
PASSIVA (KOHUSTISED JA OMAKAPITAL) KOKKU 879 181 692 106
KOONDKASUMIARUANNE
(eurodes) Lisa 2020 2019
Tegevus- ja finantstulud ning -kulud
Teenustasutulu 11 305 796 276 888
Vaartpaberiportfelli valitsemisest 50 846 51 852
Vaartpaberitehingutelt 0 36
Muu teenustasutulu 254 950 225 000
Teenustasukulu (-) -31 246 -11 325
Intressitulu 23710 12 759
Intressikulu (-) 14 -2 908 -566
Kasum/kahjum valuutakursside muutuselt, neto (+/-) -1 159 1620
Muu tegevustulu 120 0
TEGEVUS- JA FINANTSTULUD NING -KULUD
KOKKU 294 313 279 376
Halduskulud (-) -219 303 -215 888
Palgakulu 12 -113 789 -113 968
Uld- ja halduskulud 13 -105 514 -101 920
Pohivara kulum (=) 7 -29 526 -24 245
ARUANDEAASTA PUHASKASUM 45 484 39 243
ARUANDEAASTA KOONDKASUM 45 484 39 243

Lehekilgedel 9-28 esitatud aastaaruande lisad on raamatupidamise aastaaruande lahutamatud osad.
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RAHAVOOGUDE ARUANNE

(eurodes) Lisa 2020 2019
Rahavood éaritegevusest
Majandusaasta puhaskasum 45 484 39 243
Korrigeerimised
Intressitulud -23 710 -12 759
Eeldatava krediidikahju reserv 5 -951 6 515
Materiaalse pohivara kulum 7 29 526 24 245
Aritegevusega seotud néuete ja ettemaksete muutus -43 444 -158 306
Aritegevusega seotud kohustiste ja ettemaksete muutus 28 917 59 456
Kokku rahavood aritegevusest 35 822 -41 606
Rahavood investeerimistegevusest
Antud laenud -311 500 -424 500
Antud laenude tagasimaksed 151 944 329 500
Laekunud intressid 21 445 12 707
Péhivara soetus 7 -1 525 0
Kokku rahavood investeerimistegevusest -139 636 -82 293

Rahavood finantseerimistegevusest

Kapitalirendimaksed 14 -25 979 -23 299
Makstud intressid 14 -2 908 -566
Kokku rahavood finantseerimistegevusest -28 887 -23 865
RAHAVOOD KOKKU -132 701 -147 764
Raha ja raha ekvivalendid perioodi algul 4 229 589 377 353
Raha ja raha ekvivalentide muutus -132 701 -147 764
Raha ja raha ekvivalendid perioodi I6pus 4 96 888 229 589

OMAKAPITALI MUUTUSTE ARUANNE

Jaotamata
) Kohustuslik kasum/
(eurodes) Aktsiakapital  Ulekurss  reservkapital  (-)kahjum Kokku
Saldo 31.12.2018 315000 98 167 31085 -67 822 376 430
Aruandeperioodi kasum 0 0 0 39 243 39 243
Saldo 31.12.2019 315000 98 167 31085 -28 579 415 673
Aruandeperioodi kasum 0 0 0 45 484 45 484
Saldo 31.12.2020 315000 98 167 31085 16 905 461 157

Omakapitali kirjete sisu ja likumisi tApsustab aruande lisa 10.

Lehekllgedel 9-28 esitatud aastaaruande lisad on raamatupidamise aastaaruande lahutamatud osad.
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RAAMATUPIDAMISE AASTAARUANDE LISAD

LISA 1. Raamatupidamise aastaaruande koostamisel kasutatud arvestusmeetodid

ja hindamisalused
Uldine informatsioon

AS Cresco Vaartpaberid on Eestis registreeritud ja tegutsev Aarilihing. Ettevdtte peamisteks
tegevusvaldkondadeks on finantsndustamine, varahaldusteenuste osutamine ja vaartpaberivahendus.
Ettevotte omanikeks on Eesti residentidest isikud.

ASil Cresco Véaartpaberid on Uks titarettevote — 21. oktoobril 2020 asutatud Cresco Securities Limited
Suurbritannias. Titarettevotte majandustegevustegevus ei ole aruande koostamise hetkel alanud,
titarettevotte osakapitali ei ole tehtud sissemakseid. Rohkem informatsiooni titarettevétte kohta on
esitatud lisas 3.

Vastavalt raamatupidamise seaduse § 29 lIbikele 4 ei ole koostatud konsolideeritud aruannet.
Titarettevottel ei ole majandustegevust ja majanduslik méju ASile Cresco Vaartpaberid on ebaoluline.

Vastavalt Eesti Vabariigi ariseadustikule kinnitatakse juhatuse poolt koostatud ja ndukogu poolt
heakskiidetud majandusaasta aruanne aktsionaride ildkoosolekul. Uldkoosolekul on &igus néuda
majandusaasta aruande muutmist.

Raamatupidamise aastaaruande avalikustamine on juhatuse poolt heaks kiidetud 27. oktoobril 2021.
aastal.

Vastavuse kinnitus

Raamatupidamisaruanded on koostatud vastavalt Rahvusvaheliste Raamatupidamisstandardite
Noukogu (IASB) poolt valjatdétatud Rahvusvaheliste Finantsaruandluse Standarditele, sellisena nagu
on vastu vdetud Euroopa Liidus (IFRS EU), ja Rahvusvahelise Finantsaruandluse Toélgenduste
Komitee (IFRIC) télgendustele.

Koostamise alused

Raamatupidamisaruanded on koostatud tekkepdhiselt. Esitatud arvestuspdhimdtteid on jarjepidevalt
kasutatud koikidel aruandes toodud perioodidel. Finantsaruanded on koostatud eeldusel, et ettevote
on jatkuvalt tegutsev.

Esitus- ja arvestusvaluuta
ASi Cresco Vaartpaberid esitus- ja arvestusvaluuta on euro.
Olulised juhtkonnapoolsed otsused ja hinnangud

IFRS EUga kooskdlas oleva raamatupidamise aastaaruande koostamine nduab juhtkonnapoolset
eelduste kujundamist, hinnangute langetamist ja otsuste tegemist, mis mdjutavad rakendatavaid
arvestuspohimétteid ja kajastatud varasid ja kohustisi ning tulusid ja kulusid. Hinnangud ja nendega
seotud eeldused tuginevad ajaloolisele kogemusele ning mitmetele muudele faktidele, mis arvatavasti
on asjakohased ning ldhtuvad asjaoludest, mis kujundavad péhimdtted varade ja kohustiste vaartuse
hindamiseks, mis ei tulene otseselt muudest allikatest. Tegelikud tulemused vdivad olla hinnangutest
erinevad.

Hinnangud ja nende aluseks olevad eeldused vaadatakse perioodiliselt Ule ning vajadusel tehakse
muudatused vo6i tdiendused. Raamatupidamislike hinnangute Glevaatamisest tulenev mdju
kajastatakse hinnangute muutmise perioodil.
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Hinnangud, mis avaldavad olulist mdju finantsaruannetes kajastatud informatsioonile, ning eeldused,
mis voivad pdhjustada olulisi muudatusi varade ja kohustiste bilansilises véartuses jargneval
majandusaastal, on:

nduded ostjate vastu (laekuvuse hindamine, lisa 5) — klientide vdlgnevuse hindamisel tugineb

juhtkond oma parimatele teadmistele, vottes arvesse ka minevikukogemusi, kuid mineviku

kahjumaarasid on vajadusel korrigeeritud, et kajastada jooksvat ning tulevikuinformatsiooni
makromajanduslike tegurite kohta, mis mdjutavad klientide voimet nduete tasumiseks. Juhtkond
hindab kéiki ndudeid individuaalselt, laekumata arvete osas arvutatakse eeldatavat krediidikahju;

e materiaalse pohivara kasutusea hindamine (lisa 7) — juhtkond on hinnanud materiaalse péhivara
kasutusiga tuginedes minevikukogemusele;

e tingimuslike kohustiste ja provisjonide moodustamine (lisa 18) — juhtkond on hinnanud tingimuslike
kohustiste realiseerumist;

o klientide vara kajastamine — juhtkond on analliisinud klientide vara kajastamist ja leidnud, et IFRSI
pohimotetele vastavalt tuleb klientide kdiki varaklasse kajastada bilansivalistel kontodel. Klientide
varadest tulenevad tulud ja kulud kuuluvad taielikult kliendile;

e tegevuse jatkuvus — ASi Cresco Vaartpaberid juhatus on hinnanud ASi Cresco Vaartpaberid
tegevuse jatkuvust ja on veendunud, et kuigi esineb oluline ebakindlus jatkuvuse suhtes (vt lisa 20),
on ASil Cresco Vaartpaberid piisavalt vahendeid, et |ahitulevikus oma tegevusega jatkata. Seetéttu
koostatakse raamatupidamisaruanded jatkuva tegevuse pdhimdtte alusel.

Alljargnevad arvestuspohimétted on jarjepidevalt kasutusel kbigi antud aruannetes esitatud perioodide
puhul.

Raha ja raha ekvivalendid

Raha ja raha ekvivalentidena kajastatakse raha kassas, pangas arvelduskontol ja lihiajalisi (alla
3-kuulise lunastustéhtajaga) pangadeposiite, mis kuuluvad ASile Cresco Vaartpaberid. Klientidele
kuuluvat ASi Cresco Vaartpaberid arvelduskontodel olevat raha kajastatakse bilansivaliselt.
Rahavoogude aruandes kajastatakse rahavoogusid dritegevusest kaudsel meetodil, st aritegevuse
rahavoogude leidmisel on korrigeeritud puhaskasumit, elimineerides mitterahaliste tehingute moju ja
aritegevusega seotud kaibevarade ning lihiajaliste kohustiste saldode muutused. Investeerimis- ja
finantseerimistegevusest tulenevaid rahavoogusid kajastatakse otsemeetodil.

Finantsvarad

Finantsvarad voetakse arvele siis, kui ettevottest saab instrumendi lepinguline osapool. Tavapérastel
turutingimustel toimuvaid finantsvarade oste voi milke kajastatakse tehingupdeval ehk paeval, mil
ettevdte on vétnud kohustuse kas vara osta voi mida.

Arvele votmisel mdddetakse finantsvara selle diglases vaartuses, millele on lisatud finantsvara puhul,
mida ei kajastata Oiglases véartuses muutustega l&bi kasumiaruande, tehingukulutused, mis on
otseselt seotud finantsvara omandamisega. Oiglases vaartuses muutustega labi kasumiaruande
kajastatavate finantsvarade tehingukulutused kajastatakse kuluna kasumiaruandes.

Liigitamine ja hilisem kajastamine

Varade liigitamine ja hilisem kajastamine séltub jargmisest:
e mis on ettevdtte arimudel finantsvara juhtimiseks ja
¢ millised on finantsvarast tulenevad lepingulised rahavood.

Arimudel peab selgitama, kuidas ettevéte oma finantsvara valitseb, et tekitada rahavooge, st kas
ettevotte eesméark on koguda kokku lepingulised rahavood véi koguda rahavooge nii lepingulistest
maksetest kui ka vara muikidest. Esimese strateegia jargi juhitavad varad (hoitakse ja kogutakse
lepingulisi rahavoogusid) kajastatakse korrigeeritud soetusmaksumuses, teise strateegia jargi
juhitavad varad (hoitakse ja kogutakse lepingulised rahavood, aga ka milakse vastavat vara)
kajastatakse odiglases vaartuses muutustega labi kasumiaruande. Kui vara puhul ei ole kumbki
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nimetatud strateegia asjakohane, siis kajastatakse see vara Oiglases vaartuses muutustega labi
kasumiaruande.

Nimetatud tunnuseid aluseks vottes on AS Cresco Vaartpaberid liigitanud kéik oma finantsvarad
varana, mida kajastatakse korrigeeritud soetusmaksumuses.

Korrigeeritud soetusmaksumus on finantsvara soetusmaksumus, millest on maha arvatud pdhiosa
tagasimaksed ning millele on lisatud v6i millest on maha arvatud esialgse soetusmaksumuse ja
lunastusmaksumuse vahelise voimaliku erinevuse kumulatiivne amortisatsioon sisemise intressimaara
meetodil ja mida on korrigeeritud vaartuse langusest tuleneva allahindlusega.

Sisemine intressimaar on maar, millega finantsvarast selle eeldatava lepinguperioodi jooksul
saadavate rahavoogude diskonteerimisel saadakse finantsvara bruto bilansiline maksumus (so
korrigeeritud soetusmaksumus enne allahindlusi). See arvutus ei vdta arvesse eeldatavaid
krediidikahjusid, kuid hdlmab kéiki lepingu osapoolte vahel makstud voi saadud tasusid, tehingukulusid
ja kdiki muid lisatasusid vi allahindlusi, mis on sisemise intressimaara olemuslikeks komponentideks.

Finantsvara kajastamine [6peb siis, kui lepingujargsed o&igused finantsvarast tulenevatele
rahavoogudele I6pevad vdi on Ule antud ning ettevéte annab dle kdik finantsvara omandiga seonduvad
riskid ja hiived voi kaotab kontrolli finantsvara le.

IFRS 9 satestab eeldatava krediidikahju méétmise kolmefaasilise mudeli.
¢ Finantsinstrument, mille vaartus ei ole langenud tema arvele votmise hetkel, on esimeses
faasis ning selliste instrumentide krediidiriski jalgib ettevote jarjepidevalt.
e Kui on tuvastatud krediidiriski oluline suurenemine alates arvele vbétmise hetkest, siis
ligutatakse finantsinstrument faasi 2, kuid tema vaartus ei ole veel langenud.
e Kui finantsinstrumendi vaartus on langenud, siis liigutatakse finantsinstrument faasi 3.

Faasis 1 olevate finantsinstrumentide eeldatavaks krediidikahjumiks on kogu eeldatavast
krediidikahjumist see osa, mis tuleneb kohustuse voéimalikust taitmata jatmisest jargmise 12 kuu
jooksul. Faasis 2 ja 3 olevate instrumentide eeldatav krediidikahjum mdddetakse, vottes aluseks
eeldatavaid krediidikahjumeid kogu eeldatava lepinguperioodi jooksul.

Ostjatelt lackumata nduete osas rakendab ettevote eeldatava krediidikahju arvutamisel lihtsustatud
meetodit, kajastades kogu ndude eluea jooksul eeldatava krediidikahju. Kahju kajastatakse
aegumismaatriksi alusel, mida korrigeeritakse konkreetsete deebitoridega seotud tegurite, Gldiste
majandustingimuste ning vajadusel raha ajavaartusega.

Oiglane véirtus

Hinnatud Giglane vaéartus vastab summale, mille eest oleks juhatuse hinnangul finantsvara véimalik
vahetada teadlike ning huvitatud osapoolte vahel bilansipéeval.

Oiglases véaartuses kajastatavad finantsinstrumendid jaotatakse kolme tasemesse, soltuvalt
hindamisel jalgitavate turuandmete kasutamise maarast. Oiglase vaartuse hierarhias paigutatakse
kérgeimale kohale identsete varade ja kohustiste aktiivsetel turgudel noteeritud (korrigeerimata) hinnad
(1. taseme sisendid) ja madalaimale tasemele mittejélgitavad sisendid (3. taseme sisendid). Jalgitavad
on sisendid, mis t66tatakse valja turuandmete (naiteks avalikult kattesaadav teave stindmuste voi
tehingute kohta) pdhjal ja mis kajastavad eeldusi, mida turuosalised kasutaksid vara vdi kohustise
hinna maéramisel. Kui vara vdi kohustise diglase vaartuse mddtmiseks kasutatavad sisendid
liigitatakse erinevatele tasemetele, liigitatakse selle instrumendi diglase vaartuse médétmine tervikuna
samale Oiglase vaartuse tasemele, millel on madalaima taseme sisend.

Esimese taseme moodustavad finantsinstrumendid, mille diglane vaartus maaratakse aktiivsel turul
noteeritud turuhindade alusel. Siia kategooriasse kuuluvad peamiselt aktsiad, vélakirjad, riigi volakirjad
ning muud sarnased vaartpaberid ja standardiseeritud tuletisinstrumendid, mille noteeritud hinda
vaartuse hindamisel kasutatakse. Aktiivsel turul kaubeldavaid emiteeritud vaéartpabereid kajastatakse
samuti selles kategoorias.
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Teine tase kajastab finantsinstrumente, mille diglane vaartus maaratakse turusisenditel péhinevate
hindamismudelite abil, milleks on pdhiliselt véimalikult sarnaste finantsinstrumentide hinnad. Siia
kategooriasse kuuluvad peamiselt vAhemlikviidsed vélakirjad, laenud klientidele ja tuletisinstrumendid.

Kolmas tase kajastab finantsinstrumente, mille diglane vaartus maaratakse peamiselt turusisenditel
pbhinevate hindamismudelite abil, kasutades lisaks ettevottesiseseid eeldusi. Siia kategooriasse
kuuluvad peamiselt ettevétete mittenoteeritud volakirjad ja emiteeritud vaartpaberid.

Kui vara odiglast vaartust ei ole Uhegi nimetatud meetodi abil vbimalik usaldusvaarselt hinnata,
kajastatakse vara bilansis soetusmaksumuses.

Materiaalne péhivara

Materiaalseks pbhivaraks loetakse ettevotte tegevuses kasutatavaid varasid kasuliku elueaga Ule the
aasta. Materiaalne pdhivara voetakse algselt arvele tema soetusmaksumuses, mis koosneb
ostuhinnast ja otseselt soetamisega seotud kulutustest, mis on vajalikud vara viimiseks tema
té6seisundisse ja —asukohta. Materiaalse pdhivara objektile tehtud hilisemad valjaminekud
kajastatakse podhivarana, kui on tdendoline, et ettevote saab varaobjektiga seotud tulevast
majanduslikku kasu ning varaobjekti soetusmaksumust saab usaldusvaarselt mééta. Muid hooldus- ja
remondikulusid kajastatakse kuluna nende toimumise momendil.

Materiaalset pbhivara kajastatakse bilansis tema soetusmaksumuses, millest on maha arvatud
akumuleeritud kulum ja voéimalikud vaé&rtuse langusest tulenevad allahindlused. Amortisatsiooni
arvestamisel kasutatakse arvutite puhul kiirendatud meetodit, muu pdhivara juures lineaarset meetodit.
Kiirendatud amortisatsiooni arvestamise meetodi puhul kantakse esimesel kasutusaastal kuludesse
50% vara amortiseeritavast vaartusest, teisel aastal 33% ja kolmandal aastal 17%.

Amortisatsiooni arvestamist alustatakse vara soetamise kuust ning arvestatakse kuni vara bilansiline
vaartus jouab selle vara I6ppvaartuseni.

Materiaalse pdhivara gruppidele on dldjuhul maaratud jargmised kasulikud eluead:
e arvutid 3 — 5 aastat;
e muu kontoritehnika 4 — 5 aastat;
e muu inventar 4 — 10 aastat.

Vara vaédrtuse vdhenemine

Igal bilansipaeval hindab ettevétte juhtkond, kas on méarke, mis voiksid viidata vara vaértuse langusele.
Juhul kui on kahtlusi, mis viitavad varaobjekti vaartuse langemisele alla tema bilansilise vaartuse,
viiakse |abi vara kaetava vaartuse test. Vara kaetav vaartus on vordne kdrgemaga kahest néitajast:
vara oOiglasest vaartusest (miinus mudgikulutused) voi diskonteeritud rahavoogude pdhjal leitavast
kasutusvaartusest. Kui testimise tulemusena selgub, et vara kaetav vaartus on madalam tema
bilansilisest vaartusest, hinnatakse pdhivara objekt alla tema kaetavale vaartusele. Juhul kui vara
vaartuse testi ei ole voimalik teostada Uksiku varaobjekti suhtes, leitakse kaetav vaartus vaikseima
varade grupi (raha genereeriva Uksuse) kohta, kuhu see vara kuulub. Vara allahindlusi kajastatakse
aruandeperioodi kuluna.

Kui varem alla hinnatud varade kaetava vaartuse testi tulemusena selgub, et kaetav vaartus on
tousnud Ule bilansilise jadkmaksumuse, siis tlhistatakse varasem allahindlus ning suurendatakse vara
bilansilist maksumust. Ulempiiriks on vara bilansiline jadkmaksumus, mis oleks kujunenud, arvestades
vahepealsetel aastatel normaalset amortisatsiooni.

Finantskohustised

Kdik finantskohustised (vblad tarnijatele, véetud laenud ning muud lihi- ja pikaajalised vblakohustised)
vOetakse algselt arvele nende Oiglases vaartuses ja kajastatakse hiliem Kkorrigeeritud
soetusmaksumuses, kasutades sisemise intressiméara meetodit.
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Finantskohustis liigitatakse IUhiajaliseks, kui selle tasumise tdhtaeg on kaheteist kuu jooksul alates
aruandeaasta I6pust voi ettevottel ei ole tingimusteta digust kohustise tasumist edasi likata rohkem
kui 12 kuud pérast aruandeaasta 16ppu. Laenukohustisi, mille tagasimakse tédhtaeg on 12 kuu jooksul
aruandeaasta I6pust, kuid mis refinantseeritakse pikaajaliseks péarast aruandeaasta I6ppu, kuid enne
aastaaruande kinnitamist, kajastatakse luhiajalistena. Samuti kajastatakse IUhiajalistena
laenukohustisi, mida laenuandjal oli digus aruandeaasta I6pu kuupdeval tagasi kutsuda laenulepingus
satestatud tingimuste rikkumise tottu.

Kohustised téévotjate ees

Kohustised t66votjate ees sisaldavad tddlepingust tulenevat kohustust td6tasu osas. Kohustised
toé6votjate ees sisaldavad lisaks ka tdéélepingute ja kehtivate seaduste kohaselt arvestatud puhkusetasu
kohustist bilansipaeva seisuga. Nimetatud kohustis sisaldab lisaks puhkusetasule ka sellelt arvestatud
sotsiaal- ja td6tuskindlustusmaksu. Kohustised tédvodtjatele kajastatakse bilansis I[Uhiajalise
kohustisena ning koondkasumiaruandes kajastatakse seonduv kulu t66joukuluna.

Tulude ja kulude arvestus

Teenustasutulude all kajastatakse madgitulu lepingutest klientidega. Ettevote kajastab tulu lepingust
kliendiga, kui ta taidab teostamiskohustuse, andes teenuse ule kliendile. Ettevote on teenuse kliendile
Ule andnud hetkel, mil klient omandab teenuse Ule kontrolli. Kontrolli voib Ule anda kas mingil kindlal
ajahetkel voi aja jooksul. Teenustasutulu kajastatakse vastavalt sellele, kuidas klientidele lubatud
teenust osutatakse, ja summas, mis peegeldab tasu, mida ettevéttel on digus saada nende teenuste
osutamise eest.

Alljargnevas tabelis on esitatud informatsioon kliendilepingutest tulenevate teostamiskohustuste
taitmise ja ajastuse ning sellest tulenevalt milgitulu kajastamise arvestuspéhimétete kohta:

Mudgitulu liik Teostamiskohustuse taitmine ja ajastus
Tulud vaartpaberiportfelli Ettevote pakub oma klientidele varahalduse teenust, mille raames
valitsemisest pakutakse klientidele erinevaid investeerimistooteid ning hoitakse

kliendi finantsvarasid. Teenust osutatakse perioodiliselt, tulu
kajastatakse lineaarselt kogu teenuse osutamise perioodil, arved
védljastatakse kvartaalselt. Tulu arvutatakse teatud protsendina
kliendi vaartpaberiportfelli vaartusest.

Tulud vaartpaberitehingutelt Siin kajastatakse vaartpaberitehingute vahendamiselt makstavat
maakleritasu. Teostamiskohustus on taidetud, kui vaartpaberitehing
on I6pule viidud. Tulu tehingust kajastatakse tehingu I&puleviimise
hetkel.

Muu teenustasutulu Muu teenustasutulu on ndustamisteenuse osutamisest saadav tulu,
aga ka spetsiifiliste investeerimisinstrumentide haldamisest saadud
tulu. Kui teenust osutatakse perioodiliselt, kajastatakse tulu vastavalt
perioodi véltel osutatud teenuse mahule kogu teenuse osutamise
perioodi jooksul, arved véljastatakse vastavalt lepingus kokku
lepitule. Teostamisekohustus on téidetud, kui t66 on kliendile Gle
antud. Fikseeritud tasuga teenuse osutamisel kajastatakse tulu
tehingust tehingu I8puleviimise hetkel. Teostamiskohustus on
taidetud, kui ndustamistehing on I6pule viidud.

Kulud, mis on otseselt seotud teenustasutulude genereerimisega, kajastatakse kui teenustasukulu.

Intressitulu ja -kulu on kajastatud kasumiaruandes finantsvarade ja -kohustiste osas, mida kajastatakse
korrigeeritud soetusmaksumuses, kasutades efektiivse intressimdara meetodit. Efektiivse
intressimaara meetod on finantsvara bilansilise brutojddkmaksumuse voi finantskohustise korrigeeritud
soetusmaksumuse arvestamise ja intressitulu voi -kulu vastavale perioodile jaotamise meetod.
Efektiivne intressimdar on maér, millega diskonteeritakse hinnangulised tulevased maksed voi
laekumised finantsinstrumendi eeldatava kehtimisaja jooksul tépselt finantsinstrumendi bilansilisse
jadkmaksumusse.
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Dividenditulu kajastatakse siis, kui omanikul on tekkinud seaduslik digus selle saamiseks.
Rendiarvestus

Rendiarvestuse juures rakendatakse IFRS 16 arvestuspdhimotteid. AS Cresco Vaartpaberid kasutab
rentnikuna kontoriruume. Rendilepingut kajastatakse finantsseisundi aruandes kasutusdiguse varana
ja rendikohustusena.

Bilansivélised varad

Varahaldusteenuste osutamise kaigus antakse ettevottele kolmandate osapoolte poolt hoiule varasid,
mis ei kuulu ettevottele ning mille Ule ettevdte peab bilansivalist arvestust. Selliste varade haldamisest
ja hoidmisest saadakse teenustasu. Nende varade hoidmisest ei teki ettevottele krediidi- ega tururiske.

Netoarvestused

Finantsvarade ja —kohustiste vahel tehakse netoarvestusi ainult juhul, kui selleks eksisteerib juriidiline
Gigus ning on kavas nimetatud summad realiseerida samaaegselt voi netobaasil.

Vélisvaluutas toimunud tehingute kajastamine

Valisvaluutaks on loetud kéik teised valuutad peale arvestusvaluuta euro. Valisvaluutas toimunud
tehingute kajastamisel on aluseks voetud tehingu toimumisel paeval ametlikult kehtinud Euroopa
Keskpanga valuutakursid. Vélisvaluutas fikseeritud monetaarsed varad ja kohustised hinnatakse
aruande koostamise kuupaeval imber arvestusvaluutasse aruande koostamise kuupaeval kehtivate
Euroopa Keskpanga valuutakursside alusel. Umberhindamise tulemusena tekkinud kursikasumid
ja -kahjumid esitatakse aruandeperioodi tuludes/kuludes.

Bilansipdevajdrgsed siindmused

Raamatupidamise aastaaruandes kajastuvad olulised varade ja kohustiste hindamist mdjutavad
asjaolud, mis ilmnesid aastaaruande kuupdeva 31.12.2020 ja aruande koostamise kuupédeva
vahemikul, kuid on seotud aruandeperioodi vdi varasematel perioodidel toimunud tehingutega.
Bilansipaevajéargsete siindmuste osas, mis on korrigeeriva iseloomuga, korrigeeritakse aruandes
kajastatud varade, kohustiste, tulude ja kulude vaartusi. Mittekorrigeerivate siindmuste moju
avaldatakse aastaaruande lisades. Bilansipdevajargsed siindmused, mis vdivad oluliselt mdjutada
jargmise majandusaasta tulemust, on avalikustatud aastaaruande lisades.

Uute véi muudetud IFRS standardite ja IFRICi tolgenduste rakendamine

Arvestuspohimaétteid on rakendatud jarjepidevalt kdigil aruandes esitatud perioodidel, vélja arvatud
jargnevad uued ja/véi muudetud IFRS-id, mida on rakendatud alates 01.01.2020:

¢ Finantsaruandluse kontseptuaalse raamistiku muudatused
Rakendub 01.01.2020 vdéi hiliem algavatele aruandeperioodidele. Muudetud kontseptuaalne
raamistik sisaldab uut peatiikki médtmise kohta, juhiseid finantstulemuste raporteerimise kohta,
taiendatud madisteid ja juhiseid (nt kohustuse mdiste) ning selgitusi oluliste valdkondade rolli kohta
finantsaruandluses, néiteks juhtkonna kétte usaldatud ressursside kasutamise hoolsus,
konservatiivsus, mootmise ebakindlus. Uuel standardil puudub oluline mdju ettevétte
finantsaruannetele.

e ,Aritegevuse mdiste“ — IFRS 3 muudatused
Rakendub 01.01.2020 voi hiliem algavatele aruandeperioodidele. Muudatusega korrigeeritakse
aritegevuse méistet. Aritegevusel peavad olema sisendid ja sisuline protsess, mis koos aitavad
oluliselt kaasa vbimele luua véljundeid. Uus juhendmaterjal annab raamistiku hindamaks, millal
sisend ja sisuline protsess on olemas, sh varajases staadiumis olevate ettevétete puhul, mis ei ole
véljundeid tekitanud. Kui véljundeid ei ole, siis aritegevusena klassifitseerimiseks on vajalik
organiseeritud t66j6u olemasolu. Valjundi mdistet on kitsendatud ja see keskendub niid klientidele
pakutavatele kaupadele ja teenustele ning investeerimistulu ja muu tulu teenimisele; maoiste ei
hélma enam kulude kokkuhoidu ja muud majanduslikku kasu. Samuti ei pea enam hindama, kas
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turuosalised on vdimelised puuduvaid osi asendama vOi omandatud tegevusi ja varasid
integreerima. Ettevote voib 1abi viia ,kontsentratsioonitesti — omandatud varad ei vasta aritegevuse
mdistele, kui omandatud brutovarade sisuliselt kogu diglane vaartus kontsentreerub Uhele varale
(vGi Uhesugusele varade kogumile). Ettevotte hinnangul ei avalda muudatuse rakendamine méju
finantsseisundile, majandustulemustele ja rahavoogudele.

e IAS 1 ja IAS 8 muudatused: olulisuse moéiste

Rakendub 01.01.2020 v6i hiliem algavatele aruandlusperioodidele. Muudatused selgitavad
olulisuse moistet ning seda, kuidas mdistet rakendada, kaasates moistesse need juhised, mis seni
olid kirjas muudes standardites. Samuti on tdiendatud moistega kaasnevaid selgitusi. Muudatuste
tulemusena on olulisuse moiste kbikides IFRS standardites jarjepidev. Info on oluline, kui selle
avaldamata jatmine, valesti avaldamine v6i varjamine vdib mdistlikult eeldades mdjutada otsuseid,
mida ettevétte Uldotstarbeliste finantsaruannete peamised kasutajad nende aruannete pdhjal
teevad. Rakendamine ei avalda olulist mdju ettevétte finantsaruannetele.

Valja on antud ka uusi vdi muudetud standardeid ja télgendusi, mis muutuvad kohustuslikuks
hilisematel perioodidel ja mida AS Cresco Vaartpaberid ei ole rakendanud ennetéhtaegselt:

¢ IFRS 10jalAS 28 muudatused ,,Investori ja tema sidus- voi lihisettevotte vahel toimuv varade
miiiik voi Gileandmine*
Rakendamise kuupdev maaratakse IASB poolt, ei ole veel vastu vdetud Euroopa Liidu poolt.
Muudatused eemaldavad vasturdakivusi IFRS 10 ja IAS 28 nduetes, mis reguleerivad investori ja
tema sidus- voi Uhisettevotte vahelisi varade miike véi Gleandmisi. Muudatuse peamine moju
seisneb selles, et kasum vdi kahjum kajastatakse taies ulatuses, kui tehing hélmab &ritegevust. Kui
tehing hélmab varasid, mis ei moodusta aritegevust, kajastatakse kasum voi kahjum osaliselt, isegi
kui need varad on tltarettevotte omad ja tehingu kaigus antakse lle tltarettevotte aktsiad.
Rakendamine ei avalda tdenéoliselt moju ettevétte finantsaruandele.

¢ IAS 1 muudatused ,,Kohustuste liigitamine liihi- ja pikaajalisteks*

Rakendub 01.01.2023 vdi hiliem algavatele aruandlusperioodidele, ei ole veel vastu véetud Euroopa
Liidu poolt. Piiratud ulatusega muudatused selgitavad, et kohustused liigitatakse kas IUhiajalisteks voi
pikaajalisteks soltuvalt aruandeperioodi I16pus kehtivatest digustest. Kohustused on pikaajalised, kui
ettevottel on aruandeperioodi I6pus oluline digus llikata edasi arveldust rohkem kui kaheteistkiimneks
kuuks. Juhised ei ndua enam sellisel juhul tingimusteta oigust. Juhtkonna kavatsus jargnevalt
arvelduste edasiliikkamise 6&igust kasutada véi mitte ei méjuta kohustuste liigitamist. Oigus
edasillikkamiseks on olemas vaid siis, kui ettevote tdidab aruandeperioodi I6pu seisuga asjakohased
tingimused. Kohustus liigitatakse lUhiajaliseks, kui tingimust rikutakse aruandeperioodi I6pus v6i enne
seda, isegi kui laenuandja ndustub parast aruandeperioodi 16ppu sellest tingimusest loobuma.
Vastupidi, laen liigitatakse pikaajaliseks, kui laenulepingu eritingimusi rikutakse alles péarast
aruandekuupdeva. Lisaks sisaldavad muudatused selgitust sellise vdla liigitamise nduete kohta, mida
ettevote voib rahuldada, muutes seda omakapitaliks. ,Arveldus® on defineeritud kui kohustuse
tasumine sularahaga, muude majanduslikku kasu sisaldavate ressurssidega vodi ettevétte enda
omakapitaliinstrumentidega. Konverteeritavate instrumentide puhul, mida voéib konverteerida
omakapitaliks, on olemas erand, kuid ainult nende instrumentide puhul, kus vahetusdigus liigitatakse
liitfinantsinstrumendi eraldi komponendina omakapitaliinstrumendis. Ettevéte analliisib muudatuste
moju finantsaruandele.

Ulejaanud uutel véi muudetud standarditel véi télgendustel, mis veel ei kehti, ei ole eeldatavasti méju
ettevottele.
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LISA 2. Riskide juhtimine

Oma igapdevases tegevuses puutub ettevdte kokku erinevate finantsteenuseid osutavatele
ettevbtetele omaste riskidega, mille juhtimine on igapdevane ja lahutamatu osa ASi Cresco
Vaartpaberid aritegevuses. Organisatsiooni voime identifitseerida, mdota ja kontrollida erinevaid riske
on oluliseks sisendiks kogu ettevétte kasumlikkusele. Risk on ettevétte juhtkonna poolt defineeritud kui
voimalik negatiivne korvalekalle oodatavast finantstulemusest. Peamised riskifaktorid on: tururisk,
krediidirisk, operatsioonirisk ja likviidsusrisk.

a) Tururisk valjendab potentsiaalset kahju, mis voib tekkida vaartpaberite (akisiate, volakirjade,
tulevikutehingute) hindade, valuutakursside ja intressimddrade muutustest. Ettevotte tegevust
mdjutavad oluliselt globaalne finantsturgude olukord ja majanduse olukord tildiselt, mis voivad muutuda
kiiresti ja dramaatiliselt. Ebasoodne vdi ebakindel majandus- ja turusituatsioon vdib méjutada
aritegevust ja kasumlikkust negatiivselt. Tururiskide hindamisel kasutatakse nii fundamentaal- kui
tehnilist analGidisi. Tururiskide limiteerimise vahendina on ettevdtte juhatus kehtestanud nii mahulised
kui ka protsentuaalsed limiidid erinevatele instrumentidele ning nende gruppidele.

Aruandeperioodil ei olnud ettevéttel turu intressim@arade muutuste suhtes tundlikke investeeringuid —
intressikandvate varade lepingutes oli intress lepinguperioodiks fikseeritud. Investeeringute
alusvaluutaks on euro, mis limiteerib valuutakursside muutusest tuleneva riski.

Hinnarisk on risk, et finantsinstrumendi diglane vaartus voi rahavood koiguvad tulevikus (muude kui
intressimaarariskist voi valuutariskist tulenevate) turuhindade muutumise téttu, olgu need muutused
pdhjustatud Uksikule finantsinstrumendile vdi selle emiteerijale omastest teguritest vdi teguritest, mis
mojutavad kdiki sarnaseid finantsinstrumente, millega turul kaubeldakse. Ettevote ei ole avatud
aktsiahinna riskile.

Valuutarisk kujutab endast riski, et ettevotte varade ja kohustuste vaartus voib kdikuda valuutakursside
muutuste véi muude oluliste riskifaktorite tottu. Ettevotte avatud valuutarisk bilansikuupaeva seisuga:

31.12.2020
EUR uUSD Kokku
(eurodes)
VARAD
Raha (lisa 4) 96 133 755 96 888
Laenud ja nbéuded (lisa 5) 649 469 6 055 655 524
Kokku 745 602 6810 752 412
KOHUSTISED
Maksud ja muud kohustised (lisa 8, 9) 418 024 0 418 024
Kokku 418 024 0 418 024
Netopositsioon 327 578 6 810 334 388
31.12.2019 EUR uUSsD Kokku
(eurodes)
VARAD
Raha (lisa 4) 219 954 9635 229 589
Laenud ja nduded (lisa 5) 433 081 10 650 443 731
Kokku 653 035 20 285 673 320
KOHUSTISED
Maksud ja muud kohustised (lisa 8, 9) 276 433 0 276 433
Kokku 276 433 0 276 433
Netopositsioon 376 602 20 285 396 887
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b) Krediidirisk on potentsiaalne kahju, mis voib olla tingitud &aripartnerite ja vaartpaberitehingute
vastaspoolte suutmatusest taita Oigeaegselt endale vdetud kohustisi. Kohustiste mittetaitmise
pdhjuseks voib olla vastaspoole pankrot, likviidsuse puudumine, tegevustérge vm. Lisaks voib tekkida
olukord, kus ettevétte digused kolmandate isikute suhtes ei ole igal ajal taidetavad. Uhe
finantsinstitutsiooni probleemid vAi maksevdimetus vdivad kaasa tuua teise institutsiooni
likviidsusprobleemid, kahju véi maksevdimetuse, mis vdib avaldada negatiivset mdju ettevottele.
Tagamaks rahade odigeaegset laekumist partneritelt ja klientidelt, analiiiisib ettevote alustuseks
pohjalikult nende majandustegevust ja finantsseisu ning koostdd edenedes jalgitakse ka edaspidi
jarjekindlalt nende finantsolukorda ja likviidsust.

Ettevdte hindab finantsinstrumendi krediidiriske, vottes arvesse kogu vastaspoole maksevoime kohta
teada oleva informatsiooni ning hinnates, kas on marke, mis viitaksid finantsvara vaértuse
véhenemisele (nditeks vastaspoole tdsised finantsraskused voi vdimalus, et vastaspool voib vélja
kuulutada pankroti). Kui on selgunud, et ettevote ei suuda tagada nduete kokkulepitud tingimustel
laekumist, hinnatakse néuded alla.

AS Cresco Véaartpaberid defineerib finantsvara maksejéuetuna, kui vastaspool on olulistes rahalistes
raskustes ja kui vastaspool on lepinguliste maksetega rohkem kui 180 paeva Ule tahtaja.

Krediidiriski suhtes avatud varadeks on nduded klientidele ja nduded krediidiasutustele. Vabu rahalisi
vahendeid hoitakse jargmistes pankades: Swedbank AS, AS SEB Pank, Luminor Bank AS ja Banque
Havilland S.A. (Luksemburg) (kuni jaanuar 2021). Luminor Bank AS’i Moody’s pikaajaline krediidireiting
on Baa2. Swedbank AS, AS SEB Pank ja Banque Havilland S.A. ei oma krediidireitinguid. ASi SEB
Pank emaettevdtte Skandinaviska Enskilda Banken AB Moody’s pikaajaline krediidireiting on Aa2.
Swedbank ASi emaettevotte Swedbank AB Moody’s pikaajaline krediidireiting on Aa3. Nouded
krediidiasutustele on véaga likviidsed ja kdérge kvaliteediga ning neis sisalduvat krediidiriski peab
juhtkond vaga madalaks.

Krediidikvaliteeti hindab juhtkond heaks. Probleemseid néudeid bilansi kuupdeva seisuga ei ole.
Aruandeaastal eeldatav krediidikahju arvestuslikult ei suurenenud, 2019. aastal kajastati eeldatava
krediidikahju kulu 5 515 eurot.

Maksimaalseks krediidiriskile avatud summaks on finantsvarade bilansiline maksumus. Aruande
kuupédeva seisuga olid maksimaalsed krediidiriskile avatud summad jargmised:

(eurodes) 31.12.2020 31.12.2019
Raha ja pangakontod (lisa 4) 96 888 229 589
Nouded teenuste osutamisest (lisa 5) 389 366 334 212
Laenud ja muud néuded (lisa 5) 266 158 109 519
Kokku 752 412 673 320

Noéuded teenuste osutamisest on osaliselt tagatud rahaga. Seisuga 31.12.2020 oli tagatud nduete
vaartus 153 672 eurot, tagatiste (vt lisa 9) vaartus oli 220 000 eurot (31.12.2019: tagatud nduete
vaartus 100800 eurot, tagatiste vaartus 200 000 eurot). Seisuga 31.12.2020 oli suure
riskikontsentratsiooniga, st riskiga Ule 20% omavahenditest, ndudeid kokku summas 520 574 eurot,
mis jagunesid 3 kliendi vahel (31.12.2019: suure riskikontsentratsiooniga néudeid 370 886 eurot,
kliente 3).

Krediidiriski arvestamisel kasutab AS Cresco Vaartpaberid regulatiivsete kapitalinbuete arvutamise
standardmeetodit, mille kohaselt oli seisuga 31.12.2020 krediidiriski kapitalinbue 51 726 eurot. Kogu
riskiga kaalutud varade kapitalinbue kokku oli 31.12.2020 seisuga 52 268 eurot. Sisemise kapitali
adekvaatsuse hindamise protsessi (ICAAP), mille eesmark on tuvastada voimalik kapitalivajadus lisaks
regulatiivsetele kapitalinduetele, kogu kapitalindue on 308 268 eurot. Vastavalt Finantsinspektsiooni
juhatuse otsusele on ASi Cresco Vaartpaberid kapitalindue lisaks Pillar | nduetele 220 000 eurot.
Nimetatud kapitalinduet arvesse vottes oli ASi Cresco Vaartpaberid kapitalindue seisuga 31.12.2020
323 886 eurot. ASi Cresco Vaartpaberid omavahendid olid 31.12.2020 seisuga 376 430 eurot ja katsid

17



AS Cresco Vé&értpaberid 2020. a majandusaasta aruanne

tegevusega kaasnevad riskid (2019. ja 2020. aasta kasum kogusummas 84 727 eurot on kdesoleva
aruande koostamise hetkeks auditeerimata, mistéttu ei ole seda véimalik lugeda esimese taseme
omavahendite hulka).

c) Operatsioonirisk. Sisemiste protsesside, inimeste tegevuse voi siisteemide ebaadekvaatsus voi
oodatud viisil mittetoimimine voi valised sindmused vdivad kaasa tuua likviidsuse halvenemise,
finantskahjumi, &ritegevuse katkestuse, klientide nduded, jarelevalve sekkumise vbi maine
kahjustumise. Operatsiooniriski juhtimine toimub personalipoliitika, IT-stisteemide kaideldavuse ja
andmekaitse, organisatsiooni fuusilise turvalisuse jms kindlustamise kaudu.

d) Likviidsus iseloomustab ettevotte voimet taita igal ajal omale véetud kohustusi. Likviidsusrisk
tuleneb erinevustest aktivate ja kohustuste tdhtaegade vahel. Ettevétte likviidsusele voib avaldada
negatiivset mdju takistatud juurdepdds laenuturule, vdimetus mita varasid voi raha vdi tagatiste
ettendgematu valjavool. Selline situatsioon voib tekkida ettevotte kontrollile mittealluvatel asjaoludel
nagu Uldine turuhaire vdi operatsiooniline probleem, mis méjutab kolmandaid pooli voi ettevotet. Selle
riski maandamiseks jalgitakse igapaevaselt nduete ja kohustuste tdenéolist netopositsiooni erinevate
tahtajaliste intervallide kaupa ning hoitakse seejuures igal ajal oma arvel piisavat varu likviidseid
vahendeid, plldes samas neid reserve ka efektiivselt ja turvaliselt paigutada.

Likviidsusriski suhtes avatud varadeks on laenud klientidelt ja muud vdlgnevused klientidele.

Likviidsusrisk (jdrelejddnud tdhtaegade jérgi):

?;ulozdi(zo NGudmiseni ?ar;'t; ;Jalét; Tahtajata  Kokku
VARAD

Raha (lisa 4) 96 888 0 0 0 96 888
Muud nduded (lisa 5) 684 230474 30 000 5000 266 158
Nouded teenuste osutamisest (lisa 5) 0 389366 0 0 389366
Kokku 97572 619 840 30 000 5000 752412
KOHUSTISED

Muud kohustised (lisa 8, 9) 31250 287 297 99 477 0 418024
Kokku 31250 287297 99 477 0 418024
Netopositsioon 66 322 332543 -69 477 5000 334388
:ul:dze(;g Noudmiseni  for' ! U1 Tangjata  Kokku
VARAD

Raha (lisa 4) 229 589 0 0 0 229589
Laenud ja muud nduded (lisa 5) 9109 95210 0 5200 109 519
Nouded teenuste osutamisest (lisa 5) 0 334212 0 0 334212
Kokku 238698 429422 0 5200 673320
KOHUSTISED

Muud kohustised (lisa 8, 9) 31250 245183 0 0 276433
Kokku 31250 245183 0 0 276433
Netopositsioon 207 448 184 239 0 5200 396 887
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Kapitali juhtimine

Kapitali juhtimine taidab ettevdttes jargmisi eesmarke:
o taita kapitalile kehtestatud néuded, nagu need on ette ndhtud jérelevalveorganite poolt;
e tagada ettevétte tegevuse jatkuvus ning véime aktsiondridele kasumit toota;
o sdilitada tugev kapitali baas, mis toetab &ritegevuse arengut.

Kapitali adekvaatsust ja seaduses ettendhtud Kkapitali kasutamist jalgib raamatupidamine,
jarelevalveorganitele esitatakse aruandlus kvartaalselt. Investeerimisiihingule on kehtestatud
kapitalindbuded investeerimisiihingu riskide katmiseks. AS Cresco V&aartpaberid kasitleb sisemise
kapitali adekvaatsuse tagamise protsessi raames kapitalina regulatiivseid esimese taseme
omavahendeid, milleks on akisiakapital, Ulekurss, reservkapital, eelmiste aastate jaotamata
auditeeritud ja kinnitatud kasum ning eelmiste aastate jaotamata kahjum ja kdesoleva majandusaasta
kahjum.

Vastavalt Finantsinspektsiooni juhatuse otsusele on ASi Cresco Vaartpaberid kapitalinbue lisaks
maéaruse (EL) nr 575/2013 artikli 92 (Pillar 1) kapitalinduetele 220 000 eurot. Nimetatud kapitalinduet
arvesse vottes oli ASi Cresco Vaartpaberid kapitalinbue seisuga 31.12.2020 323 886 eurot. Ettevotte
omavahendid Uletavad aruande kuupaeval kehtestatud normid.

(eurodes) 31.12.2020 31.12.2019
Aktsiakapital 315000 315000
Ulekurss 98 167 98 167
Kohustuslik reservkapital 31085 31 085
Eelmiste aastate jactamata kasum/-kahjum ja muud reservid -67 822 -67 822
Aruandeaasta kasum/kahjum* 0 0
Omavahendid kokku 376 430 376 430
Kapitalinbue kokku 323 886 323 886
Omavahendite lilejaak 52 544 52 544

Omakapitalikirjete sisu on avatud aruande lisas 10.

© 2019. ja 2020. aasta kasum kogusummas 84 727 eurot on auditeerimata, mistottu seda ei ole
kaasatud omavahendite hulka.

Kapitali adekvaatsus

(eurodes) 31.12.2020 31.12.2019
OMAVAHENDID 376 430 376 430
ESIMESE TASEME OMAVAHENDID 376 430 376 430
ESIMESE TASEME POHIOMAVAHENDID 376 430 376 430
Esmeg_e taseme p_ohlomavahendlte aktsepteeritavad 413 167 413 167
kapitaliinstrumendid

Sissemakstud kapitaliinstrumendid 315000 315000
Ulekurss 98 167 98 167
Jaotamata kasum -67 822 -67 822
Eelmiste aastate jactamata kasum -67 822 -67 822
Aktsepteeritav kasum voi kahjum 0 0
Kohustuslik reservkapital 31085 31085
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(eurodes) 31.12.2020 31.12.2019
KOGURISKIPOSITSIOON 1298572 1298 572
millest: kgpnalmou_etg maaruse artikli 95 I6ikes 2 ja artiklis 98 1298 572 1 298 572
osutatud investeerimishingud

RISKIGA KAALUTUD VARA KREDIIDIRISKI, VASTASPOOLE

KREDIIDIRISKI JA LAHJENDUSRISKI NING REGULEERIMATA 646 575 406 035
VAARTPABERIULEKANNETE PUHUL

Standardmeetod 646 575 406 035
S.tlsi\.ndardm.eeto¢ koha;e(_j I’IS|§IpOSItSI00nI klassid, vélja arvatud 646 575 406 035
vaartpaberistamise positsioonid

Nouded krediidiasutuste ja investeerimisihingute vastu 19 378 45918
Nouded aritihingute vastu 494 402 339 198
Jaenduded 6 026 2133
Muud kirjed 126 769 18 786
KOGURISKIPOSITSIOON POSITSIOONIRISKI, VALUUTARISKI 6771 20 250
JA KAUBARISKI PUHUL

Standardmeetodil pohinev koguriskipositsioon positsiooniriski, 6 771 20 250

valuutariski ja kaubariski puhul
Valuuta i i 6771 20 250
PUSIVATEST ULDKULUDEST TULENEV TAIENDAV

RISKIPOSITSIOON * 645 226 872287
Esimese taseme p6hiomavahendite suhtarv 28,99% 28,99%
Esimese taseme pbéhiomavahendite Ulejaak (+) / puudujaak (-) 317 994 317 994
Esimese taseme omavahendite suhtarv 28,99% 28,99%
Esimese taseme omavahendite llejaak (+) / puudujaék (-) 298 516 298 516
Koguomavahendite suhtarv 28,99% 28,99%
Koguomavahendite Ulejaak (+) / puudujaak (-) 272 544 272 544

* Pusivatest Uldkuludest tuleneva téiendava riskipositsiooni arvutamisel on Idhtutud viimase
auditeeritud aruande (2018) andmetest.

LISA 3. Tiitarettevote

AS Cresco Vaartpaberid asutas 21. oktoobril 2020 titarettevotte Cresco Securities Limited
Suurbritannias. Tltarettevotte tegevus ei ole aruande koostamise hetkel alanud, tlitarettevotte
osakapitali ei ole tehtud sissemakseid. Aruandeaastal on tasutud ettevotte asutamisega seotud kulusid
1 615 euro ulatuses.

Osalus

Nimi Asukohamaa  31.12.2020 31.12.2019 Tegevusala

Qre;co Securities Suurbritannia 100% 0% A[moustgmme jm juhtimisalane

Limited noustamine
LISA 4. Raha ja raha ekvivalendid

(eurodes) 31.12.2020 31.12.2019
Arvelduskontod (EUR) 96 133 219 954
Arvelduskontod (USD) 755 9 635
Kokku 96 888 229 589
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LISA 5. Laenud ja néuded

(eurodes) 31.12.2020 31.12.2019
Nouded teenuste eest 389 366 334 212
sh néuded seotud osapoolte vastu (lisa 15) 23467 45 457
Muud nbuded 266 158 109 519
sh néuded seotud osapoolte vastu (lisa 15) 228 435 95 052
tdhtajata néue* 5000 5884
Kokku 655 524 443 731

" Tahtajata néudena on kajastatud Nasdaq Tallinn, Nasdaq Riia ja Nasdaq Vilnius borsi reeglistikust

tulenev makse bérsi garantiifondi.

Noéuded teenuste eest tahtajalises jaotuses:

(eurodes) 31.12.2020 31.12.2019
Aegumata néuded 96 619 72 153
Makseviivituses néuded 1-30 paeva 19 382 12 961
Makseviivituses nduded 31-180 paeva 56 842 93 228
Makseviivituses néuded 180+ paeva 225473 165 770
Eeldatav krediidikahju -8 950 -9 901
Kokku 389 366 334 211

Makseviivituses olevad néuded on osaliselt tagatud muude varadega (vt lisa 9).

Aruande koostamise hetkeks on AS Cresco Vaartpaberid Ghe makseviivituses néude taies ulatuses
(115 000 eurot) ilma tagasipdéramise diguseta vodrandanud ja ndude eest on taies ulatuses tasutud.

Noéue loovutati seotud osapoolele.

Muutused eeldatava krediidikahju kajastamisel:

(eurodes) 31.12.2020 31.12.2019
Eeldatav krediidikahju aruandeperioodi alguses -9 901 -3 385
Ebatdendoliselt lackuvate nduete muutus 951 -6 516
Eeldatav krediidikahju aruandeperioodi I16pus -8 950 -9 901
LISA 6. Muud varad

(eurodes) 31.12.2020 31.12.2019
Ettemakstud kulud 3023 8 600
Kokku 3023 8 600
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Kasutus- . Mluu Kokk
(eurodes) Siguse vara materlasar:: okku
Soetusmaksumus 31.12.2018 0 10 137 10 137
IFRS 16 rakendamine 33 159 0 33 159
Soetusmaksumus 31.12.2019 33159 10137 43 296
Pohivara soetamine 141 561 1525 143 086
Pbéhivara mahakandmine -33 159 -553 -33712
Soetusmaksumus 31.12.2020 141 561 11109 152 670
Akumuleeritud kulum 31.12.2018 0 8 865 8 865
Aruandeperioodi amortisatsioonikulu 23 406 839 24 245
Akumuleeritud kulum 31.12.2019 23 406 9704 33110
Aruandeperioodi amortisatsioonikulu 28 628 898 29 526
Pbéhivara mahakandmine -33 159 -553 -33712
Akumuleeritud kulum 31.12.2020 18 875 10 049 28 924
Jaakvaartus 31.12.2018 0 1272 1272
Jaakvaartus 31.12.2019 9753 433 10 186
Jaakvaartus 31.12.2020 122 686 1 060 123 746
Muu materiaalse pbhivarana kajastatakse arvuteid ja muid IT-seadmeid.
Taiendav info seoses kasutusdiguse varaga on lisas 14.
LISA 8. Maksukohustised
(eurodes) 31.12.2020 31.12.2019
Kaibemaks 14 573 2742
Sotsiaalmaks 5 491 5 551
Kinnipeetud tulumaks 1788 1788
Tdo6tuskindlustusmaksed 185 186
Kogumispensionimaksed 156 156
Ettevotte tulumaks 54 89
Kokku 22 247 10 512
LISA 9. Muud kohustised
(eurodes) 31.12.2020 31.12.2019
Saadud tagatised 220 000 200 000
Rendikohustus (lisa 14) 125 442 9 860
Muud lepingulised kohustised 31250 31250
Vélad t66votjatele 10 278 9713
Tasumata arved 8 807 13 084
sh tasumata arved seotud osapooltele (lisa 15) 320 5085
Muud kohustused 0 2014
Kokku 395 777 265 921

AS Cresco Vaartpaberid on teenuste osutamisest tulenevate nduete tagamiseks osaliselt vdtnud
tagatisi (lisa 5). Tagatis realiseeritakse lepingu Idppemisel.
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LISA 10. Omakapital
Aktsiakapital

Pohikirjajargne ASi Cresco Vaartpaberid miinimumkapital on 200 000 eurot ja maksimumkapital
800 000 eurot. Koigi emiteeritud aktsiate eest on tasutud. Ettevottel puuduvad eelisaktsiad ja
aktsiaoptsioonid. Iga aktsia annab aktsiondrile Uhe h&ale, mis annab akisionarile diguse osaleda
aktsiaseltsi Uldkoosolekul ning kasumi ja aktsiaseltsi Idpetamisel allesjadnud vara jaotamisel.

31.12.2020 31.12.2019

Aktsiakapital (eurot) 315000 315000

Aktsiate arv 450 000 450 000

Aktsia nimivaartus (eurot) 0.70 0.70
Ulekurss

Ulekursina on kajastatud aktsiate emiteerimisel iile nimivaartuse saadud tasu. Ulekurssi v&ib kasutada
kahjumi katteks voi aktsiakapitali suurendamiseks fondiemissiooni teel.

Seisuga 31.12.2020 oli Glekurss 98 167 eurot (31.12.2019: 98 167 eurot).
Kohustuslik reservkapital

Kohustuslik reservkapital moodustatakse vastavalt ariseadustikule iga-aastasest puhaskasumi
eraldisest. Igal majandusaastal tuleb reservkapitali kanda vahemalt 1/20 puhaskasumist, kuni
reservkapital moodustab 1/10 aktsiakapitalist. Reservkapitali vdib kasutada kahjumi katmiseks, samuti
aktsiakapitali suurendamiseks. Reservkapitalist ei vdi teha valjamakseid aktsionéaridele.

Seisuga 31.12.2020 oli kohustuslik reservkapital 31 085 eurot (31.12.2019: 31 085 eurot).

LISA 11. Teenustasutulu

(eurodes) 2020 2019
Varade haldamise teenus 115 000 115 000
Finantsnéustamine 139 950 110 000
Vaartpaberiportfellide valitsemistasu 50 846 51 852
Tulu vaartpaberite vahendamisest 0 36
Kokku 305 796 276 888
LISA 12. Palgakulud
(eurodes) 2020 2019
Téo6tasud -85 348 -85 395
sh tasud juhatuse likmetele (lisa 15) -33 339 -33 339
tasud néukogu liikmetele (lisa 15) -3 068 -3 068
Sotsiaalmaksud -28 441 -28 573
sh arvestatud juhatuse liikme tasult (lisa 15) -11 002 -11 002
arvestatud néukogu liikmete tasult (lisa 15) -1012 -1012
Kokku -113 789 -113 968

Keskmine todtajate arv 2020. aastal oli 3 (2019. aastal 3).
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LISA 13. Uld- ja halduskulud

(eurodes) 2020 2019
Varahalduse ja vastavuskontrolliga seotud teenused -26 080 -27 550
Borsitasud -17 000 -13 180
Muud ostetud teenused -14 292 -4 589
Auditikulud -13612 -13 055
Oigusabikulud -6 588 -5 155
Personalikulud -4 856 -4 330
Lahetuskulud -3 647 -13 409
Eeldatav krediidikahju 951 -6 515
Muud kulud -20 390 -14 137
Kokku -105 514 -101 920

LISA 14. Vara kasutusodigus

AS Cresco Vaartpaberid rendib kontoripinda. Uks rendileping I6ppes 29.05.2020, aruandeperioodil
sOlmiti uus kasutusrendileping tdhtajaga 05.05.2025. S6lmitud kasutusrendi leping on lles 6eldav
kahekuulise etteteatamisega.

(eurodes)

Rendikohustus seisuga 01.01.2019 33 159
Kapitalirendimaksed aastal 2019 -23 299
Rendikohustus seisuga 31.12.2019 9 860
Lisandunud rendikohustus 141 561
Kapitalirendimaksed aastal 2020 -25 979
Rendikohustus seisuga 31.12.2020 125 442
Kapitalirendimaksed aastal 2021 -25 965

Kasutusrendiks klassifitseeritud rendilepingute rendikohustuse mdéétmisel diskonteerib AS Cresco
Vaartpaberid rendimakseid. Aruandeaasta kaalutud keskmine intressimaar oli 3,0% (2019: 2,7%).

Rendikohustuselt arvestatud aruandeaasta intressikulu oli 2 908 (2019: 566) eurot.

Taiendav info seoses vara kasutusdigusega on lisas 7.

LISA 15. Tehingud seotud osapooltega

Kéesoleva raamatupidamise aastaaruande koostamisel on osapooled loetud seotuks, kui Ghel poolel
on teise Ule kontroll v6i oluline mdju teise poole finants- v&i juhtimisotsustele vastavalt IAS 24 ,Seotud
osapooli kasitleva informatsiooni avalikustamine“ maaratlusele. Seotud osapoolte defineerimisel ei ole
lahtutud ainult tehingute ja omavahelise suhte juriidilisest vormist vaid ka nende tegelikust sisust.

ASi Cresco Véaartpaberid aastaaruande koostamisel on loetud seotud osapooleks:
e omanikke ning nende kontrolli all olevaid ettevétteid;
e juhatuse ja ndukogu liilkmeid;
e omanikfirma juhtkonda ja omanikfirmaga samasse kontserni kuuluvaid ettevotteid;
o teisi ettevotteid, mida kontrollivad voi milles omavad olulist méju juhatuse ja ndukogu liikmed.
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Tehingud seotud osapooltega:

2020. a majandusaasta aruanne

(eurodes) 2020 2019
Miidud teenused

a) nbustamisteenused

juhatuse liikkme kontrolli all olev ettevote 84 950 45000
b) portfellivalitsemistasu

omanikfirma 113 700
juhatuse liikme kontrolli all olev ettevote 2153 0
) vaartpaberiteenuste vahendamine

juhatuse liikkme kontrolli all olev ettevdte 0 30
Ostetud teenused

muud teenused

ndukogu liikme kontrolli all olev ettevéte 720 0
Antud laenud

omanikfirma 279 500 419 500
Tagasimakstud laenud

omanikfirma 176 128 324 500
Kapitalirendimaksed (lisa 14)

omanikfirma 25979 23 299
Intressikulu (lisa 14)

omanikfirma 2908 566
Intressitulu

omanikfirma 23 650 12 582
Arvestatud tasud koos sotsiaalmaksuga (lisa 12)

juhatuse liikmetele 44 341 44 341
ndukogu liikmetele 4080 4080
Makstud kulude hiivitamisena ja avanssidena

juhatuse liikmetele 8 289 27 064
Saldod seotud osapooltega:

(eurodes) 2020 2019
Nouded (lisa 5)

omanikfirma 228 798 95479
juhatuse liikkme kontrolli all olev ettevéte 25 146 45 030
juhatuse liige 0 6 000
Kohustised (lisa 8, 9)

omanikfirma 320 5085
juhatuse liige 140 90
Muud arveldused seotud osapooltega:

(eurodes) 2020 2019
Omanikfirma vahendusel ostetud kaubad ja teenused 11 682 67 400
Garanteeritud tootlusega portfellidesse laekuv intressimakse:

omanikfirma 13510 28 483
juhatuse liige 17 462 17 362

Noéuded seotud osapoolte vastu on kdik maksetahtajaga kuni 6 kuud. Kdik nduded seotud osapoolte

vastu on tagatiseta. Allahindlusi tehtud ei ole.

Seotud osapooltele antud laenude intressimaar oli 2020. aastal 10% (2019: 10%). Laenud olid

tagatiseta ja tdhtajaga kuni 12 kuud.
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AS Cresco Vaértpaberid on andnud laenu omanikfirmale, mis on aruandekuupdeva jargselt 2021.
aastal tasaarveldatud. Ettevétte juhtkond on teadlik, et ariseadustiku kohaselt on laenu andmine
aktsionarile, v.a. teatud tingimustel emaettevétjale, keelatud. Laenu andmisel on juhtkond l&htunud
ariseadustiku analoogiast emaettevétjale laenu andmisel, kui see ei kahjustata ettevotte majanduslikku
seisundit ega voblausaldajate huve.

Juhatuse ja ndukogu liikmetele ei ole ette ndhtud kompensatsioonide voi hiivitiste maksmist lepingu
I6ppemisel ega muid soodustusi.

LISA 16. Oiglane vairtus
Ettevotte poolt Odiglases vaartuses kajastatud varade ja kohustiste analllsimisel kasutatud
hindamismeetodid on defineeritud jargmiselt:

e tase 1 —bérsihinnad kaubeldaval turul;
e tase 2 — otseselt voi kaudselt kaubeldaval turul maaratud hindadega seotud varad ja kohustused;
¢ tase 3 — hinnad mittekaubeldaval turul.

Ettevotte juhtkonna  hinnangul kuuluvad kéik finantsseisundi aruandes  korrigeeritud
soetusmaksumuses kajastatud finantsvarad (lisad 4, 5) ja —kohustised (lisa 9) vaartuse leidmisel
tasemele 2 voi 3. Kdikide finantsvarade ja -kohustiste diglased vaartused on ligildhedased nende
bilansilisele vaartusele seisuga 31.12.2020 ja 31.12.2019.

31.12.2020

Oiglane vaartus  Bilansiline maksumus Tase
(eurodes)
VARAD
Hoiused (lisa 4) 96 888 96 888 2
Laenud ja nduded (lisa 5) 655 524 655 524 3
Kokku 752 412 752 412
Mittefinantsinstrumendid (lisa 6, 7) 126 769 126 769 3
Kokku 879 181 879 181
KOHUSTISED
Maksud ja muud kohustised (lisa 8, 9) 418 024 418 024 3
Kokku 418 024 418 024 3

31.12.2019

Oiglane vaartus  Bilansiline maksumus Tase
(eurodes)
VARAD
Hoiused (lisa 4) 229 589 229 589 2
Laenud ja nbuded (lisa 5) 443 731 443 731 3
Kokku 673 320 673 320
Mittefinantsinstrumendid (lisa 6, 7) 18 786 18 786 3
Kokku 692 106 692 106
KOHUSTISED
Maksud ja muud kohustised (lisa 8, 9) 276 433 276 433 3
Kokku 276 433 276 433 3
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LISA 17. Bilansivilised varad ja kohustised

AS Cresco Vaartpaberid hoiab varahaldusteenuse klientide valitsetavaid varasid vastutaval hoiul.
Bilansivéliste varadena on kajastatud ASi Cresco Vaartpaberid vaartpaberikontol vastutaval hoiul
hoitavad klientidele kuuluvad vaartpaberid ja arvelduskontodel hoitavad klientide investeeringutesse
paigutamata raha.

Klientidel on igal ajahetkel véimalus oma investeeringutesse paigutamata raha, mida hoitakse ASi
Cresco Vaartpaberid nimel pangas avatud kliendikontodel, vélja votta. Likviidsusriski katmiseks hoiab
AS Cresco Vaartpaberid igal ajahetkel pangas sellise kohustusega vordset vdi suuremat ndudmiseni
hoiust. Valuutariski AS Cresco Vaartpaberid seoses kliendikontodel olevate erinevate valuutadega ei
kanna, véimalikud kursimuutustest tulenevad kasumid ja kahjumid suurendavad v6i vahendavad ASi
Cresco Vaartpaberid kohustist klientide ees. Nimetatud volgnevuste (le peetakse bilansivalist
arvestust.

(eurodes) 31.12.2020 31.12.2019
Vaértpaberid kliendikontodel 545 062 305 158
Muud klientidele kuuluvad vélavaartpaberid 5212 320 4770 955
Raha kliendikontol EUR-vaaringus 12 631 30 530

sh kohustis omanikfirma ees 4 200
Raha kliendikontol USD-vaaringus 33 863 873

sh kohustis omanikfirma ees 0 4
Raha kliendikontol CHF-vaaringus 6 203 0

Lisaks hoiab AS Cresco Vaartpaberid kahe kliendi omavahel seotud varahaldus- ja laenulepinguid
summas 11 500 000 eurot. AS Cresco Vaartpaberid pakub neile klientidele varahalduse teenust, mis
seisneb spetsiifilise investeerimisinstrumendi haldamises (Trust arrangement). Investeerimis-
instrumente kajastatakse bilansivaliselt, kuna AS Cresco Vaartpaberid ei kanna antud lepingutega
seoses riske ja kasu.

LISA 18. Tingimuslikud kohustised

1. Ettevdttel on kohustus teatud tingimustel miiGa ndustamismandaadi osana 2012. aastal soetatud
omakapitaliinstrument tagasi madjale, kellelt finantsinstrument osteti. MiUja tagasiostudigus sailis,
kuigi 2014. aastal vddrandas ettevote nimetatud finantsinstrumendi seotud osapoolele. Ettevéottel
on digus finantsinstrument seotud osapoolelt tagasi osta.

2. Ettevottel on kohustus teatud tingimustel osta mitteseotud osapoolest partnerilt tagasi osalus
Luksemburgi titarettevottes parast selle asutamist. Seisuga 31.12.2020 on tltarettevote asutamata
ja partneri poolt tehtud kapitali sissemakse on kajastatud muude kohustistena (lisa 9).

3. Ettevote hages varahalduskliendi esindajana kliendi mandaadi alusel ja ASi Cresco Vaartpaberid
nimel teostatud tehingu osapoolt seoses poole lepinguliste rikkumistega. ASi Cresco Vaartpaberid
suhtes tehtud positiivne kohtuotsus on joustunud. Kohtuotsuse taitmise vaidlustamiseks esitas
vastaspool uue hagi ASi Cresco Vaartpaberid vastu. ASi Cresco Vaartpaberid hinnangul,
varahalduskliendi mandaadist tulenevalt, ei kaasne vaidlusega ettevottele olulisi riske ega mdju
bilansile; negatiivse kohtulahendi korral on voimalik, et IGhiajaliselt kuni kliendi poolt hlvitamiseni
jaab kohustus ASi Cresco Véaartpaberid kanda.

LISA 19. Bilansipdevajdrgsed stindmused
Covid-19

ASi Cresco Véaartpaberid juhatuse hinnangul ei oma Covid-19 otsest mdju ASi Cresco Vaartpaberid
tegevusele ja finantsseisundile. Samas on AS Cresco Vaartpaberid mojutatud Uldistest finantsturgude
arengutest ja pikaajalise kriisi tingimustes voib vaheneda ASi Cresco Vaartpaberid véimekus tulu
teenida. ASi Cresco Vaartpaberid juhatus otsib aktiivselt voimalusi turusektorites, mis on finantsturu
negatiivsetest arengutest vdhem mdjutatud.
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LISA 20. Tegevuse jitkuvus

20. juulil 2021 keelas Finantsinspektsioon ASil Cresco Vaartpaberid uute kliendisuhete loomise ning
uutele klientidele investeerimisteenuste ja investeerimisteenuse korvalteenuste osutamise, kuna AS
Cresco Vaartpaberid hilines 2019. ja 2020. majandusaasta aruannete esitamisega. 27. septembri 2021
Finantsinspektsiooni juhatuse otsusega tehti ASile Cresco Vaartpaberid ettekirjutus, millega keelati
ASil Cresco Vaartpaberid klientidele investeerimisteenuste ja investeerimisteenuse korvalteenuste
osutamine, va tegevused, mis on suunatud kliendisuhete I6petamisele, ning I6petama kliendilepingud
1. novembriks 2021, kuna AS Cresco Vaartpaberid ei ole esitanud 2019. ja 2020. majandusaasta
aruandeid. ASile Cresco Vaartpaberid kehtestatud keelud ja kohustused kliendilepingute taitmise ja
Idpetamisega seoses kehtivad, kuni AS Cresco Vaértpaberid on nduetekohaselt 2019. ja 2020. aasta
aruanded esitanud ja avalikustanud ning Finantsinspektsioon on hinnanud ASi Cresco Vaartpaberid ja
selle juhid sobivaks finantssektorisse.

Kuni nii 2019. kui ka 2020. aasta aruanded on esitamata, siis on olemas véimalus, et AS Cresco
Vaartpaberid peab I6petama investeerimistuhingu tegevusluba ndudvate teenuste osutamise. Nendest
asjaoludest tulenevalt esineb oluline ebakindlus ja on risk ettevétte tegevuse jatkuvusele ning seetbttu
ei pruugi ettevdte olla véimeline tavaparase aritegevuse kaigus realiseerima oma varasid ja tditma oma
kohustusi.

2019. aasta majandusaasta aruanne ja kdesolev 2020. aasta majandusaasta aruanne esitatakse ja
avalikustatakse aruande kinnitamise péeval. AS Cresco V&artpaberid on I|dhtunud aruande
koostamisel veendumusest, et Finantsinspekisiooni ettekirjutuse nduded saavad téhtaegselt téidetud
ja ettevotte tegevus jatkub samal kujul kui varasemalt.

ASi Cresco Vaartpaberid kogu senine tegevus ja tulu on seotud investeerimisiihingu tegevusluba
ndudvate teenuste osutamisega. ASi Cresco Vaartpaberid omanike ja juhtide kinnitusel on siiski plaan
jatkata tegevust ka juhul, kui tegevusluba ndudvate teenuste osutamine ASi Cresco Vaartpaberid poolt
ei ole voimalik. Ettevotte omanikel ja juhtidel on pikaajaline finantssektoris tegutsemise kogemus ja
kontaktide voérgustik, mis annavad vdimaluse uue é&riplaani alusel ettevotte tegevust katkematult
jatkata.
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JUHATUSE ALLKIRJAD 2020. A MAJANDUSAASTA ARUANDELE

ASi Cresco Vaartpaberid juhatus on koostanud 2020. aasta tegevusaruande ja raamatupidamise
aastaaruande.

Juhatus:
Olev Schults juhatuse esimees digiallkiri 27.10.2021
Kadi Naestema juhatuse liige digiallkiri 27.10.2021
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KASUMI JAOTAMISE ETTEPANEK

ASi Cresco Vaartpaberid juhatus teeb akisionaride Uldkoosolekule ettepaneku suurendada
reservkapitali 415 euro vorra ja lisada Ulejddnud aruandeperioodi kasum eelmiste perioodide
kahjumile.

Eelmiste aastate kahjum seisuga 31.12.2020 -28 579
Aruandeaasta kasum 45 484
Reservkapitali suurendamine 415
Kokku kasum seisuga 31.12.2020 16 490
Olev Schults juhatuse esimees digiallkiri 27.10.2021
Kadi Naestema juhatuse liige digiallkiri 27.10.2021
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TEGEVUSALADE LOETELU

Tulude jaotus perioodil 01.01.-31.12.2020

Kood Tegevusala Summa (euro)
66191 Finantsnoustamine 254 950
66301  Fondide valitsemine 50 846

Plaanitavad tegevusalad perioodil 01.01.-31.12.2021
Kood Tegevusala

66121  Vaartpaberite ja kaubalepingute maaklerlus

66191  Finantsndustamine

66301 Fondide valitsemine
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Aruande digitaalallkirjad

Aruande |8petamise kuupé&ev on: 27.10.2021

Aktsiaselts Cresco Vaartpaberid (registrikood: 10093327) 01.01.2020 - 31.12.2020 majandusaasta aruande andmete digsust on
elektrooniliselt kinnitanud:

Allkirjastaja nimi Allkirjastaja roll Allkirja andmise aeg
KADI NAESTEMA Juhatuse liige 27.10.2021

OLEV SCHULTS Juhatuse liige 27.10.2021



SOLTUMATU VANDEAUDIITORI ARUANNE

Aktsiaselts Cresco Vaartpaberid aktsionaridele
Arvamus

Oleme auditeerinud Aktsiaselts Cresco Vaartpaberid (ettevdte) raamatupidamise aastaaruannet, mis sisaldab finantsseisundi aruannet seisuga 31.12.2020 ning koondkasumiaruannet,
rahavoogude aruannet ja omakapitali muutuste aruannet eeltoodud kuupéeval I6ppenud majandusaasta kohta ja raamatupidamise aastaaruande lisasid, sealhulgas méarkimisvaarsete
arvestuspdhimotete kokkuvatet.

Meie arvates kajastab kaasnev raamatupidamise aastaaruanne koigis olulistes osades diglaselt ettevétte finantsseisundit seisuga 31.12.2020 ning sellel kuupaeval I6ppenud aasta
finantstulemust ja rahavoogusid kooskdlas rahvusvaheliste finantsaruandluse standarditega, nagu need on vastu vetud Euroopa Liidu poolt.

Arvamuse alus

Viisime auditi labi kooskdlas rahvusvaheliste auditeerimise standarditega (Eesti). Meie kohustusi vastavalt nendele standarditele kirjeldatakse taiendavalt meie aruande osas
»Vandeaudiitori kohustused seoses raamatupidamise aastaaruande auditiga”. Me oleme ettevdttest s6ltumatud kooskdlas kutseliste arvestusekspertide eetikakoodeksiga (Eesti) (sh
s6ltumatuse standardid), ja oleme taitnud oma muud eetikaalased kohustused vastavalt nendele nduetele. Me usume, et auditi tdendusmaterjal, mille oleme hankinud, on piisav ja
asjakohane aluse andmiseks meie arvamusele.

Tegevuse jatkuvusega seotud oluline ebakindlus

Juhime téhelepanu raamatupidamise aastaaruande lisale 20, milles juhtkond on kirjeldanud, et seoses Finantsinspektsiooni ettekirjutustega on olemas vdimalus, et Aktsiaselts Cresco
Véaartpaberid peab I6petama investeerimisuhingu tegevusluba ndudvate teenuste osutamise. Nagu lisas 20 mérgitud, annavad need siindmused ja tingimused koos lisas 20 toodud
muude asjaoludega mérku olulise ebakindluse esinemisest, mis vdib tekitada markimisvaarset kahtlust ettevotte suutlikkuses jatkata jatkuvalt tegutsevana. Meie arvamust ei ole
modifitseeritud seoses selle asjaoluga.

Muu informatsioon

Juhtkond vastutab muu informatsiooni eest. Muu informatsioon hdlmab tegevusaruannet, kuid ei hdlma raamatupidamise aastaaruannet ega meie asjaomast vandeaudiitori aruannet.
Meie arvamus raamatupidamise aastaaruande kohta ei hdlma muud informatsiooni ja me ei tee selle kohta mingis vormis kindlustandvat jareldust.

Seoses meie raamatupidamise aastaaruande auditiga on meie kohustus lugeda muud informatsiooni ja kaaluda seda tehes, kas muu informatsioon oluliselt lahkneb raamatupidamise
aastaaruandest voi meie poolt auditi kaigus saadud teadmistest v6i tundub muul viisil olevat oluliselt vaarkajastatud.

Kui me teeme tehtud t66 pdhjal jarelduse, et muu informatsioon on oluliselt véarkajastatud, oleme kohustatud sellest faktist aru andma. Meil ei ole sellega seoses millegi kohta aru anda.
Juhtkonna ja nende, kelle Glesandeks on valitsemine, kohustused seoses raamatupidamise aastaaruandega

Juhtkond vastutab raamatupidamise aastaaruande koostamise ja diglase esitamise eest kooskdlas rahvusvaheliste finantsaruandluse standarditega, nagu need on vastu vdetud
Euroopa Liidu poolt ja sellise sisekontrolli eest, nagu juhtkond peab vajalikuks, et voimaldada kas pettusest vdi veast tulenevate oluliste vaarkajastamisteta raamatupidamise
aastaaruande koostamist.

Raamatupidamise aastaaruande koostamisel on juhtkond kohustatud hindama ettevétte suutlikkust jatkata jatkuvalt tegutsevana, esitama infot, kui see on asjakohane, tegevuse
jatkuvusega seotud asjaolude kohta ja kasutama tegevuse jatkuvuse arvestuse alusprintsiipi, valja arvatud juhul, kui juhtkond kavatseb kas ettevétte likvideerida voi tegevuse Iopetada
voi tal puudub sellele realistlik alternatiiv.

Need, kelle ilesandeks on valitsemine, vastutavad ettevotte raamatupidamise aruandlusprotsessi ile jarelevalve teostamise eest.
Vandeaudiitori kohustused seoses raamatupidamise aastaaruande auditiga

Meie eesmérk on saada pdhjendatud kindlus selle kohta, kas raamatupidamise aastaaruanne tervikuna on kas pettusest v8i veast tulenevate oluliste vaarkajastamisteta, ja anda vélja
vandeaudiitori aruanne, mis sisaldab meie arvamust. P8hjendatud kindlus on kdrgetasemeline kindlus, kuid see ei taga, et olulise vaarkajastamise eksisteerimisel see kooskdlas
rahvusvaheliste auditeerimise standarditega (Eesti) labiviidud auditi kaigus alati avastatakse. Vaarkajastamised vdivad tuleneda pettusest voi veast ja neid peetakse oluliseks siis, kui
voib pdhjendatult eeldada, et need vdivad uksikult vai koos méjutada majanduslikke otsuseid, mida kasutajad raamatupidamise aastaaruande alusel teevad.

Kasutame auditeerides vastavalt rahvusvaheliste auditeerimise standarditele (Eesti) kutsealast otsustust ja séilitame kutsealase skeptitsismi kogu auditi kaigus. Me teeme ka jargmist:

- teeme kindlaks ja hindame raamatupidamise aastaaruande kas pettusest vdi veast tuleneva olulise vaarkajastamise riskid, kavandame ja teostame auditiprotseduurid vastuseks
nendele riskidele ning hangime piisava ja asjakohase auditi tdendusmaterjali, mis on aluseks meie arvamusele. Pettusest tuleneva olulise vaarkajastamise mitteavastamise risk on
suurem kui veast tuleneva vaarkajastamise puhul, sest pettus v3ib téhendada salakokkulepet, véltsimist, info esitamata jatmist, vaaresitiste tegemist voi sisekontrolli eiramist;

- omandame arusaamise auditi puhul asjassepuutuvast sisekontrollist, et kavandada nendes tingimustes asjakohaseid auditiprotseduure, kuid mitte arvamuse avaldamiseks ettevotte
sisekontrolli tulemuslikkuse kohta;

- hindame kasutatud arvestuspdhimétete asjakohasust ning juhtkonna arvestushinnangute ja nendega seoses avalikustatud info pdhjendatust;

- teeme jarelduse juhtkonna poolt tegevuse jatkuvuse arvestuse alusprintsiibi kasutamise asjakohasuse kohta ja saadud auditi tdendusmaterjali pdhjal selle kohta, kas esineb olulist
ebakindlust siindmuste vdi tingimuste suhtes, mis vdivad tekitada mérkimisvaarset kahtlust ettevotte suutlikkuses jatkata jatkuvalt tegutsevana. Kui me teeme jarelduse, et eksisteerib
oluline ebakindlus, oleme kohustatud juhtima vandeaudiitori aruandes tahelepanu raamatupidamise aastaaruandes selle kohta avalikustatud infole v6i kui avalikustatud info on
ebapiisav, siis modifitseerima oma arvamust. Meie jareldused p6hinevad vandeaudiitori aruande kuupéaevani saadud auditi tdendusmaterjalil. Tulevased stiindmused vi tingimused
voivad siiski kahjustada ettevotte suutlikkust jatkata jatkuvalt tegutsevana;

- hindame raamatupidamise aastaaruande uldist esitusviisi, struktuuri ja sisu, sealhulgas avalikustatud informatsiooni, ning seda, kas raamatupidamise aastaaruanne esitab aluseks
olevaid tehinguid ja stindmusi viisil, millega saavutatakse diglane esitusviis.

Me vahetame nendega, kelle tlesandeks on valitsemine, infot muu hulgas auditi planeeritud ulatuse ja ajastuse ning markimisvaéarsete auditi tdhelepanekute kohta, sealhulgas mis
tahes sisekontrolli markimisvaarsete puuduste kohta, mille oleme tuvastanud auditi kéaigus.
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