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TEGEVUSARUANNE

TERE aktsiaselts (edaspidi ,,Tere” voi ,,Tere AS“) on piimatoodete ja -brindi arendusettevote, mille
pohitegevuseks on toorpiima timbertodtlemine valmistoodanguks ning toodangu turustamine nii sise- kui
valisturul. Ettevotte tootmisiiksused asuvad Polvas, Jaama 20, ja Viljandis, Raua 6.

Aruandeaasta keskel, 10. juulil 2020 omandas Maag Grupp AS-i tiitarettevote Nordic Milk OU
enamusosaluse Maag Grupp AS-i kontserni kuuluvates piimatodstuse ettevotetes Farmi Piimatoostus AS

ja Tere AS ning seeldbi ka Tere AS-le kuuluvates tiitarettevotetes AS Meieri Transport, Estonian Dairy
OU, Eesti Piimatoostus OU ja Viljandi Dairy OU.

Alates 2020. aastast ei esita Tere AS konsolideeritud raamatupidamise aastaaruannet tulenevalt
raamatupidamise seaduse § 29 lg 5, kuna koik ettevotte osad kuuluvad samasse konsolideerimisgruppi, mis
on kohustatud koostama ja avalikustama konsolideerimisgrupi auditeeritud majandusaasta aruannet.

Tere kogukdive majandusaastal oli 70,7 miljonit eurot (2019: 66,7 miljonit eurot), millest eksport
moodustas 19,8 miljonit eurot ehk 28 % (2019: 17,1 miljonit eurot ja 26 %). Kokku eksporditi piimatooteid
14 erinevasse riiki iile maailma. Linnapiimatoodete sektoris, ja seda nii oma bréndi kui private label toodete
osas, on meie suurimateks ekspordipartneriteks jatkuvalt naabrid Soome ja Liti.

Tere brind ja tooted

2020. aastal tdime ka Tere poolt turule mitmeid uusi
tooteid. Kuna Tere rolliks on olla traditsioonide
murdja piimariiulis, siis lansseerisime 2020. aasta
10pus 1,8% piima. Eestis ollakse harjunud tarbima
2,5% piima, kuid vaadates muud maailma, tarbitakse
enim just piima, mille rasvasisaldus on 1,5-2%.
Piima lansseerides oli eesmirgiks pakkuda ka
eestimaalastele vdhemrasvast alternatiivi, mille
maitseomadused on &dravahetamiseni sarnased
harjumuspérase 2,5% piimaga. Laiendasime ka oma
laktoosivabade toodete sortimenti, lisades valikusse
Emma laktoosivaba kohupiimakreemi vaarikatega.
Viga hidsti vOeti tarbijate poolt vastu ka Tere
kodujuust Setomaalt périt riisikatega.

Uheks mitte-traditsiooniliseks lansseeringuks oli
kindlasti piimatoodetele taimsete alternatiivide
turule toomine. Tere virske kaerajook vdeti turul
vaga hésti vastu ning valiti ka 2020. aasta Parimaks
Taimseks Tooteks. Ka A.C Nielseni andmeteil oli
Tere virske kaerajook 2020. aasta parim lansseering
taimsete toodete kategoorias. Tédiendav segment
sobib eelkdige veganitele, voimaldades samal ajal ka
pakkuda praegustele piimajoojatele vaheldust.
Seetdttu podrasime palju tidhelepanu just sellele, et
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taimsete toodete maitseomadused ei oleks liialt voorad inimestele, kes siiani on ainult traditsioonilisi
piimatooteid tarbinud.

Kodige huvitavam arendusprojekt siindis koost6ds Toidu- ja Fermentatsioonitehnoloogia arenduskeskusega
(TFTAK) arendades kiudainetega rikastatud piimatoodete sarja. Otsus sarja arendamiseks sai alguse juba
2019. aasta suvel, kuid arendus- ja uurimustéd toimus 2020. aastal. 2021. aasta alguses joudsid turule
Hi!Fiber kiudainetega rikastatud jogurtid ja kodujuust. Tooted on rikastatud just pohjamaise inimese
organismi ja toitumisharjumusi arvestades neljast erinevast kiudainest koosneva kiudainete kompleksiga
ning ldbi viidi ka toitumisuuring 102 inimesega, et olla kindlad toote mojus. Uuringu pdhjal saame viita,
et peale koigest kahe néddalast pdevas ithe maitsestamata jogurti tarbimist, paranes seedimine, muutus
mikrobioom mitmekesisemaks, tugevnes immuunsus, kolestorool langes ja D-vitamiini tase veres tdusis.

Me aitame ja toetame

2020. aasta ldheb ajalukku viga keerulise aastana koigi ettevitete ja inimeste jaoks. Teres andsime endast
parima, et tootajatel oleks meie erinevates iiksustes turvaline tootada ja eestimaalaste laual jaguks erinevaid
piimatooteid ka kriisi ajal. Leidsime, et rasketel aegadel tuleb ka teisi toetada ja ldksime appi eesliinile,
annetades tarneprobleemidest tingituna tuge vajanud Tallinna Kiirabile maske ja kindaid. Samuti
rodmustasime mitmes haiglas inimesi oma piimatoodetega. Suvel, kui meie hea koostéopartner Marjamaa
Talu oli hddas t66jou leidmisega, ldksime appi maasikaid korjama, et marjad pollule ei jadks.

Keskkonnasddstlikkus

Uha enam on muutunud oluliseks jitkusuutlikkus ja keskkonnahoid. Liitusime sel pdhjusel ka Rohetiigriga,
et viia tihiskonnas 14bi suuremaid muudatusi, saada varskeimat informatsiooni, jagada oma kogemusi ja
Oppida ka teistelt. Siigisel sOnastasime koos mitmete teiste toidutootjatega Toiduliidust kestliku tootmise
pohimdtted ja eneseregulatsiooni, millest ldhitulevikus oma tegevuses lihtume. Meie keskkonnaalast
tdhelepanelikkust ja astutud samme on mérganud ka tarbijad, sest Sustainable Brand Index 2021* uuringu
jargi on Eesti jitkusuutlikumate toidubridndide edetabelis Tere 2. kohal, iildjérjestuses oli Tere 5.
positsiooonil.

Peame viga oluliseks, et pakendid, millesse
meie tooted on pakendatud, oleksid uuesti
ringlusesse voetavad ning tegeleme sellega, et
plasti kogused viheneksid. Teres
investeerisime kohupiimapasta pakkeliini, et
vihendada 1dbi topeltpakendi drakaotamise
ringlusesse saadetavat plastikogust 50% ehk 5
tonni aastas. Samuti oleme vihendamas plasti
sisaldust jogurtitopsides ca 30% vorra.

7)°  KOHUPNMAPASTA
BT METSMAASIKA-
Tulevikus soovime plastiku kasutamise viia | g . KOHUP“MAPAS]'A
miinimumini ning aastaks 2030 plaanime |

kasutada  toodete  pakendamisel  vaid
taaskasutatavaid materjale.
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Saneerimiskava

Harju Maakohus algatas 18.02.2016 miérusega Tere AS saneerimismenetluse. Saneerimiskavaga timber
kujundatud volausaldajate nduete summa oli 47,5 miljonit eurot, millest laenukohustused moodustasid 31,5
miljonit eurot.

Saneerimiskava kinnitati Harju Maakohtu méarusega 28.06.2019. Ettevotet kohustati koheselt asuda
saneerimiskava tditma. Veebruaris 2020. aastal tegi Tere AS saneerimiskava jargsed 1. aasta viljamaksed,
mis olid kokku iile 3 miljoni euro.

Tallinna Ringkonnakohus 17.04.2020 méérusega ndustus maakohtuga saneerimiskava kinnitamise osas,
kuid Riigikohus oma 16.12.2020 méirusega otsustas maakohtu ja ringkonnakohtu méaérused tiihistada ning
saata saneerimiskava kinnitamiseks tagasi maakohtusse. Riigikohus leidis, et kui osa saneerimiskava vastu
héaéletanud volausaldajatest on loovutanud oma nduded uutele volausaldajatele, kes soovivad hédletada
saneerimiskava poolt, siis ei ole vaja algatada uut saneerimismenetlust ega esitada uut saneerimiskava, vaid
tuleb ldbi viia uus hailetus.

Harju Maakohtu 16.02.2021 maéirusega maédrati voOlausaldajatele uus tdhtaeg héadletamiseks ning
saneerimisndustaja esitas 19.03.2021 maakohtule uue hédiletusprotokolli, mille kohaselt kinnitasid

volausaldajad saneerimiskava.

21.06.2021 kinnitas Harju Maakohus Tere AS saneerimiskava teistkordselt ja kohustas koheselt asuma
saneerimiskava tditma.

Peamised finantsnditajad

Niitaja mootiihik 2020 2019
Miiigitulu EUR 000 70 681 66 691
Miiiigitulu kasv % 6,0% 7,3%
Liihiajalise volgnevuse kattekordaja 2,72 1,71
[ kéibevara / liihiajalised kohustused |

Aritegevuse EBITDA EUR °000 4 494 4 688
[ amortisatsiooni, intressi- ja maksude ja erakorraliste tulude-kulude eelne tegevuskasum |

Aritegevuse EBITDA marginaal % 6,4% 7,0%
[ dritegevuse EBITDA / miiiigitulu |

EBITDA EUR ’000 4715 4 455
[ amortisatsiooni, intressi- ja maksueelne tegevuskasum |

Puhaskasum (-kahjum) EUR 000 406 2 766
Varade tootlus (ROA) % 0,6% 3,9%
[ puhaskasum / keskmine varade maht ]

Omakapitali suhtarv % 30,6% 28.,3%
[ omakapital / varad ]

Omakapitali tootlus (ROE) % 1,9% 14,5%

[ puhaskasum / keskmine omakapital ]
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Investeeringud

Kontsern investeeris majandusaastal pdhivarasse 1,48 miljonit eurot (2019: 1,99 miljonit eurot).
Suurimateks investeeringuteks aruandeaastal olid erinevate pakkeliinide soetamine ja pulbrilao
renoveerimine.

Inimesed

Majandusaasta keskmine tootajate arv oli 323 tootajat (2019: 319 téotajat) ning todjoukulude kogusumma
6,14 miljonit eurot (2019: 5,89 miljonit eurot).

31. detsember 2020 seisuga oli ettevottel 302 todtajat (31.12.2019: 315 tdotajat).

Koroonaviirus (COVID-19)

Enim avaldas aruandeaastal Eesti ja maailma majanduskeskkonnale mdju COVID-19 viiruse levik.

2019. aasta 1dpus saabusid Hiinast esmakordselt teated COVID-19 (koroonaviiruse) kohta. Aasta 10puks
oli Maailma Tervishoiuorganisatsioonile teatatud tundmatu viiruse piiratud levikust. 2020. aasta esimeste
kuude jooksul levis viirus juba iile maailma ja selle negatiivne moju maailmamajandusele on pidevalt hoogu
kogunud. Riigid on kehtestanud erinevaid piiranguid, et viiruse leviku kiirust langetada ja neid piiranguid
on Eestis jark-jargult karmistatud. Aruande koostamise ajal on jous erinevad piirangud avalikus kohas
viibimisele ja avalikele iiritustele, piiratud on kaupluste, teenindusasutuste ja kaubanduskeskuste tiituvus,
toitlustus- ja meelelahutusasutuste lahtiolek, kehtivad ka piirangud riigipiiride iiletamiseks. Piirangute
tulemusena on vélisturism praktiliselt seiskunud, tarbimine HoReCa sektoris ja avalikes toitlustusasutustes
oluliselt vahenenud.

Piimatoodete puhul on kodutarbimise tous tasakaalustanud HoReCa sektorist tuleva languse ning ettevtte
tootmismaht ei ole oluliselt muutunud. Tere on kehtestanud ettevaatusabindud hoidmaks &ra
viirusepuhanguid oma erinevates liksustes ning nende reeglite range jédrgimine on vdimaldanud &ra hoida
suuremad nakatumised. Mitmed td0stusharule olulised ettevotte kasvu soosivad tiritused on viiruse leviku
tottu kas é&ra jddnud voi edasi likkatud. Samas, hoolimata monevorra suurenenud kulutustest
isikukaitsevahenditele, COVID-19 levik Tere tegevust tervikuna 2020. aastal liiga tugevalt ei mdjutanud.

Juhtkond jétkab selle potentsiaalse moju jélgimist ja rakendab koik vajalikud meetmed, et leevendada selle

mis tahes moju ettevottele.

Eesmdrgid 2021. aastaks

Tere AS eesmirk on olla jatkuvalt tuntud innovatsiooniliider ja iillataja piimatoodete turul lansseerides uusi
tooteid ja tootekategooriaid. Pakendite puhul jatkame t66d nende keskkonnasobralikumaks muutmisega.

Koroonakriis on oluliselt mdjutanud inimeste kéditumist. Meie iilesanne on kiiresti olukorraga kohaneda ja
pakkuda lahendusi tarbijate probleemidele. Toodetelt eeldatakse, et need on iiha tervislikumad, puhtama
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koostisega ning et neid on mugav tarbida. Meie eesmargiks
on tuua turule uus keskkonnasobralik ning mugav
pakkelahendus, millega kasvatada oma turuosa nii Eestis kui
ka siseneda eksportturgudele.

Alates juunist 2021 osaleb Tere Rohetiigri {ihises kampaanias
“Hoia toitu”, mis on suunatud toiduraiskamise
vihendamisele. Teeme seda, sest asjad ei ole tegelikult Eestis
histi. Aastas tekib meie riigis toidujddtmeid 167 000 tonni,
millest poole ehk 84 000 tonni moodustab raisatud toit.
Toostustes polegi asi nii dramaatiline — siin tekib raisatud
toidust vaid 9%. Enim raiskame me toitu aga just kodudes.
Naiteks 2020. aastal visati kodudes kokku &ra 34 000 tonni
toitu, millest omakorda 13% ehk 4400 tonni moodustavad
piimatooted.

Kui kliimamuutused ja elukeskkondade hévimine on
inimkonna iiks suurimaid véljakutseid, siis pdllumajandus ja
toidutootmine omakorda lahenduste leidmiseks iiks
votmesektoreid. Toit pdhjustab iile veerandi (26 %)
globaalsetest kasvuhoonegaaside emissioonidest ning
omakorda 4 % toiduga seotud emissioonidest tuleb toidu
tootlemisest ja tootmisest. Kdike seda arvesse vottes tunneme
vastutust oma Okoloogilise jalajdlje vihendamiseks ja litkumiseks kestliku arengu suunas ning oleme
otsustanud 2021. aasta 10puks vilja tootada jatkusuutlikkuse strateegia, mis annaks aluse tdpsema
tegevuskava loomiseks.

Ulo Kivine
Juhatuse esimees
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RAAMATUPIDAMISE AASTAARUANNE

FINANTSSEISUNDI ARUANNE

Lisa 31.12.2020 31.12.2019
VARAD
Péhivara
Materiaalne pohivara 6 19 823 402 20932 226
Kinnisvarainvesteeringud 7 793 000 793 000
Immateriaalne pohivara 8 33412 705 33143 303
Investeeringud tiitar- ja sidusettevotetesse 5 2 015 878 2015878
Pohivara kokku 56 044 985 56 884 407
Kiibevara
Varud 9 3277 491 3161413
Nouded ja ettemaksed 10 4570 639 4151 861
Raha ja raha ekvivalendid 11 7 769 508 8332 827
Kiibevara kokku 15617 638 15 646 101
VARAD KOKKU 71 662 623 72 530 508
OMAKAPITAL JA KOHUSTUSED
Omakapital
Aktsiakapital 12 5112932 5112932
Kohustuslik reservkapital 511293 511293
Po6hivara iimberhindluse reserv 8335117 8 194 286
Jaotamata kasum / -kahjum 7994 975 6 685 180
Omakapital kokku 21954 317 20503 691
Pikaajalised kohustused
Laenukohustused 13 1 687 252 1 767 982
Volad ja ettemaksed 14 899 026 314 766
Saneerimiskava kohustused 16 41386 778 40 819 339
Pikaajalised kohustused kokku 43 973 056 42 902 087
Liihiajalised kohustused
Laenukohustused 13 675 161 673 037
Volad ja ettemaksed 14 5 060 089 5241 684
Saneerimiskava kohustused 16 0 3210009
Liihiajalised kohustused kokku 5735250 9124730
Kohustused kokku 49 708 306 52 026 817
OMAKAPITAL JA KOHUSTUSED KOKKU 71 662 623 72 530 508

Lisad lehekiilgedel 13-57 on raamatupidamise aastaaruande lahutamatud osad.
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KOONDKASUMIARUANNE

Tulu kliendilepingutest
Miiiidud toodangu kulu

Brutokasum

Turustuskulud
Uldhalduskulud

Muud éritulud
Muud éarikulud

Arikasum (-kahjum)

Finantstulud
Finantskulud

Kasum (-kahjum) enne maksustamist
Aruandeaasta puhaskasum

Muu koondkasum

Maa ja ehitiste imberhindlus
Aruandeaasta muu koondkasum kokku

ARUANDEAASTA KOONDKASUM

Lisa

17
18

19
20

21
21

2020 2019

70 681 203 66 691 263
-60 809 091 -56 883 091
9872112 9808 172
-6 999 424 -6 773 661
-1 352 405 -1 722 686
182 062 145 272
-29 965 -63 966
1672 380 1393131
55274 1915124
-1321 862 -542 241
405 792 2766 014
405 792 2766 014

1 044 834 0
1044 834 0
1450 626 2766 014

Lisad lehekiilgedel 13-57 on raamatupidamise aastaaruande lahutamatud osad.
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&

(eurodes)

OMAKAPITALI MUUTUSTE ARUANNE

Seisuga 31. detsember 2018
Aruandeaasta puhaskasum
Aruandeaasta koondkasum

Pohivara imberhindluse reservi
amortisatsioon

Seisuga 31. detsember 2019

Aruandeaasta puhaskasum
Muu koondkasum
Aruandeaasta koondkasum

Pohivara imberhindluse reservi
amortisatsioon

Seisuga 31. detsember 2020

Taiendav teave omakapitali kohta on esitatud lisas 12.

. P6hivara

Aktsiakapital Kohustusllk iimberhindluse Jaotamata Kokku
reservkapital kasum

reserv
5112932 511 293 9176 928 2 936 524 17 737 677
0 0 0 2766 014 2766 014
0 0 0 2766 014 2766 014
0 0 -982 642 982 642 0
5112932 511 293 8194 286 6 685 180 20 503 691
0 0 0 405 792 405 792
0 0 1 044 834 0 1 044 834
0 0 1 044 834 405 792 1 450 626
0 0 -904 003 904 003 0
5112932 511 293 8335117 7 994 975 21954 317

Lisad lehekiilgedel 13-57 on raamatupidamise aastaaruande lahutamatud osad.
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(eurodes)

RAHAVOOGUDE ARUANNE

Lisa 2020 2019
Rahavood iiritegevusest
Puhaskasum(kahjum) 405 792 2766 014
Korrigeerimised.:
Materiaalse pdhivara kulum 6 3031 443 3 055 668
Immateriaalse vara amortisatsioon, védrtuse langus 8 11187 6 565
Kinnisvarainvesteeringu vairtuse muutus 7 0 -38 000
Kasum/-kahjum pohivara miitigist, mahakandmisest -66 838 -11 529
Intressikulud 612 669 542 241
Intressitulud -49 807 -1915124
Muud korrigeerimised 0 -1 466
Rahavoog éritegevusest enne kéibekapitali muutusi 3944 446 4 404 369
Nouete ja ettemaksete muutus -418 773 962 172
Varude muutus -116 078 -113 563
Volgade ja ettemaksete muutus -2 824 166 313332
Rahavood éritegevusest kokku 585 429 5566 300
Rahavood investeerimistegevust
Materiaalse ja immateriaalse pdhivara ost -869 340 -1 152124
Materiaalse ja immateriaalse pohivara miitik 104 780 59 439
Saadud intressid 49 802 2579
Muud investeerimise rahavood 0 -5 905
Rahavood investeerimistegevusest kokku -714 758 -1 096 011
Rahavood finantseerimistegevusest

Saadud laenud 222 880 229 000
Laenude tagasimaksed -57 480 -6 400
Rendikohustuste pdhiosa tagasimaksed -570 982 -646 609
Makstud intressid -28 408 -50 076
Muud finantseerimise rahavood 0 225 626
Rahavood finantseerimistegevusest kokku -433 990 -248 459
RAHAVOOD KOKKU -563 319 4221 830
Raha ja raha ekvivalendid perioodi alguses 8332 827 4110997
Raha ja raha ekvivalendid perioodi 15pus 7769 508 8332 827

Lisad lehekiilgedel 13-57 on raamatupidamise aastaaruande lahutamatud osad.
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RAAMATUPIDAMISE AASTAARUANDE LISAD
1. Ettevotte andmed

Tere AS raamatupidamise aastaaruanne 31. detsembril 2020 1dppenud aasta kohta on avaldamiseks heaks
kiidetud 28. juunil 2021 a. vastavalt juhatuse otsusele.

Ettevote on piiratud vastutusega ariiihing, mis on asutatud ja mille asukoht on Eesti Vabariigis ning mille
aktsiad ei ole avalikult kaubeldavad. Kuni aruandeaasta keskpaigani oli Tere AS omanikuks Maag Grupp
AS tiitarettevote Farmi Piimat6dstus AS. 10. juulil 2020 toimus omaniku vahetus ja Tere AS aktsiad
omandas Maag Grupp AS tiitarettevdte Nordic Milk OU.

Tere AS-1 on jargmised tiitarettevotted:

AS Meieri Transport 100 % tiitarettevote Eesti transporditeenused

Estonian Dairy OU 100 % tiitarettevote Eesti piimatoodete tootmine
Eesti Piimatodstus OU 100 % tiitarettevote Eesti piimatoodete tootmine
Viljandi Dairy OU 100 % tiitarettevote Eesti piimatoodete tootmine

Lisaks on Tere AS'il 24,65 % osalus ettevdtetes Kiosk24 OU ja Kdk24 OU.
Tere AS on piimatoodete ja- bridndi arendusettevote. Ettevotte pdohitegevuseks on toorpiima

iimbertd6tlemine valmistoodanguks, toodangu turustamine nii sise- kui vélisturul. Tootmisiiksused asuvad
Viljandis Raua 6 ja Pdlvas Jaama 20.

2. Uute ja muudetud IFRS standardite ja IFRIC-i tolgenduste rakendamine

Muudatused arvestuspohimatetes ja avalikustatavas teabes
Arvestuspohimotteid on rakendatud jirjepidevalt koigil aruandes esitatud perioodidel, vilja arvatud
jargnevad uued ja/voi muudetud IFRS-id, mida on rakendatud alates 1. jaanuarist 2020:

. Olulisuse moiste* — IAS 1 ja IAS 8 muudatused

Muudatused selgitavad olulisuse mdistet ning seda, kuidas mdistet rakendada, kaasates moistesse need
juhised, mis seni olid kirjas muudes standardites. Samuti on tdiendatud mdistega kaasnevaid selgitusi.
Muudatuste tulemusena on olulisuse mdiste kdikides IFRS standardites jarjepidev. Info on oluline, kui selle
avaldamata jdtmine, valesti avaldamine vdi varjamine voib moistlikult eeldades mojutada otsuseid, mida
ettevotte iildotstarbeliste finantsaruannete peamised kasutajad nende aruannete pohjal teevad. Muudatuse
rakendamine ei toonud kaasa olulist mdju ettevotte raamatupidamise aastaaruandele.

Finantsaruandluse kontseptuaalse raamistiku muudatused

Muudetud kontseptuaalne raamistik sisaldab uut peatiitkki mdotmise kohta, juhiseid finantstulemuse
raporteerimise kohta, tdiendatud moisteid ja juhiseid (nt kohustuse mdiste) ning selgitusi oluliste
valdkondade rolli kohta finantsaruandluses, nditeks juhtkonna kitte usaldatud ressursside kasutamise
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(eurodes)

hoolsus, konservatiivsus, mdotmise ebakindlus. Muudatuse rakendamine ei toonud kaasa olulist moju
ettevotte raamatupidamise aastaaruandele.

L Aritegevuse moiste — IFRS 3 muudatused

Muudatustega on korrigeeritud #ritegevuse mdistet. Aritegevusel peavad olema sisendid ja sisuline
protsess, mis koos aitavad oluliselt kaasa voimele luua véljundeid. Uus juhendmaterjal annab raamistiku
hindamaks, millal sisend ja sisuline protsess on olemas, sh varajases staadiumis olevate ettevotete puhul,
mis ei ole viljundeid tekitanud. Kui viljundeid ei ole, siis &ritegevusena klassifitseerumiseks on vajalik
organiseeritud t66jou olemasolu. Viljundi mdistet on kitsendatud ja see keskendub niilid klientidele
pakutavatele kaupadele ja teenustele ning investeerimistulu ja muu tulu teenimisele; mdiste ei hdlma enam
kulude kokkuhoidu ja muud majanduslikku kasu. Samuti ei pea enam hindama, kas turuosalised on
voimelised puuduvaid osi asendama voi omandatud tegevusi ja varasid integreerima. Ettevote voib 14bi viia
,kontsentratsioonitesti — omandatud varad ei vasta dritegevuse moistele kui omandatud brutovarade
sisuliselt kogu diglane vadrtus kontsentreerub iihele varale (voi lihesuguste varade kogumile). Muudatuse
rakendamine ei toonud kaasa olulist mdju ettevotte raamatupidamise aastaaruandele.

, COVID-19 tingitud rendisoodustused” - IFRS 16 muudatused

Muudatused annavad rendilevdtjatele (mitte rendileandjatele) vabastuse vabatahtliku erandi vormis
hindamaks, kas COVID-19 tingitud rendisoodustust késitleda rendilepingu muudatusena voi mitte.
Rendilevotja voib kajastada rendisoodustuse selliselt, nagu tegemist ei oleks rendilepingu muudatusega.
Paljudel juhtudel toob see kaasa rendisoodustuse kajastamise muutuva rendimaksena. Praktiline abindu
kehtib ainult rendisoodustustele, mis tekkisid COVID-19 pandeemia otsese tagajérjena juhul, kui koik
jérgnevatest tingimustest on tdidetud: rendimaksete muutuse tulemusena on muudetud rendi kogutasu
olulises osas sama voi vidiksem tasust, mis kehtis vahetult enne muudatust; rendimaksete vihendus mojutab
ainult makseid esialgse maksetdhtajaga kuni 30. juuni 2021; muid olulisi muudatusi rendilepingu
tingimustes ei tehta. Kui rendilevdtja otsustab rendilepingutele praktilist abindu rakendada, siis peab ta seda
rakendama jérjepidevalt sarnaste omadustega ja sarnastes tingimustes rendilepingutele. Muudatust tuleb
rakendada tagasiulatuvalt vastavalt standardile IAS &, kuid rendilevotjatelt ei nouta eelmiste perioodide
korrigeerimist ega IAS 8 paragrahvis 28(f) sétestatud avalikustamist. Muudatuse rakendamine ei toonud
kaasa olulist moju ettevotte raamatupidamise aastaaruandele.

Muud muudatused

Ulejaanud uutel vdi muudetud standarditel voi tdlgendustel, mis hakkasid esmakordselt kehtima 01.01.2020
algaval aruandeaastal, ei ole olnud ettevottele olulist mdju.
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Seni veel joustumata standardid, tolgendused ja avaldatud standardite muudatused

Jargmised uued standardid, tdlgendused ja muudatused 31. detsembril 2020 16ppenud aruandeperioodile
veel ei kohaldu ja seetdttu pole neid kéesoleva aruande koostamisel rakendatud. Ettevote kavatseb neid
rakendada siis, kui need joustuvad.

Standardite IFRS 9, IAS 39, IFRS 7, IFRS 4 ja IFRS 16 muudatused — intressimddrade vordlusaluste
(IBOR-ite) reform (teine etapp)

(kohaldatakse aruandeperioodidele, mis algavad 1. jaanuaril 2021 véi hiljem; rakendatakse edasiulatuvalt. Lubatud on varasem rakendamine)

Muudatused kisitlevad kiisimusi, mis voivad intressiméérade vordlusaluste reformi tagajirjel mdjutada
finantsaruandlust, sealhulgas intressimédéra vordlusaluselt alternatiivsele vordlusalusele iileminekust
tulenevate lepinguliste rahavoogude voi riskimaandamissuhete muutuse mdjusid. Muudatused
voimaldavad praktilise abinduna vabastust IFRS 9, TAS 39, IFRS 7, IFRS 4 ja IFRS 16 teatud nduetest, mis
on seotud jargnevaga:

* muudatused finantsvarade, finantskohustiste ja rendikohustiste lepinguliste rahavoogude

médramise aluses ja
* riskimaandamisarvestus.

Rahavoogude mddramise aluse muutus:

Muudatused nduavad ettevottelt finantsvara voi finantskohustise sisemise intressimééra ajakohastamist, kui
finantsvara vOi finantskohustise lepinguliste rahavoogude médramise alus muutub intressiméérade
vordlusaluste reformi tottu.

Riskimaandamisarvestus:
Muudatustega néhakse ette erandid riskimaandamisarvestuse nduetest jairgmistes valdkondades:

* Lubatakse riskimaandamissuhte méiératluse muutmist, et kajastada reformiga ndutavaid muudatusi.
See muudatus ei too kaasa riskimaandamisarvestuse l0petamist ega uue riskimaandamissuhte
médratlemist.

* Kui rahavoogude riskimaandamise arvestuse riskimaandamisobjekti muudetakse, et kajastada
reformiga noutavaid muudatusi, loetakse rahavoogude riskimaandamisreservi kogunenud summa
aluseks alternatiivne vordlusalus, mille alusel on maandatud tulevased rahavood kindlaks méaratud.

* Kui riskimaandamisobjektina on méadratletud mitmest objektist koosnev rithm ning mdnd riihmas
olevat objekti muudetakse, et kajastada reformiga ndutavaid muudatusi, jaotatakse maandatavad
objektid maandatavate vordlusméérade alusel alarithmadesse.

* Kui ettevote eeldab piisava kindlustundega, et alternatiivne vordlusalus on 24 kuu jooksul eraldi
tuvastatav, vOib ta médiratleda selle intressimédéra lepinguvéliselt médratletud riskikomponendina,
kui seda ei saa médramise kuupéeval eraldi tuvastada.

Avalikustamine

Muudatused nduavad ettevottelt tiiendava teabe avalikustamist, et voimaldada aruande kasutajatel moista
intressiméérade vordlusaluste reformi moju ettevotte finantsinstrumentidele, sealhulgas teavet reformist
tingitud ettevotte riskipositsioonide ja nendega seotud riskijuhtimistegevuste kohta.

Ettevotte hinnangul ei avalda muudatused esmakordsel rakendamisel ettevotte raamatupidamise aruandele
olulist mgju.
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Standardite IFRS 10 ja IAS 28 muudatused ,, Investori ja tema sidusettevotte voi iihisettevotte vaheline
varade miitik voi iileandmine

(Euroopa Komisjon otsustas muudatuste kinnitamise mddramata ajaks edasi liikata)

Muudatustega selgitatakse, et sidusettevotte voi iihisettevottega seotud tehingu puhul sdltub kasumi voi
kahjumi kajastamise ulatus sellest, kas miitidud voi iile antud varad moodustavad éri:

* kasum voi kahjum kajastatakse tdielikult siis, kui investori ja tema sidusettevdtte voi tihisettevotte
vaheline tehing hdlmab sellise vara vai selliste varade tileandmist, mis moodustavad éri (olenemata
sellest, kas see asub / need asuvad tiitarettevottes voi mitte), ning

» kasum voi kahjum kajastatakse osaliselt siis, kui investori ja tema sidusettevotte voi iihisettevotte
vaheline tehing holmab varasid, mis ei moodusta &ri (isegi juhul, kui need varad asuvad
tiitarettevottes).

Ettevotte hinnangul ei avalda muudatused esmakordsel rakendamisel ettevotte raamatupidamise aruandele
olulist mgju.

Standardi IAS 1 ,, Finantsaruannete esitamine * muudatused
(Kohaldatakse aruandeperioodidele, mis algavad 1. jaanuaril 2023 véi hiljem; rakendatakse tagasiulatuvalt. Lubatud on varasem rakendamine. Euroopa Liit
ei ole muudatusi veel heaks kiitnud)

Muudatustega selgitatakse, et kohustiste liigitamine liihi- voi pikaajaliseks pdhineb tiksnes ettevotte digusel
arveldamist aruandeperioodi 10pus edasi liikkata. Ettevotte digus liikata arveldamist edasi vihemalt 12 kuud
alates aruandekuupéevast ei pea olema tingimusteta, kuid sellel peab olema sisu. Klassifitseerimist ei
mojuta juhtkonna kavatsused ega ootused selle kohta, kas ja millal ettevote oma oigust kasutab.
Muudatustega selgitatakse ka olukordi, mida peetakse kohustise tasumiseks.

Ettevotte hinnangul ei avalda muudatused esmakordsel rakendamisel ettevotte raamatupidamise aruandele
olulist mgju.

Standardi IFRS 3 ,, Aritihendused “ muudatused

(Kohaldatakse aruandeperioodidele, mis algavad 1. jaanuaril 2022 véi hiljem. Lubatud on varasem rakendamine. Euroopa Liit ei ole muudatusi veel heaks
kiitnud.)

Muudatusega ajakohastatakse IFRS 3 viide 2018. aasta finantsaruandluse kontseptuaalsele raamistikule
1989. aasta raamistiku asemel. Samal ajal lisatakse muudatustega IFRS 3 uus 101k, milles on selgitatud, et
tingimuslikke varasid ei saa omandamise kuupdeval kajastada.

Ettevotte hinnangul ei avalda muudatused esmakordsel rakendamisel ettevdtte raamatupidamise aruandele
olulist mdju.

Standardi IAS 16 ,, Materiaalsed pohivarad‘ muudatused

(Kohaldatakse aruandeperioodidele, mis algavad 1. jaanuaril 2022 véi hiljem; rakendatakse tagasiulatuvalt. Lubatud on varasem rakendamine. Euroopa Liit
ei ole muudatusi veel heaks kiitnud)

IAS 16 muudatustega noutakse, et materiaalse pShivara objektide vajalikku asukohta ja todseisundisse
viimise jooksul toodetud esemete miiligist saadud tulu tuleb kajastada kasumiaruandes koos nende
esemetega seotud kuludega ning nende kulude suurust tuleb mdota vastavalt IAS 2 mddtmisnduetele.
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Muudatusi tuleb rakendada tagasiulatuvalt, kuid ainult nende materiaalsete pShivara objektide suhtes, mis
viiakse vajalikku asukohta ja tooseisundisse kdige varasema perioodi alguses, mis on esitatud aruandes,
mille koostamisel ettevote muudatusi esmakordselt rakendab, v&i pérast seda. Muudatuse esialgse
rakendamise kumulatiivset moju kajastatakse jaotamata kasumis (voi vajaduse korral monel muul
asjakohasel omakapitali kirjel) algsaldo korrigeerimisena kdnealuse varaseima esitatud perioodi alguses
(kui see on vajalik).

Ettevotte hinnangul ei avalda muudatused esmakordsel rakendamisel ettevdtte raamatupidamise aruandele
olulist moju.

Standardi IAS 37 ,, Eraldised, tingimuslikud kohustised ja tingimuslikud varad** muudatused

(Kohaldatakse aruandeperioodidele, mis algavad 1. jaanuaril 2022 voi hiljem; rakendatakse tagasiulatuvalt. Lubatud on varasem rakendamine. Euroopa Liit
ei ole muudatusi veel heaks kiitnud)

Lepingu tditmiseks tehtavate kulutuste kindlaksmédramiseks noutakse muudatustega ettevottelt koigi
otseselt lepingu tiitmiseks tehtavate kulude arvesse votmist. Muudatustega selgitatakse, et lepingu tditmise
kulud hdlmavad nii konkreetse lepingu tditmiseks tehtavaid viltimatuid kulutusi kui ka osa muudest
kuludest, mis on otseselt seotud lepingute tditmisega.

Ettevote rakendab neid muudatusi lepingutele, mille osas ta ei ole veel tditnud kdiki oma kohustusi selle
aruandeperioodi alguses, mil ta muudatusi esimest korda rakendab (esmase rakendamise kuupéeval).
Ettevote ei korrigeeri vOrreldava perioodi informatsiooni. Selle asemel kajastab ettevote muudatuste
esialgse rakendamise kumulatiivset mdju jaotamata kasumi voi vastavalt vajadusele mdne muu asjakohase
omakapitali kirje algsaldo korrigeerimisena esmase rakendamise kuupéeval.

Ettevotte hinnangul ei avalda muudatused esmakordsel rakendamisel ettevotte raamatupidamise aruandele
olulist moju, sest ettevote votab lepingu tditmiseks tehtavate kulutuste kindlaksméidramisel arvesse nii
valtimatuid kulutusi kui ka muid otseselt lepingute tiditmisega seotud kulusid.

Iga-aastased IFRS-i edasiarendused 2018-2020

(Kohaldatakse aruandeperioodidele, mis algavad 1. jaanuaril 2022 véi hiljem. Lubatud on varasem rakendamine. Euroopa Liit ei ole muudatusi veel heaks
kiitnud)

IFRS-i edasiarendused (2018-2020):

* IFRS 9 , Finantsinstrumendid“ muudatustega selgitatakse, et hinnates, kas vdlainstrumentide
vahetamine olemasoleva laenuvétja ja laenuandja vahel toimub oluliselt erinevatel tingimustel,
sisaldavad koos rahavoogude diskonteeritud niiiidisvddrtusega kaasatavad tasud ainult uute
tingimuste sOlmimiseks laenuvdtja ja laenuandja vahel makstud voi saadud tasusid (sisaldades ka
laenuvdtja voi laenuandja poolt teise osapoole nimel makstud vai saadud tasusid).

* IFRS 16 ,,Rendilepingud” muudatustega eemaldatakse illustreeriv ndide number 13, mis tekitab
praktikas nii rentniku kui ka rendileandja jaoks segadust seoses renditud vara parenduste
kajastamisega. Muudatuse eesmérk on eemaldada segadust tekitav illustreeriv néide.

Ettevotte hinnangul ei avalda muudatused esmakordsel rakendamisel ettevdtte raamatupidamise aruandele
olulist mgju.
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Muud muudatused

Ulejiianud uutel standarditel, standardite muudatustel ja tdlgendustel, mis veel ei kehti, ei ole eeldatavasti
ettevotte raamatupidamise aruandele olulist moju.

3. Kasutatud arvestuspohimdtted

Koostamise alus

Alates 2020. aastast ei esita Tere AS konsolideeritud raamatupidamise aastaaruannet tulenevalt
raamatupidamise seaduse § 29 lg 5, kuna koik ettevotte osad kuuluvad samasse konsolideerimisgruppi, mis
on kohustatud koostama ja avalikustama konsolideerimisgrupi auditeeritud majandusaasta aruannet.
Ettevotte raamatupidamise aastaaruanne on koostatud vastavalt Rahvusvaheliste Raamatupidamise
Standardite Noukogu (International Accounting Standards Board, IASB) poolt vilja antud
rahvusvahelistele finantsaruandluse standarditele nagu need on vastu vodetud Euroopa Liidu poolt
(International Financial Reporting Standards, IFRS as adopted by EU).

Raamatupidamise aastaaruanne on koostatud ldhtudes soetusmaksumuse meetodist, vélja arvatud juhtudel,
mida on kirjeldatud jargnevates arvestuspohimotetes.

Raamatupidamise aastaaruanne on esitatud eurodes, mis on ettevotte arvestusvaluuta, ja kdik arvud on
iimardatud l&hima euroni, kui ei ole mérgitud teisiti.

Muudatused esitusviisis

Tere AS 31.12.2019 Ioppenud majandusaasta kohta koostati konsolideeritud raamatupidamise
aastaaruanne. Kuna alates 2020. aastast ei koostata enam konsolideeritud raamatupidamise aastaaruannet,
siis on 31.12.2020 Idppenud majandusaasta kohta koostatud aruandes vordlusperioodi andmeid
korrigeeritud ja nendena on kdesolevas aruandes esitatud konsolideerimata andmed.

Ulevaade olulistest arvestuspéhimaotetest
Ettevote on finantsaruannete koostamisel rakendanud jirgmisi olulisi arvestuspdhimotteid ja
hindamisaluseid:

Materiaalne pohivara
Materiaalseks pohivaraks loetakse varasid kasuliku elueaga iile iihe aasta juhul, kui on tdendoline, et nende
kasutamisega seoses saadakse tulevikus majanduslikku kasu.

Maad ja echitisi kajastatakse timberhindluse meetodil: maad ja echitised kajastatakse pérast esmast
arvelevotmist {imberhinnatud védirtuses, mis on vara diglane véértus iimberhindamise kuupédeval miinus
akumuleeritud kulum ja voimalikud védirtuse langusest tulenevad kahjumid. Hindamised viiakse 1ébi
soltumatute ekspertide poolt, kui on teada, et vara vairtus on oluliselt muutunud. Varasem akumuleeritud
kulum elimineeritakse timberhindluse kuupéeval ning varaobjekti senine soetusmaksumus asendatakse
tema Oiglase védrtusega timberhindluse kuupéeval.

Maa ja ehitiste bilansilise jédkvéirtuse suurenemine iimberhindluse tulemusena kajastatakse lébi
koondkasumi ja akumuleeritakse omakapitali kirjel ,,Umberhindluse reserv*. Selliste varaobjektide, mida
on varem alla hinnatud 14bi kasumiaruande, vdirtuse suurenemine kajastatakse 1dbi kasumiaruande.
Varaobjekti vidirtuse langus kajastatakse 1dbi muu koondkasumiaruande sama objekti akumuleerunud
imberhindluse reservi ulatuses. Ulejdiinud summa kajastatakse aruandeperioodi kuludes. Igal aastal
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kantakse varaobjektide esialgsete soetusmaksumuste ja timberhinnatud vaértuste vahest tulenev kulumi
erinevus ,,Umberhindluse reservist™ ,,Jaotamata kasumi‘ reale.

Muud materiaalsed pohivarad kajastatakse finantsseisundi aruandes nende soetusmaksumuses, millest on
maha arvestatud akumuleeritud kulum ja vOimalikud vara véirtuse langusest tulenevad kahjumid.
Materiaalsed pohivarad voetakse algselt arvele soetusmaksumuses, mis koosneb ostuhinnast ja otseselt
soctamisega seotud kulutustest. Materiaalse pdohivara soectusmaksumus sisaldab ka eeldatavaid
demonteerimise, eemaldamise ja asukoha taastamise kulutusi, milleks ettevottel tekib kohustus vara
paigaldamisel ja kasutamisel. Materiaalse pohivara objektile tehtud hilisemad kulutused kajastatakse
pohivarana juhul, kui on tdenéoline, et ettevote saab tulevikus varaobjektiga seotud majanduslikku kasu
ning kui varaobjekti soetusmaksumust saab usaldusviirselt mdoota. Muid hooldus- ja remondikulusid
kajastatakse kuluna nende toimumise momendil.

Lopetamata chitusobjekte, mida ehitatakse tootmis-, rendi- voi haldustegevuse eesmairgil, kajastatakse
soetusmaksumuses, millest on maha arvatud voimalikud vara védartuse langused. Selle vara amortisatsiooni
arvestus algab siis, kui vara on kavandatud kasutuseks valmis.

Maad ja pooleliolevaid ehitisi ei amortiseerita. Kulumit arvestatakse lineaarselt vara hinnangulise kasuliku
eluea jooksul jargmiselt:

. Ehitised ja rajatised 5 — 33 aastat
° Seadmed 2 — 20 aastat
° Soidukid 3 — 10 aastat
° Muu inventar, to0riistad 2 — 5 aastat

Amortiseerimist alustatakse hetkest, mil vara on kasutatav juhtkonna poolt plaanitud eesmérgiks ning
1opetatakse, kui l1oppvéartus liletab bilansilist jadkvaartust, vara 16plikul kasutusest eemaldamisel voi
imberklassifitseerimisel “miiligiootel pohivaraks”. Kui materiaalse pohivara objekt koosneb oluliselt
erineva kasuliku tddeaga komponentidest, vOetakse need komponendid arvele iseseisvate
pohivaraobjektidena, méirates neile eraldi amortisatsiooninormid vastavalt nende kasulikule elueale.
Sarnase eeldatava kasuliku todeaga pdhivarasid arvestatakse kogumitena. Igal bilansipdeval hinnatakse
kasutatavate amortisatsiooniméidrade, amortisatsioonimeetodi ja varadele médratud 15ppvadrtuste
pohjendatust.

Igal bilansipdeval hindab juhtkond, kas teadaolevalt on indikatsioone pohivarade véértuse languse kohta.
Juhul kui on teada asjaolusid, mis vdivad pohjustada pohivarade viértuse langust, maédrab juhtkond
pohivara kaetava vairtuse (s.o korgem kahest jérgnevast niitajast: vara diglane vairtus, millest on maha
arvatud miitigikulud, voi vara kasutusvaartus). Juhul kui kaetav vdirtus on vidiksem tema bilansilisest
jadkvéairtusest, on materiaalse pohivara objektid alla hinnatud nende kaetavale véirtusele. Eelnevatel
perioodidel kajastatud allahindlus tiihistatakse juhul, kui kaetava védrtuse méidramise aluseks olnud
hinnangutes on toimunud muutus ning kaetav véartus on tdusnud.

Pohivara miiiigist saadud kasumid ja kahjumid, mis leitakse lahutades miiligist saadud summadest
jadkvaartuse, on kajastatud kasumiaruandes muudes arituludes ja -kuludes.

Kinnisvarainvesteeringud

Kinnisvarainvesteeringuna kajastatakse kinnisvaraobjekte (maa, hoone), mida ettevdte hoiab renditulu
teenimise vOi turuvddrtuse kasvu eesmidrgil ja mida ei kasutata enda majandustegevuses.
Kinnisvarainvesteering vOetakse finantsseisundi aruandes algselt arvele tema soetusmaksumuses, mis
sisaldab ka soetamisega otseselt seonduvaid tehingutasusid. Edasi kajastatakse kinnisvarainvesteeringuid
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Oiglases vidrtuses, mis baseerub soltumatu hindaja poolt médratud turuhinnal, tuginedes hiljuti toimunud
tehingute hindadele sarnaste objektide osas (korrigeerides hinnangut erinevuste suhtes), voi kasutades
diskonteeritud rahavoogude meetodit. Oiglase viirtuse muutused kajastatakse kasumiaruandes eraldi kirjel
“Muud drikulud”/“Muud éritulud”. Oiglase viirtuse meetodil kajastatavatelt kinnisvarainvesteeringutelt ei
arvestata amortisatsiooni.

Kinnisvarainvesteeringu kajastamine finantsseisundi aruandes I0petatakse objekti vddrandamise voi
kasutusest eemaldamise korral, kui wvarast ei teki eeldatavasti tulevast majanduslikku kasu.
Kinnisvarainvesteeringu kajastamise 10petamisest tekkinud kasum voi kahjum kajastatakse 10petamise
perioodi kasumiaruandes muude aritulude voi muude drikulude real.

Immateriaalsed varad

Eraldi omandatud immateriaalseid varasid kajastatakse esmasel kajastamisel soetusmaksumuses.
Ariiihenduses omandatud immateriaalsete varade soetusmaksumuseks on nende diglane viirtus
omandamiskuupdeva seisuga. Pidrast esmast kajastamist mdoOdetakse immateriaalseid varasid
soetusmaksumuses, millest on maha arvatud akumuleeritud amortisatsioon ja akumuleeritud kahjumid vara
vaartuse langusest, kui on. Majandusiiksusesiseselt loodud immateriaalseid varasid, vilja arvatud
kapitaliseeritud arendusvéljaminekuid, ei kapitaliseerita ja kulutused kajastatakse kasumiaruandes
kulutuste tegemise aastal.

Immateriaalne vara liigitub eluea alusel piiratud voi piiramatuks. Piiratud elueaga immateriaalseid varasid
amortiseeritakse majanduslikult kasuliku eluea jooksul ja nende puhul hinnatakse véartuse langust, kui on
pOhjust arvata, et immateriaalse vara vairtus voib olla langenud. Piiratud elueaga immateriaalse vara
amortisatsiooniperiood ja -meetod vaadatakse lile vihemalt iga aruandeperioodi 16pus. Vara kasuliku eluea
vOi varast tuleneva tulevase majandusliku kasu eeldatava tarbimismudeli muutusi arvestatakse vastavalt
vajadusele amortisatsiooniperioodi vOi -meetodi muutmisega ning neid muutusi késitletakse
raamatupidamislike hinnangute muutusena. Piiratud elueaga immateriaalse vara amortisatsioonikulu
kajastatakse kasumiaruandes immateriaalse vara funktsioonile vastavas kulukategoorias.

Amortisatsiooni arvestatakse lineaarselt vara hinnangulise kasuliku eluea jooksul. Tarkvarale ja
litsentsidele on kasulikuks elueaks arvestatud kuni 5 aastat. Piiramatu kasuliku elueaga immateriaalset vara
ei amortiseerita, kuid iga-aastaselt kontrollitakse vara vdirtuse langust kas iiksiku vara voi raha teeniva
iiksuse tasandil. Piiramatu eluea hinnang vaadatakse iile igal aastal, et méidrata kindlaks, kas piiramatu
eluiga on jitkuvalt toetatav. Kui mitte, siis muudetakse kasulik eluiga edasiulatuvalt piiramatust piiratuks.

Immateriaalse vara kajastamise lOpetamisest tulenevat kasumit vOi kahjumit mdddetakse vara
netomiiligitulu ja bilansilise maksumuse vahena ja kajastatakse kasumiaruandes vara kajastamise
Iopetamisel.

Ariithendused ja firmaviirtus

Ariiihenduste kajastamisel on kasutatud ostumeetodit. Soetusmaksumuse mddtmiseks liidetakse iilekantud
tasu, mida moddetakse omandamise kuupdeval Oiglases viértuses, omandatud ettevottes ettevottele
mittekuuluva vahemusosaluse summaga. Iga éritihenduse puhul valib ettevote, kas ta mdddab omandatud
ettevottes ettevottele kuuluvat mittekontrollivat osalust Gdiglases védrtuses voi proportsionaalse osana
omandatud ettevdtte eristatavast netovarast. Tekkinud soetuskulud kantakse tildhalduskuludesse.

Firmavéértust mooddetakse algselt soetusmaksumuses, milleks on see osa iilekantud tasust ja
vihemusosaluse eest kajastatud summast kokku, mis iiletab omandatud eristatava netovara diglast véartust.
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Kui see tasu on védiksem kui omandatud tiitarettevotte netovara diglane viirtus, kajastatakse erinevus
kasumiaruandes.

Péarast esmast kajastamist mooddetakse firmavairtust soetusmaksumuses, millest on maha arvatud
voimalikud véirtuse langusest tulenevad allahindlused. Vara viértuse languse kontrollimise eesmargil
jaotatakse érilihenduses omandatud firmavéértus alates omandamise kuupéevast kdikidele ettevotte raha
genereerivatele liksustele, mis eeldatavasti saavad iihendusest majanduslikku kasu, olenemata sellest, kas
omandatava (majandus)iiksuse varad voi kohustused kantakse iile nendele iiksustele. Vidértuse langus
méidratakse kindlaks firmavéairtusega seotud raha genereeriva iiksuse kaetava viairtuse hindamise teel.
Firmavéértuse voimalikku véartuse langust testitakse vdhemalt kord aastas. Kui raha genereeriva liksuse
kaetav viirtus on vidiksem kui tema bilansiline jadkvéértus (s.h. firmavéirtus), kajastatakse firmavairtuse
vadrtuse langus. Firmavéirtuse allahindlus kajastatakse kasumiaruandes real “Muud é&rikulud” ning
selliseid allahindlusi ei tiihistata.

Investeeringud tiitar- ja sidusettevotetesse
Tiitarettevate on ettevote, mille tegevust kontrollib teine ettevote (emaettevote). Sidusettevote on ettevdte,
mille {ile investor omab olulist mdju ja mis ei ole tiitarettevote.

Investeeringud tiitar- ja sidusettevotetesse kajastatakse soetusmaksumuse meetodil. Soetusmaksumuse
meetodi kohaselt vdetakse investeering algselt arvele soetusmaksumuses ja hiljem korrigeeritakse
soetusmaksumust vajadusel investeeringu védrtuse langusest tulenevate allahindlustega.

Soetusmaksumuse meetodi rakendamisel kajastatakse tiitar- ja sidusettevotte poolt makstavad dividendid
kasumiaruandes tuluna hetkel, kui emaettevottel tekib digus neile dividendidele, olenemata sellest, kas
jaotatav kasum teeniti enne voi pérast selle tiitar- vdi sidusettevotte soetamist emaettevotte poolt.

Mitte-finantsvarade viiirtuse langus

Ettevote hindab igal aruandekuupideval, kas midagi viitab sellele, et vara védrtus voib olla langenud. Kui
sellele viitav asjaolu eksisteerib, voi kui on vaja viia ldbi iga-aastane vara véértuse languse kontrollimine,
hindab ettevote vara kaetavat védrtust. Vara kaetav vdirtus on kahest jirgmisest suurem: vara voi raha
teeniva iiksuse Oiglane vaartus, millest on maha arvatud miitigikulutused, voi kasutusvéartus ning see
madratakse kindlaks iiksiku vara kohta, vilja arvatud juhtudel, kui sellest varast ei tulene muudest varadest
vOi varariihmadest suhteliselt soltumatuid raha lackumisi. Kui vara voi raha teeniva iiksuse bilansiline
maksumus {iletab kaetavat védrtust, on vara védrtus langenud, ning vara hinnatakse alla kaetavale
vadrtusele. Kasutusvddrtuse hindamisel diskonteeritakse hinnangulised tulevased rahavood
niitidisvaartusele, kasutades maksueelset diskontomééra, mis kajastab turu hinnanguid raha hetkevéartusele
ja varale iseloomulikele riskidele. Selleks, et mddrata kindlaks diglast vdartust, millest on maha arvatud
miiligikulutused, voetakse arvesse hiljutisi turutehinguid.

Kahjumid jitkuvate tegevusvaldkondade védrtuse langusest, sealhulgas varude véértuse langus,
kajastatakse kasumiaruandes kululiigi all, mis vastab vara funktsioonile, mille vdértus on langenud, vélja
arvatud varem timberhinnatud pohivara puhul, mille imberhindlus on kantud muu koondkasumi alla.
Sellisel juhul kajastatakse ka véddrtuse langus muu koondkasumi all varasema {imberhindluse summa
ulatuses.

Varade, vélja arvatud firmavéirtuse, puhul hinnatakse igal aruandekuupieval, kas esineb viiteid sellele, et
varem kajastatud kahjum vaértuse langusest ei pruugi enam eksisteerida voi voib olla vdhenenud. Kui
selline viide on olemas, hindab ettevite vara vdi raha teeniva iiksuse kaetavat vadrtust. Varem kajastatud
kahjum véartuse langusest tiihistatakse iiksnes juhul, kui péarast vaédrtuse langusest tuleneva kahjumi viimast
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kajastamist on muutunud eeldused, mida kasutati vara kaetava vaartuse kindlaks méadramisel. Tiihistamine
on piiratud nii, et vara bilansiline maksumus ei tohi iiletada vara kaetavat véirtust ja ei tohi iiletada
bilansilist maksumust, mis oleks kujunenud, arvestades vahepealsetel aastatel normaalset amortisatsiooni.
Selline tiihistamine kajastatakse kasumiaruandes, kui vara ei ole kajastatud timberhinnatud summas,
millisel juhul késitletakse tiihistamist iimberhindluse suurenemisena.

Firmavéartuse vairtuse langust kontrollitakse igal aastal (majandusaasta 18pus) ja siis, kui asjaolud viitavad
sellele, et finantsseisundi aruandes kajastatud vdartus voib olla langenud. Firmavaartuse vaartuse langus
maddratakse kindlaks hinnates kaetavat viértust iga raha teeniva iiksuse puhul, mis on firmavéirtusega
seotud. Kui raha teeniva iiksuse kaetav vairtus on vdiksem, kui bilansiline maksumus, kajastatakse kahjum
véirtuse langusest. Firmavéértusega seotud kahjumeid vidirtuse langusest ei saa tulevastel perioodidel
tithistada.

Varud

Varusid moodetakse kas soetusmaksumuses voi
neto realiseerimisvadrtuses, olenevalt sellest,
kumb on madalam. Varude allahindlust nende
neto realiseerimisvéértuseni kajastatakse
aruandeperioodi kuludes kasumiaruande real
“Miilidud toodangu kulu“. Commodity tooted
(16ssipulber ja voi) kajastatakse esmasel
arvelevOtmisel soetusmaksumuses ning edaspidi
moddetakse vastavaid varusid neto
realiseerimisvéértuses, lédhtuvalt ldhiregiooni
turuhindadest.

Varude soetusmaksumus koosneb
ostukulutustest, tootmiskulutustest ja muudest
kulutustest, mis on vajalikud varude viimiseks
nende olemasolevasse asukohta ja seisundisse.
Varude  ostukulutused  sisaldavad  lisaks
ostuhinnale varude ostuga kaasnevat tollimaksu,
muid mittetagastatavaid makse ja varude
soetamisega otseselt seotud transpordikulutusi,
millest on maha arvatud hinnaalandid ja
dotatsioonid. Varude tootmiskulutused sisaldavad 7 K \‘
otseselt toodetega seotud kulutusi (tooraine ja - @
materjalide ning pakkematerjalide maksumus,
lopetamata toodangu ladustamisega seotud
valtimatud kulutused, tootmistdoliste palgad).

MUSTA PIPRA JA

KUUsSLAUGUGA/

Neto realiseerimisvédrtus on tavapérases dritegevuses kasutatav hinnanguline miiiigihind, millest on maha
arvatud toote 10petamiseks ja miiiigi teostamiseks vajalikud hinnangulised kulutused. Varude kuluks
kandmisel kasutatakse olenevalt varude tiilibist kas standardhinna voi kaalutud keskmise soetushinna
meetodit.

Finantsinstrumendid
Finantsvarad ja —kohustused kajastatakse finantsseisundi aruandes hetkel kui ettevottest saab lepinguline
osapool instrumendi sétete kohaselt.
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Ettevote klassifitseerib finantsvarad jargmiselt:
- finantsvarad, mida kajastatakse diglases vddrtuses muutusega lébi koondkasumiaruande;
- finantsvarad, mida kajastatakse Oiglases vadartuses muutusega ldabi kasumiaruande;
- finantsvarad, mida kajastatakse korrigeeritud soetusmaksumuses.

Klassifitseerimine soltub ettevotte drimudelist finantsvarade haldamisel ning rahavoogude lepingulistest
tingimustest. Seisuga 31. detsember 2019 ja 31. detsember 2020 oli ettevottel ainult korrigeeritud
soetusmaksumuses ja diglases viédrtuses muutusega labi kasumiaruande kajastatavad finantsvarad.

Tavapérastel turutingimustel toimuvaid finantsvarade oste ja miilike kajastatakse tehingupédeval ehk
kuupéeval, millal ettevote vOotab endale vara ostmise voi miiiimise kohustuse. Finantsvarade kajastamine
1opetatakse, kui digused finantsvarast tulenevatele rahavoogudele 16ppevad vai antakse iile ja kui ettevote
annab iile sisuliselt koik riskid ja hiived. Regulaarsed finantsvarade ostud ja miiiigid kajastatakse
tehingupdeval, kuupdeval, mil ettevote kohustub vara ostma voi miilima. Finantsvarade kajastamine
16petatakse, kui finantsvarade rahavoogude saamise digus on 16ppenud voi on iile antud ja ettevote on iile
andnud olulisel méaaral kdik omandidigusega kaasnevad riskid ja hiived.

Finantsvarad kajastatakse esmasel arvelevotmisel diglases véirtuses, millele on lisatud tehingukulud, mis
on otseselt seotud finantsvara omandamisega, vilja arvatud finantsvarade puhul, mida kajastatakse diglases
vidrtuses muutustega 1ibi kasumiaruande. Oiglases viirtuses muutustega libi kasumiaruande kajastatavate
finantsvarade tehingutasud kajastatakse kuluna kasumiaruandes.

Volainstumendid, sh nouded ostjate vastu

Volainstrumentide edasine kajastamine soltub ettevotte &drimudelist finantsvarade haldamisel ning
finantsvara lepingulistest rahavoogudest. Varad, mida hoitakse lepinguliste rahavoogude kogumiseks ning
mille rahavood on ainult pdhiosa ja tasumata pohiosalt arvestatud intress, kajastatakse korrigeeritud
soetusmaksumuses. Nendest varadest saadav intressitulu kajastatakse finantstuludes sisemise intressiméara
meetodil. Kajastamise Idpetamisel kajastatakse saadud kasum voi kahjum kasumiaruandes muudes
tuludes/kuludes.

Ettevote jagab ndudeid ostjate vastu kahte portfelli 1ahtuvalt antud portfellide drimudelist:
- Nouded ostjate vastu, mis tulenevad kliendilepingutest ning mille &rimudeli eesmérgiks on koguda
lepingulisi rahavooge. Antud ndudeid kajastatakse korrigeeritud seotusmaksumuses.
- Nouded ostjate vastu, mis tulenevad kliendilepingutest ning mille drimudeli eesmirgiks on nduete
miitik. Antud ndudeid kajastatakse diglases vadrtuses muutustega 1ébi kasumiaruande.

Nouete miiiik toimub peamiselt 14bi faktooringulepingute. Kehtivate faktooringulepingute raames kajastab
ettevote finantsseisundi aruandes ainult seda osa nduetest, mis ei ole faktooringulepingu alusel faktooritud.
Antud ndudeid kajastatakse diglases viértuses muutustega labi kasumiaruande. Arvestades, et antud nouete
osas tagasimaksed toimuvad ligikaudu 2-3 kuu jooksul, siis ei oma raha ajavdirtus nduete Oiglasele
vadrtusele olulist moju.

Ettevote klassifitseerib koiki teisi volainstrumente (sh antud laenud ja muud nduded) korrigeeritud
soctusmaksumuse modtmiskategooriasse.

Omakapitaliinstrumendid
Ettevottel ei ole investeeringuid omakapitaliinstrumentidesse.

-23-



TERE AS
Auditeeritud majandusaasta aruanne
31. detsembril 2020 1dppenud aasta kohta

(eurodes)

Raha ja raha ekvivalendid on lihiajalised likviidsed investeeringud, mida on vdimalik kiiresti
konverteerida rahaks ja mille turuvéartuse muutumise risk on ebaoluline, sh raha, pangakontod, lithiajalised
hoiused téhtajaga kuni kolm kuud. Rahavoogude aruande eesmairgil koosnevad raha ja raha ekvivalendid
eespool médratletud rahast ja liihiajalistest hoiustest, ilma kasutusele voetud arvelduslaenudeta.

Ettevote kajastab finantsseisundi aruandes raha ja raha ekvivalentide all kontsernikonto netosaldot ehk
ettevotte poolt kontsernikontole kantud vabasid vahendeid.

Finantsvarade viirtuse langus
Ettevote hindab igal aruandekuupideval, kas on objektiivseid tdendeid selle kohta, et finantsvara voi
finantsvarade rithma véairtus on langenud.

Kui esineb objektiivseid tdendeid, mis viitavad sellele, et vara véirtus on langenud, mdddetakse kahjumi
suurust vara bilansilise véértuse ja hinnanguliste tulevaste rahavoogude niilidisvédértuse (jittes vilja
tulevased eeldatavad krediidikahjumid, mis ei ole veel aset leidnud) vahelise erinevusena. Hinnanguliste
tulevaste rahavoogude niitidisvaértus diskonteeritakse finantsvara esialgse efektiivse intressimééra alusel.
Kui laenul on muutuv intressimadr, siis diskontoméar vara vaartuse langusest tuleneva mis tahes kahjumi
mootmiseks on hetkel kehtiv efektiivne intressimadr.

Vara bilansilist maksumust vidhendatakse allahindluse konto kaudu ja kahjumi suurus kajastatakse
kasumiaruandes. Intressitulu tekkimine jétkub vdahendatud bilansiliselt jadkmaksumuselt ning tekkimisele
rakendatakse intressiméiéra, mida kasutati tulevaste rahavoogude diskonteerimiseks vara véartuse langusest
tuleneva kahjumi mddtmisel. Intressitulu kajastatakse finantstulu osana kasumiaruandes. Laenud koos
nendega seotud allahindlusega kantakse maha, kui tulevasel tagasivoitmisel ei ole realistlikku perspektiivi
ning kogu tagatis on realiseeritud vdi ettevottele {ile antud. Kui véartuse langusest tuleneva hinnangulise
kahjumi summa hilisemal aastal suureneb vdi vdheneb siindmuse tSttu, mis leiab aset pérast vdirtuse
languse kajastamist, suurendatakse vOi vdhendatakse varem kajastatud véirtuse langusest tulenevat
kahjumit allahindluse konto korrigeerimise kaudu. Kui mahakantud vara hiljem laekub, krediteeritakse
saadud summa kasumiaruandes finantskulu all.

Ettevote hindab korrigeeritud soetusmaksumuses kajastatavate volainstrumentide eeldatavat
krediidikahjumit mineviku ja tuleviku informatsiooni baasil. Rakendatav véirtuse languse metoodika
soltub sellest, kas krediidirisk on oluliselt suurenenud. Ettevotte raha ja raha ekvivalendid on korge
krediidireitinguga pankades ning tulenevalt sellest ei ole tegemist kdrgendatud riskiga instrumendiga,
seetdttu kajastatakse raha ja raha ekvivalentide puhul 12 kuu oodatav krediidikahjum. Kui krediidirisk
touseb, siis kajastatakse eluea eeldatav krediidikahjum.

Nouetele ostjate vastu, kus puudub oluline finantseerimise komponent, rakendab ettevote IFRS 9 jargi
lubatud lihtsustatud ldhenemist ning arvestab nduete allahindlust noduete pikkuse oodatava
krediidikahjumina nduete esmasel kajastamisel. Ettevote kasutab allahindluse maatriksit, kus allahindlus
arvutatakse nduetele 1dhtudes erinevatest acgumiste perioodidest.

Finantskohustused

Finantskohustused klassifitseeritakse mdoddetuna kas korrigeeritud soectusmaksumuses voi Oiglases
vadrtuses muutustega ldbi kasumiaruande. Finantskohustus klassifitseeritakse Oiglases véértuses
muutustega 14bi kasumiaruande, kui seda hoitakse kauplemise eesmairgil, see on tuletisinstrument voi see
on sellisena kajastatud esmasel kajastamisel. Finantskohustused Oiglases vidirtuses muutustega lébi
kasumiaruande hinnatakse Oiglases véairtuses ning puhaskasum ja -kahjum, sealhulgas mis tahes
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intressikulud, kajastatakse kasumiaruandes. Muud finantskohustused kajastatakse korrigeeritud
soetusmaksumuses, kasutades sisemise intressimdira meetodit.

Koiki finantskohustusi kajastatakse algselt Oiglases vaartuses, millest on maha arvestatud tehingukulud.
Liihiajaliste  finantskohustuste  korrigeeritud  soetusmaksumus on iildjuhul vOrdne nende
nominaalvairtusega, mistottu lithiajalisi finantskohustusi kajastatakse finantsseisundi aruandes tasumisele
kuuluvas summas. Pikaajaliste finantskohustuste korrigeeritud soetusmaksumuse arvestamiseks voetakse
nad algselt arvele saadud tasu diglases viértuses (millest on maha arvatud tehingukulutused), arvestades
jéargnevatel perioodidel kohustustelt intressikulu sisemise intressimaira meetodil.

Ettevotte finantskohustused holmavad volgu hankijatele ja muid kohustusi, arvelduslaene, laene ja krediite,
faktooringuid, finantsgarantiilepinguid ja saneerimiskava jargseid kohustusi.

Regressidiguseta faktooringut kajastatakse ndude miitigina ja kulu nduete miiiigist kajastatakse
finantskuluna.

Péarast esmast kajastamist mdodetakse finantskohustusi korrigeeritud soetusmaksumuses, kasutades
efektiivse intressiméddra meetodit. Igasugune erinevus laekunud summade (miinus tehingukulud) ja
saadavate laenumaksete vahel kajastatakse kasumiaruandes.

Finantskohustus liigitatakse liihiajaliseks, kui selle tasumise tdhtaeg saabub vdahem kui 12 kuu jooksul
parast bilansikuupdeva vai kui ettevottel pole tingimusteta digust kohustuse tasumist edasi litkkata rohkem
kui 12 kuud pérast bilansikuupdeva. Laenukohustusi, mille tagasimakse tdhtaeg on 12 kuu jooksul
bilansipdevast, kuid mis refinantseeritakse pikaajaliseks pérast bilansipdeva, kuid enne aastaaruande
kinnitamist, kajastatakse liihiajalistena. Samuti kajastatakse lithiajalistena laenukohustusi, mida laenuandjal
oli digus bilansipédeval tagasi kutsuda laenulepingutes sitestatud tingimuste rikkumise tottu.

Finantskohustuse kajastamine l0petatakse sellest tuleneva kohustuse tditmisel, tithistamisel vdi aegumisel.
Kui olemasolev finantskohustus asendatakse sama laenuandja poolt muu kohustusega, millel on oluliselt
erinevad tingimused, voi kui muudetakse oluliselt olemasoleva kohustuse tingimusi, késitletakse vastavat
asendamist vOoi muutmist esialgse kohustuse kajastamise 10petamisega ja uue kohustuse kajastamisega, ning
vastavate bilansiliste maksumuste vaheline erinevus kajastatakse kasumiaruandes.

Finantsinstrumentide saldeerimine

Finantsvarad ja finantskohustused saldeeritakse ning netosumma kajastatakse finantsseisundi aruandes siis
ja tiksnes siis, kui on olemas kehtivalt joustatav digus kajastatud summade saldeerimiseks ning on olemas
tasaarveldamise kavatsus voi kavatsus realiseerida varad ja arveldada kohustused samaaegselt.

Finantsinstrumentide oiglane viiirtus

Aktiivsel turul mittekaubeldavate finantsinstrumentide puhul méairatakse diglane védrtus kindlaks sobiva
hindamismeetodi abil. Sellised meetodid vdivad hdlmata mitteseotud osapoolte vaheliste hiljutiste
turutehingute kasutamist; vordlusi olulises osas sarnase teise instrumendi hetkel kehtiva diglase védrtusega,
diskonteeritud rahavoogude analiiiisi voi muude hindamismudelite kasutamist.

Kohustuslik reservkapital

Vastavalt Eesti Vabariigi driseadustikule ja ettevotte pohikirjale teeb ettevote igal majandusaastal osanikele
jooksva aasta jaotatavast puhaskasumist vdhemalt 5% eraldise kohustuslikku reservkapitali, kuni
reservkapital moodustab vahemalt 10% aktsiakapitalist. Kohustuslikku reservkapitali ei tohi dividendidena
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vilja maksta, ent seda tohib kasutada kahjumi katmiseks, kui kahjumit ei ole vdimalik katta vabast
omakapitalist. Kohustuslikku reservkapitali voib kasutada ka ettevotte aktsiakapitali suurendamiseks.

Vilisvaluutad
Ettevotte arvestusvaluutaks on euro, mis on ka finantsseisundi aruannete esitusvaluutaks, koiki teisi
valuutasid loetakse vilisvaluutadeks.

Vilisvaluutas toimunud tehingud on kajastatud eurodes timberhinnatuna tehingupieval kehtinud Euroopa
Keskpanga valuutakursi jirgi. Koik vélisvaluutas fikseeritud rahalised varad ja -kohustused hinnatakse
bilansipdeval timber eurodesse ametlikult kehtivate Euroopa Keskpanga valuutakursside alusel.

Viilisvaluutas fikseeritud soetusmaksumuses mdddetavad mitterahalised varad ja kohustused arvestatakse
iimber, kasutades algse tehingu kuupédeval kehtinud valuutakurssi. Vélisvaluutas fikseeritud diglases
viadrtuses moddetavad mitterahalised varad ja kohustused arvestatakse {imber, kasutades diglase vairtuse
madramise kuupdeval kehtinud valuutakurssi. Mitterahaliste varade ja kohustuste timberarvestamisest
tulenev kasum voi kahjum kajastatakse koos vastava vara voi kohustusega seotud kasumi voi kahjumiga,
millest tulenes valuutakursivahe (valuutakursivahed varadelt ja kohustustelt, mille kasum voi kahjum
kajastatakse muu koondkasumi all v6i kasumiaruandes, kajastatakse samuti vastavalt muu koondkasumi all
v0i kasumiaruandes).

Miiiigitulu kajastamine

Miiiligitulu on tulu, mis tekib kliendilepingutest ettevotte tavapdrase dritegevuse kdigus. Miiiigitulu
kajastatakse tehinguhinnas. Tehinguhind on kogutasu, mida ettevottel on digus saada lubatud kaupade ja
teenuste kliendile iileandmise eest ja millest on maha arvutatud kolmandate isikute nimel kogutavad
summad. Ettevote kajastab miiiigitulu siis, kui kontroll kauba voi teenuse iile antakse iile kliendile, 1htudes
tarneklauslitest. Sellega loetakse teostamiskohustus tdidetuks.

Ettevottel puuduvad lepingud, kus periood kliendile lubatud kaupade voi teenuste iileandmise ja kliendilt
makse saamise vahel oleks pikem kui iiks aasta. Sellest tulenevalt ei korrigeeri ettevote tehinguhinda raha
ajavadrtuse moju osas. Ettevottel on kliendilepinguid, milles on teatud tingimustel kokku lepitud kauba
tagastusdigus. Seoses piimatoodete lithikese realiseerimisajaga on kaubatagastused kajastatud
kdibevihendusena samas majandusaastas, kui tulu kliendilepingutest.

Kliendilepingutest tulenevad allahindlused on kajastatud miiiigikdibe vihendusena. Miiiigiedenduskulud
kajastatakse kdibevdhendusena kui ei ole tipselt identifitseeritav millist toodet voi teenust kliendi kéest
osteti.

Valitsusepoolne sihtfinantseerimine

Valitsusepoolset sihtfinantseerimist kajastatakse siis, kui on tdenéone, et sihtfinantseerimine saadakse ja
koik sellega seotud tingimused suudetakse tdita. Kui sihtfinantseerimine on seotud kuluartikliga,
kajastatakse see tuluna sellise perioodi jooksul, mis on vajalik sihtfinantseerimise slisteemseks vastavusse
viimiseks kuludega, mida see on kavandatud kompenseerima.

Tulumaks

Tulumaksuseaduse kohaselt ei ole Eesti driiihingud kohustatud maksma tulumaksu mitte kasumilt, vaid
makstavatelt dividendidelt. Uldine tulumaksumiir on 20/80. Ettevdtted saavad kasutada kolme eelneva
aasta keskmise makstud dividendi ulatuses soodusmaksumiéira 14/86 ning iiletatavale makstavale
dividendide osale rakendub maksuméadr 20/80. Kuna tulumaksu makstakse mitte kasumilt, vaid
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dividendidelt, pole ajutisi erinevusi maksubaaside ning edasililkkunud tulumaksu varade ja kohustusi
tekitavate varade ja kohustuste bilansiliste jadkmaksumuste vahel.

Makstavatelt dividendidelt tasumisele kuuluvat tulumaksu kajastatakse kasumiaruandes kuluna
dividendide viljamaksmise kuulutamise hetkel.

Maksimaalne tulumaksukohustus, mis kaasneb vaba omakapitali dividendidena viljamaksmisega, on
avalikustatud raamatupidamise aastaaruandes, lisas 25.

Rendiarvestuse pohimaotted

Lepingu s6lmimisel hindab ettevote, kas leping on rendileping voi kas leping sisaldab endas renti. Leping
on rendileping (voi sisaldab endas renti), kui leping annab diguse kontrollida ja kasutada kindlaksméératud
vara teatud aja jooksul tasu eest.

Ettevote rentnikuna
Rendikomponenti sisaldava lepingu sdlmimisel vdi muutmisel jaotab ettevote lepingus sisalduva tasu igale
rendikomponendile selle eraldiseisva hinna alusel.

Rendid kajastatakse kasutusdiguse varana pdhivarade ning rendikohustusena vdlakohustuste hulgas rendi
alguse kuupideval. Kasutusoiguse vara moddetakse algselt soetusmaksumuses, mis koosneb rendikohustuse
algsummast. Rendikohustuse algsummat korrigeeritakse tehtud ettemaksete vorra, tehtud otseste kulutuste
vOrra ning taastamiskulude vorra (mis tulenevad vara demonteerimisest ning taastamisest). Saadud
summast on maha arvatud saadud rendisoodustused. Rendimakse jaotatakse rendikohustuse pdhiosa
tagasimakseteks ja finantskuluks (intressikulu). Finantskulud jaotatakse rendiperioodile arvestusega, et
intressiméér on igal ajahetkel kohustuse jadkviairtuse suhtes sama.

Kasutusdiguse vara amortiseeritakse lineaarselt rendi alguskuupéevast kuni rendiperioodi 16puni, vilja
arvatud juhul, kui rendilepinguga antakse alusvara omandidigus ettevdttele rendiperioodi 1dpus iile voi kui
kasutusdiguse vara jadkvairtus viitab sellele, et ettevote plaanib kasutada vara viljaostuoptsiooni. Sellisel
juhul amortiseeritakse kasutusdiguse vara alusvara kogu kasuliku eluea jooksul, mis méératakse samadel
alustel nagu vastavate ettevotte poolt omatavate materiaalsete pohivarade puhul. Lisaks vdhendatakse
kasutusdiguse vara védrtuse langusest tulenevate kahjumite korral. Samuti korrigeeritakse kasutusdiguse
vara rendikohustuse teatud iimberhindamistel.

Rendikohustust mdddetakse finantsseisundi aruandes algselt rendimaksete niiiidisvdirtuses, mida ei ole
veel makstud rendisuhte alguskuupdevaks. Rendimaksed diskonteeritakse, kasutades rendi sisemist
intressiméédra vOi rentniku alternatiivset laenuintressimédra. Alternatiivne intressimddr on intressimaar,
mida ettevote peaks maksma kui ta finantseeriks sarnase vara kasutusdiguse ostmist laenuga.

Rendimaksed sisaldavad jargnevaid rendiperioodi jooksul tehtavaid makseid:

e fikseeritud rendimaksed miinus rendileandja poolt rentnikule tehtud maksed voi kulude hiivitised;

e muutuvad rendimaksed, juhul kui need muutuvad vastavalt mingile indeksile voi méédrale (niiteks
inflatsioon, tarbijahinnaindeks);

e vdimaliku jadkvaartuse garantiiga kaasnevad maksed rentnikult;

e renditava vara véljaostmise, rendiperioodi pikendamise voi katkestamise optsioonide kasutamisega
kaasnevad maksed (juhul kui juhtkond on hinnanud optsiooni kasutamist piisavalt kindlaks ning
nende optsioonide kasutamine on voetud arvesse rendiperioodi pikkuse arvestamisel).
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Renditava vara (rendivara) soetusmaksumus peab sisaldama jargmisi komponente:
e rendimaksete niitidisvaartus;
¢ rentniku poolt rendilepingu sdlmimisega kaasnenud otsekulud (kui need on olulises summas);
e cnne rendilepingut vara soetamise eest tehtud maksed;
e juhul kui rendileping seda nduab, siis renditava vara seisukorra taastamise vOi renditava vara
eemaldamisega kaasnevad kulud.

Rendilepingu pikkuse miédramisel hindab juhtkond pikendamis- ja katkestamisoptsioonide realiseerimise
tdendosust, vottes arvesse koiki teadaolevaid asjaolusid, mis tekitavad majandusliku stiimuli optsioonide
kasutamiseks. Rendilepingu pikendamisoptsioonidega hdlmatud perioodid (vdi perioodid pérast
katkestamisoptsiooni) arvatakse rendiperioodi hulka siis, kui on piisavalt kindel, et pikendamisoptsiooni
kasutatakse (v0i katkestamisoptsiooni ei kasutata). Juhtkond vaatab oma hinnangud seoses pikendamis- ja
katkestamisoptsioonidega iile, kui juhtkonna otsusel on toimunud oluline siindmus, mis mojutab tema algset
hinnangut optsioonide kasutamise tdendosuse osas voi kui on muutunud rendilepingu katkestamise periood.

Rendikohustust moddetakse korrigeeritud soetusmaksumuses. See arvutatakse {imber siis, kui tulevastes
rendimaksetes on muutusi, mis tulenevad indeksist v0i méérast, kui muutub hinnang garanteeritud
jadkvaartuse summa osas voi kui ettevote muudab oma hinnangut selle osas, kas soovitakse kasutada vara
véljaostu, rendi pikendamise voi 10petamise vdimalusi. Samuti mdddetakse rendikohustust iimber kui
muutuvad fikseeritud maksed (sealhulgas sisuliselt fikseeritud rendimaksed).

Kui rendikohustust hinnatakse timber iilal loetletud pohjustel, tehakse kasutusdiguse vara bilansilises
maksumuses vastav korrigeerimine. Rendikohustuse muudatuse md&ju kajastatakse kasumiaruandes, kui
kasutusdiguse vara bilansiline maksumus on véhendatud nullini.

Liihiajalisi rente ja véhevdirtusliku vara rente kajastatakse rendiperioodi jooksul lineaarselt
koondkasumiaruandes kuluna.

Laenukasutuse kulutused

Laenukasutuse kulutused, mis on otseselt omistatavad sellise vara soctamisele, ehitamisele voi tootmisele,
mille otstarbekohasesse kasutus- v0i miiligivalmidusse viimine vOtab olulisel maddral aega,
kapitaliseeritakse osana vastava vara soetusmaksumusest. Kdik muud laenukasutuse kulutused kantakse
kulusse nende esinemise perioodil. Laenukasutuse kulutused koosnevad intressikulust ja muudest kuludest,
mis on majandusiiksusel tekkinud seoses rahaliste vahendite laenamisega.

Eraldised

Eraldised kajastatakse siis, kui ettevottel on moodunud siindmuse tagajérjel eksisteeriv kohustus (juriidiline
voi hiipoteetiline) ja on tdendoline, et majanduslikku kasu sisaldavate ressursside véljavool on vajalik
kohustuse tditmiseks ning kohustuse suurust on véimalik usaldusvéairselt hinnata. Kui ettevdte prognoosib
eraldise osalist voi tdielikku hiivitamist, néiteks kindlustuslepingu alusel, kajastatakse hiivitamine eraldi
varana, kuid iiksnes siis, kui hiivitamine on praktiliselt kindel. Eraldisega seotud kulu esitatakse
kasumiaruandes ilma hiivituseta.

Kui raha ajavairtuse mdju on oluline, diskonteeritakse eraldisi, kasutades kehtivat maksueelset miara, mis
peegeldab vajaduse korral kohustusele iseomast riski. Diskonteerimise kasutamise korral kajastatakse
eraldise suurenemine aja moddumise tottu finantskuluna.
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Tingimuslikud kohustused

Lubadused, garantiid ja muud kohustused, mille realiseerumine on vihetdenédoline voi millega kaasnevate
kulutuste suurust ei ole voimalik piisava usaldusvdirsusega hinnata, kuid mis teatud tingimustel vdivad
tulevikus muutuda kohustusteks, on avalikustatud aastaaruande lisades.

Seotud osapooled

Seotud osapooled on aktsionédrid, td6tajad, juhtkonna liikmed, nende l&hisugulased ja driithingud, kes
otseselt vOi kaudselt, mitme vahendaja kaudu, kontrollivad aruandekohustuslast v&i on
aruandekohustuslase kontrolli all eeldusel, et nimetatud suhe annab iihele poolele diguse kontrollida voi
avaldada olulist moju teisele poolele finants- ja tegevusotsuste langetamisel.

Info seotud osapoolte vaheliste nduete/kohustuste ja tulude/kulude kohta on esitatud lisas 24.

Bilansipdeva jirgsed siindmused

Olulisi asjaolusid, mis mojutavad varade ja kohustuste hindamist ning ilmnevad bilansipdeva ja
finantsseisundi aruannete koostamise kuupéeva vahel ning on seotud aruandeperioodil v&i varem toimunud
tehingutega, kajastatakse raamatupidamisaruannetes.

Hilisemaid slindmusi, mida ei ole varade ja kohustuste hindamisel arvesse voetud, ent millel on oluline
mdju jargmisele majandusaastale, avalikustatakse aastaaruande lisades.
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4. Kiiitilise tihtsusega raamatupidamisotsused, peamised ebakindluse allikad ja finantsriskid

. Juhtkonna otsused ja hinnangud

Ettevotte finantsaruannete koostamine nduab juhtkonnalt otsuste, eelduste ja prognooside tegemist ning
hinnangute andmist, mis mojutavad kajastatud tulude, kulude, varade ja kohustuste summasid, ning
tingimuslike kohustuste avaldamist aruandeperioodi 10pu seisuga. Nende eelduste, prognooside ja
hinnangutega seotud ebakindlus vaib siiski kaasa tuua tulemusi, mis nduavad mdjutatud vara v3i kohustuse
bilansilise maksumuse olulisi korrigeerimisi tulevastel perioodidel.

Juhtkonna otsuseid ja hinnanguid on jérjepidevalt 1dbi vaadatud ja nende aluseks on ajaloolised kogemused
ja muud tegurid, sealhulgas tulevikus toimuvate stindmuste prognoosid, mida hetkeolukorras moistlikuks
loetakse.

Olemasolevad asjaolud ja prognoosid tulevaste arengute kohta voivad aga muutuda turu muutuste voi
viljaspool ettevotte kontrolli aset leidvate asjaolude tottu, seetdttu hinnanguid ja nende aluseks olevaid
prognoose vaadatakse l4bi jooksvalt. Raamatupidamise kohta antud hinnanguid kajastatakse perioodil, mil
hinnangut korrigeeritakse, kui korrigeerimine puudutab iiksnes vastavat perioodi, vOi korrigeerimise
perioodil ja tulevastel perioodidel, kui korrigeerimine puudutab nii jooksvat perioodi kui ka tulevasi
perioode.

Juhtkonnalt suuremat hoolikust ndudvad voi keerukamad valdkonnad voi valdkonnad, kus eeldustel ja
hinnangutel on finantsseisundi aruannete seisukohast mérkimisvaarne tdhtsus, on:

e Kinnisvarainvesteeringute diglase vdidrtuse hindamine

Ettevote kajastab oma kinnisvarainvesteeringuid diglases véartuses, kajastades diglase vddrtuse muutused
kasumiaruandes. Kinnisvarainvesteeringute diglane véartus pdhineb soltumatu hindaja poolt 1dbi viidud
hindamisel.

Kinnisvarainvesteeringu diglane véirtus seisuga 31.12.2020 oli 793 000 eurot (31.12.2019: 793 000 eurot).
Detailsem informatsioon on avalikustatud lisas 7.

o Firmavddrtuse langus

Ettevdte kontrollib firmavéértuse langust vihemalt kord aastas. Selleks hinnatakse nende raha genereerivate
iiksuste kasutusvadrtust, millele firmavaédrtus on jagatud. Kasutusvéirtuse kindlaksmééramiseks peab
juhtkond andma hinnangu raha genereeriva iiksuse ecldatavatele tulevastele rahavoogudele ning valima
kohase diskontomédra nende rahavoogude niilidisvddrtuse arvutamiseks. Firmaviddrtuse bilansiline
maksumus 31.12.2020 seisuga oli 33,14 miljonit eurot (31.12.2019: 33,14 miljonit eurot). Seisuga
31.12.2020 ja 31.12.2019 firmavéirtuse allahindlusvajadust ei tuvastatud. Uksikasjalikumalt kisitletakse
firmavaértust lisas 8.

e Materiaalse pohivara ning immateriaalse pohivara kasuliku eluea mddramine

Juhtkond on andnud hinnangu materiaalse pdhivara ning immateriaalse pdhivara kasulikule elueale vottes
aluseks dritegevuse mahu, vastava ala kogemused ja tulevikuviljavaated. Lisas 3 on avalikustatud
juhtkonna hinnang ettevotte materiaalse pShivara ning immateriaalse pohivara kasulikele eluigadele. Kui
materiaalse ja immateriaalse pohivarade eluead oleksid 10% pikemad, siis aruandeaasta
amortisatsioonikulu oleks 276 575 euro vorra vdiksem (2019. aastal 278 357 euro vorra védiksem). Kui aga
10% liihemad ,siis amortisatsioonikulu oleks 337 732 euro vorra suurem (2019. aastal 339 908 euro vorra
suurem).
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® Maa ja ehitiste timberhinnatud vddrtuse mddramine

Materiaalse pohivara hulka kuuluvat maad- ja ehitisi kajastab ettevote iimberhindluse meetodil. Maa ja
ehitiste bilansilise jadkvaartuse suurenemine iimberhindluse tulemusena kajastatakse ldbi koondkasumi ja
akumuleeritakse omakapitali kirjel ,Umberhindluse reserv*.

Ettevote kajastab maad ja ehitisi iimberhindluse meetodil. Selleks hindab ettevotte juhtkond regulaarselt,
kas tmberhinnatud pohivarade oOiglane véirtus ei erine oluliselt nende bilansilisest védrtusest.
Umberhinnatud pohivarade diglase vaartuse madramisel tugineb juhtkond eksperthinnangutele.

Aruandeaasta 10pus 14bi viidud hindamise tulemusena suurenes maa ja ehitiste véértus 1,04 miljoni euro
vorra, mis kajastati libi muu koondkasumi. Umberhindluse meetodil kajastatud maade ja ehitiste bilansiline
jadkvaartus seisuga 31.12.2020 oli 15,6 miljonit eurot (31.12.2019: 16,4 miljonit eurot). Detailsem
informatsioon on avalikustatud lisas 6.

o Miiiigiedenduskulude kajastamine

Juhtkond on andnud hinnangu ettevotte miiligiedenduskulude kajastamisele, vottes aluseks kriteeriumi, kas
saadud teenus on eristatav voi mitte. Eristatavad kulud kajastatakse aruandeperioodi turustuskuludes, kdik
iilejadnud miitigiedendusega seotud kulud kajastatakse aruandeperioodi miitigikdibe vdhendusena.

Finantsriskid

Ettevotte peamised finantskohustused holmavad laene ja krediite, volgu hankijatele ja muid kohustusi ning
finantsgarantiilepinguid. Selliste finantskohustuste peamiseks eesmirgiks on rahastada ettevotte tegevusi
ja anda garantiisid ettevotte tegevuste toetamiseks. Ettevottel on laenu- ja muud nouded, nduded ostjate
vastu ja muud nduded ning raha ja lithiajalised hoiused, mis tulenevad otseselt tema tegevustest.

Ettevotet mdjutavad alltoodud riskid.

Tururisk

Ettevotte pohilise osa miiligitulust moodustab omatoodete miiiik Eesti turul. Mahutoodete peamiseks
ekspordipiirkonnaks on Euroopa, kuid tooteid turustatakse ka mujal maailmas. Ettevotte dritegevuse tulemit
mdjutavad valitsev piimandusturu olukord, turuhindade tase, arengu- ja uurimiskulude maht, tootmiskulude
tase, suhted piimatootjate ja suurklientidega. Ettevotte tootmiskulude tasemele avaldab kdige suuremat
mdju toorpiima kokkuostuhind ja selle kdikumine ning globaalne majanduskeskkond.

Tururisk on risk, et finantsinstrumendi tulevaste rahavoogude diglane véairtus kdigub muutuste tottu
turuhindades. Turuhinnad hdlmavad jérgmisi riskiliike: intressimééra risk, valuutarisk, tooraine hinna risk.
Finantsinstrumendid, mida mdjutab tururisk, hdlmavad laene ja hoiuseid.

Allpool kirjeldatud sensitiivsusanaliilisid on esitatud seisuga 31. detsember 2020 ja 31.detsember 2019.
Sensitiivsusanaliiliside tegemisel on voetud aluseks, et puhasvélgnevuse summa, vola fikseeritud
intressimaéra ja muutuva intressiméara suhe ning vélisvaluutas finantsinstrumentide osakaal on konstantne.

Sensitiivsusanaliiliside arvutustes on kasutatud jargmisi eeldusi: kasumiaruande objekti sensitiivsuseks on
vastavate tururiskide eeldatavate muutuste mdju. Selle aluseks on 31. detsembril 2020 ja 31.detsembril
2019 hoitavad finantsvarad ja -kohustused. Ettevote ei kasuta riskide maandamisinstrumente.
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Poliitilised ja rahvusvahelised riskid
Ettevote on avatud ekspordiga seotud riskidele. Ettevotte &ritegevust ja finantstulemusi mojutavad
alltoodud rahvusvahelised riskid:
o vilisriikide majanduslik ja poliitiline ebastabiilsus;
o konfiskeerimine ja lepingute olematuks tunnistamine, mis on tingitud sodjast, terrorismist,
rahvarahutustest;
o piirangud vélisvaluuta ringluses, sanktsioonid, maksundust, kaubandust ja investeeringuid
mdjutavate seaduste ja médruste vastuvotmine ja muutmine.

EttevOte ei saa tagada, et ei jad ebasoodsate rahvusvaheliste arengute objektiks oma ekspordi tegevuse
suhtes voi on piisavalt kindlustatud vdimalike kahjude tekkimise eest selliste riskide puhul.

Maailma riikides kehtivad regulatsioonid

Ettevotte dritegevus on maailma riikide ja omavalitsuste seaduste ja maddruste objektiks. Vaatamata sellele,
et ettevote omab mitmeid rahvusvahelise téhtsusega sertifikaate, mis kehtivad teatud piirkondades voi
kindlatel rahvusvahelistel turgudel, voib ettevdtte suutlikkus miitia toodangut vastavates riikides olla
kahjustatud kohalike seaduste muutmise tottu.

Kehtivate seaduste ja midruste muutus voi uute regulatsioonide vastu votmine vdivad kahjustada ettevotte
dritegevust, majandus- ja finantstulemusi. Ettevote ei saa ennustada, millisel méiiral tema tulevased
rahavood ja kasumid vdivad olla mdjutatud uute kohustuslike digusnormide poolt.

Koroonaviiruse méju
Enim avaldas aruandeaastal Eesti ja maailma majanduskeskkonnale mdju COVID-19 viiruse levik.

2019. aasta lopus saabusid Hiinast esmakordselt teated COVID-19 (koroonaviiruse) kohta. Aasta 16puks
oli Maailma Tervishoiuorganisatsioonile teatatud tundmatu viiruse piiratud levikust. 2020. aasta esimeste
kuude jooksul levis viirus juba iile maailma ja selle negatiivne moju maailmamajandusele on pidevalt hoogu
kogunud. Riigid on kehtestanud erinevaid piiranguid, et viiruse leviku kiirust langetada ja neid piiranguid
on Eestis jark-jargult karmistatud. Aruande koostamise ajal on jous erinevad piirangud avalikus kohas
viibimisele ja avalikele iiritustele, piiratud on kaupluste, teenindusasutuste ja kaubanduskeskuste téituvus,
toitlustus- ja meelelahutusasutuste lahtiolek, kehtivad ka piirangud riigipiiride iiletamiseks. Piirangute
tulemusena on vélisturism praktiliselt seiskunud, tarbimine HoReCa sektoris ja avalikes toitlustusasutustes
oluliselt vdhenenud.

Piimatoodete puhul on kodutarbimise tous tasakaalustanud HoReCa sektorist tuleva languse ning ettevtte
tootmismaht ei ole oluliselt muutunud. Ettevote on kehtestanud ettevaatusabindud hoidmaks &ra
viirusepuhanguid oma erinevates iiksustes ning nende reeglite range jirgimine on vdimaldanud 4ra hoida
suuremad nakatumised. Mitmed td0stusharule olulised ettevotte kasvu soosivad iiritused on viiruse leviku
tottu kas édra jddnud voi edasi likkatud. Samas, hoolimata monevorra suurenenud kulutustest
isikukaitsevahenditele, COVID-19 levik ettevdtte tegevust tervikuna 2020. aastal liiga tugevalt ei
mojutanud.

Juhtkond jétkab selle potentsiaalse moju jélgimist ja rakendab koik vajalikud meetmed, et leevendada selle
mis tahes moju ettevdttele.

Tooraine hinnarisk
Euroopa ja maailma piimanduses toimuv mojutab otseselt ka Eesti piimandussektorit, millest suurimat
mdju omab tooraine hindade kodikumine. Viimaste aastate jooksul on olnud ettevotte peamiseks
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riskiteguriks ebastabiilsus tooraine sisseostuhindades, kuna sisend- ja viljundhindade vahel on piisav
ajaline inerts.

Ettevotte pohitegevus nduab pidevat varustatust piimaga ja seetdttu ka piimatootjatelt toorpiima
ostmist/kogumist. Viimasel aastal on ettevote keskendunud enam ettevotte tootmisiiksuste vahetus
ldheduses paiknevatest farmidest piima varumisele, et vihendada logistilisi kulusid ning kindlustada
kvaliteetsem ja operatiivsem tarneahel.

Ettevotte hinnangul, kui kdik muud muutujad on konstantsed, on tooraine hinna muutuse moju ettevitte
maksueelsele kasumile jargmine: tooraine hinna suurenemine 10% vdrra toob kaasa brutokasumi aastase
vihenemise 3,57 miljonit euro vorra.

Intressiméiira risk

Intressimédra risk on risk, et finantsinstrumendi diglane véirtus voi tulevased rahavood kdiguvad turu
intressimddrade muutuste tottu. Ettevotte avatus turu intressimddrade muutuste riskile on eelkdige seotud
ettevotte muutuva intressimddraga lithi- ja pikaajaliste volakohustustega. Ettevdtte intressirisk piirdub
Euribor’i kdoikumisega.

Seisuga 31.12.2020 oli nii 1 kuu, 3 kuu kui ka 6 kuu Euribor negatiivne. Ettevdtte poolt solmitud
krediidilepingutes on rakendatud negatiivse Euribori mééra korral nullméiéra. Ettevotte hinnangul, kui koik
muud muutujad on konstantsed, on muutuva intressiméddraga laenude ja krediitide mdju ettevotte
maksueelsele kasumile jargmine:

Euribori tous tasemele 31.12.2020 31.12.2019
0,5% 155 554 156 168
1,0% 311109 312336
1,5% 466 663 468 504

Ettevote ei kasuta finantsinstrumente intressimddrade koikumisest tuleneva riski maandamiseks.
Laenukohustuste vdhenemise tOttu vdheneb ka ettevOtte avatus Euribor’i tOusust tekkiva riski osas.
Keskmisi laenuintresse on késitletud lisas 13.

Vilisvaluuta risk

Vilisvaluuta risk on risk, et tulevased rahavood kdiguvad vahetuskursside muutuste tottu. Ettevotte avatus
vahetuskursside muutuste riskile on dérmiselt madal, kuna valdav osa tehingud ja lepingud vormistatakse
eurodes.

Miiiigilepingutega seotud kontsentratsiooni risk

Ettevotte dritegevus soltub klientidega sdlmitud lepingutest tootesortimendi ja rakendatavate boonuste osas.
Toodete sortimendist eemaldamine mone suurima jaeketi poolt vdib oluliselt mojutada ettevotte
finantstulemusi ja konkurentsivoimet, seetottu tegeleb ettevote igapdevaselt lisaks olemasolevate
kliendisuhete hoidmisele ja arendamisele ka kliendibaasi laiendamise ja uute turgude otsimisega.

Krediidirisk
Klientide poolt maksetingimuste rikkumine ja maksetega viivitamine avaldab negatiivset mdju ettevotte
likviidsusele.
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Krediidirisk on risk, et vastaspool ei tdida finantsinstrumendist voi kliendilepingust tulenevaid kohustusi,
mis toob kaasa finantskahju. EttevGte on avatud krediidiriskile, mis tuleneb pShitegevusest (eelkdige
nduetest ostjate vastu) ja finantseerimistegevusest, sealhulgas véljaantud liihiajalistest laenudest.

Nouded ostjate vastu

Klientidega seotud krediidiriski juhitakse jirgides kontserni emaettevotte poolt klientidega seotud
krediidiriski juhtimiseks kehtestatud pdohimotteid ja kontrollimeetmeid. Kliendi krediidikvaliteedi
hindamisel on aluseks kliendi krediidireiting ning individuaalsed krediidilimiidid méératakse vastavalt
hindamisele. Kui kliendi maksevdime hindamine ei anna piisavalt hdid tulemusi, siis toimub miiiik
ettemaksuga. Klientide volgnevusi jalgitakse regulaarselt ning tarned suurematele klientidele on kaetud
krediidikindlustusega.

31. detsember 2020 seisuga oli ettevottel 5 klienti (31.12.2019: 9 klienti), kelle volgnevus ettevottele iiletas
100 tuhat eurot, moodustades kogu debitoorsest vdlgnevusest umbes 30,90 % (31.12.2019: 45,18 %). Ule
téhtaja volgnevuste kohta on toodud tdiendavat informatsiooni lisas 10.

Iga kliendi puhul analiiiisitakse noude lackumise toendosust ja sellest tulenevat allahindluse (eraldise
moodustamise) vajadust igal aruandekuupédeval. Nouded hinnatakse alla, kui ndude krediidikvaliteet on
langenud ja aset on leidnud {iiks jérgnevatest siindmustest: volgniku olulised finantsraskused; lepingu
rikkumine, néiteks kohustuste mittetiditmine voi tdhtajaks tasumata jitmine; on tdenéoline, et volgnik ldheb
pankrotti voi reorganiseerimisele. Eelnevast sdltumata loeb ettevdte kohustuse mittetdidetuks, kui ndue on
enam kui 90 pieva vorra maksetihtaega tiletanud, vélja arvatud juhul, kui ettevottel on toetavaid argumente,
miks sellest pikem maksetédhtaja iiletamine on pdhjendatud. Krediidikindlustusega nduete puhul 1dhtutakse
allahindluse puhul krediidikindlustuslepingus sétestatud tdhtacgadest ja omavastutuse maééarast.
Aruandekuupédeval on maksimaalseks krediidiriskiks allpool avalikustatud iga finantsvarade liigi
bilansiline maksumus. Finantsseisundi aruandes kajastatud summadest on maha arvatud ebatdenioliselt
lackuvate nouete eeldatav krediidikahjum. Ettevotte valduses ei ole tagatisi. Ettevote hindab ostjate vastu
olevate nduetega seotud riskikontsentratsiooni madalaks.

Antud laenud

Laenude viljaandmisel analiilisitakse individuaalselt laenude véljaandmise vajadust ja vastavust ettevotte
tegevuseesmairkidele ning laenude ja koikide kaasnevate tasude tagastamise tdendosust. Aruandekuupieval
on maksimaalseks antud laenude krediidiriskiks 1,29 miljonit eurot (2019: 1,36 miljonit eurot). Ettevotte
valduses ei ole tagatisi. Ettevdte hindab, et vélja antud laenude krediidirisk ei ole suurenenud. Tdiendav
info viljaantud laenude kohta on toodud lisas10.

Likviidsed vahendid

Likviidsete vahendite (raha ja téhtajalised hoiused) krediidirisk on piiratud, sest vabu rahalisi vahendeid
hoitakse pohiliselt Swedbanki, SEB ja Luminor Bank’i kuuluvate pankade arvelduskontodel. Swedbanki ja
SEB gruppi kuuluvad Baltikumis tegutsevad pangad ei oma eraldi Moody’se krediidireitinguid. Swedbanki
grupi emaettevote Swedbank AB omab Moody’se pikaajalist krediidireitingut Aa3 (2019. aastal Aa2) ning
SEB grupi emaettevdte Skandinaviska Enskilda Banken AB omab Moody’se pikaajalist krediidireitingut
Aa2 (2019. aastal Aa2). Nordea Bank Abp omab Moody’se pikaajalist krediidireitingut Aa3 (2019. aastal
Aa3). Pangakontode jééke on kajastatud lisas 11.
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Seisuga 31. detsember 2020 on maksimaalne krediidirisk, mis tekiks koigi ettevotte nduete tasumata jatmise
korral 12,00 miljonit eurot (31.12.2019: 12,18 miljonit eurot), mis koosneb jargnevatest finantsvaradest:

31.12.2020 31.12.2019
Raha pangakontodel 7769 428 8332 747
Nouded ostjate vastu 2231785 1841618
Laenu- ja kapitalirendinduded 1294 456 1371556
Muud nduded ja ettemaksud 615070 632 029
Aruandeperioodi 10pus 12 000 739 12 177 950

Likviidsusrisk

Likviidsusrisk esindab ohtu ettevotte maksevdimele. Ettevotte eesmirk on hoida ettevotte ja 10pliku
konsolideeriva emaettevotte AS Maag Grupp finantseerimisvajadus ja finantseerimisvoimalused
tasakaalus. Likviidsusriski juhtimise vahendina kasutatakse rahavoogude planeerimist. Ettevotte
rahavoogude vdimalikult efektiivseks juhtimiseks kasutab ettevote iihe voimalusena ka AS Maag Grupi
ithtset kontsernikontot, mis vdimaldab kontsernikonto liikmetel kasutada rahalisi vahendeid AS-i Maag
Grupi poolt kehtestatud limiidi piires.

Likviidsusriski maandamiseks kasutab ettevdte erinevaid finantseerimise allikaid, milleks on panga- ja
kontserni emaettevotte laenud, arvelduslaenud, faktooring, ostjate nduete ja tarnelepingute pidev
monitooring.

Arvelduslaene ja  faktooringut kasutatakse kiibekapitali  finantseerimiseks, pohivara ja
finantsinvesteeringute soetamiseks kasutatakse pikaajalisi pangalaene, kontserni emaettevotte laene ja/voi
rendilepinguid. Ettevotte finantsvdimendust arvestades on likviidsuse juhtimine iiks ettevotte prioriteete.

Harju Maakohus algatas 18.02.2016 mairusega Tere AS saneerimismenetluse ja alates sellest kuupédevast
on Tere AS olnud saneerimiskaitse all. Saneerimiskava kinnitati Harju Maakohtu méérusega 28.06.2019.
Kavaga iimber kujundatud volausaldajate nduete summa oli 47,5 miljonit eurot, millest laenukohustused
moodustasid 31,5 miljonit eurot. Tallinna Ringkonnakohus 17.04.2020 méiirusega ndustus maakohtuga
saneerimiskava kinnitamise osas, kuid Riigikohus oma 16.12.2020 médrusega otsustas maakohtu ja
ringkonnakohtu maéérused tithistada ning saata saneerimiskava kinnitamiseks tagasi maakohtusse.
Riigikohus leidis, et kui osa saneerimiskava vastu hdiletanud volausaldajatest on loovutanud oma nduded
uutele volausaldajatele, kes soovivad héiletada saneerimiskava poolt, siis ei ole vaja algatada uut
saneerimismenetlust ega esitada uut saneerimiskava, vaid tuleb 1dbi viia uus hééletus. Harju Maakohtu
16.02.2021 méédrusega médrati volausaldajatele uus tihtaeg hidletamiseks ning saneerimisndustaja esitas
19.03.2021 maakohtule uue hééletusprotokolli, mille kohaselt kinnitasid volausaldajad saneerimiskava, mis
vajab niiiid ka kinnitamist kohtu poolt. Tdiendav info saneerimiskava kohta on lisas 16.

Tootmistegevusega seotud riskid

Ettevotte jaoks on alati suureks ohuteguriks tootmisprotsessidega seotud riskid. Antud riskid on seotud
peamiselt tootmisseadmete purunemise vOi kahjustustega ning té6dnnetustega, mis on seotud fiiiisiliste
vigastustega. EttevOte kasutab riskide maaandamiseks ennetavaid meetmeid nagu kindlustuslepingute
s0lmimine, garantiitingimuste lisamine tiiliplepingutesse, tookorralduse reeglite kehtestamine. Vaatamata
ennetustodle voib tekkida olukordi, mida ei osatud ette ndha ning mis vdivad enesega kaasa tuua
tootmiskulude kasvu, nouda tdiendavaid investeeringuid ning avaldada negatiivset mdju ettevdtte
majandustulemusele ja finantspositsioonile. Lisaks v3ib see kahjustada ettevotte mainet.
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Vaidlused

Ettevotet vOidakse oma tavapirase majandustegevuse kidigus kaasata aeg-ajalt vaidlustesse. Sellised
vaidlused vdivad majandustegevust héirida ning avaldada mdju ka finantstulemustele. Aruande koostamise
seisuga kdimasolevad vaidlused ei tekita vajadust tdiendavate eraldiste kajastamiseks.

Oiglase viiiirtuse hindamine
Oiglane viértus on summa, mille eest on hindamispdeva seisuga voimalik vahetada vara vdi arveldada
kohustust tavaparase dritehingu kéigus soltumatute turuosaliste vahel.

Oiglase viirtuse hindamisel ldhtutakse eeldusest, et vara miiiik vdi kohustuse tasumine toimub:
e vara vOi kohustuse peamise turu tingimustes, voi
e peamise turu puudumisel, vara voi kohustuse jaoks soodsaima turu tingimustes.
Ettevottel peab olema juurdepdds peamisele voi soodsaimale turule.

Vara voi kohustuse Oiglase vddrtuse hindamisel eeldatakse, et turuosalised ldhtuvad vara voi kohustuse
hinna méédramisel oma majanduslikest huvidest.

Ettevote kasutab Oiglase vadrtuse hindamisel meetodeid, mis on antud tingimustes asjakohased ja mille
kasutamiseks eksisteerib piisavalt andmeid, et hinnata diglast véirtust, maksimeerides asjakohaste
jélgitavate sisendite kasutamist ja minimeerides mittejilgitavate sisendite kasutamist. Koik varad ja
kohustused, mis on hinnatud diglasesse véértusesse voi avalikustatud finantsaruannetes, on klassifitseeritud
vastavalt diglase vadrtuse hierarhiale, mis on kirjeldatud allpool ning pdhineb madalaima taseme sisendil,
mis on oluline diglase véirtuse mdotmisele tervikuna:

Tase 1: Noteeritud (korrigeerimata) hinnad aktiivsel turul identsetele varadele ja
kohustustele;

Tase 2: Hindamismeetodid, mille puhul madalaima taseme olulised sisendid on otseselt voi
kaudselt jilgitavad,

Tase 3: Hindamismeetodid, mille puhul madalaima taseme olulised sisendid ei ole otseselt

vOi kaudselt jilgitavad.

Ettevote hindab iga aruandlusperioodi 10pul, kas varad ja kohustused, mis esinevad finantsaruannetes
perioodide 16ikes korduvalt, vajavad tasemete vahel iimberklassifitseerimist (baseerudes madalaimal
sisendil, mis on oluline diglase vairtuse hindamisele tervikuna).

Juhtkonna hinnangul ei erine ettevotte korrigeeritud soetusmaksumuses kajastatud finantsvarade ja —
kohustuste bilansiline viartus oluliselt nende Jiglasest véartusest seisuga 31.12.2020 ja 31.12.2019.
Nouded ostjatele ja vdlad hankijatele on lithiajalised ja seega on juhtkonna hinnangul nende bilansiline
vadrtus 1dhedane nende Oiglasele védrtustele. Suurem osa ettevotte pikaajalistest kohustustest baseeruvad
ujuval intressimdéral, mis muutub vastavalt turu intressimédrale. Juhtkonna hinnangul ei ole ettevotte
riskimarginaalid oluliselt muutunud vdorreldes laenude saamise ajaga ja ettevotte volakohustuste
intressiméérad vastavad turutingimustele. Pikaajalised intressi mittekandvad kohustused saneerimiskavast
on kava kinnitamisel hinnatud {imber nende diglasesse viirtusesse. Oiglase viirtuse midramiseks on
kasutatud diskonteeritud rahavoogude analiiiisi, diskonteerides lepingulisi tuleviku rahavooge kehtivate
turuintressimidradega, mis on ettevottele kattesaadavad sarnaste finantsinstrumentide kasutamisel.
Eelnevast tulenevalt hindab juhtkond, et pikaajaliste kohustuste ja nduete Oiglased véértused on
ligildhedased nende bilansilistele viértustele.
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Kapitali juhtimine

Ettevotte eesmargiks kapitali juhtimisel on tagada jétkusuutlikkus, et kindlustada tulu aktsionéridele ja
sdilitada sealjuures optimaalne kapitalistruktuur kapitalikulu vdhendamiseks. Kapitalistruktuuri
séilitamiseks vOi parandamiseks vOib ettevote reguleerida aktsiondridele makstavat dividendide summat,
tagastada kapitali aktsiondridele, emiteerida uusi aktsiaid voi miiiia varasid vola vihendamiseks.

Vastavalt toostusharus levinud praktikale kasutab ettevote kapitali jalgimiseks vola- ja omakapitali suhet.
See suhtarv leitakse netovdla jagamisel kogukapitaliga. Netovola arvutamiseks lahutatakse koguvodlast
(finantsseisundi aruandes kajastatud liihiajaliste ja pikaajaliste laenude summa) raha ja selle ekvivalendid.

Alltoodud kuupéevade seisuga oli vola ja omakapitali suhtarv jargmine:

31.12.2020 31.12.2019
Intressikandvad kohustused (lisa 13) 2362413 2441019
Saneerimiskava laenukohustused (lisa 16) 30 549 232 30 875 541
Raha ja raha ekvivalendid -7 769 508 -8 332 827
Netovolg
Omakapital 21954317 20503 691
Kogukapitalisatsioon (omakapital + netovolg) 47078 114 45 487 424
Netovola osakaal kogukapitalisatsioonis ehk 53% 559,

finantsvoimenduse suhtarv

Ettevote teenis majandusaastal kasumit summas 0,41 miljonit eurot (2019: kasumit 2,77 miljonit eurot).
Seisuga 31.12.2020 iiletas ettevotte kdibevara lithiajalisi kohustusi 9,88 miljoni euro vorra (31.12.2019:
6,52 miljoni euro vorra).

Raamatupidamise aastaaruande koostamisel on ldhtutud eeldusest, et ettevote on jétkuvalt tegutsev.
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5. Tiitar-ja sidusettevotted

Tiitar-, sidusettevétte nimi Meieri Transport AS Estonian Dairy OU  Eesti Piimatoostus OU Viljandi Dairy OU
Asukohamaa Eesti Eesti Eesti Eesti
Osalus 100% 100% 100% 100%
Investeeringu tiilip Thltarettevote Tutarettevote Tutarettevote Tutarettevote
Tegevusvaldkond Transporditeenused  Piimatoodete tootmine Piimatoodete tootmine  Piimatoodete tootmine
Soetusmaksumus 2 006 742 2500 2500 2500
Ettevotte kogu vara, 31.12.2019 2 678 748 2 542 2542 2 542
Ettevotte kogu vara, 31.12.2020 3089 336 2535 2519 2537
Tere AS'i osa omakapitalist, 31.12.2019 2150270 2 542 2 542 2 542
Tere AS'i osa omakapitalist, 31.12.2020 2 460 313 2535 2519 2 537

Tere AS'il on 24,65 % osalus ettevdtetes Kiosk24 OU ja Kook24 OU.

Osalused sidusettevotetes on alla hinnatud bilansilise vaartuseni 1 636 eurot.
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6. Materiaalne pohivara

Soetusmaksumus

Seisuga 31 detsember 2018
Soetused

Miiiigid ja mahakandmised
Umberklassifitseerimised
Seisuga 31 detsember 2019
Soetused

Miiiigid ja mahakandmised
Umberhindlused
Umberklassifitseerimised

Seisuga 31 detsember 2020

Akumuleerunud kulum ja viirtuse langus
Seisuga 31 detsember 2018

Kulum

Miiiigid ja mahakandmised

Seisuga 31 detsember 2019

Kulum

Miiiigid ja mahakandmised

Seisuga 31 detsember 2020

Bilansiline jidkmaksumus, 31.12.2019
Bilansiline jidkmaksumus, 31.12.2020

chitied _ seadmed __ Soldukid imventar_fn ettemakeed Kok
24271177 21 657 528 389 024 548 615 604 950 47 471 294
228 887 288 629 42 852 21 066 1412171 1993 605
-336 054 -43 835 -79 408 -57 093 -50 000 -566 390

11 987 621 599 0 42783 -676 369 0
24175997 22523 921 352 468 555371 1290 752 48 898 509
319 498 414 325 37635 23 583 680 211 1475252
-366 520 -1544 822 -180 063 -240 252 -21772 -2353 429
1044 834 0 0 0 0 1044 834
189 752 1156216 0 0 -1 626 557 -280 589

25 363 561 22 549 640 210 041 338702 322 634 48 784 577
-5663 328 -19 166 200 -47 898 -261 110 0 -25138 536
-2 241 840 -550 105 -55 856 -207 867 0 -3 055 668
105 548 68 307 36 766 17300 0 227921
-7799 620 -19 647 998 -66 988 -451 677 0 -27 966 283
-2 246 227 -695 965 -48 748 -40 503 0 -3 031 443
256 609 1501 444 50 207 228 291 0 2036 551

-9 789 238 -18 842 519 -65 529 -263 889 0 -28 961 175
16 376 377 2875923 285 480 103 694 1290 752 20932 226
15574 323 3707 121 144 511 74 813 322 634 19 823 402
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Aruandeaastal klassifitseeriti iimber 10petamata ehitiste ja ettemaksete hulgast immateriaalseks pdhivaraks
Polvasse rajatud reovee puhastamise eelpuhastusseadme kasutamise liitumistasu maksumusega 280 589
eurot (vt lisa 8).

Tabelis toodud kuupéevade seisuga oli tdielikult amortiseerunud, ent jatkuvalt kasutusel oleva materiaalse
poOhivara soetusmaksumus jirgmine:

31.12.2020 31.12.2019
Rajatised 1 068 989 1171722
Masinad ja seadmed 11521413 12 266 211
Séidukid 9574 11532
Muu inventar 834 537 1 690 076
13 434 513 15 139 541

Maad ja ehitisi kajastatakse timberhindluse meetodil, mille diglase védrtuse hindamisel tuginetakse
sOltumatute kinnisvaraekspertide hindamistele. Need tellitakse juhul, kui juhtkonna hinnangul on vara
Oiglane véédrtus oluliselt muutunud. Aruandeperioodil teostati sdltumatute ekspertide poolt pdhivara
hindamine ja selle tulemusel suurenes maa ja ehitiste véértus 1 044 834 euro vorra, 2019. aastal pdhivara
timber ei hinnatud.

Ettevote kasutab Oiglase vadrtuse hindamisel meetodeid, mis on antud tingimustes asjakohased ja mille
kasutamiseks eksisteerib piisavalt andmeid, et hinnata diglast véirtust, maksimeerides asjakohaste
jélgitavate sisendite kasutamist ja minimeerides mittejilgitavate sisendite kasutamist. Koik varad ja
kohustused, mis on hinnatud diglasesse véértusesse voi avalikustatud finantsaruannetes, on klassifitseeritud
vastavalt diglase vadrtuse hierarhiale, mis on kirjeldatud allpool ning pdhineb madalaima taseme sisendil,
mis on oluline diglase vairtuse mdotmisele tervikuna:

Tase 1: Noteeritud (korrigeerimata) hinnad aktiivsel turul identsetele varadele ja
kohustustele;

Tase 2: Hindamismeetodid, mille puhul madalaima taseme olulised sisendid on otseselt voi
kaudselt jilgitavad,

Tase 3: Hindamismeetodid, mille puhul madalaima taseme olulised sisendid ei ole otseselt

vOi kaudselt jilgitavad.

Koik ettevotte diglases vidrtuses kajastatud maade ja ehitiste leitud diglased vdartused kuuluvad 3. taseme
alla.

Maa vddrtuse hindamisel on kasutatud Eesti vara hindamise standardiseeriale EVS 875 vastavat
vordlusmeetodit, mis on sarnaste varade turuvairtuse hindamisel levinud ja annab piisavate vordlusandmete
olemasolul tdepdraseima tulemuse. Aruandeperioodil l&biviidud hindamisel on vodrdlustehingutena
kasutatud enim sarnanevaid ja vdimalusel ajaliselt hilisemaid tehinguid. Kuna Pdlva linnas ja sarnase
suurusega piirkonna linnades on viimastel aastatel teostatud hoonestamata &ri- ja tootmismaa kinnistutega
vihe tehinguid, siis wvaliti kohandamiseks 2019-2020 sarnases piirkonnas teostatud tootmismaa
sihtotstarbeliste kinnistute tehingud, mille tehinguinfo on usaldusviirseim ja tehinguobjektid asukoha,
tehingu aja ja fiiiisiliste parameetrite osas hinnatava varaga paremini vorreldavad. Vordluselementidena
valiti tegurid, mis enim mdjutasid vara turuvéértust. Valitud vordluselemendid olid: asukoht; kinnisasja
pindala; ehitusdigus; tehnovorkude olemasolu; juurdepéis; haljastus ja kinnistu sihtotstarbe olemus.
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Ehitiste ja rajatiste puhul kasutati turuvdirtuse hindamiseks kulumeetodit, mis 1&htub pShimdttest, et
potentsiaalne ostja ei ole valmis vara eest maksma rohkem, kui tuleks kulutada sarnase kasulikkusega vara
ostmiseks vOi loomiseks, arvestades ka kaasnevaid riske ja ebamugavust (EVS 875-8:2018). Ehitiste ja
rajatiste jddkasenduskulu tuletati hindamise kdigus sarnaste uute hoonete/rajatiste ehitusmaksumuse
ithikuhindadest (€/m, €/m2, €/m3), millest lahutati ehitiste-rajatiste kogukulum. Infrastruktuuri ehk tehno-
varustuse ja asfalteeritud pinna kogukulumiks arvestati 50 %, erinevate hoonete puhul 30-60 %. Ehitiste
asenduskulu arvutamiseks kasutati sdltuvalt ehitusmaterjalist 500-1000 €/m2.

Umberhinnatud maa ja ehitiste jiikmaksumused soetusmaksumuse meetodi jirgi oleksid seisuga
31.12.2020 4 144 356 eurot ja 31.12.2019 4 251 337 eurot.

7. Kinnisvarainvesteeringud

Seisuga 31. detsember 2020 on kinnisvarainvesteeringuna kajastatud kinnistud, mida ei kasutata tootmise
otstarbel ning mis asuvad jargmistel aadressidel:

e Paide, Prddma tee 11;

e Tallinn, Pdrnu mnt 143a.

2020 2019
Oiglane viirtus perioodi alguses 793 000 755 000
Oiglase viirtuse muutus 0 38 000
Oiglane viirtus perioodi 1opul 793 000 793 000

2019. aastal teostati soltumatute ekspertide poolt
kinnisvarainvesteeringute hindamised. Hindamise
labiviimisel kasutati Eesti vara hindamise
standardiseeriale EVS 875 vastavat vordlusmeetodit.

Aruandeaastal sOltumatute ekspertide poolset
kinnisvarainvesteeringute hindamist 14bi ei viidud, sest
juhtkonna hinnangul ei ole vahepeal Giglases vairtuses
toimunud olulisi muudatusi.
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8. Immateriaalne pohivara

Muu
Soetusmaksumus Firmaviéirtus Kaubamirgid Tarkvara Litsentsid immateriaalne Kokku
pohivara

Seisuga 31 detsember 2018 56 162 755 172 854 119 556 304 961 51 756 56 811 882
Miiiigid ja mahakandmised 0 0 -5 825 0 -41 083 -46 908
Seisuga 31 detsember 2019 56 162 755 172 854 113 731 304 961 10 673 56 764 974
Miiiigid ja mahakandmised 0 0 -93 230 -148 116 -10 763 -252 019
Umberklassifitseerimised 0 0 0 0 280 589 280 589
Seisuga 31 detsember 2020 56 162 755 172 854 20 502 156 845 280 589 56 793 545
Akumuleerunud kulum ja viirtuse langus

Seisuga 31 detsember 2018 -23 021 285 -172 854 -119 556 -301 128 -47 191 -23 662 014
Kulum, allahindlus 0 0 0 -2 000 -4 565 -6 565
Miiiigid ja mahakandmised 0 0 5825 0 41 083 46 908
Seisuga 31 detsember 2019 -23 021 285 -172 854 -113 731 -303 128 -10 673 -23 621 671
Kulum, allahindlus 0 0 0 -1 833 -9 354 -11 187
Miiiigid ja mahakandmised 0 0 93230 148 116 10 673 252019
Seisuga 31 detsember 2020 -23 021 285 -172 854 -20 501 -156 845 -9 354 -23 380 839
Bilansiline jidkmaksumus

31.12.2019J ’ 33141 470 0 0 1833 0 33143 303
Bilansiline jidkmaksumus

31.12.2020J ’ 33141 470 0 0 0 271 235 33 412 705

Aruandeaastal materiaalsese pohivara Idpetamata ehitiste ja ettemaksete hulgast {imberklassifitseeritud varaks on reoveepuhastile eelpuhastusseadme
kasutamise liitumistasu maksumusega 280 589 eurot (vt lisa 6).
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Firmavéértus on tekkinud alljdrgnevatest dritihendustest:
e 2008. aastal omandas AS Kalev Paide Tootmine 100% osaluse Tere AS-is ning Pdlva Piim OU-s;
e 2009. aaastal omandas Tere AS Pdlva Piim OU i#ritegevusega seotud varad;
e 20009. aastal toimus emaettevotte Kalev Paide Tootmine AS iihendamine tiitarettevottega Tere AS,
mille tulemusena jitkas tegevust tiitarettevote ning emaettevote Kalev Paide Tootmine AS
likvideeriti.

Bilansikuupdeva seisuga on viidud 14bi Tere AS raha genereeriva iiksuse firmaviértuse test. Testis
kasutatud rahavood tuginesid juhtkonna prognoosile jargmise kuue aasta kohta. Juhtkonna prognoos
tugineb nii eelnevale kogemusele, kui ka ettevottevilisele infole. Prognoosimisel kasutati kasvuméirana
jérgmisi hindade ja koguste muutusi:

perioodil 2021-2026 ja perpetuiteedis:
e kdibe kasv on seotud prognoositava toorpiima kokkuostuhinna ja tarbijahinnaindeksi muutustega;
e 2021. aastal on prognoositud kéibe kasvuks 10,2 %. Jargnevatel aastatel keskmiselt 4,4 % aastas;
e aastatel 2021-2026 moodustab keskmine miiligimahu kasv 3,4 % aastas, mis plaanitakse saavutada
peamiselt ekspordi kasvu arvelt;
e perpetuiteedis eeldatav drikasumi aastane kasv on 2,0%;
e kasutatud on tulumaksueelset diskontomaééra 6,5 %.

31.12.2020 teostatud testi tulemusena leitud kaetav vdirtus on suurem kui raha genereeriva iiksuse
bilansiline viirtus.

Firmavairtuse testi tundlikkuse analiiiis nditab, et kui viértuse testis toimuksid alltoodud muutused, oleks
moju firmavéartusele jargnev:
e 1%-punkti vOrra vdiksem kiibe kasv igal prognoosiaastal ei tooks kaasa firmavéairtuse allahindlust;
e diskontomédra suurendamine 1% vorra ei tooks kaasa firmavaartuse allahindlust.

Téielikult amortiseerunud immateriaalse pohivara soetusmaksumus:

31.12.2020 31.12.2019
Kaubamérgid 172 854 172 854
Tarkvara 20 502 113 731
Litsentsid 156 845 294 965
Muu immateriaalne pdhivara 0 10 673

350 202 592 223
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9. Varud

Tooraine ja materjal

Kéibetaara

Lopetamata toodang

Valmistoodang

Ettemaksed varude eest ja kaubad teel
Miiiigiks ostetud kaubad

Varud kokku

31.12.2020 31.12.2019
1118235 1163 199
274 987 299 492
158 191 283 941

1 601 980 1355202
59 824 38 241

64 274 21338
3277491 3161413

Ettevdte on aruandeperioodil varusid maha kandnud kuludesse 249 253 euro ulatuses, 2019. aastal oli

vastav summa 239 778 eurot.
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10. Nouded ja ettemaksed

Nouded ostjate vastu

Nouded emaettevdttele ja teistele konsolideerimisgrupi
ettevotetele

Ebatdendoliselt lackuvad arved

Faktooritavad nouded
Nouded ostjate vastu kokku

Laenunduded
Intressinduded

Antud laenud ja intressinéuded

Maksude ettemaksed ja tagasinduded (lisa 15)
Tulevaste perioodide kulud

Tagatised ja deposiidid

Muud ettemaksud ja lithiajalised nduded
Muud nouded

Liihiajalised nduded ja ettemaksed kokku

31.12.2020

1514 843
476 024

-27 484
358 402

31.12.2019

2 321785

1426 012
150 028

-65 677
331255

1294 456
24582

1841 618

1319 038

1371556
24576

145 578
97 650
49 707

636 881

1396 132

929 816

101 663
61 855
49 207

701 386

914 111

4 570 639

4 151 861

Nii 31.12.2020 kui ka 31.12.2019 seisuga olid koik ettevotte kehtivad faktooringlepingud regressidiguseta.

Nouded ostjate vastu ei ole intressikandvad ning tasumisele kuuluvate summade maksetdhtaeg varieerub
kuni 60 pdeva. Nouded seotud osapoolte vastu on vilja toodud lisas 24.

Noudeid ostjate vastu on allahinnatud jargmiselt:

Aruandeperioodi alguses
Varasema allahindluse tiihistamine
Téaiendavalt kajastatud allahindlus

Aruandeperioodi 1dpus

31.12.2020 31.12.2019
-65 677 -34 535
38193 2772

0 -33914

-27 484 -65 677
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Kirje ,,néuded ostjate vastu kokku‘ analiiiis maksetéhtacgade 16ikes on jargmine:

Tihtaeg
Kokku ei ole <30 paeva 31-60 pieva > 60 paeva

saabunud
31.12.2020 2 321785 2077 052 244 733 0
31.12.2019 1 841 618 1 661 891 166 255 13472

Seisuga 31. detsember 2020 on kirjel ,,nduded ostjate vastu* arved, mille maksetéhtaeg on mdodas, kuid

mida ei ole allahinnatud, summas 245 tuhat eurot (31.12.2019: 180 tuhat eurot).

11. Raha ja raha ekvivalendid

31.12.2020 31.12.2019
Pangakontod 7769 428 8332 747
Sularaha kassas 80 80
Raha ja raha ekvivalendid kokku 7 769 508 8 332 827

Raha pangakontol teenib intressi ujuva intressimééraga, mis pohineb igapédevasel pangahoiuse intressil.

12. Aktsiakapital

Tere AS aktsiakapital jaguneb jargmiselt:

31.12.2020 31.12.2019
Aktsiate arv 8 000 000 8 000 000
Aktsia nimivairtus nimivairtuseta nimivairtuseta
Aktsiakapital kokku 5112 932 5112 932

Kaikide aktsiate eest on tdielikult tasutud.

31. detsember 2020. aasta seisuga on Tere AS aktsiad kogu ulatuses panditud AS Maag Grupp

laenukohustuste tagatiseks.

Aruandeaastal toimus Tere AS omaniku vahetus. 10.07.2020 omandas Tere AS aktsiad AS Maag Grupp
tiitarettevote Nordic Milk OU. Kuni selle hetkeni oli Tere AS aktsiate omanikuks samuti AS Maag Grupp

titarettevote Farmi Piimatoodstus AS.
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13. Laenukohustused

Rendikohustuste lithiajaline osa

Kontserni emaettevotte pikaajalise laenu liihiajaline osa
Liihiajalised laenukohustused kokku

Rendikohustuste pikaajaline osa

Kontserni emaettevotte pikaajaline laen
Pikaajalised laenukohustused kokku

Laenukohustused kokku

* E = Euribor

31122020 31.12.2019 lag‘;sll::;:;‘; Tihtaeg  Tagatis
1-6k E* + 1,6-4%; Tere sosarettevotte
591 161 634 637 fikseeritud 2-2.283% 03/2021-09/2026 garantii**
84 000 38 400 3k E* +2,65% 03/2024 -
675 161 673 037
1-6k E* + 1,6-4%; Tere sOsarettevotte
1383 252 1583 782 fikseeritud 2-2,283% 05/2022-09/2026 garantii**
304 000 184 200 3k E* +2,65% 03/2024 -
1687 252 1767 982
2362 413 2441 019

** Farmi Piimatoostus AS garantii summas 46 368 EUR.

Koik laenukohustused on nomineeritud eurodes.

Liihi- ja pikaajaliste laenude bilansiline maksumus ja diglane véértus on ligildhedased, sest tegelikud intressimddrad on sarnased efektiivsetele

intressimééradele.

Téaiendav informatsioon tagatiste kohta on toodud lisas 22.
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14. Volad ja ettemaksed

31.12.2020 31.12.2019
Vdlad tarnijatele 2423107 2 524 441
Vaolad f:maej[teyottele_ ja telftele 1 154 395 1383 995
konsolideerimisgrupi ettevotetele
Maksuvdlad (lisa 15) 399 589 435 562
Volad todvotjatele 358 477 411 070
Muud volad ja ettemaksed 724 521 486 616
Liihiajalised vélad ja ettemaksed kokku 5060 089 5241 684
Volad ftmaej[teyottele_ ja telftele 863 172 299 991
konsolideerimisgrupi ettevotetele
Intressivolad 35 854 14 775
Pikaajalised volad ja ettemaksed kokku 899 026 314 766

Tasumisele kuuluvate tarnijate summade maksetéhtaeg varieerub vahemikus kuni 60 pédeva.
Seotud osapoolte volgade ja ettemaksete kohta on toodud tdiendavat informatsiooni lisas 24.

Muude volgade hulgas esitatud liihiajaliste eraldiste ja tingimuslike kohustuste saldod koosnesid
alljargnevatest summadest:

31.12.2020 31.12.2019
Eraldised 215474 215474
Arvestuslikud kulud 358 610 183 261
Arvestatud klientide boonused 71 514 2386

645 598 401 121
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15. Maksud

31.12.2020 31.12.2020 31.12.2019  31.12.2019

Ettemaks Maksuvolg Ettemaks  Maksuvolg

Maksukohustuslase ettemaksukonto 3553 0 2 834 0
Kédibemaks 142 025 0 98 829 0
Kinnipeetud tulumaks 0 98 241 0 107 493
Sotsiaalmaks 0 222 866 0 244 851
Too6tuskindlustusmaks 0 15623 0 16 906
Kogumispension 0 10 733 0 11785
Muud maksud 0 12 479 0 14 880
Maksuintressid 0 39 647 0 39 647
Maksud kokku 145578 399 589 101 663 435 562

16. Saneerimiskava

Harju Maakohus algatas 18.02.2016 méérusega Tere AS saneerimismenetluse. Saneerimiskavaga iimber
kujundatud volausaldajate nduete summa oli 47,5 miljonit eurot, millest laenukohustused moodustasid 31,5
miljonit eurot.

Saneerimiskava kinnitati Harju Maakohtu méarusega 28.06.2019. Ettevotet kohustati koheselt asuda
saneerimiskava tditma. Veebruaris 2020. aastal tegi Tere AS saneerimiskava jargsed 1. aasta viljamaksed,
mis olid kokku iile 3 miljoni euro.

Tallinna Ringkonnakohus 17.04.2020 méérusega ndustus maakohtuga saneerimiskava kinnitamise osas,
kuid Riigikohus oma 16.12.2020 méérusega otsustas maakohtu ja ringkonnakohtu méiérused tiihistada ning
saata saneerimiskava kinnitamiseks tagasi maakohtusse. Riigikohus leidis, et kui osa saneerimiskava vastu
héiéletanud volausaldajatest on loovutanud oma nduded uutele volausaldajatele, kes soovivad hédletada
saneerimiskava poolt, siis ei ole vaja algatada uut saneerimismenetlust ega esitada uut saneerimiskava, vaid
labi viia uus hédletus. Harju Maakohtu 16.02.2021 maidirusega maiérati volausaldajatele uus téhtaeg
hiiletamiseks ning saneerimisndustaja esitas 19.03.2021 maakohtule uue hiéletusprotokolli, mille kohaselt
kinnitasid volausaldajad saneerimiskava.

Juhtkond hindas bilansipdeva seisuga, et eeltoodust ldhtuvalt on saneerimiskava kinnitamine toenéoline
ning kuna vastavalt saneerimiskavale algavad tagasimaksed kinnitamisele jargnevalt kalendriaastal, on
saneerimiskava jargsed volgnevused seisuga 31.12.2020 kajastatud tdies ulatuses pikaajalise kohustusena.
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Aruandeaasta 16pu seisuga oli saneerimiskava jargne vilgnevus jargmine:

31.12.2020 31.12.2019
Laenukohustused 30 549 232 30 875 541
Maksuvolad 610 768 1 049 868
Pandiga tagatud muud kohustused 0 455 026
Pandiga tagamata muud kohustused* 10 226 778 11 648913
Saneerimiskava kohustused kokku 41 386 778 44 029 348
Saneerimiskavas olevate volakohustuste kohta kiiv lisainformatsioon:
31.12.2020 31.12.2019 Keskmine Tiihtaeg
laenuintress
ksk . 1
Laenud seotud osapoolelt 27 876 056 28 147 392 B 2’1(;2 10a; ool;s:i
. T .. E** +2,1%; .
Laenud teistelt juriidilistelt isikutelt 2348 102 2412414 ’ 0% 6 a jooksul ***
(V]
Kapitalirent seotud osapoolelt* 334074 315734 0% 4 a jooksul ***
Kokku 30 549 232 30 875 540

* diskonteeritud véirtus
** E = Euribor
*** peale saneerimiskava kinnitamist

Saneerimiskavaga holmatud vdlakohustused kuuluvad tasumisele alljargnevalt:

31.12.2020 31.12.2019
1 aasta jooksul 0 3210009
2-5 aasta jooksul 21 608 526 17 352 807
Enam kui viie aasta jooksul 19 778 252 23 466 532
41 386 778 44 029 348

Pandiga tagatud pohindudeid ei vdhendatud pandisumma ulatuses. Korvalndudeid, nii intressi- kui
viivisendudeid, vihendati seadusjdrgse suuruseni ning pohi- ja kdrvalnduete tasumine ajatatati 10 aasta
peale. Pandiga tagatud pohinduetelt, mida ei rahuldata esimese aasta jooksul, arvestatakse ja tasutakse
intressi 2,1 % + 3 kuu EURIBOR aastas, mis vastab turuintressile.

Pandiga tagamata nduded kujundati saneerimiskava kohaselt imber pohindude suuruseni, st pdhindudeid
ei vihendatud, kuid koik korvalnduded vdhendati nullini. Nouded rahuldatakse hiljemalt 6 aasta jooksul
parast saneerimiskava kinnitamist selliselt, et:

v" kuni 300 000 euro suurused nduded rahuldatakse téies ulatuses 2 aasta jooksul,

v kuni 600 000 euro suurused nduded rahuldatakse téies ulatuses 3 aasta jooksul ning

v kuni 1 100 000 euro suurused nduded rahuldatakse téies ulatuses 4 aasta jooksul.
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Esimese aasta maksed tasuti 2020. aastal. Edasiste maksete tegemiseks oodatakse uut saneerimiskava

kinnitust.

Pandiga tagamata intressi mittekandvad nduded on saneerimiskava esmase kinnitamise hetkel 2019. aastal
diskonteeritud tulevaste perioodide rahavoogude alusel niitidisvéddrtusesse diskontoméddraga 3,96 %.

Saneerimiskava kohta on toodud tdiendavat informatsiooni ka lisas 26.

17. Tulu kliendilepingutest

Ettevotte tulu kliendilepingutest jaguneb geograafiliste piirkondade jérgi jargmiselt:

Eesti

Uhendusesisene miiiik

Eksport kolmandatesse riikidesse
Miiiigitulu kokku

Ettevotte tulu kliendilepingutest jaguneb tegevusalade 16ikes jargmiselt:

Omatoodangu miiiik

Ostetud kauba edasimiiiik
Tooraine ja materjalide miiiik
Teenuste osutamine

Miiiigitulu kokku

18. Miiiidud toodangu kulu

Tooraine, materjal ja ostukaup edasimiiiigiks
T66joukulud

Pohivara kulum

Kommunaalkulud

Seadmete remont ja hooldus

Transpordi- ja logistikakulud

Muud miiiidud toodangu kulud

Miiiidud toodete kulu kokku

2020 2019
50910914 49 557 363
19 226 972 16 078 782
543317 1055118
70 681 203 66 691 263
2020 2019

67 345 524 65 129 395

1 838 558 897 225
1 000 726 77 666
496 395 586 977
70 681 203 66 691 263
2020 2019

-47 612 195 -44 433 249
-4327 054 -4.026 613
2732379 -2 546 738
2892 492 -2 868 267
-1 222200 -1022 286
1191612 -1265 451

-831 159 -720 487

-60 809 091 -56 883 091
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19. Turustuskulud
2020 2019
Kauba transpordikulud ja logistikateenused -3446 522 -3390 510
To66joukulud -1 550 442 -1 516 049
Reklaami-, turunduse- ja tootearenduse kulud -1 029 253 -1 128 920
Pohivara kulum -235 623 -208 387
Muud turustuskulud -737 584 -610 795
Turustuskulud kokku -6 999 424 -6 773 661
20. Uldhalduskulud
2020 2019
Mitmesugused sisseostetud teenused -896 595 -912 577
T66joukulud -266 076 -352 428
Pohivara kulum -74 628 -307 108
Muud iildhalduskulud -115106 -150 573
Uldhalduskulud kokku -1 352 405 -1 722 686
21. Finantstulud ja —kulud
2020 2019
Intressitulud 49 807 52 588
Intressikulud -666 070 -451 521
Pikaajaliste kohustuste diglase vidrtuse muutus -567 439 1 862 397
Muud finantstulud ja -kulud -82 886 -90 581

Finantstulud ja -kulud kokku -1 266 588 1372 883
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22. Kommertspandid, hiipoteegid ja tagatised

Lopliku konsolideeriva emaettevotte ja ettevotte kohustuste tagatiseks on seatud:
1. kommertspant ettevotte varadele
2. pant ettevotte aktsiatele
3. iihishiipoteegid kinnistutele

Seisuga 31. detsember 2020 moodustas tagatiste kogusumma 72,1 miljonit eurot (2019: 72,1 miljonit
eurot). Tagatiste bilansiline vaértus moodustas 31.12.2020 seisuga 31,2 miljonit eurot (2019: 31,3 miljonit
eurot).
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23. Rendid
Ettevote kui rentnik
Rent holmab ettevotte poolt ruumide, sdidukite, tootmisseadmete, kontoriseadmete, tdstukite ja muude seadmete eest tasumisele kuuluvaid rendimakseid.
Rendilepingute tingimused, hinnaparandusklauslid ja pikendamise tingimused on erinevad. Rendilepingute tasumise l0pptihtajad, alusvaluutad ja

intressiméérad on toodud lisas 13. Soidukite ning masinate ja seadmete rendiperioodid on tavapéraselt 3-10 aastat.

Ettevote rendib ka kontoritehnikat, mille lepingujérgne rendiperiood on tavapéraselt {iks kuni viis aastat. Sellised rendid on ettevote méératlenud kas
lithiajaliste voi viheviértuselike varade rentidena.

Materiaalse pohivarana on kajastatud jargmised rendilepingutega seotud varad:

Maa ja hooned  Masinad ja seadmed Soéidukid Muu inventar Kokku
Jadkmaksumus 31.12.2018 517 592 1033 666 335976 49415 1936 648
Aruandeperioodi kulum -180 115 -208 116 -52 142 -13712 -454 084
Kasutusdiguse varade lisandumised, soetused 212 601 259 957 36 855 0 509 413
Kasutusdiguse varade kajastamise 1dpetamised -176 505 -14 698 -40 353 0 -231 556
Jadkmaksumus 31.12.2019 373 573 1070 809 280 336 35703 1760 421
Aruandeperioodi kulum -178 570 -322 442 -46 005 -12 379 -559 396
Lepingu muutusest tulenev timberarvestus 304 231 0 0 0 304 231
Kasutusodiguse varade lisandumised, soetused 0 1 062 052 29 635 0 1091 687
Kasutusdiguse varade kajastamise 1dpetamised -109 911 -24 092 -125 235 0 -259 238

Jadkmaksumus 31.12.2020 389 323 1786 327 138 731 23324 2337705
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Ettevotte kasumiaruandes on kajastatud jirgmised summad seoses rendilepingutega:

2020 2019
Intressikulu rendilepingutelt 42 034 50076
Vihevéirtuselike ja liihiajaliste rendilepingute kulu 74 637 68 448
Aruandeperioodi kulum 559 395 454 084
Kokku 676 066 572 608

Rendikohustuste tulevikumaksed vastavalt tihtaegadele jagunevad jargnevalt:

2020 2019
Jargmise aasta jooksul 591 161 634 637
2-5 aasta jooksul 1 383 252 1 583 782

1974 413 2218 419
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24. Tehingud seotud osapooltega

31.12.2020 31.12.2019
Nouded ja ettemaksed
Emaettevote 26 547 145 663
Loplik konsolideeriv emaettevote (Maag Grupp AS) 3222834 2 400 207
Samasse konsolideerimisgruppi kuuluvad ettevotted 427 740 4396
Maag~ Grupp AS eraisikust omanikega seotud 1 288 527 1 364 703
ettevotted
4 965 468 3914 939
Volad ja ettemaksed
Emaettevote 151932 38 767 546
Loplik konsolideeriv emaettevote (Maag Grupp AS) 1 677 659 1411990
Samasse konsolideerimisgruppi kuuluvad ettevotted 37211 095 6 365
MaagL Grupp AS eraisikust omanikega seotud 0 77 695
ettevotted
40 789 989 40 263 596
2020 2019
Miiiidud kaubad ja teenused, intressitulud
Emaettevote 2 505 285 4414 802
Loplik konsolideeriv emaettevdte (Maag Grupp AS) 129 490 105 542
Samasse konsolideerimisgruppi kuuluvad ettevotted 2 858 253 110 535
Maagi Grupp AS eraisikust omanikega seotud 122 171 125915
ettevotted
5615199 4756 794
Ostetud kaubad ja teenused, intressikulud
Emaettevote 1172280 704 919
Loplik konsolideeriv emaettevote (Maag Grupp AS) 115632 122 313
Samasse konsolideerimisgruppi kuuluvad ettevotted 2 545 181 66 503
MaagL Grupp AS eraisikust omanikega seotud 1573 133 1516 621
ettevotted
5406 226 2 410 356

Koik tehingud seotud osapooltega on teostatud turuhindades ja -tingimustel.

Aruandeaastal arvestati ettevotte juhtivtootajatele tasusid koos sotsiaalmaksuga 353 862 eurot. 2019. aasta
tasud koos sotsiaalmaksudega moodustasid kokku 513 683 eurot.
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25. Tingimuslikud kohustused

Seisuga 31.12.2020 oli ettevdtte jaotamata kasum 7 994 975 eurot (31.12.19: 6 685 180 eurot).

31.12.2020 31.12.2019
Aruandeperioodi alguses 6 685 180 2 936 524
Aruande perioodi kasum (-kahjum) 405 792 2766 014
Pohivara iimberhindluse reservi amortisatsioon 904 003 982 642
Aruandeperioodi 10pus 7994 975 6 685 180
Maksimaalne vdimalik ettevdtte tulumaksu 1 598 995 1337 036
kohustus
Maksimaalne vdimalik dividendi viljamakse 6 395 980 5348 144

Maksimaalse vOimaliku tulumaksukohustuse arvestamisel on l&htutud eeldusest, et jaotatavate
netodividendide ja dividendide tulumaksu kulu summa ei vai iiletada jaotuskolblikku kasumit seisuga
31.12.2020.

26. Bilansipievajirgsed siindmused

21.06.2021 kinnitas Harju Maakohus Tere AS saneerimiskava teistkordselt ja kohustas ettevotet asuma
kava tditma. Lihtuvalt saneerimiskavast peaksid tagasimaksed algama kinnitamisele jargneval aastal.
Kéesolevas aruandes on bilansipdeva seisuga kajastatud koik saneerimiskavas olevad kohustused
pikaajalistena (vaata ka lisa 16).
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KASUMI JAOTAMISE ETTEPANEK

Tere AS juhatus teeb ettepancku jitta 2020. majandusaasta kasum summas 405 792 eurot jaotamata ja
kanda eelmiste perioodide jaotamata kasumi hulka:

Eelmiste perioodide jaotamata kasum 6 685 180
PGhivara amortisatsiooni iilekanne 904 003
2020. majandusaasta kasum 405 792
Kumulatiivne kasum 7994 975
Jaotamata kasum seisuga 31.12.2020 7994 975

28. juuni 2021

Varske piim iga paev!




Aruande digitaalallkirjad
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SOLTUMATU VANDEAUDIITORI ARUANNE

TERE aktsiaselts aktsionaridele
Arvamus

Oleme auditeerinud TERE aktsiaselts (ettevdte) raamatupidamise aastaaruannet, mis sisaldab finantsseisundi aruannet seisuga 31.12.2020 ning koondkasumiaruannet,
rahavoogude aruannet ja omakapitali muutuste aruannet eeltoodud kuupéeval I6ppenud aasta kohta ja raamatupidamise aastaaruande lisasid, sealhulgas markimisvéaarsete
arvestuspdhimatete kokkuvotet.

Meie arvates kajastab kaasnev raamatupidamise aastaaruanne kdigis olulistes osades diglaselt ettevotte finantsseisundit seisuga 31.12.2020 ning sellel kuup&eval I6ppenud aasta
finantstulemust ja rahavoogusid kooskdlas rahvusvaheliste finantsaruandluse standarditega, nagu need on vastu vdetud Euroopa Liidu poolt.

Arvamuse alus

Viisime auditi labi kooskélas rahvusvaheliste auditeerimise standarditega (Eesti). Meie kohustusi vastavalt nendele standarditele kirjeldatakse taiendavalt meie aruande osas
»Vandeaudiitori kohustused seoses raamatupidamise aastaaruande auditiga”. Me oleme ettevdttest sdltumatud kooskdlas kutseliste arvestusekspertide eetikakoodeksiga (Eesti) (sh
soltumatuse standardid), ja oleme taithud oma muud eetikaalased kohustused vastavalt nendele nduetele. Me usume, et auditi tdendusmaterjal, mille oleme hankinud, on piisav ja
asjakohane aluse andmiseks meie arvamusele.

Muu informatsioon

Juhtkond vastutab muu informatsiooni eest. Muu informatsioon hdlmab tegevusaruannet, kuid ei hdlma raamatupidamise aastaaruannet ega meie asjaomast vandeaudiitori
aruannet.

Meie arvamus raamatupidamise aastaaruande kohta ei hlma muud informatsiooni ja me ei tee selle kohta mingis vormis kindlustandvat jareldust.

Seoses meie raamatupidamise aastaaruande auditiga on meie kohustus lugeda muud informatsiooni ja kaaluda seda tehes, kas muu informatsioon oluliselt lahkneb
raamatupidamise aastaaruandest vdi meie poolt auditi kaigus saadud teadmistest vdi tundub muul viisil olevat oluliselt vaarkajastatud.

Kui me teeme tehtud t66 pdhjal jarelduse, et muu informatsioon on oluliselt véarkajastatud, oleme kohustatud sellest faktist aru andma. Meil ei ole sellega seoses millegi kohta aru
anda.

Juhtkonna ja nende, kelle tilesandeks on valitsemine, kohustused seoses raamatupidamise aastaaruandega

Juhtkond vastutab raamatupidamise aastaaruande koostamise ja diglase esitamise eest kooskdlas rahvusvaheliste finantsaruandluse standarditega, nagu need on vastu véetud
Euroopa Liidu poolt ja sellise sisekontrolli eest, nagu juhtkond peab vajalikuks, et vdimaldada kas pettusest vi veast tulenevate oluliste vaarkajastamisteta raamatupidamise
aastaaruande koostamist.

Raamatupidamise aastaaruande koostamisel on juhtkond kohustatud hindama ettevétte suutlikkust jatkata jatkuvalt tegutsevana, esitama infot, kui see on asjakohane, tegevuse
jatkuvusega seotud asjaolude kohta ja kasutama tegevuse jatkuvuse arvestuse alusprintsiipi, vélja arvatud juhul, kui juhtkond kavatseb kas ettevétte likvideerida voi tegevuse
I6petada voi tal puudub sellele realistlik alternatiiv.

Need, kelle tlesandeks on valitsemine, vastutavad ettevotte raamatupidamise aruandlusprotsessi ile jarelevalve teostamise eest.
Vandeaudiitori kohustused seoses raamatupidamise aastaaruande auditiga

Meie eesmérk on saada pdhjendatud kindlus selle kohta, kas raamatupidamise aastaaruanne tervikuna on kas pettusest vdi veast tulenevate oluliste vaarkajastamisteta, ja anda
vélja vandeaudiitori aruanne, mis sisaldab meie arvamust. P6hjendatud kindlus on kérgetasemeline kindlus, kuid see ei taga, et olulise vaarkajastamise eksisteerimisel see
kooskdlas rahvusvaheliste auditeerimise standarditega (Eesti) labiviidud auditi kaigus alati avastatakse. Vaarkajastamised vdivad tuleneda pettusest vi veast ja neid peetakse
oluliseks siis, kui vdib pdhjendatult eeldada, et need vdivad tksikult v6i koos mdjutada majanduslikke otsuseid, mida kasutajad raamatupidamise aastaaruande alusel teevad.

Kasutame auditeerides vastavalt rahvusvaheliste auditeerimise standarditele (Eesti) kutsealast otsustust ja sailitame kutsealase skeptitsismi kogu auditi kaigus. Me teeme ka
jargmist:

- teeme kindlaks ja hindame raamatupidamise aastaaruande kas pettusest vdi veast tuleneva olulise vaarkajastamise riskid, kavandame ja teostame auditiprotseduurid vastuseks
nendele riskidele ning hangime piisava ja asjakohase auditi tdendusmaterjali, mis on aluseks meie arvamusele. Pettusest tuleneva olulise vaarkajastamise mitteavastamise risk on
suurem kui veast tuleneva vaarkajastamise puhul, sest pettus voib tdhendada salakokkulepet, véltsimist, info esitamata jatmist, vaaresitiste tegemist vai sisekontrolli eiramist;

- omandame arusaamise auditi puhul asjassepuutuvast sisekontrollist, et kavandada nendes tingimustes asjakohaseid auditiprotseduure, kuid mitte arvamuse avaldamiseks
ettevdtte sisekontrolli tulemuslikkuse kohta;

- hindame kasutatud arvestuspdhimétete asjakohasust ning juhtkonna arvestushinnangute ja nendega seoses avalikustatud info pShjendatust;

- teeme jarelduse juhtkonna poolt tegevuse jatkuvuse arvestuse alusprintsiibi kasutamise asjakohasuse kohta ja saadud auditi tdendusmaterjali pohjal selle kohta, kas esineb olulist
ebakindlust stindmuste v&i tingimuste suhtes, mis vdivad tekitada markimisvaarset kahtlust ettevdtte suutlikkuses jatkata jatkuvalt tegutsevana. Kui me teeme jérelduse, et
eksisteerib oluline ebakindlus, oleme kohustatud juhtima vandeaudiitori aruandes téhelepanu raamatupidamise aastaaruandes selle kohta avalikustatud infole v6i kui avalikustatud
info on ebapiisav, siis modifitseerima oma arvamust. Meie jareldused p6hinevad vandeaudiitori aruande kuupaevani saadud auditi tdendusmaterijalil. Tulevased stindmused voi
tingimused vdivad siiski kahjustada ettevotte suutlikkust jatkata jatkuvalt tegutsevana;

- hindame raamatupidamise aastaaruande Uldist esitusviisi, struktuuri ja sisu, sealhulgas avalikustatud informatsiooni, ning seda, kas raamatupidamise aastaaruanne esitab aluseks
olevaid tehinguid ja stindmusi viisil, millega saavutatakse diglane esitusviis.

Me vahetame nendega, kelle tilesandeks on valitsemine, infot muu hulgas auditi planeeritud ulatuse ja ajastuse ning markimisvaarsete auditi tahelepanekute kohta, sealhulgas mis
tahes sisekontrolli markimisvaarsete puuduste kohta, mille oleme tuvastanud auditi kaigus.

/digitaalselt allkirjastatud/

Andris Jegers

Vandeaudiitori number 171

KPMG Baltics OU

Audiitorettevdtja tegevusloa number 17
Narva mnt 5, Tallinn, Harju maakond, 10117
28.06.2021
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