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Olulised sundmused

ESTO on Baltimaade juhtiv uuenduslike makse- ja ostlemislahenduste pakkuja tarbijatele ja kaupmeestele
nii veebis kui ka kauplustes. ESTO eesmark on lihtsustada e-kaubanduses kliendi ja midja vahelisi makseid,

voimaldades kaupmehel omandada makseid reaalajas ja pandlikke maksevoimalusi kliendile.

Aastal 2020 moodus ESTO mitmest olulisest verstapostist ning see on olnud seni meie kdige edukam aasta.
Meie kaive ja puhastulu olid rekordilised, kuid eelkdige nagime kasvu koigis meie tegevussuundades ning jat-

kasime ka markimisvaarseid investeeringuid toodetesse ja tehnoloogiasse.

Klientide arvu kasv Partnerite arvu kasv Tulude kasv

64% 61% 367%

Valjastatud laenude kasv APl paringute arv APl paringute arv sekundis

43% ~100M 3.17

Tehingute arv Tehingute maht ESTO susteemi taiustuste arv
2020

~2M ~/0OM ~4,600
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Tegevusaruanne

Olulised finantsnaitajad (tuhandetes eurodes)

Tulu kokku Puhaskasum Vara kokku

7,561 1,556 22,234

Laenuportfell Omakapital” Omakapital

19,452 4,821 1,821

Suhtarvud ja antud laenud

Omakapitali Koguvarade
puhastootlikkus puhastootlikkus Kulu/tulu suhe

137% 9% 18%

Omakapitali* osakaal Laenukahjumite osakaal
laenuportfellist laenuportfellist Laenude valjastus 2020

25% 1% ~23M

*Sealhulgas allutatud laenud

Valemid

Omakapitali puhastootlikkus: puhaskasum/omakapitali keskmine Omakapitali osakaal laenuportfellist: omakapital sh allutatud
Koguvarade puhastootlikkus: puhaskasum/varade keskmine laenud/laenuportfell

Kulu/tulu suhe: tegevuskulud/kogutulu Laenukahjumite osakaal laenuportfellist: laenukahjumite

eraldiste kulu/laenuportfell
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2020. aasta oli igas moéttes erakordne. See oli Uleilmse pandeemia, Uleilmse majanduslanguse ja valitsuse
pretsedenditute sammude aasta. Aasta stindmuste kulgu jalgides keskendusime suuresti sellele, mida
me ettevdttena ara teha saaksime. Meie jaekaubanduse partneritele on see aasta olnud kdike muud kui
kerge ning teie vastupidavus ja tohutu kohanemisvéime on muljetavaldavad ja ma olen uhke selle Ule,

mida me keerulistes oludes saavutanud oleme.

Klientide ootused sellele, kuidas nad teevad oma pangatoiminguid ja makseid ning oste sooritavad on
pandeemia pdhjustatud piirangutele vaatamata kasvanud. Uha enam inimesi koigis rahvastikurih-
mades teeb oma ostud internetis ja uutes jaekaubanduse sektorites, mis on internetipohistes kauplemis-
kohtades usaldust voitnud. ESTO jaoks on see olnud hea trend, kuna loome jargmise pdlvkonna platvormi
digitaalsele ja "mobiilseadmed esimesena” kaubandusele. ESTO eesmark on tagada lihtsad ja turvalised
makseid seadmest seadmesse, pakkuda klientidele paindlikke maksevoimalusi ja toetada koiki makseid,
mida meie partneritele tehakse veebis, mobiilis ja kaupluses kohapeal. ESTO kahepoolne platvorm
soodustab meie partnerite ari kasvu ja tagab neile olulise konkurentsieelise, mistottu ESTO kiire areng
jatkub ja meie niigi soliidsele partnerite vorgustikule on lisandunud veel rekordarv uusi kaupmehi. Suur
kasv on tingitud ESTO ainulaadsest teenusest, mis on mdeldud nii kaupmeestele kui ka tarbijatele ning
vbimaldab nutikamalt oste teha ja nende eest maksta.

Kasvatasime oma turuosa koigis tegevusvaldkondades ja jatkasime investeerimist toodetesse,
inimestesse ja tehnoloogiasse, sdilitades samas hea krediididistsipliini ja tugeva bilansi. Aasta muugitutu
oli ligikaudu 7,5 miljonit eurot, mis on eelneva aastaga vorreldes ule 3 korra kasvanud. Korralik tulude kasv
koos mdistliku kuluhaldusega voimaldas meil teenida ligi 1,6 miljonit eurot puhaskasumit. Lopetasime

aasta rekordilise aktiivsete klientide ja partnerite arvuga.

Alustasime tegevust oma peamise jarelmaksuteenuse pakkumisega ja oleme sellest alates pidevalt oma
tootevalikut uuendanud ja laiendanud. Ja see on alles algus. Pakume kaupmeestele aarmiselt téhusaid
lahendusi, mis aitavad nii ndudlust kui ka nende kliendibaasi suurendada. Meie lahendused vdimal-
davad kaupmeestel oma tooteid efektiivsemalt pakkuda ja muua, oma kliendibaasi kasvatamise stratee-
giaid optimeerida ning taiendavat muuki soodustada. Meie paindlikud makselahendused voimaldavad
kaupmeestel tooted oma klientidele kattesaadavaks teha, mis pakub neile kiiremat tulu teenimise
voimalust ilma hinnaalandite ning muude kulukate turundus- ja maigiedenduskanalite kasutamiseta.

Meie ettevottele tulevad kasuks laiemad suundumused tehnoloogias, jaekaubanduses, rahastamislahen-
dustes ja e-kaubanduses, aga meie edu pohialuseks on ikkagi meie inimesed. Nemad teenindavad meie
kliente, todtavad valja tehnoloogia, teevad strateegilisi otsuseid, juhivad riske, méaravad meie investee-
ringuid ja suunavad innovatsiooni. Suureparane tiim - inimesed, kellel on julgust ja mdistust ja muljetav-
aldavad vdimed, kes suudavad orienteeruda keerulistes tingimustes ja samas suurepéaraste tulemuste

saavutamisele puhenduda - tagab meie edu nii tédna kui ka tulevikus.

Mikk Metsa
Tegevjuht ja kaasasutaja
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Raamatupidamise aruanne
Finantsseisundi aruanne

(tuhandetes eurodes)

Lisanr  31.12.2020 31.12.2019 01.01.2019

VARAD

Kaibevarad
Raha ja selle lahendid 1,592 489 63
Laenud ja ettemaksed klientidele 7 16,666 10,199 1,306
Ettemaksed 418 212 =
Muud varad 9 452 19 =
Kaibevara kokku 19,128 10,918 1,369

Pohivara
Laenud ja ettemaksed klientidele 7 2,548 2,007 447
Materiaalne pdhivara 34 18 2
Immateriaalne pohivara 8 523 260 128
PGhivara kokku 3,105 2,285 577
VARA KOKKU 22,234 13,203 1,946

KOHUSTISED JA OMAKAPITAL
Kohustised

Luhiajalised kohustised

Antud ja saadud laenud 10 5,807 4,322 25
Volad tarnijatele ja muud vélad 1 446 341 277
Maksukohustised 12 56 8 =
Saadud ettemaksed 0.34 = =
Lihiajalised kohustised kokku 6,309 4,671 302

Pikaajalised kohustised

Antud ja saadud laenud 10 14,104 8,075 1,666
Pikaajalised kohustised kokku 14,104 8,075 1,666
KOHUSTISED KOKKU 20,413 12,746 1,968
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Lisanr 31.12.2020 31.12.2019 01.01.2019

Omakapital
Aktsiakapital 13 100 62 62
Ulekurss 13 154 48 48
Kohustuslik reservkapital 13 n 125 5
Eelmiste perioodide jaotamata kasum = (132) =
Aruandeaasta kasum (kahjum) 1,556 354 (132)
Omakapital kokku 1,821 457 (22)

OMAKAPITAL JA KOHUSTISED KOKKU 22,234 13,203 1,946

Kasumiaruanne

(tuhandetes eurodes)

Lisa nr 2020 2019
Intressitulu 5 4,883 1,373
Intressikulu 5 (1,827) (712)
Puhasintressitulu 3,056 661
Teenustasu- ja vahendustasutulu 6 1,438 641
Teenustasu- ja vahendustasukulu 6 (412) (182)
Teenus- ja vahendustasu puhastulu 1,026 459
Finantskulud (30) -
Finantstulud 1 1
Muud tulud 1,230 49
Amortiseeritud soetusmaksumuses hinnatava fi- (945) (30)
nantsvara kajastamise [6petamisest tekkinud pu-
haskahjum
Finantsinstrumentide vaartuse langus 3 (213) (185)
Muud tegevuskulud 14 (791 (399)
T66joukulud 15 (407) (141)
Kulum ja amortisatsioon 8 (68) @n
Muud kulud (28) (40)
Kasum (kahjum) enne tulumaksustamist 1,61 354
Tulumaks (56) 3
Aruandeaasta kasum (kahjum) 1,556 354
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Rahavoogude aruanne

(tuhandetes eurodes)

Lisa nr 2020 2019
RAHAVOOD ARITEGEVUSEST
Kasum (kahjum) 1,556 354
Korrigeerimised: (1,965) 13
- Intressitulu (271) (225)
- Intressikulu 65 85
- Allahindlused (provisjonid) 3 213 4
- Amortiseeritud soetusmaksumuses hinnatava finantsvara (2,141) 59
kajastamise |opetamisest tekkinud puhaskahjum
- Kulum ja amortisatsioon 8 67 21
- Muud korrigeerimised 102 32
Korrigeerimised kokku (410) 367
Muutused:
- Nouded ostjate vastu ja muud nduded (1,407) (93)
- Volad tarnijatele ja muud volad 155 100
- Laenud ja ettemaksed klientidele (4,02) (10,613)
Muutused kokku (5,355) (10,6086)
ARITEGEVUSEST SAADUD / (ARITEGEVUSES KASU- (5,764) (10,239)
TATUD) NETORAHAVOOD
RAHAVOOD INVESTEERIMISTEGEVUSEST
Materiaalse pShivara soetamine (28) (168)
Immateriaalse pdhivara soetamine 8 (321 =
Antud laenud (155) 2
INVESTEERIMISTEGEVUSEST SAADUD / (504) (166)
(INVESTEERIMISTEGEVUSES KASUTATUD) NETORAHAVOOD
RAHAVOOD FINANTSEERIMISTEGEVUSEST
Kasum antud ja voetud laenudest 10 10,850 1,379
Laenude tagasimaksed 10 (3,401) (673)
Aktsiakapitali sissemaksed 78) 125
FINANTSEERIMISTEGEVUSEST SAADUD / (FINANTSEERIMIS- 7,371 10,831
TEGEVUSES KASUTATUD) NETORAHAVOOD
RAHA JA RAHA LAHENDITE NETOSUURENEMINE / 1,103 426
(VAHENEMINE)
Raha ja raha lahendid perioodi alguses 489 63

Raha ja raha Idhendid perioodi I6pus 1,592 489
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Omakapitali muutuste aruanne

(tuhandetes eurodes)

Aktsia- Ulekurss
kapital
Saldo seisuga 31.12.2018 62 48
Vigade parandamise _ _
moju
Korrigeeritud saldo
seisuga 31.12.2018 62 48
Kokku aruandeperioodi
kasum ja muu = =
koondkasum
Omanike sissemaksed R .
Saldo seisuga 31.12.2019 62 48
Saldo seisuga 1. jaanuar 62 48

2020

Perioodi koondkasum
kokku

Perioodi kasum -

Tehingud ettevotte omanikega Sissemaksed ja
valjamaksed

Aktsiakapitali

R 38
emiteerimine
Dividendid
Kokku sissemaksed ja
o 38
valjamaksed
Saldo seisuga 100

31.12.2020

Lisateave omakapitali kohta on toodud lisas nr 13.

106

106

154

Kohustuslik
reserv-
kapital

125
125

125

m4)

(Mma)

n

Eelmiste Omakapital

perioodide kokku
jaotamata
kasum

(125) (15)

@ (7}

(132) (22)

354 354

= 125

222 457

222 457

1,556 1,556

1,556 1,556

= 31

(222) (222)

(222) (192)

1,556 1,821

Lehekdigedel 11-49 olevad lisad moodustavad raamatupidamise aastaaruande lahutamatu osa.
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Raamatupidamise
aastaaruande lisad

Lisa nr 1. Uldteave

Aastaaruanne 2020

ESTO AS (edaspidi: ESTO ja/voi ettevote) on 06.01.2017 Eestis registreeritud ettevote. Ettevdtte juriidiline
aadress on Tartu mnt 24-25b, 10115 Tallinn, Eesti. Ettevotte peamised tegevussuunad on tarbijakrediidil-

aenude valjastamine ESTO kaupmeeste vorgustiku kaudu voi otse klientidele.

Lisa nr 2. Olulised arvestuspohimotted

Lisa nr 2.1. Raamatupidamise alused

Ettevotte 2020. aasta raamatupidamise aastaaruanne on koostatud kooskolas Euroopa Liidus vastuvoetud
rahvusvaheliste finantsaruandiusstandarditega (IFRS). See raamatupidamise aastaaruanne on ettevotte
esimene IFRS-i kohaselt koostatud raamatupidamise aastaaruanne. Teave IFRS-ile Gleminekuga seotud

korrigeerimiste kohta on toodud lisas nr 18.

Kirjeldatud arvestus-jaaruandiuspohimaétteid on kdikide esitatud perioodide osas kohaldatud jarjepidevalt.

Ettevotte juhatus kinnitas raamatupidamise aastaaruande véljastamiseks 04.06.2021. Eesti ariseadusiku

kohaselt peab juhatuse poolt koostatud aastaaruande, sealhulgas raamatupidamise aastaaruande,

kinnitama Uldkoosolek.

Lisa nr 2.2. Arvestus- ja esitusvaluuta

Raamatupidamise aastaaruanne esitatakse eurodes, mis on ka ettevotte arvestusvaluuta.
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Lisa nr 2.3. Otsuste ja hinnangute kasutamine

Raamatupidamise aastaaruande koostamine eeldab juhtkonnalt otsuste, hinnangute ja eelduste tegemist,
mis mojutavad pohimdtete kohaldamist ning aruannetes kajastatud varade ja kohustiste suurust ning
tulusid ja kulusid. Kuigi need hinnangud on tehtud juhtkonna parimate teadmiste kohaselt ja arvestades
nende arusaama praegustest sindmustest, ei pruugi tegelikud tulemused neile vastata ja nad vdivad
nimetatud hinnangutest oluliselt erineda.

Hinnanguid ja nendega seotud eeldusi hinnatakse pidevalt ning need tuginevad ajaloolisele kogemustele
ja muudele teguritele, sealhulgas eeldatavatele tulevikusundmusele, mida peetakse asjaolusid arvestades

asjakohasteks. Muutusi juhtkonna hinnangutes kajastatakse edasiulatuvalt.

Hinnangud
Teave raamatupidamise pohimadtete kohaldamisel tehtud hinnangute kohta, millel on aruandes kajastatud

summadele olulisim mdju, on toodud jargmistes lisades:

Lisa nr 3: kehtestatase kriteeriumid, mille alusel maaratakse kindlaks, kas finantsvara krediidirisk on
selle esmasest kajastamisest alates kasvanud, otsustatakse metodoloogia tulevikku vaatava teabe
kaasamiseks eeldatava krediidikahju médtmisse ning valitakse ja kinnitatakse eeldatava krediidikahju

mootmiseks kasutatavad mudelid.

Eeldused ja hindamisebakindlused
Teave eelduste ja hindamisebakindluste kohta, millega kaasneb oluline risk, et nende tdttu osutub
vajalikuks 31. detsembril 2020 I6ppenud aasta naitajate oluline korrigeerimine, on toodud alljargnevates

lisades.

Lisa nr 2.5 alajaotus "Finantsvarad ja finantskohustised" ja lisa nr 3: finantsinstrumentide vaartuse
langus: eeldatava krediidikahju modtmise mudeli sisendite, sealhulgas kaetavate rahavoogude
hindamisel jatulevikku vaatava teabe kaasamisel kasutatavate peamiste eelduste, kindlaksmaaramine.

Lisa nr 2.4. Muutused olulistes arvestuspohimotetes

Raamatupidamise aastaaruanne koostatakse jarjekindluse ja vdrreldavuse pdhimdtete alusel, mis
tahendab, et ettevotte kohaldab jarjekindlalt samasid arvestuspohimotteid ja andmete esitusviisi.

Arvestuspohimotteid ja andmete esitamise viisi muudetakse ainult juhul, kui seda nduavad uued vdi
muudetud IRFS standardid ja nende tbigendused voi kui uus arvestuspohiméte ja/voi esitusviis annab

ettevotte finantsseisundist, majandustulemustest ja rahavoogudest objektiivsema Ulevaate.

Uute ja/voi muudetud rahvusvaheliste finantsaruandluse standardite (IFRS) vastuvotmine ja
rahvusvahelise finantsaruandluse tolgenduste komitee télgendused

2020. aastal joustunud standardite muudatustel ettevotte raamatupidamise aastaaruandele mdgju ei
olnud, vélja arvatud standarditesse IAS 1 "Finantsaruannete esitamine” ja 1AS 8 "Arvestusmeetodid, arves-
tushinnangute muutused ja vead" tehtud muudatused. Muudatustes selgitatakse ja Uhtlustatakse mdistet
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"oluline” ning antakse juhised, kuidas parandada selle moiste rakendamise jarjepidevust siis, kui seda
IFRSi standardites kasutatakse. Ettevotte hinnangul ei avalda muudatused raamatupidamise aastaaru-
andele esmakordsel rakendamisel olulist moju.

Valja antud uued standardid ja tolgendused, mis pole veel joustunud.

Standardid, tolgendused ja avaldatud standardite muudatused, mis pole veel joustunud Jargmisi uusi
standardeid, tolgendusi ja muudatusi 31. detsembril 2020 i6ppenud aruandeperioodile veel ei rakendatud
ning neid ei ole seetdttu kdesoleva raamatupidamise aastaaruande koostamisel kohaldatud. Ettevote
kavatseb nimetatud satted kasutusele votta, kui need joustuvad

Muudatused standardites IFRS 9, IAS 39, IFRS 7, IFRS 4 ja IFRS 16 - "Viiteintressimaara reform (IBOR)"

(teine faas).

(Kohaldatakse 1. jaanuaril 2021 voi hiljem algavatele aruandeperioodidele; rakendatakse edasiulatuvalt.

Ennetdhtaegne rakendamine on lubdatud) Muudatused kasitlevad kusimusi, mis vbdivad viitein-

tressimaara reformi jargselt finantsaruandlust mojutada, sealhulgas muudatuste moju lepingupdhistele

rahavoogudele voi riskimaandamissuhetele, mis tuleneb Uhe viiteintressimaara asendamisest alter-

natiivse intressimaaraga. Muudatused annavad tegeliku vabastuse standardites IFRS 9, IAS 39, IFRS 7, IFRS

4 ja IFRS 16 toodud ndudmistest, mis on seotud alljargnevaga:

— muutused finantsvarade, finantskohustiste ja rendikohustiste lepingupdhiste rahavoogude
kindlaksmaaramises;

— riskimaandamise arvestus.

Muutus rahavoogude kindlaksmaaramise aluses Muudatused nbéuavad ettevottelt finantsvara vai finant-

skohustise lepingupdhiste rahavoogude kindlaksmaaramise aluse muutmist, kuna seda néuab viitein-

tressimaara reform, uuendades selleks finantsvara voi finantskohustise avaldamisel kasutatavat sisemist

intressimaara.

Muudatused nduavad ettevottelt lisaandmete avaldamist, mis véimaldab kasutajatel mdista viitein-

tressimaara reformi moju ettevotte finantsinstrumentidele, sealhulgas andmed viiteintressiméaara

reformist tulenevate ettevotte riskipositsioonide ja nendega seotud riskijuhtimistegevuste kohta.

Ettevotte hinnangul ei avalda muudatused raamatupidamise aastaaruandele esmakordsel rakendamisel

olulist mdju.

IAS 1 muudatused: "Finantsaruannete esitamine™:

Muudatustega selgitatakse, et kohustiste klassifitseerimine lUhi- ja pikaajalisteks pohineb Uksnes
ettevotte Gigusel arveldamist aruandperioodi |16pus edasi likata. Ettevotte Gigus arveldamist aruan-
dekuupdevast alates vahemalt 12 kuud edasi lukata ei pea olema tingimusteta, aga see peab olema pdhjen-
datud. Klassifitseerimist ei mojuta juhtkonna kavatsused voi ootused selle kohta, kas ja millal ettevote
omadigust kasutab. Muudatustega selgitatakse ka olukordi, mida peetakse kohustuse arveldamiseks.
Muudatusi kohaldatakse tagasiulatuvalt 1. jaanuaril 2023 v6i hiljem algavatele aruandeperioodidele.
Ennetahtaegne kohaldamine on lubatud.

Ettevotte hinnangul ei avalda muudatused raamatupidamise aastaaruandele esmakordsel rakendamisel
olulist moju.
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IFRS 2018-2020 iga-aastased parandused

Standardisse IFRS 3 "Arillhendused” tehtud muudatuste alusel ajakohastatakse standardis IFRS 3
sisalduvat viidet finantsaruandluse kontseptuaalsele raamistikule, muutmata seejuures arithenduste
raamatupidamisndéudeid.

Standardisse IAS 16 "Materiaalne pohivara” tehtud muudatuste alusel keelatakse ettevottel materiaalse
pohivara soetusmaksumusest maha arvata toodangu muugist saadud summad ajal, mil ettevéte
valmistab vara ette selle sihtotstarbeliseks kasutamiseks. Selle asemel kajastab ettevote mudgitulu ja
sellega seotud kulu kasumiaruandes.

Standardisse IAS 37 "Eraldised, tingimuslikud kohustised ja tingimuslikud varad” tehtud muudatused
tadpsustatavad, milliseid kulusid ettevote arvestab hinnates, kas leping on kahjumlik.

Dokumendi "lga-aastased parandused” alusel tehakse vaiksemad muudatused standar-
dites IFRS 1 "Rahvusvaheliste finantsaruandlusstandardite esmakordne kasutuselevott”, IFRS 9
“Finantsinstrumendid"”, IAS 41 "Pdllumajandus” ning standardi IFRS 16 "Rendiarvestus” juurde kuulu-

vates illustreerivates naidetes.

Koik muudatused joustuvad 1. jaanuar 2022. Ettevotte hinnangul ei avalda muudatused raamatupidamise

aastaaruandele esmakordsel rakendamisel olulist mdju.
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Lisa nr 2.5. Arvestuspohimotted

Alljargnevalt on esitatud kaesoleva raamatupidamise aastaaruande koostamise aluseks olevad peamised
arvestuspdhimdtted. Kirjeldatud arvestuspohimoétteid on kohaldatud jarjepidevalt, vélja arvatud kui

jargnevas tekstis on teisiti satestatud.

Raha ja raha lahendid

Raha ja raha lahenditena kajastatakse finantsseisundi aruandes ja rahavoogude aruandes hoiuseid
pankades.

Raha ja raha lahendeid kajastatakse finantsseisundi aruandes amortiseeritud soetusmaksumuses.
Rahavoogude aruandes kasutatakse pohitegevuse rahavoogude kajastamiseks kaudset meetodit.

Rahavoogusid finantseerimis- ja investeerimistegevusest kajastatakse otsemeetodil.

Tehingud valisvaluutas

Valisvaluutas tehtud tehingud arvestatakse iimber ettevotte arvestusvaluutasse tehingute paeval kehtinud
valuutakursi alusel.

Valisvaluutas fikseeritud rahalised varad ja kohustised arvestatakse Umber arvestusvaluutasse aruan-
depaeva kursiga. Rahaliste vahendite Umberhindamisest saadud kursikasumid ja -kahjumid on vahe
jargmiste naitajate vahel: aasta jooksul sisemise intressi, vaartuse languse ja maksetega korrigeeritud
ning arvestusvaluutas esitatud amortiseeritud soetusmaksumus aasta alguse seisuga ja aastaldpu
vahetuskursi alusel konverteeritud amortiseeritud soetusmaksumus valisvaluutas.

Valisvaluuta konverteerimisel tekkivaid erinevusi kajastatakse kasumiaruandes.

Intressid

i. Sisemine intressimaar

Intressitulu ja -kulu kajastatakse kasumisaruandes, kasutades sisemise intressi meetodit. Sisemine
intressimaar on maar, mis diskonteerib tdpselt finantsinstrumendi eeldatava kehtivusaja jooksul
prognoositavad tulevased rahamaksed voi -laekumised:

— finantsvara bilansilisse brutojadkmaksumusse; voi
— finantskohustise amortiseeritud soetusmaksumusse.

Muude finantsinstrumentide, peale ostetud voi valjastatud halvenenud krediidikvaliteediga varade,
sisemise intressiméaara arvutamisel hindab ettevote tuleviku rahavoogusid arvestades kodiki finantsin-
strumendi lepingulisi tingimusi, kuid mitte eeldatavat krediidikahju.

Sisemise intressimaara arvutamisel on voetud arvesse tehingukulusid ja -tasusid ning makstud ja saadud
tasusid, mis on sisemise intressimaara lahutamatuks osaks. Tehingukulud sisaldavad lisanduvaid kulusid,
mis on otseselt seotud finantsvara v6i finantskohustise omandamise voi emiteerimisega.
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ii. Amortiseeritud soetusmaksumus ja bilansiline brutojadkmaksumus

Finantsvara voi finantskohustise amortiseeritud soetusmaksumus on summa, milles finantsvara voi
finantskohustist mdddetakse nende esmasel kajastamisel miinus pohiosa tagasimaksed, millele lisandub
voi millest lahutatakse sisemise intressimaara meetodit kasutades selle algsumma ja |I6ppsumma
vahelt arvestatud kumulatiivne amortisatsioon ja mida finantsvarade suhtes on korrigeeritud eeldatava
krediidikahju allahindlusega. Finantsvara bilansiline brutojadkmaksumus on finantsvara amortiseeritud
soetusmaksumus enne eeldatava krediidikahju allahindlusega korrigeerimist.

iii. Intressitulude ja -kulude arvestus

Finantsvara v6i finantskohustise sisemine intressimaéar arvutatakse finantsvara voi finantskohustise
esmase kajastamise hetkel. Intressitulude ja -kulude leidmisel kohaldatakse sisemist intressimaéra vara
bilansilisele brutojadkmaksumusele (kui vara ei ole halvenenud krediidikvaliteediga) voi kohustise amorti-
seeritud soetusmaksumusele. Ujuva intressiméaaraga instrumentide rahavoogude perioodilise Umberhin-
damise tulemusena korrigeeritakse sisemist intressimaara, et peegeldada liilkumisi turu intressiméaarades.
Samuti korrigeeritakse sisemist intressimaara Oiglase vaartuse riskimaandamise korrigeerimiseks
kuupaeval, mil algab riskimaandamise korrektsiooni amortiseerimine.

Seevastu finantsvara puhul, mille krediidikvaliteet on parast esmast kajastamist halvenenud, arvesta-
takse intressitulu sisemise intressimaara kohaldamisega finantsvara amortiseeritud soetusmaksu-
musele. Kui vara ei ole enam halvenenud krediidikvaliteediga, hakatakse intressitulu jalle brutosumma
alusel arvestama.

Finantsvara puhul, mis oli esmasel kajastamisel halvenenud krediidikvaliteediga, arvestatakse intressitulu
krediidiga korrigeeritud sisemise intressimaara kohaldamisega vara amortiseeritud soetusmaksumusele.
Intressitulu ei hakata uuesti brutosumma alusel arvestama, isegi kui vara krediidirisk paraneb.

iv. Esitus

Kasumiaruandes ja muus koondkasumis esitatud sisemise intressimaara meetodil arvestatud intressitulu
sisaldab amortiseeritud soetusmaksumuse alusel moéddetud finantsvarade ja finantskohustiste intressi.
Kasumiaruandes ja muus koondkasumis esitatud intressikulu sisaldab amortiseeritud soetusmaksumuse

alusel moddetud finantskohustisi.

Teenus- ja vahendustasud

Teenus- ja vahendustasude tulud ja kulud, mis on finantsvara voi finantskohustise sisemise intressimaara
fahutamatud osad, sisalduvad sisemises intressimaaras.

Muud teenus- ja vahendustasude tulud (nt kontohalduse tasud) kajastatakse siis, kui vastavad teenused
osutatakse.

Muud teenus- ja vahendustasude kulud on peamiselt seotud tehingu- ja teenustasudega, mis kantakse

teenuste saamisel kuludesse.
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Finantsvarad ja finantskohustised

i. Kajastamine ja esmane modtmine

Ettevote kajastab laene ja ettemakseid esmalt nende tekkimise kuupéeval. Kdik muud finantsinstru-
mendid kajastatakse kauplemiskuupaeval, mis on kuupaev, mil ettevottest saab instrumendi osas
solmitud lepingu pool.

Finantsvara voi finantskohustist moodetakse esmalt Giglases vaartuses, millele Giglases vaartuses
muutustega |abi kasumiaruande kajastatmata objekti korral lisanduvad selle soetamise v6i emiteerim-
isega otseselt seotud tehingukulud. Finantsinstrumendi diglane vaartus esmasel kajastamisel on Gldjuhul
selle tehinguhind.

ii. Klassifitseerimine

Finantsvarad

Finantsvara klassifitseeritakse esmasel kajastamisel amortiseeritud soetusmaksumuses, Giglases
vaartuses muutustega labi muu koondkasumi ja Oiglases vaartuses muutustega labi kasumiaruande
moddetuna.

Finantsvara moddetakse amortiseeritud soetusmaksumuses, kui mdlemad jargmised tingimused on

taidetud ja seda pole mdddetud diglases vaartuses muutustega labi kasumiaruande:

— vara hoitakse arimudelis, mille eesmark on hoida vara lepingupdhiste rahavoogude kogumiseks; ja
— finantsvara lepingujargsed tingimused tekitavad konkreetsetel kuupaevadel rahavoogusid, mis on

ainult pohiosa ja intressi maksed.

Volainstrumenti mooddetakse Giglases vaartuses muutustega ldbi muu koondkasumi ainult siis, kui
molemad jargmised tingimused on taidetud ja seda pole mdddetud diglases vaartuses muutustega |abi

kasumiaruande:

— vara hoitakse arimudelis, mille eesmaéark saavutatakse lepingupdhiste rahavoogude kogumise ja
finantsvarade muumisega; ja
— finantsvara lepingujargsed tingimused tekitavad konkreetsetel kuupaevadel rahavoogusid, mis on

ainult pohiosa ja intressi maksed..

Kauplemiseks mittehoitava omakapitali investeeringu esmasel kajastamisel voib ettevote tagasivotmatult
otsustada edasisi diglase vaartuse muutuseid muus koondkasumis kajastada. Valik tehakse iga investee-
ringu alusel eraldi.

K&iki muid varasid moddetakse diglases vaartuses muutustega labi kasumiaruande.

Lisaks voib ettevote esmasel kajastamisel tagasivotmatult maaratleda finantsvara, mis muul moel vastab
amortiseeritud soetusmaksumuses voi Oiglases vaartuses muutustega labi muu koondkasumi ja diglases
vaartuses muutustega labi kasumiaruande moodtmise nduetele, kui see vastasel juhul elimineerib tekkiva

arvestuse mittevastavuse voi vahendab seda oluliselt.
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Arimudeli hindamine
Ettevote hindab sellise drimudeli eesmarki, milles vara hoitakse portfellitasandil, kuna see peegeldab
kdige paremini seda, kuidas aritegevust juhitakse ja juhtkonnale teavet esitatakse. Arvestatakse jargmisi

andmeid:

— portfellile kehtestatud pohimotted ja eesmargid ning nende pshimotete rakendamine praktikas. Eriti
seda, kas juhtkonna strateegia keskendub lepingupohise intressitulu teenimisele, sailitades selleks
konkreetse intressimaara profiili, viies finantsvarade kestuse vastavusse nende kohustiste kehti-
vusega, mille abil vastavaid varasid rahastatakse voi realiseerides rahavoogusid varade mudgi teel;

— kuidas portfelli tulemusi hinnatakse ja kuidas need ettevotte juhtkonnale esitatakse;

— arimudeli toimimist mojutavad riskid ja strateegia nende riskide maandamiseks;

— eelmistel perioodidel toimunud muukide sagedus, maht ja tdhtajad, midkide pohjused ja tulevase
mudgitegevusega seotud ootused. Sellist teavet mulgitegevuse kohta ei voeta arvesse eraldi, vaid
osana Uldisest hindamisest, kuidas ettevote on oma finantsvarade haldamise eesmargi saavutanud ja

kuidas rahavoogusid realiseeritakse.

Ettevotte jaedritegevus seisneb laenude andmises klientidele, mida hoitakse lepingupdhiste rahavoogude
kogumiseks. Jaearitegevuses on laenudeks jareimaks, arvelduskrediit ja krediidilepingud.

Hinnang, kas lepingupohised rahavood on ainult pohiosa- ja intressimaksed (SPPI)

Selle hinnangu andmiseks kontrollimiseks maaratletakse pohiosa kui finantsvara diglane vaartus esmasel
kajastamisel. Intress on maaratletud kui tasu raha ajavaartuse ja krediidiriski eest, mis on seotud teatud
ajaperioodil tasumata pohiosaga, ning muude pohiliste laenamisega seotud riskide ja kulude ning kasum-
imarginaali eest.

Kui ettevote anallusib lepingupdhiste rahavoogude vastavust SPPI-kriteeriumile, votab ta arvesse instru-
mendi lepingutingimusi. See hdlmab hinnangut selle kohta, kas finantsvara sisaldab lepingutingimust,
mis vOib muuta lepingupdhiste rahavoogude ajastust voi summat selliselt, et see ei vasta eelnimetatud
tingimusele. Hinnangu tegemisel votab ettevote arvesse jargmist:

— tingimuslikke sindmusi, mis muudaksid rahavoogude suurust ja ajastust;

— finantsvdimenduse tunnuseid;

— ettemaksete ja pikendamise tingimusi;

— tingimusi, mis piiravad ettevotte nduet konkreetsetest varadest saadavatele rahavoogudele.

— tunnuseid, mis muudavad tasu raha ajavaartuse eest.

Koik ettevotte finantsvarad vastavad SPPI-kriteeriumile.

Umberliigitamine
Finantsvarasid ei liigitata parast nende esmast kajastamist Umber, valja arvatud parast seda, kui ettevote
muudab oma finantsvarade juhtimise arimudelit.
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jii. Kajastamise lopetamine
Finantsvarad

Ettevoteldpetabfinantsvarakajastamise, kuilepingulised digused finantsvarasttulenevatelerahavoogudele
I6ppevad voi kui ta vodrandab lepingupdhiste rahavoogude saamise digused tehingus, milles véoran-
datakse sisuliselt koik finantsvaraga seotud riskid ja vara omamisega seotud hived voi milles ettevote
ei vodranda ega sailita olulisel maaral koiki riske ja omamisega seotud hivesid ning milles ta ei séilita
kontrolli finantsvara Ule.

Finantsvara kajastamise IOopetamisel kajastatakse vara bilansilise maksumuse (voi vara osale, mille
kajastamine |opetatakse, vastava bilansilise maksumuse) ja (i) saadud tasu summa (sh mistahes saadud
uus vara miinus voetud uus kohustis) ja (ii) muus koondkasumis kajastatud mistahes kumulatiivse
kasumi voi kahjumi vahe kasumiaruandes.

Tehingutes, milles ettevéte véorandab oma raamatupidamise aastaaruandes kajastatud vara, kuid
séilitab koik voi olulised vodrandatud varaga seotud riskid ja hiived, ei [6peta ettevote voorandatud varade

kajastamist.

Finantskohustised
Ettevote |Opetab finantskohustise kajastamise, kui tema lepingulised kohustused on taidetud, tuhistatud

vOi [6ppenud.

iv. Finantsvarade ja finantskohustiste muudatused

Finantsvarad

Kui finantsvara tingimusi muudetakse, siis hindab ettevote, kas muudetud varast tulenevad rahavood on

oluliselt erinevad.

Kui rahavood on oluliselt erinevad, siis loetakse lepingupdhised digused algsest finantsvarast tulenevatele

rahavoogudele 18ppenuks. Sellisel juhul 16petatakse algse finantsvara kajastamine ja uus finantsvara

kajastatakse Oiglases vaartuses, millele liidetakse mistahes asjakohased tehingukuiud. Muudatusega

seoses saadud mistahes tasud kajastatakse jargmiselt:

— tasud, mida arvestatakse uue vara diglase vaadrtuse maaramisel ja tasud, mis kujutavad endast asjako-
haste tehingukulude hivitamist, voetakse arvesse vara esmasel modtmisel;

— teised tasud sisalduvad kasumiaruandes osana kajastamise Iopetamisel saadud kasumist voi
kahjumist.

Kuirahavooge laenusaaja rahaliste raskuste korral muudetakse, siis tavaliselt on sellise muutmise eesmark

esialgsete lepingutingimuste joustamise maksimeerimine, mitte oluliselt erinevate tingimustega uue vara

tekitamine. Kui ettevote kavatseb finantsvara muuta viisil, mis toob kaasa rahavoogudest loobumise,

siis kaalub ta esmalt, kas osa varast tuleks enne muudatuse toimumist maha kanda. Selline ldhenemine

mojutab kvantitatiivse hindamise tulemust ning tdhendab, et tavaliselt ei ole kajastamise |6petamise

kriteeriumid sellistel juhtudel taidetud.

Kui amortiseeritud soetusmaksumuses moddetud finantsvara voi diglane vaartus muutustega labi koond-

kasumi aruande ei vii finantsvara kajastamise |opetamiseni, siis arvestab ettevote koigepealt Umber

finantsvara bilansilise brutojadkmaksumuse, kasutades selleks vara esialgset sisemist intressimaara, ja

Initialled for identification purposes only
Allkirjastatud identifitseerimiseks 19

10,08, 201~/

Signature / atlkirt =700 é/ ......
KPMG, Tallinn



eStO Aastaaruanne 2020

kajastab saadud korrektsiooni muudatuse kasumi voi kahjumina kasumiaruandes. Ujuva intressiméaaraga
finantsvara korral korrigeeritakse muudatuse kasumi vdi kahjumi arvestamiseks kasutatud sisemist
intressimaara, et see peegeldaks turutingimusi muudatuse tegemise ajal. Mistahes kantud kulud voi
tasud ning saadud muudatustasud korrigeerivad muudetud finantsvara bilansilist brutojagkmaksumust
ja amortiseeritakse muudetud finantsvara jarelejdanud téhtaja jooksul.

Kui selline muudatus tehakse laenusaaja rahaliste raskuste tottu (vt allpool toodud osa "vaartuse langus™),
siis esitatakse kasum ja kahjum koos vara vaartuse langusest tekkinud kahjumiga. Muudel juhtudel esita-
takse seda intressituluna, mis on arvestatud sisemise intressimaéara meetodi abil.

Finantskohustised

Ettevote I0petab finantskohustise kajastamise, kui lepingutingimusi muudetakse ja uued rahavood
finantskohustisest on oluliselt erinevad. Sellisel juhul kajastatakse muudetud tingimustel pdhinev uus
finantskohustis diglases vaartuses. Lopetatud finantskohustise voi teisele osapoolele vodrandatud finant-
skohustise (voi finantskohustise osa) bilansilise maksumuse ja makstud tasu vahet, sealhulgas Uleantud
mitterahalist vara voi lilevdetud kohustusi, kajastatakse kasumiaruandes.

Kui finantskohustise muutmist ei arvestata kajastamise l0petamisena, siis arvestatakse kohustise
amortiseeritud soetusmaksumus Umber diskonteerides selleks muudetud rahavooge esialgse sisemise
intressimaaraga ja kajastades saadud kasumit voi kahjumit kasumiaruandes. Ujuva intressimaaraga
finantskohustiste korral korrigeeritakse muudatuse kasumi vai kahjumi arvestamiseks kasutatud sisemist
intressimaara, et see peegeldaks turutingimusi muudatuse tegemise ajal. Mistahes kulusid ja tasusid
kajastatakse kohustise bilansilise maksumise korrigeerimisena ja amortiseeritakse muudetud finantsko-
hustise jarelejdanud tahtaja jooksul arvestades selleks Gmber instrumendi sisemise intressimaara.

v. Tasaarvestus

Finantsvara ja -kohustised tasaarvestatakse ning netosummat kajastatakse finantsseisundi aruandes
siis, kui on olemas seaduslikult jéustatav digus kajastatud summasid tasaarvestada ning on tekkinud
kavatsus kas netosummades arveldada voi vara realiseerida ning samal ajal kohustis taita.

Tulusid ja kulusid kajastatakse netosummas ainult siis, kui see on IFRS-i standarditega lubatud.

vi. Oiglase vaartuse méotmine

Oiglane vaartus on hind, mis saadaks vara muumisel voi tuleks tasuda kohustise vo6randamisel turuo-
saliste vahel hindamiskuupéaeval toimuva korraparase tehingu kéigus voi, selle puudumisel, koige
soodsamal turul, millele ettevote vastaval kuupaeval ligi padseb. Kohustise diglane vaartus peegeldab selle
mittetaitmise riski.

Kui see on kattesaadav, siis kasutab ettevote instrumendi diglase vaartuse hindamiseks selle instrumendi
aktiivsel turul noteeritud hinda. Turg loetakse aktiivseks, kui vara v6i kohustisega tehtavad tehingud
toimuvad piisavalt sageli ja mahus, mis on piisav pideva hinnainfo andmiseks.

Kui aktiivsel turul noteeritud hinda ei ole, siis kasutab ettevote hindamismeetodeid, mis vGimaldavad
maksimaalselt dra kasutada asjakohaseid jalgitavaid sisendeid ja minimeerida mittejdlgitavate sisendite
kasutamist. Valitud hindamismeetod hdlmab kdiki tegureid, mida turuosalised tehingu hinnastamisel
arvestaksid.
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Finantsinstrumendi diglase vaartuse parimaks téendiks esmasel kajastamisel on tavaliselt tehinguhind -
st antud voi saadud tasu diglane vaartus. Kui ettevote teeb kindlaks, et diglane vaartus algsel kajastamisel
erineb tehinguhinnast ja iglast vaartust ei toenda identse vara voi kohustise noteeritud hind aktiivsel turul
ning see ei pchine hindamistehnikal, milles mittejalgitavaid sisendeid hinnatakse vahe suhtes ebaolu-
liseks, siis finantsinstrumenti moddetakse algselt Oiglases vaartuses ja korrigeeritakse, et likata edasi
esmasel kajastamisel moddetud diglase vaartuse ja tehinguhinna vahelist erinevust. Edaspidi kajasta-
takse seda vahet pohjendatult kasumiaruandes instrumendi kehtivusaja jooksul, aga mitte hitjem kui ajal,
mil jalgitavad turuandmed hinnangut taielikult toetavad voi tehing Iopule viiakse.

Ettevote kajastab llekanded Giglase vaartuse hierarhia tasemete vahel aruandeperioodi, mille jooksul

muutus aset leidis, I6pu seisuga.

vii. Vaartuse langus
Ettevote kajastab jargmiste instrumentide, mida ei mdodeta diglases vadrtuses muutustega labi kasumi-

aruande, eeldatava krediidikahju allahindlusi:
— finantsvarad, mis on volainstrumendid.

Ettevdte moddab kahju allahindlusi kehtivusaja eeldatava krediidikahjuga vordses summas, vélja arvatud

jargmiste instrumentide korral, mille puhul seda moddetakse 12 kuu eeldatava krediidikahjuna:
— finantsinstrumendid, mille krediidirisk ei ole alates nende esmasest kajastamisest oluliselt suurenenud.

12 kuu eeldatav krediidikahju on instrumendi kehtivusaja eeldatava krediidikahju osa, mis vastab finant-
sinstrumendiga seotud kohustuste taitmata jatmise tagajarjel 12 kuu jooksul parast aruandekuupaeva
tekkida voivale eeldatavale krediidikahjule. Finantsinstrumente, mille suhtes kajastatakse 12 kuu eeldatav
krediidikahju, nimetatakse "1. etapi finantsinstrumentideks". 1. etapi finantsinstrumentide krediidirisk ei
ole nende esmasest kajastamisest alates oluliselt kasvanud ja nende vaartus ei ole krediidiriski tottu
langenud.

Kehtivusaja eeldatav krediidikahju on eeldatav krediidikahju, mis tuleneb kdikidest vdimalikest taitmata
jatmistest finantsinstrumendi kehtivusaja voi riskipositsiooni maksimaalse lepinguperioodi jooksul.
Finantsinstrumente, mille suhtes kajastatakse kehtivusaja eeldatav krediidikahju, kuid mille krediidikval-
iteet ei ole halvenenud, nimetatakse "2. etapi finantsinstrumentideks”. 2. etapi finantsinstrumendid on
need, mitle krediidirisk on nende esmasest kajastamisest alates oluliselt kasvanud, aga mille vaartus ei
ole krediidikahju tottu langenud.

Finantsinstrumente, mille suhtes kajastatakse kehtivusaja eeldatav krediidikahju ja mille krediidikvaliteet
on halvenenud, nimetatakse "3. etapi finantsinstrumentideks".

Eeldatava krediidikahju m66tmine
Eeldatav krediidikahju on toendosusega kaalutud krediidikahju hinnang. Seda moddetakse jargmiselt:

— finantsinstrumendid, mille krediidikvaliteet ei ole aruandekuupdeva seisuga halvenenud: kdigi raha
puudujaakide naddisvaartusna (st lepingu alusel ettevottele tasumisele kuuluvate lepinguliste
rahavoogude ja ettevotte poolt eeldatavalt kattesaadavate rahavoogude vahe);

— aruandekuupaeva seisuga halvenenud krediidikvaliteediga finantsvarad: bilansilise brutojaakmak-

sumuse ja hinnanguliste tulevaste rahavoogude nlildisvaartuse vahena.
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Tulevaste rahavoogude diskonteerimisel kasutatakse jargmisi diskontomaarasid:
— finantsvarad: esialgne sisemine intressimaar voi selle lahivaartus.

Halvenenud krediidikvaliteediga finantsvarad

igal aruandekuupaeval hindab ettevote, kas amortiseeritud soetusmaksumuses kajastatud finantsvarad
on krediidiriski tottu langenud vaartusega finantsvarad, mida nimetatakse "3. etapi finantsvaradeks".
Finantsvara on halvenenud krediidikvaliteediga, kui on aset leidnud ks v6i mitu stindmust, millel on
negatiivne moju finantsvara hinnangulistele tulevastele rahavoogudele.

Toendid selle kohta, et finantsvara krediidikvaliteet on halvenenud, holmavad jargmisi jélgitavaid andmeid:

— laenusaaja olulised rahalised raskused;
— lepingu rikkumine, naiteks makseviivitus voi lile 90 paeva tahtajaks tasumata maksed;

— on téenaoline, et laenusaaja laheb pankrotti vdi muul moel rahaliselt reorganiseerimisele.

Laenusaaja olukorra halvenemise téttu uuesti labirdagitud tingimustega laenu peetakse tavaparaselt
halvenenud krediidikvaliteediga laenuks, vélja arvatud kui on olemas tdendid, et lepingupdhiste
rahavoogude mittesaamise risk on oluliselt vahenenud ja puuduvad ka muud vaartuse languse tunnused.

Eeldatava krediidikahju eraldise esitamine finantsseisundi aruandes
Eeldatava krediidikahju allahindlusi esitatakse finantsseisundi aruandes jargmiseit:

~ amortiseeritud soetusmaksumuses moéoddetud finantsvarad: varade bilansilise brutojaakmaksumuse

mahaarvamisena; ja

Mahakandmine

Laenud kantakse (osaliselt voi taielikult) maha, kui finantsvara téielik voi osaline tagasisaamine ei ole
toendoline. Seda enamasti juhul, kui ettevote teeb kindlaks, et laenusaajal puuduvad vahendid voi
tuluallikad, mis voiksid genereerida mahakandmisele minevate summade tagastamiseks piisavaid
rahavooge.

Eelnevalt maha kantud summade tagasi saamised kajastatakse raha laekumisel ja kasumiaruande real
"kahjum finantsinstrumentide vaartuse langusest” ja muus koondkasumis.

Materiaalne pohivara

i. Kajastamine ja méotmine

Materiaalse pohivara objekte kajastatakse soetusmaksumuses, millest on maha arvatud akumuleeritud
kulum ja akumuleeritud kahjumid vaartuse langusest.

Kui materiaalse pohivara olulistel osadel on erinevad kasulikud eluead, voetakse need arvele eraldi pohivara
objektidena (pShikomponentidena).

Materiaalse pohivara objekti kasutamisest saadud kasum v6i kahjum kajastatakse kasumiaruandes muu

tuluna.
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ii. Hilisemad kulud

Hilisemad kulutused kapitaliseeritakse Uksnes juhul, kui on téendoline, et kulutustega seotud tulevase
majandusliku kasu saab ettevote. Jooksvad remondi- ja hooldustood kantakse kuludesse nende
teostamisel.

iii. Kulum

Kulumit arvestatakse lineaarselt materiaalse pdhivara maksumuse maha kandmiseks nende hinnangulise
jaadkvaartuseni varade eeldatava kasuliku eluea jooksul ja seda kajastatakse Uldiselt kasumiaruandes.
Materiaalse pohivara hinnanguline kasulik eluiga jooksval ja vordlusperioodil on jargmine:

— arvutid ja arvutiseadmed 3-5 aastat
— muu materiaalne pohivara 5 aastat
Amortisatsioonimeetodid, kasulikud eluead ja jadkvaartused vaadatakse lle igal aruandeaastal ja

vajadusel neid korrigeeritakse.

Immateriaalne pohivara

i. Kajastamine ja m66tmine

Ettevdte soetatud immateriaalset pohivara kajastatakse soetusmaksumuses, millest on maha arvatud
akumuleeritud amortisatsioon ja akumuleeritud kahjum vara vaartuse langusest.

ii. Hilisemad kulud

Immateriaalse pdhivaraga seotud hilisemad kulutused kapitaliseeritakse Uksnes siis, kui need suuren-
davad konkreetsest varast saadavat tulevast majanduslikku kasu. K6ik muud kulutused kajastatakse
kasumiaruandes nende tekkimisel.

iii. Kulum

Immateriaalset pohivara amortiseeritakse kasumiaruandes lineaarselt selle eeldatava kasuliku eluea
jooksul alates hetkest, mil see on kasutusvalmis. Immateriaalse pohivara eeldatav kasulik eluiga jooksval
ja vordlusperioodidel on 5-10 aastat.

Amortisatsioonimeetodid, kasulikud eluead ja jaakvaartused vaadatakse Ule igal aruandekuupaeval ja

vajadusel neid korrigeeritakse.
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Mittefinantsvara vaartuse langus

Ettevote vaatab igal aruandekuupaeval oma mittefinantsvarade bilansilised maksumused ule, et teha
kindlaks mistahes vaartuse languse ilmingud. Selliste ilmingute olemasolu korral hinnatakse vara kaetavat
vaartust.

Vaartuse languse testimiseks grupeeritakse varad vaikseimasse varariihma, mis genereerib jatkuvast
kasutusest sissetulevaid rahavooge, mis on suures osas soltumatud muude varade voi raha teenivate
Uksuste sissetulevatest rahavoogudest.

Vara voi raha teeniva Uksuse kaetav vaartus on suurem, kui selle kasutusvaartus voi Giglane vaartus,
millest on maha arvatud miulgikulud. Kasutusvaartuse hindamisel diskonteeritakse prognoositavad
tulevased rahavood nende nuudisvaartusesse, kasutades maksustamiseelset diskontomaéara, mis votab
arvesse raha ajavaartuse jooksvaid turuhinnanguid ning varale vdi raha teenivale Uksusele iseloomulikke
riske.

Vaartuse langus kajastatakse siis, kui vara voi raha teeniva Uksuse bilansiline jadkmaksumus lletab tema
kaetavat vaartust.

vaartuse langus kajastatakse kasumiaruandes.

Tootajate hlvitised

Tootajate luhiajalised hivitised hdlmavad tdotasu ja sotsiaalkindlustuse makseid ning td6tamise ajutise
peatamisega seotud tasusid (puhkusetasu ja muid sarnaseid tasusid), kui ajutine peatamine leiab eelda-
tavalt aset 12 kuu jooksul peale perioodi 16ppu, mil to6taja todtas.

Eraldised

Eraldis kajastatakse juhul, kui ettevottel on aruandekuupéaeva seisuga minevikusiindmuse tottu tekkinud
juriidiline voi faktiline kohustus ja on tdenaoline, et kohustuse taitmiseks peab ettevéte majandusliku
kasu arveldamiseks ule kandma ning kohustise suurus on usaldusvaarselt hinnatav.

Eraldised kajastatakse kohustise taitmiseks vajalike kulutuste nGldisvaartuses, kasutades selleks
intressimaara, mis peegeldab turu hetkehinnangut raha ajavaartuse suhtes ja kohustisega seotud spetsii-
filisi riske. Eraldise summa suurenemist raha ajavaartuse tottu kajastatakse finantskuluna.

Kui tingimusliku kohustise realiseerumine on vahem téenéoline kui mitterealiseerumine vai sellega seotud
kulusid ei ole voimalik usaldusvaarselt kindlaks méaarata, aga see voib teatud asjaoludel kohustisteks
muutuda, siis avaldatakse see summa raamatupidamise aruande lisades tingimusliku kohustisena.
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Tulumaks

Tulumaksuseaduse kohaselt ei maksustata Eestis ettevotte kasumit tulumaksuga. Tulumaksuga maksus-
tatakse dividendid, to6tajate hivitised, kingitused, annetused, meelelahutuskulud, ettevotlusega mitte-
seotud kulud ja siirdehinna korrigeerimine.

Eelmiste perioodide jaotamata kasumist valjamakstavaid dividende maksustatakse Gldjuhul tulumak-
sumaaraga 20/80 valjamakstud dividendide netosummast (mis vérdub 20 protsendiga jaotatava kasumi
brutosummast). Regulaarselt makstavaid dividende maksustatakse alates 2019. aastast maksumaaraga
14/86 dividendide netosummast. Dividendimakseid loetakse regulaarseteks, kui jaotatava kasumi suurus
ei Uleta ettevdtte viimase kolme aasta keskmist jaotatud kasumit, millelt on tulumaks tasutud Eestis.
Seega saab ettevite rakendada dividendide maksustamisel madalamat maksumaara 14/86 ja 20/80.

Seotud osapooled
Ettevote peab osapooli seotuks, kui Gks kontrollib teist vai tal on oluline moju teise tehtavatele tegevusot-
sustele. Seotud osapooled on:

— omanikud;
— ettevotte juhatuse ja ndukogu liikmed:;
— Ulalnimetatud isikute lahedased pereliikmed ja nendega seotud ettevotted.

Aruandeperioodijargsed siindmused

Raamatupidamise aastaaruandes kajastuvad koik olulised varade ja kohustuste hindamist mdjutavad
sindmused, mis ilmnesid aruande koostamise ja valjastamiseks kinnitamise kuupaeva vahel, kuid mis
on seotud aruandeperioodi voi eelnevate perioodidega.

Hilisemad stindmused, mis viitavad parast aruandekuupéeva tekkinud tingimustele, aga mis mdjutavad
oluliselt jargmise majandusaasta tulemust, avalikustatakse raamatupidamise aastaaruande lisades.
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Lisa nr 3. Finantsriski juhtimine ja Ulevaade

Tutvustus ja Ulevaade

Ettevotet mdojutavad jargmised finantsinstrumentidest tulenevad riskid:

— krediidirisk;

— likviidsusrisk;

— tururiskid; ja

— operatsioonirisk.

Krediidirisk

Krediidirisk valjendab vdimalikku kahju, mis tuleneb vastaspoole suutmatusest voi soovimatusest téita
nduetekohaselt ESTO ees vdetud lepingulisi kohustusi. ESTO krediidirisk tuleneb peamiselt kodumajap-
idamistele valjastatud laenudest ja nduetest, vahesel méaaral ka ettevotetele ning krediidiasutustele
véljastatud laenudest ja nduetest.

ESTO véljastab laene kahes riigis: Eestis ja Leedus. ESTO krediidiriski juhtimist kdikides tegutsemisriikides
reguleerivad eelkdige Euroopa tarbijakrediididirektiivi alusel kehtestatud 6igusaktid ja juhendid ning neile
vastavad ESTO sise-eeskirjad, mille keskseks pdhimdtteks on vastutustundlik laenamine. Krediidiriski
hulka arvab ESTO ka kontsentratsiooniriski, riigi krediidiriski ja valisvaaringus laenude riski. ESTO krediidi-
riski juhtimisel on oluline lUlemaaraste riskide valtimine ja riskide maandamine jargmiste meetmetega:

1. valjastatud laenude alla keskmise lepingutahtajad;
valjastatud laenude oluliselt alla keskmise lepingusummad;
hajutatud portfell ning piiratud riskikontsentratsioonid;

2

3

4. laenude valjastamisel arvestatav optimaalne riski-tulu suhe;
5 kontrollitud riskide votmine ja riskiprofiili pidev jalgimine;

6

regulaarselt 1abi viidavad stressitestid ja stsenaariumianaltusid.

Riskijuhtimise funktsioon annab vdhemalt kord kvartalis ESTO AS-i juhatusele ulevaate krediidiriski
piirmaarade jargimise kohta. Kehtestatud piirméaarade Uletustest raporteeritakse koheselt.

— Krediidiriski komisjon maaratakse Uks kord igal majandusaastal.
— Krediidiriski komisjoni liikmed maéarab juhatus.
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i. Krediidikvaliteedi analiiiis

Jargnevates tabelites on esitatud andmed amortiseeritud soetusmaksumuses moddetud finantsvarade
krediidikvaliteedi kohta ilma tagatisi ja muid krediidivoimendusi (kui neid on) arvestamata. Tabelis toodud
summad kujutavad endast finantsvarade osas bilansilist brutojadkmaksumust, vélja arvatud kui teisiti
naidatud.

Moisteid "1. etapp”, "2. etapp” ja "3. etapp" on selgitatud lisa nr 2.5 "Finantsvara ja finantskohustise"
alajaotises "Vaartuse langus”.

31.12.2020
(tuhandetes eurodes) 1. jark 2.jark 3. jark Kokku
Laenud ja ettemaksed klientidele amortiseeritud soetusmaksumuses
Bilansiline brutojaakmaksumus 18,564 622 266 19,452
Ebatbenadoliselt laekuvate nduete aliahindlus (143) (162) (100) (404)
Bilansiline jadkmaksumus 18,421 460 167 19,048
31.12.2019
(tuhandetes eurodes) 1. jark 2. jark 3.jark Kokku
Laenud ja ettemaksed klientidele amortiseeritud soetusmaksumuses
Bilansiline brutojaakmaksumus 11,814 332 250 12,396
Ebatéendoliselt laekuvate nduete allahindlus (63) (67) (61) (191)
Bilansiline jadkmaksumus 1,751 265 189 12,205

Raha ja raha lahendid

31. detsembri 2020 seisuga oli ettevottel raha ja raha ldhendeid summas 1,592 tuhat €

(2019: 489 tuhat €). Raha ja raha lahendeid hoitakse finantsasutustest vastaspooltes, mille Standard &
Poor’s reiting on vahemalt A.

ii. Eeldatavast krediidikahjust tulenevad summad

Vaartuse languse hindamiseks kasutatud sisendid, eeldused ja meetodid

Vt lisa nr 2.5 "Finantsvarad ja finantskohustised" alajaotises "Vaartuse langus" Kirjeldatud
arvestuspShimotet.

Krediidiriski oluline suurenemine

Maarates, kas finantsinstrumendi makseviivituse risk on alates esmasest kajastamisest oluliselt
suurenenud, arvestab ettevote maistlikku teavet, mis on asjakohane ja kattesaadav ilma pdhjendamatuid
kulutusi voi pingutusi tegemata. See hdélmab nii kvantitatiivset kui kvalitatiivset teavet ja analllsi, mis
pohineb ettevotte ajaloolisel kogemusel ja krediidi eksperthinnangul ning sisaldab tulevikku vaatavat
teavet.

Hindamise eesmargiks on tuvastada, kas riskipositsiooni puhul on toimunud krediidiriski oluline

suurenemine.
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Krediidiriski olulise suurenemise tuvastamiseks kasutab ettevote jargmisi kriteeriume:

— kvalitatiivsed ja kvantitatiivsed naitajad; ja
— vaidlustatav eeldus Ule 30 padeva tahtajaks tasumata maksete kohta.

Krediidiriski olulise halvenemise kindlakstegemine

Ettevote hindabigal aruandepéeval, kas krediidirisk on esmasest kajastamisest alates oluliselt suurenenud.
Krediidiriski oluline suurenemine ei ole Uldjuhul tksikinstrumentide pohjal ilmne enne, kui finantsin-
strumendi maksetahtaeg on Ulletatud. Seda pohjusel, et tUksikinstrumentide kohta jooksvalt saadavat ja
jalgitavat ajakohast teavet on vahe voi pole seda Uldse seni, kuni klient lepingtingimusi rikub. See kehtib
ettevotte poolt pakutavate jaelaenude kohta. Nende laenude puhul ei kajastaks hinnang selle kohta, kas
krediidirisk on individuaalselt oluliselt suurenenud, krediidiriskis parast esmast kajastamist toimunud
muutusi usaldusvéaarselt. Seetdttu hindab ettevdte olulist suurenemist kollektiivsel alusel.

Krediidiriski olulise suurenemise kollektiivseks hindamiseks on finantsinstrumendid rihmitatud vastavalt

Uhistele krediidiriski tunnustele.

— instrumendi liik;
— laenusaaja geograafiline asukoht.

Finantsinstrumentide koondamine voib uue teabe kattesaadavusel aja jooksul muutuda.

Vaidlustatava eeldusena arvestab ettevéte, et krediidirisk ei suurene oluliselt enne, kui vara on Ule 30
paeva tahtajaks tasumata. Tahtaja Uletamise paevade arvu kindlaksméaramiseks loetakse, mitu paeva
on moodunud esimesest Uletatud maksetadhtajast, mil tervet tasumisele kuuluvat makset ei laekunud.
Maksetahtajad maaratakse kindlaks arvestamata mistahes maksepuhkust, mida laenusaajal véib olla

voimalik kasutada.

Makseviivituse toenidosuse maaratlus
Ettevote loeb finantsvara makseviivituses olevaks, kui:

— laenusaaja tdenaoliselt ei tdida oma krediidikohustusi ettevotte ees tdies ulatuses, ilma et ettevote
kasutaks selliseid toiminguid nagu tagatise realiseerimine (juhul, kui tagatis on olemas);

— laenusaaja on olulise krediidikohustuse tasumisega ettevottele viivitanud enam kui 90 paeva.

— Onduhatoéenaolisem, et laenusaaja restruktureerib vara pankroti tottu, kuna laenusaaja ei ole vdimeline

oma laenukohustusi tasuma.
Laenusaaja makseviivituse hindamisel votab etevite arvesse naitajaid, mis:

— on kvalitatiivsed: nt lepingutingimuste rikkumine;
— pohinevad ettevottesiseselt valjatootatud andmetel.

Sisendid finantsinstrumendi makseviivituses olemise hindamiseks ja nende olulisus voivad ajas muutuda,

et peegeldada asjaolude muutumist.
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Tulevikku vaatava teabe kasutamine

Ettevote kasutab tulevikku vaatavat teavet hindamiseks, kas instrumendi krediidirisk on parast esmast
kajastamist oluliselt suurenenud, ja eeldatava krediidikahju modtmiseks.

Ettevote koostab kolm majandusstsenaariumit: baasjuhtum, milleks on ettevottesiseste prognooside
pohjal valja toétatud keskne stsenaarium ja kaks vahetdenaolisemat stsenaariumit, (ks positiivne ja teine
negatiivne. Keskne stsenaarium vastab teabele, mida ettevdte kasutab teistel eesmarkidel nagu stratee-
giline planeerimine ja eelarvestamine. Arvessevoetav ettevottevaline teave sisaldab valitsusasutuste ja
rahandusasutuste (Eesti Pank) avaldatud majandusandmeid ja -prognoose.

Baasjuhtumi majandusstsenaariumi arvutamisel on lahtutud Eesti Panga poolt koostatud 3-aastasest
keskmisest makromajanduslikust prognoosist. Edasi arvutatakse 3-aastase keskmise ajaloolise ja
prognoositud andmestandardi halbed iga valitud parameetri kohta. Kesksele stsenaariumile 1 standard-
hdlbe muutuse lisamisega arvutatakse tousutrendiga makromajanduslik stsenaarium, mille tdendosus
on 25%. Langustrendiga stsenaariumi arvutamiseks rakendatakse kesksele stsenaariumile 2 standard-
hélbe suuruseid liikumisi. Selle tulemuseks on konservatiivsem |ahenemine oodatud majanduslanguse
hindamisele ja seda rakendatakse 5-protsendilise eeldatava téendosusega.

Eeldatava krediidikahju mé&6tmisel rakendatavad stsenaariumi tdendosused on jargmised.

2020 2019
Seisuga 31. detsember Positiivne Keskne Negatiivne  Positiivne Keskne Negatiivne
iz enadriymi 25% 70% 5% 25% 70% 5%

tdendosuse kaalumine

Ettevote on tuvastanud ja dokumenteerinud iga finantsinstrumentide portfelli krediidiriski ja krediidikahju
votmetegurid ning, kasutades ajalooliste andmete anallisi, hinnanud makromajanduslike muutujate
ning krediidiriski ja krediidikahju vahelist suhet.

Ettevote on tuvastanud ja dokumenteerinud iga finantsinstrumentide portfelli krediidiriski ja krediidikahju
votmetegurid, kasutades ajalooliste andmete analtusi.

Uksikasjalike IFRS-i suuniste kohaselt peaks tulevikku vaatav krediidikahju arvestus pShinema praeguse
ja tulevase makseviivituse téendosuse (PD) tapsel hindamisel. Samas puuduvad tdendid, et meil oleks
statistiliselt oluline sdltuvus ESTO PD ja makromajanduslike vétmetegurite vahel. See voib naidata,
et pidevalt areneval otsustuspGhimadttel on oluliselt suurem mju, kui makromajanduslike andmete
anallUsil. Ettevote hindab pidevalt, kas makromajanduslikud muutujad mojutavad eeldatavat makseviivi-
tuste maara ja testib statistiliselt nende olulisust. Ettevote ei ole siiani leidnud seost makromajanduslike
andmete ja PD vahel. Ettevdte jatkab valitud ja teiste makromajanduslike kriteeriumite testimist ja oluliste

seoste ilmnemisel lisatakse makronaitajad prognoosi.
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Muudetud varad

Laenulepingu tingimusi voib muuta mitmel pohjusel, nagu naiteks muutuvad turutingimused, klientide
hoidmine ja muud tegurid, mis ei ole seotud kliendi olemasoleva v&i véimaliku krediidi halvenemisega.
Muudetud tingimustega olemasoleva laenu kajastamine voidakse Iopetada ja uuesti labiraagitud laenu
voidakse kajastadauuelaenunadiglasesvaartusesvastavaltarvestuspdhimotte "Finantsvarad jafinantsko-
hustised" alajaotises "Finantsvarade ja finantskohustiste muudatused” kehtestatud arvestuspdhimottele.
Kui muudatuse tulemuseks on kajastamise I16petamine, siis voetakse uus laen arvele 1. etapi laenuna
(eeldusel, et selle krediidikvaliteet ei ole sel ajal halvenenud).

Ettevote muudab rahalistesse raskustesse sattunud klientide laenutingimusi (restruktureerimine), et
maksimeerida raha tagasisaamise voimalusi ja minimeerida makseviivituse riski. Ettevotte restruktu-
reerimispohimotete kohaselt pakutakse restruktureerimist valikuliselt juhul, kui klient on juba makse-
viivituses voi makseviivituse tekkimise risk on suur ja on téendatud, et vdignik on teinud kdik madist-
likud pingutused laenu tagastamiseks esialgsete tingimuste kohaselt ja voib eeldada, et volgnik suudab
muudetud tingimusi taita.

Tingimuste muutmine sisaldab tavaliselt Iopptahtaja pikendamist, intressimaksete ajastuse muutmist ja
laenukohustuste tingimuste muutmist.

Restruktureerimine on Gldiselt krediidiriski olulise suurenemise kvalitatiivne naitaja ja eeldatav restruk-
tureerimine voib olla tdendiks, et riskipositsioon on halvenenud krediidikvaliteediga. Kliendi maksekai-
tumine peab teatud aja jooksul jarjepidevalt hea olema enne, kui riskipositsiooni ei peeta enam halvenenud
krediidikvaliteediga/viivituses olevaks positsiooniks voi makseviivituse tdendosust peetakse selliselt
viahenenuks, et see jaab 1. etapi varaks peetava vara 12 kuu makseviivituse toenaosuse piiridesse.

Eeldatava krediidikahju m6étmine
Eeldatava krediidikahju modtmise peamised sisendid on tahtaja struktuur ja jargmised muutujad:

— makseviivituse tdendosus (MT);
— makseviivitusest tingitud kahjumaar (LGD); ja
— riskipositsioonid kohustuste taitmata jatmisel (EAD).

1. etapi riskipositsioonide eeldatava krediidikahju arvutatamiseks korrutatakse 12 kuu PD LGD ja EAD-ga.
Kehtivusaja eeldatava krediidikahju arvutatamiseks korrutatakse kehtivusaja PD LGD ja EAD-ga.

PD on prognoositava ajavahemiku jooksul maksehdire tekkimise toenaosuse hinnang. PD rihmita-
takse toote liigi, tahtaja Uletanud paevade ja riskipositsiooni kestuse jargi. PD hinnatakse Markovi ahela
pohjal, kus eelneva 6-kuulise perioodi Gleminekumaatriksite abil ennustatakse tulevaste kumulatiivsete
Uleminekute tdenaosust.

LGD on makseviivituse korral tdenaolise kahjumi suurus. Ettevote hindab LGD parameetreid makseviiv-
tuses klientide vastu varasemalt esitatud nouete laekumise méaara alusel. LGD hinnanguid on kohan-
datakse erinevate majandusstsenaariumite jaoks. LGD arvutatakse diskonteeritud rahavoogude baasil

kasutades diskonteerimise tegurina sisemist intressimaara.
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EAD esindab makseviivituse korral eeldatavat riskipositsiooni. Ettevdte tuletab EAD senisest avatusest
vastaspoole riskile ning voimalikest senise summa muutusest, mis on lepingu alusel lubatud ja mis
tuleneb amortisatsioonist. Finantsvara EAD on selle bilansiline brutojadkmaksumus rikkumise toimumise
ajal. Laenuandmiskohustuste suhtes on EAD-d véimalikud tulevased summad, mis voidakse lepingu alusel
kasutusse votta.

Nagu eelpool kirjeldatud ja eeldusel, et 1. etapi finantsvarade suhtes kasutatakse maksimaalselt 12 kuu
PD-d, votab ettevote eeldatava krediidikahju méotmisel arvesse makseviivituse riski maksimaalse leping-
perioodi jooksul, mille jooksul ta on avatud krediidiriskile. Maksimaalne lepinguperiood kestab kuupéaevani,
mil ettevottel on digus nduda ettemakse tagastamist voi laenuandmiskohustus |6petada.

Kui parameeter modelleeritakse kollektiivsuse alusel, siis rihmitatakse finantsinstrumendid nende Ghiste

riskitunnuste alusel, milleks voivad muuhulgas olla:

— instrumendi liik;

— krediidiriski tase;

— tagatise liik;

— esmase kajastamise kuupaev;

— lunastustahtajani jaanud aeg;

— tddstusharu; ja

— laenusaaja geograafiline asukoht.

Alljargnevas tabelis on naidatud kahju allahindluse alg- ja I6ppsaldo finantsinstrumendi liigi kaupa.
Krediidiriskis toimunud muutuste tottu tehtavate ulekannete maaramise alust on kirjeldatud

arvestuspohimaottes.

2020
(tuhandetes eurodes) 1. jark 2.jark 3.jark Kokku
Laenud ja ettemaksed klientidele amortiseeritud soetusmaksumuses
Saldo seisuga 1. jaanuar 63 67 61 191
Kahju allahindluse mberhindamine netosummas 1 25 15 40
Tekkinud voi ostetud uued finantsvarad 202 169 58 429
Finantsvarad, mille kajastamine on |opetatud ja mis (139) (100) (35) (274)
on tagasi makstud
Mahakandmised 16 1 1 18
Saldo seisuga 31. detsember 143 162 100 404
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2019
(tuhandetes eurodes) 1. jark 2.jark 3.jark Kokku
Laenud ja ettemaksed klientidele amortiseeritud soetusmaksumuses
Saldo seisuga 1. jaanuar 4 5 4 13
Kahju allahindluse Gmberhindamine netosummas 3 60 56 19
Tekkinud voi ostetud uued finantsvarad 107 2 1 m
Finantsvarad, mille kajastamine on [6petatud (51 = - (50
Mahakandmised = = = S
Saldo seisuga 31. detsember 63 67 61 191

Likviidsusrisk

Likviidsusrisk on risk, et ESTO maksevoime ei ole lepinguliste kohustuste tadhtaegseks taitmiseks piisav
ilma markimisvaarseid kulusid kandmata, st ESTO ettevotted ei suuda kestlikult ja digeaegselt finantse-
erida oma tegevust voi ei suuda likvideerida oma positsioone lepinguliste kohustuste taitmiseks.

ESTO likviidsuspositsiooni juhtimiseks kasutatakse peamise meetmena varade ja kohustiste 16pptah-
taegade ajastuse mittevastavuse analUusil pohinevat lahenemisviisi. Lisaks maandatakse likviidsusriski
likviidsusreservide hoidmisega, et olla vGimeline katma tahtaegade I6ikes tasakaalustamata rahavoogusid.
Likviidsusriski juhtimise raames fikseeritakse regulaarselt ka peamised likviidsuse suhtarvud ning varade
ja kohustiste tahtajalised proportsioonid. ESTO viib 1abi likviidsuse stressiteste ning on kehtestanud talit-
luspidevuse plaani likviidsuskriisi olukorras kaitumiseks. Likviidsusriski juhtimise metoodikad p&hinevad
likviidsusriski juhtimise pohimotetel ja muudel sise-eeskirjadel.

Koigi oluliste likviidsusnaitajate jaoks on kehtestatud ettevottesisesed limiidid.

Riskijuhtimise funktsioon annab vahemalt kord kvartalis ESTO AS-i noukogule Ulevaate likviidsusriski

piirmaarade jargimise kohta. Kehtestatud piirmaarade uletustest raporteeritakse koheselt.

— Likviidsusriski komisjon méaaratakse Uks kord igal majandusaastal.
— Likviidsusriski komisjoni lilkkmed maarab juhatus.
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i. Finantskohustuste ja finantsvarade tdhtaegade analiiis
Jargnevates tabelites on toodud ettevotte finantskohustiste ja finantsvarade jarelejadnud lepingulised
tahtajad.

(tuhandetes eurodes) Lepingupohised rahavood
Kuni 3 Bilansiline

Seisuga 31.12.2020 kuud 3"12kuud  1-5aastat jaak-
maksumus

Finantskohustise liik

Antud ja saadud laenud (lisa nr 10) z 5,807 14,104 19,911
vélad tarnijatele (lisa nr 11) 212 212
Muud volad (lisa nr 11) 234

Kokku 234 6,019 14,104 20,357

Finantsvara liik

Raha ja raha lahendid 1,592 1,592
Laenud ja ettemaksed klientidele (lisa nr 7) 12,434 4,232 2,548 19,215
Muud varad (lisa nr 9) 452 452
Kokku 14,026 4,684 2,548 21,258
(tuhandetes eurodes) Lepingupohised rahavood
: Kuni 3 Bilan:?i.lﬁ'ne
Seisuga 31.12.2019 kuud 3-12 kuud 1-5 aastat jaak-
maksumus
Finantskohustise liik
Antud ja saadud laenud (lisa nr10) 3,576 8,821 12,397
Volad tarnijatele (lisa nr11) 210 210
Muud volad (lisa 11) 234 234
Kokku 234 3,786 8,821 12,841
Finantsvara liik
Raha ja raha lahendid 489 489
Laenud ja ettemaksed klientidele (lisa nr 7) 7609 2,590 2,007 12,205
Muud varad (lisa nr 9) 19 19
Kokku 8,098 2,609 2,007 12,713
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Eeltoodud tabelites toodud summad on saadud jargmiselt.

Finantsinstrumendi liik Summade arvutamise alus

Diskonteerimata rahavood, mis sisaldavad hinnanguli-

Finantsvarad ja finantskohustised H : :
si intressimakseid

Jargnevas tabelis on toodud finantsvarade ja finantskohustiste bilansilised maksumused, mis eelduste
kohaselt véhem kui 12 kuu jooksul parast aruandekuupéeva tagasi saadakse voi tasutakse.

(tuhandetes eurodes) Lisanr  31.12.2020 31.12.2019
Finantsvarad

Laenud ja ettemaksed klientidele 7 16,666 10,199
Finantskohustised

Antud ja saadud lagnud 10 5,807 3,576

Jargnevas tabelis on toodud finantsvarade ja finantskohustiste bilansilised maksumused, mis eelduste
kohaselt enam kui 12 kuu jooksul parast aruandekuupéeva tagasi saadakse voi tasutakse.

(tuhandetes eurodes) Lisanr 31.12.2020 31.12.2019
Finantsvarad

Laenud ja ettemaksed klientidele 7 2,548 2,007
Finantskohustised

Antud ja saadud laenud 10 14,04 8,821

ii. Likviidsusreservid

Finantskohustistest tuleneva likviidsusriski maandamiseks omab ESTO muuhulgas likviidset vara, mis
koosneb rahast ja raha lahenditest. ESTO kasutab likviidsusriski maandamiseks likviidsusriski komiteed,
mis koguneb regulaarselt kord kuus.

Likviidsusrisk on risk, et ESTO maksevoime ei ole lepinguliste kohustuste tahtaegseks taitmiseks piisav
ilma markimisvaarseid kulusid kandmata, st ESTO ettevotted ei suuda kestlikult ja digeaegselt finantse-
erida oma tegevust voi ei suuda likvideerida oma positsioone lepinguliste kohustuste taitmiseks.

ESTO likviidsuspositsiooni juhtimiseks kasutatakse peamise meetmena varade ja kohustiste 13pptah-
taegade ajastuse mittevastavuse anallusil pohinevat I1dhenemisviisi. Lisaks maandatakse likviidsusriski
likviidsusreservide hoidmisega, et olla vdimeline katma tahtaegade 16ikes tasakaalustamata rahavoogusid.
Likviidsusriski juhtimise raames fikseeritakse regulaarselt ka peamised likviidsuse suhtarvud ning varade
ja kohustiste tahtajalised proportsioonid. ESTO viib 1abi likviidsuse stressiteste ning on kehtestanud talit-
luspidevuse plaani likviidsuskriisi olukorras kaitumiseks. Likviidsusriski juhtimise metoodikad pdhinevad
likviidsusriski juhtimise p6himotetel ja muudel sise-eeskirjadel.
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Riskijuhtimise funktsioon annab vahemalt kord kvartalis ESTO AS-i ndukogule Ulevaate likviidsusriski
piirmaéarade jargimise kohta. Kehtestatud piirmaarade Uletustest raporteeritakse koheselt.

— Likviidsusriski komisjon méaaratakse uks kord igal majandusaastal.
— Likviidsusriski komisjoni lilkkmed maarab juhatus.

Kdigi oluliste likviidsusnéitajate jaoks on ESTO-s kehtestatud ettevdttesisesed limiidid (likviidsuskordajad):

— Omakapitali kordaja: mitte vahem, kui 20% laenude mahust

— Omakapitali kordaja hoidmine aitab ESTO-I enda kapitali oma riskivarades hoida, mis teeb ESTO-st
ettevottevaliste volausaldajate jaoks atraktiivsema volakapitali investeerimise voimaluse.

— ICR mitte vahem kui 2,0

— Omakapitali kordaja hoidmine aitab ESTO-I kapitali maksumust ja tegevuskulusid kontrolli all hoida,
mis teeb ESTO-st ettevottevéliste vélausaldajate jaoks atraktiivsema vdlakapitali investeerimise
voimaluse.

— Omakapitali suhtarv: mitte vahem, kui 2% laenude mahust

— Rahapuhvri hoidmine aitab ESTO-| portfelli- ja ettevottevalistelt investoritelt saadud rahavoogude
volatiilsust hallata.

Tururiskid

Uldiselt tuleneb tururisk ESTO pdhitegevusest ja tururiski vétmine ei ole ESTO pohitegevus. ESTO érite-
gevuse iseloom viitab sellele, et tal puuduvad kaubariski ja aktsiariski positsioonid. Seega on intressirisk
ja valuutarisk ainukesed tururiski liigid, millete ESTO oma praeguse aritegevuse tottu avatud on.

Tururisk on risk, et muutused turuhindades, nt intressimaarades voi vahetuskurssides, mojutavad ESTO
tulusid voi talle kuuluvate finantsinstrumentide vaartust. ESTO tururiski juhtimise eesmark on maandada
ja kontrollida tururiski positsioone vastuvoetavate parameetrite piires, et tagada ESTO maksevoime ja

optimeerida samal ajal riskitulu.

i. Intressirisk

Intressirisk on olemasolev voi voimalik risk, et ebasoodsad muutused ESTO varade ja kohustiste
intressimaarades voivad ettevotte kasumit ja omakapitali negatiivselt mojutada. ESTO on intressiriskile
avatud, kui nii tema peamiste varade ja kohustiste kui ka I6pptédhtaegade Umberhindamiste ajastused
on erinevad, kui varade ja kohustiste intressimaarasid saab korrigeerida erinevate ajavahemike jarel voi
kui varade ja kohustiste struktuur on erinevates vaaringutes erinev. ESTO pulab intressiriski madalal
hoida sellega, et piirab intressitundlike varade ja kohustiste struktuure ja I6pptahtaegasid ning viib need
omavahel vastavusse. Antud laenudelt saadav intressitulu Gletab oluliselt saadud laenude eest makstud
intressikulu, mis voimaldab tasaarvestada intressiriski véimalikku negatiivset mdju ESTO-le. ESTO jalgib
ja juhib intressiriski vastavalt ESTO AS-i likviidsuskomitee kehtestatud sisemistele limiitidele. Limiitide
jargimiseks voib ESTO oma laenude maarasid korrigeerida vai riskimaandamisinstrumente kasutada, nt
intressimaara vahetuslepinguid sdlmida. ESTO arvutab ja jalgib intressiriski jooksvalt.

Peamine mittekaubeldavaid portfelle mdjutav risk on risk saada kahju tuleviku rahavoogude voi finantsin-
strumentide diglase vaartuse kdikumistest turuintresside muutumise tottu.
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Operatsioonirisk

Operatsioonirisk on risk saada kahju inimeste tegevuse, sisemiste protsesside voi slsteemide oodatud
viisil mittetoimimise téttu voi valiste sindmuste tagajarjel. Lisaks sisaldab operatsioonirisk diguslikku
riski, vastavusriski ja personaliriski.

Pohilised ESTO-t puudutavad operatsiooniriskid on seotud ESTO markimisvaarse kasvuga. Suurenev
tootajate arv, kasvav tehingute maht ja uute toodete turule toomine tahendavad pidevat vajadust uute
struktuuride ja protsesside jarele, samuti susteemide arendamist. Operatsiooniriskide juhtimine hdlmab
peamiste ariprotsesside kaardistamist, igas protsessis peamiste riskide tuvastamist, piisavate kontrollide
rakendamist ning jarelkontrolli teostamist. ESTO on juurutanud protsessid intsidentide haldamiseks ja
uute toodete heakskiitmiseks ning on kehtestanud talitluspidevuse plaani kriisiolukorraks.
Riskijuhtimise funktsioon esitab ESTO AS-i juhatusele vahemalt kord kuus Ulevaated operatsiooniriskilim-
iitide jargmise kohta. Kehtestatud piirméarade Uletustest raporteeritakse koheselt.

— Operatsiooni- ja vastavusriski komisjon maaratakse uks kord igal majandusaastal.
— Operatsiooni- ja vastavusriski komisjoni liikmed maarab juhatus.

Kapitalijuhtimine

ESTO omavahendid annavad voimaluse absorbeerida ootamatuid kahjusid, mida ei ole véimalik valtida ega
maandada, ning tagavad, et ettevottel on igal ajal olemas piisav finantsvahendite puhver huvirihmade ees
olevate kohustiste taitmiseks. Selliselt kujutab ESTO kapital endast viimast kaitset riski vastu.

ESTO kapitalijuhtimine p&hineb kolmel sambal:

1. Tugev likviidsus - rahapositsioon vahemalt 10% laenuportfellist
2. Tugev omakapital - omakapitali positsioon vahemalt 20% laenuportfellist
3 Mitmekesised ja pikaajalised kapitaliallikad

ESTO ei ole kohustatud hoidma teisi kapitalireserve peale Eesti ariseadustikus satestatud kapitalinduete.
ESTO AS-i ndukogu vastutab kapitalistruktuuri planeerimise eest. Asjakohane kapitaliplaneerimine aitab
ESTO-I olla valmis olukordadeks, milles on vaja lisakapitali ning annab talle piisava puhvri kasvu toeta-
miseks olemasolevatel turgudel ja uutele turgudele sisenemiseks. ESTO kapitaliplaneerimises voetakse

arvesse jargmisi tegureid:

— seadustes ja eeskirjades noutud miinimumkapitali, sealhulgas puhvreid;

— eri- ja stressiolukordadega toimetulemiseks vajalik kapitalitase;

— aktsionaride ndutav tasuvusnorm ja téhus kapitalijuhtimine;

— vastaspoolte ndutav kapitalitase, et ESTO-t peetaks usaldusvaarseks partneriks ja oleks tagatud

tohusam ligipaas rahastusturule.
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Lisa nr 4. Finantsinstrumentide diglane vaartus

Oiglaste vaartuste modtmine

Ettevote kasutab Oiglaste vaartuste modtmiseks jargmist Giglase vaartuse hierarhiat, mis peegeldab
modtmiste tegemisel kasutatud sisendite olulisust.

1. tase: identsete instrumentide (korrigeerimata) noteeritud hinnad aktiivsetel turgudel.
2. tase: sisendid, mis ei ole 1. taseme alla kuuluvad noteeritud hinnad ja mis on instrumentide puhul
kas otse vOi kaudselt jalgitavad. Sellesse kategooriasse kuuluvad instrumendid, mille hindamiseks
kasutatakse: sarnaste instrumentide noteeritud turuhindasid aktiivsetel turgudel; samade v6i sarnaste
instrumentide noteeritud turuhindasid turgude!, mida peetakse vahem aktiivseks; voi muid hinda-
mistehnikaid, kus kdik olulised sisendid on turuandmetes otseselt voi kaudselt jalgitavad.
3.tase: mittejalgitavad sisendid. Sellesse kategooriasse kuuluvad kdik instrumendid, mille puhul hinda-
mistehnika hdlmab mittejalgitavaid sisendeid ja need mittejalgitavad sisendid mdjutavad instrumendi
hindamist olulisel maaral. Sellesse kategooriasse kuuluvad instrumendid, mida hinnatakse sarnaste
instrumentide noteeritud hindade alusel, mille puhul on instrumentide erinevuste peegeldamiseks
vajalikud olulised mittejalgitavad korrigeerimised voi eeldused.
Ettevotte kasutatavad hindamismeetodid holmavad nuldispuhasvaartuse ja diskonteeritud rahavoo
meetodit, vordlust sarnaste instrumentidega, millel on jalgitavad turuhinnad, ning muid hindamismudeleid.
Hindamistehnikates kasutatavad eeldused ja sisendid hdlmavad riskivabasid ja vordlusintressimaérasid,
krediidiriski marginaale ja muid diskontomaarade, vdlakirjahindade, vahetuskursside ning eeldatavate
hinnamuutuste ja korrelatsioonide hindamisel kasutatavad naitajaid.
Hindamistehnikate eesmaérk on leida diglane vaartus, mis peegeldaks vara muumisel saadavat hinda voi
tuleks tasuda kohustise Uleandmisel turuosaliste vahel hindamiskuupaeval toimuva korraparase tehingu
kaigus.

Finantsinstrumentide liigitamine ja nende diglased vaartused

Kaoiki ettevotte finantsvarasid ja kohustisi kajastatakse finantsseisundi aruandes voi tingimusliku vara voi
kohustistena raamatupidamise aastaaruande lisades. Finantsseisundi aruandes kajastatakse ka laenud
ja ettemaksed klientidele, muud viitlaekumised, raha ja raha lahendid, laenud, volad tarnijatele, volad
tootajatele ja muud kohustised.

Laenude Oiglane vaartus on ettevotte juhtkonna hinnangul vordne nende bilansilise maksumusega, kuna

lepingute kohaldatavad intressimaéarad vastavad turuintressimaaradele.

Initialled for identification purposes enly
Allkirjastatud identifitseerimiseks

10, 06. 2001

M. . SSA
Signature / alu%\‘v’mﬁ ........
KPMG, Tallinn
37



esto

Aastaaruanne 2020

Jargnevas tabelis on analllsitud finantsvarade ja -kohustiste bilansilist maksumust ja diglast vaartust,

sealhulgas nende diglase vaartuse tasemeid.

(tuhandetes eurodes)

Amortiseeritud soetusmaksumuses hinnatav
finantsvara

Laenud ja ettemaksed klientidele (lisa nr7)
Muud varad (lisa nr 9)
Raha ja raha lahendid

Amortiseeritud soetusmaksumuses kajastatav
finantsvara kokku

Amortiseeritud soetusmaksumuses kajastatud
finantskohustised

Antud ja saadud laenud (lisa nr10)
Volad tarnijatele (lisa nr 11)
Muud volad (lisa 11)

Amortiseeritud soetusmaksumuses kajastatud
finantskohustised kokku

Bilansiline jadkmaksumus Oiglane vaartus

31.12.2020 31.12.2019  31.12.2020 31.12.2019

19,215 12,205 19,215 12,205
452 19 452 19
1,592 489 1,592 489
21,258 12,713 21,258 12,713
19,911 12,397 19,91 12,397
212 210 212 210
234 131 234 131
20,357 12,738 20,357 12,738
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Lisa nr 5. Puhasintressitulu

(tuhandetes eurodes)
Intressitulu
Laenud ja ettemaksed klientidele

Intressitulu kokku

Intressikulu
volausaldajatele maksmisele kuuluv intressisumma
Intressikulu kokku

Puhasintressitulu
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2020

4,883

4,883

(1.827)
(1,827)

3,055

KPMG, Tallinn

7

2019

1,373

1,373

(712)
(712)

661
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Lisa nr 6. Teenus- ja -vahendustasu puhastulu

Teenus- ja vahendustasu tulude jaotus
Jargnevas tabelis on IFRS 15 raames klientidega sdImitud lepingutest saadud teenus- ja vahendustasude
tulu teenuseliikide kaupa lahti kirjutatud.

(tuhandetes eurodes) 2020 2019
Teenuseliigid

Tulu laenude lepingutasudest 317 193
Tulu laenude haldustasudest 361 164
Muu tulu laenudelt 760 284
Teenustasu- ja vahendustasutulu klientidega s6Imitud lepingutest kokku 1,438 641
Teenustasu- ja vahendustasukulu (412) (182)
Teenus- ja vahendustasu puhastulu 1,026 459

Taitmiskohustused ja tulu kajastamise pohimatted

Kliendiga sdlmitud lepingutest saadavat teenus- ja vahendustasu tulu moéddetakse kliendiga sélmitud
lepingus satestatud tasu alusel. Ettevote kajastab tulu siis, kui kontroll kauba voi teenuse Ule antakse
kliendile Gle.

Jargnev tabel annab teavet kliendiga s6lmitud lepingutest tulenevate taitmiskohustuste taitmise iseloomu
ja ajastuse kohta, sealhulgas oluliste maksetingimuste ja seotud tulu kajastamise pohimotete kohta.

Taitmiskohutuste taitmise
iseloom ja ajastus, sh olulised
maksetingimused

Teenuseliik Tulu kajastamine IFRS 15 kohaselt

Lepingu- ja haldusteenused

Ettevote pakub klientidele lepingu-
ja haldusteenuseid.

Kontohalduse tasud debiteeritakse
kliendi kontolt igakuiselt.

Teenindustasud debiteeritakse
igakuiselt ja need péhinevad
fikseeritud maaradel.

Konto teenus- ja teenindustasu
tulud kajastatakse aja jooksul
vastavalt teenuste osutamisele.

Tehingutega seotud tulud
kajastatakse tehingu toimumise
hetkel.
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Lisa nr 7. Laenud ja ettemaksed klientidele

(tuhandetes eurodes) 31.12.2020 31.12.2019
Laenud ja ettemaksed klientidele 19,619 12,396
Miinus vaartuse langusest tulenev allahindlus (404) (191)
Kokku 19,215 12,205

Laenud ja ettemaksed klientidele amortiseeritud soetusmaksumuses

31.12.2020 31.12.2019

(tuhandetes eurodes) Bilansiline Eeldatava Bilansiline Bilansiline Eeldatava Bilansiline
brutojaak- krediidi- jaak- brutojaak- krediidi- jaak-

maksumus  kahjueraldis maksumus maksumus kahjueraldis maksumus

Jaekliendid = = = = e =
Jarelmaks 7,383 77) 7,307 6,178 (47) 6,131
Arvelduskrediit 166 2 166 = : =
Laenulepingud 12,069 327) 1,742 6,218 (144) 6,074
Kokku 19,619 (404) 19,215 12,396 @191) 12,205

Lisateave on toodud lisas nr 3.
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Lisa nr 8. Immateriaalne pohivara

(tuhandetes eurodes)

Maksumus seisuga 31.12.2018

Akumuleeritud kulum 31.12.2018

Bilansilised jadkmaksumused seisuga 31.12.2018
Lisandumine

Amortisatsioon

Maksumus seisuga 31.12.2019

Akumuleeritud kulum seisuga 31.12.2019
Bilansilised jadkmaksumused seisuga 31.12.2019
Lisandumine

Amortisatsioon

vodrandamine

Muud muutused

Maksumus seisuga 31.12.2020

Akumuleeritud kulum seisuga 31.12.2020

Bilansilised jaakmaksumused seisuga 31.12.2020

Lisa nr 9. Muud varad

(tuhandetes eurodes)
Nouded ostjate vastu

Kokku

Lisateave on toodud lisas nr 3.

Muu
immateriaalne
pohivara

136
(8
128
70
(19)
206
(27)
179

75

282
536
(57)

479

Lisa nr
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Arendus-
tegevuse
kulud

81

81

81

246

(282)

45

45

31.12.2020
452

452

Kokku

136
(®
128
151

(19)

260

321

581
(57)

524

31.12.2019
19

19

42



esto

Lisa nr 10. Antud ja saadud laenud

Tagastamata laenude tingimused on jargmised:

2020

(tuhandetes eurodes)

Laenuleping
Platvormilaen
Allutatud laenuleping

Kokku

2019

(tuhandetes eurodes)

Laenuleping
Platvormilaen
Allutatud laenuleping

Kokku

31.12.2020

12,104
4,807
3,000

19,91

31.12.2020

6,719
2,678
3,000

12,397

Lisateave on toodud lisas nr 3.
Ettevotte kohustiste tagatiseks olevate finantsvarade bilansiline maksumus seisuga 31.12.2020 oli 19 991

Lithi-
ajalised
laenud
(12 kuu
jooksul)

1,000

4,807

5,807

LGhi-
ajalised
laenud
(12 kuu
jooksul)

1,644

1,932

3,576

Maksegraafik

Pika-
af:::ﬁg Intressi-
(1-5 aasta PR

jooksul)
1,104 Nn-12%
7-11%
3,000 12%
14,104 g

Maksegraafik

Pika-
ajalised | p

laenud BRESS-
(1-5 aasta maar

jooksul)
5,075 1-12%
746 7.5-11%
3,000 12%
8,821 s

tuhat €. Ettevote ei peaks platvormilaenule kehtestatud tingimusi rikkuma.

Aastaaruanne 2020

Vaaring

EUR
EUR

EUR

vaaring

EUR
EUR

EUR
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Lisa nr 11. Volad tarnijatele ja muud volad

(tuhandetes eurodes)

volad tarnijatele

Vdlad tarnijatele kokku
volad toovotjatele
Intressivolad

Muud viitvolad

Muud vélad kokku

Volad tarnijatele ja muud vélad kokku

Lihiajalised
Pikaajalised

Kokku

Lisateave on toodud lisas nr 3.

Lisa nr 12. Maksukohustised

(tuhandetes eurodes)
Uksikisiku tulumaks
Ettevotte tulumaks
Sotsiaalmaks
Kogumispensioni makse
Tootuskindlustusmaks
Muud maksukohustused

Kokku

Lisa nr 31.12.2020

212
212
53
168
14
234

446

446

446

31.12.2020
9

24

56
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Lisa nr13. Aktsiakapital ja reservid

Aktsiakapital

Aktsiakapital summas 100 tuhat € (31.12.2019: 62 tuhat €) jaguneb 99800 lihtaktsiaks (31.12.2019: 62420
lintaktsiat) nominaalvaartusega 1 euro (31.12.2019: 1 euro) aktsia kohta.

Dividendid

Aruandeperioodil maksti dividende summas 222 tuhat €.

Lisateave ettevotte jaotamata kasumi ja potentsiaalse tulumaksukohustuse kohta on toodud lisas nr 17.

Reservid
Omakapitali kaasatud reservid on jargmised:

(tuhandetes eurodes) 31.12.2020 31.12.2019
Kohustuslik reservkapital i 125
Kokku n 125

Kohustuslik reservkapital

Kohustuslik reservkapital moodustatakse iga-aastastest puhaskasumi eraldistest, samuti muudest erald-
istest, mis kantakse Ule reservkapitali seaduse v6i pohikirja alusel. Reservkapitali suurus on ette nadhtud
pohikirjaga ja see ei vai olla vaiksem kui 1/10 aktsiakapitalist. Kohustuslik reservkapital vastas 31.12.2020
ja 31.12.2019 Eesti ariseadustikust tulenevatele nduetele. Igal majandusaastal tuleb reservkapitali kanda
vahemalt 1/20 puhaskasumist. Kui reservkapital saavutab pdhikirjas ettendhtud suuruse, |dpetatakse
reservkapitali suurendamine puhaskasumi arvelt.

Uldkoosoleku otsusega vdib reservkapitali kasutada kahjumi katmiseks véi aktsiakapitali suuren-
damiseks, kui seda ei ole vdimalik katta ettevotte piiramatust omakapitalist. Reservkapitalist ei voi teha

aktsionaridele valjamakseid.
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Lisa nr 14. Muud tegevuskulud

(tuhandetes eurodes)

0uarja rent

Reklaami- ja turustuskulud

IT-kulud

Koolitus-, konsultatsiooni- ja auditikulud
Side- ja postikulud

Transpordikulud

Muud té6joukulud

Muud kulud

Kaibemaks

Kokku

Lisa nr 15. Toojoukulud

(tuhandetes eurodes)
Palgad ja lisatasud

Sotsiaalkindtustusmaksed- ja muud mak-
sud

Kokku

Tootajate keskmine arv taandatuna
taistooajale

Keskmine tootajate arv todsuhte liigi
jargi

Toolepinguga tédtaja

2020
(58)
(241)
m8)
(248)
(5)
(13)
(35)
4
(69)

(791)

2020

271)
(131

(402)

Aastaaruanne 2020

2019
(28)
(137)
(132)
(69)
)]
5)
(16)
3

(399)

2019

(105)

(36)

(141)
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Lisa nr 16. Teave seotud osapoolte kohta

Saldod seotud osapooltega

(tuhandetes eurodes)

Oigustatud huviga omanikud (juriidilised isikud) ja nende
kontrolli v6i olulise moju all olevad isikud

31.12.2020

Néuded Kohustised

412

Tegev- ja kdrgema juhtkonna liikmete ja Gigustatud huviga
omanike (eraisikud) lahedased pereliikmed ja nende kon- 190 179

trolli voi olulise moju all olevad isikud

Laenud

2020

(tuhandetes eurodes)

Oigustatud huviga omanikud
(juriidilised isikud) ja nende kontrolli
voi olulise mdju all olevad isikud

Saadud laenud ja tagasimaksed

Tegev- ja kdrgema juhtkonna lilkkmete ja
oigustatud huviga omanike (eraisikud)
lahedased pereliikmed ja nende
kontrolli véi olulise méju all otevad
isikud

Saadud laenud ja tagasimaksed

Saadud
Saadud laenude Makstud Intressi-
laenud tagasi- intressid maar
maksed

800 530 437 12%

800 530 437 12%
=] 175 32 12%

= 175 32 12%
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2019
(tuhandetes eurodes)

Oigustatud huviga omanikud
(juriidilised isikud) ja nende kontrolli
voi olulise mdju all olevad isikud

Saadud laenud ja tagasimaksed
Tegev- ja kdrgema juhtkonna liilkmete ja
digustatud huviga omanike (eraisikud)
lahedased pereliikkmed ja nende
kontrolli voi olulise mdju all olevad
isikud

Saadud laenud ja tagasimaksed

Lisateave on toodud lisas nr 10.

Saadud
laenud

1,935

1,935

524

524

Saadud
laenude

tagasi-
maksed

200

200

Aastaaruanne 2020

Makstud Intressi-

intressid maar Vadring
241 12% EUR

241 12% EUR

32 12% EUR

32 12% EUR

Tegev- ja kdrgemale juhtkonnale makstavad té6tasud ja muud olulised havitised

(tuhandetes eurodes)

Tootasu

2020
29

2019
25

Ettevote peab osapooli seotuks, kui lks kontrollib teist voi tal on oluline moju teise tehtavatele tegevu-

sotsustele. Seotud osapooltega solmitud tehingute hulka kuuluvad tehingud aktsionaridega, ettevotte

jubatuse ja ndukogu lilkmetega ning llalnimetatud isikute lahedaste pereliikmete ja nendega seotud

ettevotetega.
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Lisa nr 17. Tingimuslikud kohustused

Ettevotte jaotamata kasum aruandeperioodi 16pu seisuga oli 1556 tuhat € (31.12.2019: 222 tuhat €).
Maksimaalne voimalik tulumaksukohustuse summa, mis voib kaasneda kogu jaotamata kasumi véljam-
aksmisel dividendidena, on 298 tuhat € (31.12.2019: 56 tuhat €), seega oleks netodividendidena véimalik
vélja maksta 1556 € (31.12.2019: 222 tuhat €).

Maksimaalse voimaliku tulumaksukohustuse arvutamisel on eeldatud, et 2020. aasta kasumis ja kahjumis
kajastatud dividendide ja tulumaksu summa ei tohi tletada aruandeperioodi I6pus jaotatavat kasumit.

Lisa nr 18. IFRS-ile Ulemineku vastavusseviimine ja vordlus-
teave

VARASEMATE FINANTSARUANDLUSE STANDARDITE KOHASELT ESITATUD OMAKAPITALI VORDLUS
IFRS-ILE VASTAVA OMAKAPITALIGA

IFRS-ile Uleminekul ei olnud varasemate arvestuspohimotete kohaselt kajastatud omakapitalile olulist
moju IFRS-i kohaselt tehingukuupéaeval kajastatud omakapitaliga vorreldes.

VARASEMATE FINANTSARUANDLUSE STANDARDITE KOHASELT ESITATUD KOONDKASUMI VORDLUS
IFRS-ile VASTAVA KOONDKASUMIGA

IFRS-ile Uleminek ei mojutanud oluliselt 2019. aasta koondkasumiaruandes kajastatud koondkasumit
varem jargitud arvestuspohimotete kohaselt kajastatud koondkasumiga vorreldes.

VARASEMATE FINANTSARUANDLUSE STANDARDITE KOHASELT ESITATUD RAHAVOOGUDE VORDLUS
IFRS-ile VASTAVATE RAHAVOOGUDEGA

IFRS-ile Uleminek ei mojutanud oluliselt 2019. aasta rahavoogude aruandes kajastatud rahavooge varem
jargitud arvestuspohimotete kohaselt kajastatud rahavoogudega vorreldes.
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Signatures of the management
board to the annual report

The management board has prepared the management report and the financial statements of ESTO AS for
the financial year ended 31 December 2020.

The management board confirms that the management report provides a true and fair view of the business
operations, financial results and financial condi-tion of the company.

The management board confirms that according to their best knowledge the financial report presents
a fair view of the assets, liabilities, financial position and profit or loss of the company according to the
Estonian Financial Reporting Standard.

04.06.2021

-

Mikk Metsa
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Tallinn 10117 Internet www.kpmg.ee
Estonia

SOLTUMATU VANDEAUDIITORI ARUANNE

AS ESTO aktsionaridele
Arvamus

Oleme auditeerinud AS ESTO (ettevte) raamatupidamise aastaaruannet, mis sisaldab bilanssi seisuga 31.
detsember 2020, kasumiaruannet, rahavoogude aruannet ja omakapitali muutuste aruannet eeltoodud
kuupaeval |6ppenud aasta kohta ja raamatupidamise aastaaruande lisasid, sealhulgas markimisvaarsete
arvestuspohimotete kokkuvotet.

Meie arvates kajastab lehekllgedel 7 kuni 49 esitatud raamatupidamise aastaaruanne kaoigis olulistes
osades Oiglaselt ettevotte finantsseisundit seisuga 31. detsember 2020 ning sellel kuupaeval 16ppenud
majandusaasta finantstulemust ja rahavoogusid kooskdlas rahvusvaheliste finantsaruandluse
standarditega, nagu Euroopa Liit on need vastu vétnud.

Arvamuse alus

Viisime auditi labi kooskdlas rahvusvaheliste auditeerimise standarditega (Eesti). Meie kohustusi vastavalt
nendele standarditele kirjeldatakse taiendavalt meie aruande osas ,Vandeaudiitori kohustused seoses
finantsaruande auditiga”. Me oleme ettevottest séltumatud kooskolas kutseliste arvestusekspertide
eetikakoodeksiga {Eesti) (sh séltumatuse standardid), ja oleme taitnud oma muud eetikaalased kohustused
vastavalt nendele nduetele. Me usume, et auditi tdendusmaterjal, mille oleme hankinud, on piisav ja
asjakohane aluse andmiseks meie arvamusele.

Muu informatsioon

Juhtkond vastutab muu informatsiooni eest. Muu informatsioon sisaldab tegevusaruannet, kuid el hélma
raamatupidamise aastaaruannet ega meie asjaomast vandeaudiitori aruannet.

Meie arvamus raamatupidamise aastaaruande kohta ei hélma muud informatsiooni ja me ei tee selle kohta
mingis vormis kindlustandvat jareldust.

Seoses meie raamatupidamise aastaaruande auditiga on meie kohustus lugeda muud informatsiooni ja
kaaluda seda tehes, kas muu informatsioon lahkneb oluliselt raamatupidamise aastaaruandest véi meie
poolt auditi kdigus saadud teadmistest voi tundub muul viisil olevat oluliselt vaarkajastatud.

Kui me teeme tehtud t06 pdhjal jarelduse, et muu informatsioon on oluliselt vaarkajastatud, oleme
kohustatud sellest faktist aru andma. Meil ei ole sellega seoses millegi kohta aru anda.

Juhtkonna ja nende, kelle uUlesandeks on valitsemine, kohustused seoses raamatupidamise
aastaaruandega

Juhtkond vastutab raamatupidamise aastaaruande koostamise ja diglase esitamise eest kooskdlas
rahvusvaheliste finantsaruandluse standarditega, nagu Euroopa Liit on need vastu votnud ja sellise
sisekontrolli eest, nagu juhtkond peab vajalikuks, et voimaldada kas pettusest voi veast tulenevate oluliste
vaarkajastamisteta raamatupidamise aastaaruande koostamist.

Raamatupidamise aastaaruande koostamisel on juhtkond kohustatud hindama ettevétte suutlikkust jatkata
jatkuvalt tegutsevana, esitama infot, kui see on asjakohane, tegevuse jatkuvusega seotud asjaolude kohta
ja kasutama tegevuse jatkuvuse arvestuse alusprintsiipi, valja arvatud juhul, kui juhtkond kavatseb kas
ettevotte likvideerida voi tegevuse I0petada voi tal puudub sellele realistlik alternatiiv.

Need, kelle Ulesandeks on valitsemine, vastutavad ettevotte raamatupidamise aruandlusprotsessi Ule
jarelevalve teostamise eest.
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International "), a Swiss entity. Reg no 10096082
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Vandeaudiitori kohustused seoses raamatupidamise aastaaruande auditiga

Meie eesmark on saada péhjendatud kindlus selle kohta, kas raamatupidamise aastaaruanne tervikuna on
kas pettusest vOi veast tulenevate oluliste vaarkajastamisteta, ja anda valja vandeaudiitori aruanne, mis
sisaldab meie arvamust. Péhjendatud kindlus on kdrgetasemeline kindlus, kuid see ei taga, et olulise
vaarkajastamise eksisteerimisel see kooskodlas rahvusvaheliste auditeerimise standarditega (Eesti)
labiviidud auditi kdigus alati avastatakse. Vaarkajastamised voivad tuleneda pettusest voi veast ja neid
peetakse oluliseks siis, kui vdib pdhjendatult eeldada, et need vdivad Uksikult vdi koos mébjutada
majanduslikke otsuseid, mida kasutajad raamatupidamise aastaaruande alusel teevad.

Kasutame auditeerides vastavalt rahvusvaheliste auditeerimise standarditele (Eesti) kutsealast otsustust ja
sailitame kutsealase skeptitsismi kogu auditi kaigus. Me teeme ka jargmist:

e teeme kindlaks ja hindame raamatupidamise aastaaruande kas pettusest vdi veast tuleneva olulise
vaarkajastamise riskid, kavandame ja teostame auditiprotseduurid vastuseks nendele riskidele ning
hangime piisava ja asjakohase auditi tdendusmaterjali, mis on aluseks meie arvamusele. Pettusest
tuleneva olulise vaarkajastamise mitteavastamise risk on suurem kul veast tuleneva
vaarkajastamise puhul, sest pettus voib tahendada salakokkulepet, véltsimist, info esitamata
jatmist, vaaresitiste tegemist vai sisekontrolli eiramist;

e omandame arusaamise auditi puhul asjassepuutuvast sisekontrollist, et kavandada nendes
tingimustes asjakohaseid auditiprotseduure, kuid mitte arvamuse avaldamiseks ettevotte
sisekontrolli tulemuslikkuse kohta;

¢ hindame kasutatud arvestuspdhimodtete asjakohasust ning juhtkonna arvestushinnangute ja
nendega seoses avalikustatud info péhjendatust;

e teeme jarelduse juhtkonna poolt tegevuse jatkuvuse arvestuse alusprintsiibi kasutamise
asjakohasuse kohta ja saadud auditi tdendusmaterjali pohjal selle kohta, kas esineb olulist
ebakindlust sindmuste vdi tingimuste suhtes, mis vdivad tekitada markimisvaarset kahtlust
ettevotte suutlikkuses jatkata jatkuvalt tegutsevana. Kui me teeme jarelduse, et eksisteerib oluline
ebakindlus, oleme kohustatud juhtima vandeaudiitori aruandes tahelepanu raamatupidamise
aastaaruandes selle kohta avalikustatud infole voi kui avalikustatud info on ebapiisav, siis
modifitseerima oma arvamust. Meie jareldused pdéhinevad vandeaudiitori aruande kuupaevani
saadud auditi tdendusmaterjalil. Tulevased stundmused voi tingimused véivad siiski kahjustada
ettevotte suutlikkust jatkata jatkuvalt tegutsevana;

e hindame raamatupidamise aastaaruande Uldist esitusviisi, struktuuri ja sisu, sealhulgas
avalikustatud informatsiooni, ning seda, kas raamatupidamise aastaaruanne esitab aluseks olevaid
tehinguid ja sundmusi viisil, millega saavutatakse oOiglane esitusviis.

Me vahetame nendega, kelle tlesandeks on valitsemine, infot muu hulgas auditi planeeritud ulatuse ja
ajastuse ning markimisvaarsete auditi tahelepanekute kohta, sealhulgas mistahes sisekontrolli
markimisvaarsete puuduste kohta, mille oleme tuvastanud auditi kaigus.

Tallinn, 10.06.2021

Eero Kaup
Certified Public Accountant, Licence No 459
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