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LHV Varahaldus on investeerimisfondide valitsemisega tegelev
ettevote. LHV Varahaldus valitseb kohustuslikke (Il sammas) ja
vabatahtlikke (lIl sammas) pensionifonde ja thte eurofondi.

LHV Varahaldus on valitsetavate fondide mahu jérgi Eesti turul
suuruselt teine fondivalitseja. LHV Varahaldusel on enam kui
210 tuhat klienti.

Pensionifondide tulemused

LHV aktiivselt juhitud pensionifondid on viimastel aastatel
korgema tootluse saavutamise eesmargiga keskendunud
eelkdige borsivélistele varadele ning otsinud tasuvaid
investeeringuid kinnisvarast, volakirjadest ja erakapitalist.
Alternatiivsetele varaklassidele baseeruva portfelli ehitamine on
kahtlemata aegandudev, kuid pikemaajaliseks eesmargiks on
eelkdige aktsiaturgudele keskenduvate konkureerivate fondide
edestamine. 2020. aasta alguses oli suurimate aktiivselt juhitud
LHV pensionifondide aktsiarisk konkurentidega vorreldes madal,
mis voimaldas suures osas valtida aasta esimesel kvartalil aset
leidnud sligavat langust ning suurendada eelkdige
pensionifondides L ja XL oluliselt soodsamate hindade pealt
aktsiariski. Aasta teises pooles péarast turgude osalist taastumist
akisiate osakaal taas vahenes, keskenduti eelkdige varadele ja
vaartpaberitele, mis ka volatilsema turu korral vaartust
kasvataksid.

Martsi keskel lansseerisime uue temaatilise [l samba
pensionifondi Roheline, mille stardipunktiks jai turgude
madalseis enne jarsku tdusu ning suuremate turgude senisest
veelgi suurem keskendumine rohelistele investeeringutele.
Aasta 10puks oli uuel fondil juba 3891 klienti, ka tootlus on fondi
esimese aasta jooksul olnud véga tugev.

Eesti pensionituru parima tootlusega fondid nii Il kui Ill sambas
olid eelmisel aastal LHV pensionifondid. Kogu kalendriaasta
tegutsenud fondidest Ill samba fondi LHV Taiendav osaku
vaartus kasvas aastaga 8,61%, |l samba fondi LHV pensionifond
XL koigi tasude jargseks tootluseks kujunes 7,57%. Mahult
suurima LHV pensionifondi L kasvuks jai 4,95%.

Keeruline aasta, kus peamiseks méarksdnaks koroonaviirus ja
sellega kaasnevad piirangud ning ettendgematus, tdestas taas,
et LHV pensionifondid on voéimelised muutuvate oludega
kohanema. Kdigi seitsme Il sama fondiga teenisid LHV kliendid
puhtalt tootluse pealt kdikide tasude jargselt 65 miljonit eurot.
Koos Il samba fondide tulemusega kujunes LHV
pensionikogujate aasta puhastootluseks ligi 67 miljonit eurot.

Pensionifondide investeeringud

2020. aasta investeerimistegevusi mdjutas nii koroonaviirus kui
ka slgisel joustunud pensionireform. Kevad t6i kaasa
bérsivéliste varade languse, kuid piirangute leevenemine ning
riiklikud abimeetmed tagasid, et analoogselt aktsiaturgudele
taastusid ka alternatiivsete varade hinnad kiiresti. Tehingute
aktiivsus kuni kolmanda kvartali 16puni oli siiski tagasihoidlik.

Novembri alguses joustus Il sammast oluliselt muutuv
pensionireform, kuid selle asjaoluga arvestamine mojutas
investeerimistegevust kogu aasta. Kuivord edasiselt on fondide
maht senisest raskemini prognoositav ning 2021. aastal on
oodata Uihekordset suuremat fondidest valjumist, olid ka aktiivselt
juhitud pensionifondid varasemate aastatega vorreldes
ettevaatlikumad pikaajaliste  kohalikule turule suunatud
investeeringute elluviimisel.

Parema tootluse saavutamise eesmérgiks valikuliselt
borsivéliseid investeeringuid siiski tehakse, nii mé6dunud aastal
kui ka edaspidi. 2020. aastal toetati volakirju markides Sunly
paikeseparkide rajamist ja Peetri Keskust, kinnisvaratehingutest
soetati Valge Maja ja kolm té6stushoonet Juri t6dstuslinnakus,
samuti pandi nurgakivi Aiandi Glrimajade projektile. Lisaks
ostutehingutele realiseeriti  edukalt ka kaks kohalikku
investeeringut, middi osalused Auto24s ja Thermory’s.
Likviidsetest investeeringutest tasub &ra markida senisest
suurem rohuasetus kulla ja teiste vaarismetallidega seotud
positsioonidele, keskendumine Skandinaavia turule ja
finantssektorile ning loomulikult ka varasemaga vorreldes
suurem tahelepanu jatkusuutlikkuse tingimustele vastavatele
ettevotetele. Lisaks  temaatilistele uutele  fondidele
keskendutakse edasiselt ka teistes aktiivselt juhitud fondides
senisest enam investeeringutele, mis vastavad jatkusuutlikkuse
pohiprintsiipidele.

Uued pensionifondid ja regulatiivsed muudatused

Eelmisel aastal otsustas LHV Varahaldus laiendada klientidele
pakutavaid fondivoimalusi temaatiliste fondide n&ol. Martsis
lansseeriti Il samba fond LHV Pensionifond Roheline, detsembri
alguses analoogse strateegiaga Il samba fond LHV
Pensionifond Roheline Pluss. Mdlemad fondid on lihikese
tegutsemisaja jooksul naidanud haid tulemusi ning ka klientide
poolt Ules leitud.

2020. aastal viidi I6pule juba aasta varem vélja kuulutatud
pensionifondide L ja Eesti Ghendamine, mille tagajarjel
varasemalt pensionifond Eesti osakuomanikud ja aktiivsed
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kliendid liideti pensionifondiga L — fondiga, mis on Eesti
pensionimaastikult teinud kohalikke investeeringuid koige
suuremas mahus.

2019. aasta slgisest langetati oluliselt varasemat haldustasu
baasmédéra, 2020 oli esimene taisaasta madalamate
tasumadrade pealt. Suurimate LHV aktiivselt juhitud
pensionifondide L ja XL valitsemistasu oli 2020. aastal 0,6%, mis
on ligi kaks korda madalam varasemalt kehtinud
valitsemistasust.

2019. aasta seadusemuudatustega sooviti leevendada
investeerimispiiranguid ning edendada Eesti pensionifondide
investeerimist kohalikule turule bérsivélistesse ettevotetesse.
2020. aasta I6pul joustunud pensionireform liigutas
investeerimisstrateegiaid vastupidises suunas.

Vastavalt joustunud seadusemuudatustele véivad Il samba
praegused ja tulevased kogujad edasiselt viie kuulise
etteteatamisega koik seni kogutu Il sambast vélja vétta.
Seejuures ei saa summat osaliselt vélja votta. Il sambast lahkuv
inimene, kes ei tee seda eelpensioni- vdi pensionieas, peab
tasuma vélja voetavalt summalt 20% tulumaksu ning maksma
minimaalselt jargnevad kimme aastat sotsiaalmaksu téies
ulatuses esimesse sambasse ehk loobuma senisest isikustatud
Il sambasse kogumisest. Taiendavalt loodi ka vdimalus |abi
pensioni investeerimiskonto pensionivara iseseisvalt
investeerida. Pensionifondide jaoks tdhendab see senisest
suuremat prognoosimatust fondide pikaajalise mahu osas ning
véhendab paratamatult véhem likviidsete eelkdige kohalikule
turule suunatud investeeringute potentsiaalset mahtu.

Finantstulemused

2020. aastal teenis LHV Varahaldus puhaskasumit summas 8,3
miljonit eurot, 2019. aastal oli puhaskasumi numbriks 6,1 miljonit
eurot.

Kasumi kasvu peamiseks pohjuseks oli aktiivselt juhitud fondide
L ja XL tulemuste pealt edukustasu votmine. Mdlema fondi
tootlus  Uletas vordlusindeksina toimiva  sotsiaalmaksu
pensionikindlustuse osa laekumise kasvu ning andis
fondivalitsejale  diguse edukustasule. LHV Varahalduse
edukustasu kahe fondi peale kokku oli 6,2 miljonit eurot.
Madalama tasude baasméaéra téttu vahenes haldustasu 12,9
miljoni euro pealt 2019. aastal 8,8 miljoni euro peale 2020.
aastal. Finantstulemusi mdjutas positiivselt ka fondide tootlusest
tingitud omaosakute vaéartuse kasv, mis 2020. aastal oli 0,7
miljonit eurot (2019. aastal 0,4 miljonit eurot). Ligi 0,5 miljoni euro
ulatuses panustasid omaosakute vaartuse kasvu 2020. aastal
lansseeritud temaatilised fondid LHV Pensionifond Roheline ja
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LHV Pensionifond Roheline Pluss. Arikulud kokku olid 4,5
miljonit eurot (2019. aastal 4,2 miljonit eurot). Kulude kasvust 0,1
miljon eurot oli seotud palgakulude kasvuga, umbes samas
suurusjargus kasvasid ka turundusega seotud kulud. Péhivaraga
seotud kulud (sh kliendilepingute amortisatsioon) jai 2020. aastal
eelmise perioodiga vorreldes samasse suurusjarku, mojutades
puhaskasumit 1,9 miljoni euro vorra. Dividendidega seotud
tulumaksu kulu véhenes 1,0 miljoni euro pealt 0,8 miljoni euro
peale. Makstud dividendide summa 4,4 miljonit eurot oli sama,
mis 2019. aastal, tulumaksukulu vahenemine tulenes
regulaarselt makstavatele dividendidele rakenduvast
madalamast tulumaksumaarast.

Fondide koondmaht kasvas aasta jooksul kokku 163 miljoni euro
vorra, ulatudes aasta I16pus 1 537 miljoni euroni. LHV Il samba
pensionifondide aktiivsete klientide arv kasvas aastaga Uiheksa
tuhande vorra, aasta I6puks oli fondivalitsejal kdigi seitsme |l
samba fondi peale enam kui 180 tuhat aktiivset klienti.

LHV Varahalduse Il samba turuosa modddetuna fondide
koondmahu jargi pisis varasema aastaga samal tasemel, olles
detsembri 16puks. 28,4%. Aktiivsete klientide arvu jargi tbusis
turuosa 24,3% pealt 25,2% peale.

2020. aastal maksis LHV Varahaldus dividende summas 4,4
miljonit eurot (2019. aastal summas 4,4 miljonit eurot), samuti
lunastas enne lepingujargset tahtaega allutatud védlakirju
summas 950 tuhat eurot.

Organisatsiooni areng ja tasustamisp6himétted

LHV Varahalduse péhilised &ritiksused on investeerimisiksus,
riskijuhtimise Uksus, operatsioonide Uksus ning muidgi- ja
klienditeeninduse Uksus. Aktiivselt juhitud pensionifondide XL, L,
M, S, XS ja Taiendav juhtidena jatkavad Andres Viisemann,
Romet Enok ning Kristo Oidermaa. Romet Enok asus LHV-sse
t66le 2006. aastal ning pensionifondide juhtimisel on ta
spetsialiseerunud  eeskatt  krediidiriski  analtisile  ning
volakirjainvesteeringutele. Kristo Oidermaa liitus LHV-ga 2009.
aastal ning LHV aktiivselt juhitud pensionifondide (v.a. LHV XS
ja LHV S) vara investeerimisel on ta spetsialiseerunud eeskatt
aktsiaturgudele, samulti kinnisvara- ja erakapitali-
investeeringutele. Andres Viisemann vastutab jatkuvalt
investeerimisstrateegia kujundamise ning varaklasside vahel
hajutamise eest. Fondijuhte toetavad investeeringute tegemisel
portfellihaldurid ja analtltikud, 2020. aastal téienes
investeerimisiksus kinnisvara haldusjuhi ja nooremanalldtiku
vorra. 2020. aastal lansseeritud LHV Pensionifond Roheline ja
Roheline Pluss fondijuhiks on Joel Kukemelk, kes liitus LHV-ga
2006. aastal ning kel on lisaks fondivalitseja juhatuse liikme rollile
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vaga pikaajaline kogemus aktsia- ja fondiinvesteeringutega ning
kelle juhtida on ka LHV Pensionifond Indeks ja Indeks Pluss.

LHV Varahalduse juhatuse liikmetele ja to6tajatele makstakse
kuist pohipalka, kdikide to6tajate, valja arvatud juhatuse esimehe
puhul, kasutatakse té6lepinguid. Sélmitud lepingud nagid 2020.
aastal ette ainult fikseeritud todtasu. Rahas ei makstud 2020.
aastal tootajatele tulemustasu. LHV Varahalduses ei ole
rakendatud suuri lahkumishivitisi  voi olulisi  mitterahalisi
kompensatsioone.

Aruandeaasta keskmine tdétajate (sh juhatuse liikmed) arv oli
LHV Varahalduses 35 (2019: 35). To6tajatele arvestatud tasu
(sh. maksud) Gldsumma oli aruandeperioodil 1 526 399 eurot
(2019: 1 337 499 eurot). Juhtkonnale arvestatud tasude suurus
on &ra toodud lisas 16. Néukogu liikmetele ndukogus osalemise
eest tasu ei ole makstud.

Aktsiaoptsioonid

2020. aastal kinnitas AS-i LHV Group uldkoosolek AS-i LHV
Group konsolideerimisgruppi  kuuluvate ettevotete juhatuse
likmetele, nendega vordsustatud té6tajatele ja vétmetdodtajatele
aktsiaoptsioonide véljastamise tingimused. Aktsiaoptsioonide
véljastamise eesmargiks on optsioonisaajate pikaajaliste
eesmarkide ja huvide UGhildamine aktsiondride pikaajaliste
huvidega. Sarnaselt 2020. aasta optsiooniprogrammile on
aktsiaoptsioone véljastatud iga aasta alates 2014. aastast.

Aktsiaoptsioonide saamine ja suurus séltusid ettevotte Gldiste
ning juhatuse liikmete ja tOdtajate individuaalsete
tegevuseesmarkide edukast taitmisest. 2021. aasta alguses
véljastati aktsiaoptsioone kahele LHV Varahalduse juhatuse
likmele ja 17 td6tajale summas 290 tuhat eurot. 2020. aasta
alguses véljastati aktsiaoptsioone kahele LHV Varahalduse
juhatuse liikmele ja 7 t66tajale summas 125 tuhat eurot. 2019.
aasta alguses véljastati akisiaoptsioone kahele LHV
Varahalduse juhatuse likmele ja 6 t66tajale summas 279 tuhat
eurot. 2018. aasta alguses véljastati aktsiaoptsioone kahele LHV
Varahalduse juhatuse likmele ja 6 t66tajale summas 193 tuhat
eurot. Fondide investeerimistegevusega seotud isikute puhul
hinnati tulemust fondide pikaajalise tootluse eesmargi
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saavutamise, investeeringute mahu, investeeringute haldamise
ja investeerimispiirangutest ja protseduurireeglitest
kinnipidamise jargi. Uldjuhtimisega seotud isikute puhul hinnati
tulemust inimese poolt antud panuse pdhjal organisatsiooni
eesmérkide (nt arimahtude kasvatamine, ettevotte huvide
esindamine) téitmisse ning arengusse (nt klienditoodete
arendamine), samuti korraliste llesannete taitmine (nt teiste
Uksuste toetamine, protsesside ja slisteemide ajakohastamine).
Aktsiaoptsioonide saamiseks solmiti juhatuse likmete ja
tdotajatega aktsiaoptsioonilepingud kolmeaastase perioodiga..
2018. aastal véljastatud aktsiaoptsioonide realiseerimiseks on
aktsiate markimisperiood ajavahemikul 01.04.2021-30.04.2021
ning 1-eurose nimivaartusega aktsiaid saab omandada hinnaga
5,33 eurot aktsia kohta. 2019. aastal valjastatud
aktsiaoptsioonide realiseerimiseks on aktsiate méarkimisperiood
ajavahemikul 01.04.2022-30.04.2022 ning 1-eurose
nimivéartusega aktsiaid saab omandada hinnaga 4,90 eurot
aktsia kohta. 2020. aastal véljastatud aktsiaoptsioonide
realiseerimiseks on aktsiate markimisperiood ajavahemikul
01.04.2023-30.04.2023 ning 1-eurose nimivaartusega aktsiaid
saab omandada hinnaga 5,96 eurot aktsia kohta. 2021. aastal
véljastatud aktsiaoptsioonide realiseerimiseks on aktsiate
markimisperiood ajavahemikul 01.04.2024-30.04.2024 ning 1-
eurose nimivaartusega aktsiaid saab omandada hinnaga 9,23
eurot aktsia kohta. Juhatuse liikmetel ja t66tajail ei olnud véimalik
aktsiaoptsioonide asemel vétta valja maaratud summat rahas.
Aktsiaoptsioone ei saa vahetada, vodrandada, pantida ega
koormata. Aktsiaoptsioone saab périda. Akisiaoptsioonileping
kaotab kehtivuse tddlepingu ennetéhtaegsel I6petamisel tddtaja
algatusel, milles saab teha erandeid AS-i LHV Group ndukogu,
ja toélepingu erakorralisel Ulesutlemisel té6andja poolt totajast
tuleneval pdhjusel. Vastavalt krediidiasutuste seadusele saab
AS-i LHV  Group ndukogu vahendada véljastatud
aktsiaoptsioonide arvu voi akisiaoptsioonid tlhistada, kui
ettevétte Uldised majandustulemused on eelneva perioodiga
vorreldes markimisvaarselt halvenenud, ettevétte juhatuse liige
vOi t6dtaja ei tdida enam tulemuskriteeriume, ettevote ei tdida
enam usaldatavusnormatiive voi ettevotte riskid ei ole
adekvaatselt kaetud omavahenditega voi tulemustasu
maaramisel on tuginetud andmetele, mis osutusid olulisel maaral
ebatépseks voi ebadigeks.

AS LHV VARAHALDUS TARTU MNT 2, 10145 TALLINN 6800 400 INFO@LHV.EE LHV.EE u-'v



RAAMATUPIDAMISE AASTAARUANNE

Finantsseisundi aruanne
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(eurodes)

Varad Lisa 31.12.2020 31.12.2019
Nbéuded krediidiasutustele 5 3347 953 5 654 646
Finantsvarad diglases vaartuses muutustega labi kasumiaruande 6 336 579 336 442
Nouded valitsetavate fondide vastu 16 6949 078 834 841
Muud varad 238 964 103 713
Valitsetavate kohustuslike pensionifondide osakud diglases vaartuses

muutustega labi kasumiaruande 6 6 788 295 7 695 071
Materiaalne pohivara 14 116 6433
Immateriaalne péhivara 7 14 107 247 14 019 846
Firmavéaartus 8 2570100 2570100
Varad kokku 34 352 332 31 221 092
Kohustused ja omakapital

Kohustused

Volad hankijatele 9 215532 282 997
Muud kohustused 10 293 379 266 613
Allutatud kohustused 11 600 000 1550 000
Kohustused kokku 1108 911 2099 610
Omakapital

Aktsiakapital 12 1 500 000 1500 000
Kohustuslik reservkapital 683 000 683 000
Aktsiaoptsioonide reserv 415996 527 811
Jaotamata kasum 30 644 425 26 410 671
Omakapital kokku 33 243 421 29 121 482
Kohustused ja omakapital kokku 34 352 332 31 221 092

Lisad lehekulgedel 11 kuni 33 on raamatupidamise aastaaruande lahutamatud osad.
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Koondkasumiaruanne

(eurodes)

Lisa 2020 2019
Teenustasutulud 13 14 965 899 12 868 618
Netokasum/(-kahjum) Giglases vaartuses kajastatavatelt finantsvaradelt 709 858 465 626
Valuutakursi muutustest saadud kahjum -2 888 -1119
Muud finantstulud/-kulud (intressitulu/-kulu vastavalt EIR arvestusele) 5,11,16 -94 766 -144 142
Netokasum finantsvaradelt 612 204 320 365
Muud &ritulud/-kulud -13 429 -19137
Téojoukulud 14 -1 870 591 -1 775335
Administratiiv- ja muud tegevuskulud 14 -2 574 324 -2 429 915
Immateriaalse ja materiaalse pohivara kulum ja vaartuse langus -1 930 819 -1872132
Kasum enne tulumaksu 9 188 940 7 092 464
Tulumaksukulu 17 -844 186 -972 093
Aruandeperioodi puhaskasum 8 344 754 6 120 371
Aruandeaasta koondkasum 8 344 754 6 120 371

Lisad lehekulgedel 11 kuni 33 on raamatupidamise aastaaruande lahutamatud osad.
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Rahavoogude aruanne

(eurodes)
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Lisa 2020 2019

Rahavood éritegevusest
Kasum enne tulumaksu 9188 940 7 092 464
Korrigeerimised:

Péhivara kulum ja vaartuse langus 1930 819 1872132

Aktsiaoptsioonide reserv 177 185 318 196

Netokasum/(-kahjum) diglases vaartuses kajastatavatelt finantsvaradelt 6 -709 858 -465 626

Muud finantstulud/-kulud 94 766 144 142
Nouete ja ettemaksete muutus -6 249 488 527 034
Kohustuste muutus -41 121 43 306
Makstud intressid 11 -94 656 -148 322
Makstud tulumaks 12 -844 186 -972 093
Kéibekapitali muutus kokku -5 736 539 1318 769
Rahavood éaritegevusest kokku 3452 401 8411 233
Rahavood investeerimistegevusest
Soetatud materiaalne ja immateriaalne pohivara -2 025 903 -1 701 347
Lihiajaliste finantsinvesteeringute miitk 1767 30 443
Valitsetavate pensionifondide osakute ost 6 -800 000 -133 295
Valitsetavate pensionifondide osakute muilik 6 2402 577 457 251
Saadud dividendid ja intressid 12 465 22 880
Rahavood investeerimistegevusest kokku -409 094 -1 324 068
Rahavood finantseerimistegevusest
Makstud dividendid 12 -4 400 000 -4 400 000
Aktsiate tUhistamine 12 0 -1 500 000
Allutatud kohustuste lunastamine 11 -950 000 -550 000
Rahavood finantseerimistegevusest kokku -5 350 000 -6 450 000
Rahavood kokku -2 306 693 637 165
Raha ja raha ekvivalendid perioodi alguses 5 5 654 646 5017 481
Raha ja raha ekvivalentide muutus -2 306 693 637 165
Raha ja raha ekvivalendid perioodi I6pus 5 3 347 953 5 654 646

Lisad lehekulgedel 11 kuni 33 on raamatupidamise aastaaruande lahutamatud osad.
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Omakapitali muutuste aruanne

(eurodes)
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Aktsia-
Aktsiakapital Kohustus_lik optsioonide Jaotamata kasum Kokku

reservkapital reserv
Saldo seisuga 01.01.2019 1 500 000 683 000 337 615 26 062 300 28 582 915
Makstud dividendid 0 0 0 -4 400 000 -4 400 000
Fondiemissioon 1 500 000 0 0 -1 500 000 0
Aktsiate tihistamine -1 500 000 0 0 0 -1 500 000
Aktsiaoptsioonide reservi muutus 0 0 190 196 128 000 318 196
Tehingud omanikega kokku 0 0 190 196 -5 772 000 -5 581 804
Aruandeaasta puhaskasum 0 0 0 6 120 371 6120 371
Aruandeaasta koondkasum 0 0 0 6 120 371 6 120 371
Saldo seisuga 31.12.2019 1 500 000 683 000 527 811 26 410 671 29 121 482
Saldo seisuga 01.01.2020 1 500 000 683 000 527 811 26 410 671 29 121 482
Makstud dividendid 0 0 0 -4 400 000 -4 400 000
Aktsiaoptsioonide reservi muutus 0 0 -111 815 289 000 177 185
Tehingud omanikega kokku 0 0 -111 815 -4 111 000 -4 222 815
Aruandeaasta puhaskasum 0 0 0 8 344 754 8344 754
Aruandeaasta koondkasum 0 0 0 8 344 754 8 344 754
Saldo seisuga 31.12.2020 1 500 000 683 000 415 996 30 644 425 33 243 421

Téapsem informatsioon aktsiakapitali kohta on toodud lisas 12.

Lisad lehekulgedel 11 kuni 33 on raamatupidamise aastaaruande lahutamatud osad.
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Raamatupidamise aastaaruande lisad

LISA 1 Uldine informatsioon

AS-i LHV Varahaldus (edaspidi Ettevdte) raamatupidamise
aastaaruanne on kooskdlas rahvusvaheliste finantsaruandluse
standarditega, nagu need on vastu véetud Euroopa Liidu poolt
(IFRS EL).

AS LHV Varahaldus on aktsiaselts, mis on registreeritud Eesti
Vabariigis ja mille alaline asukoht on Eesti. Ettevotte ametlik
aadress on Tartu mnt 2, Tallinn. AS LHV Varahaldus on
titarettevotte, kelle emaettevote AS LHV  Group on

valdusettevote, sodsarettevote AS LHV  Pank osutab
pangateenuseid ning
vaartpaberivahenduse teenuseid klientidele.

finantsndustamise- ja

Kéesolev aastaaruanne (sh raamatupidamise aruanne) on
juhatuse poolt heaks kiidetud 29. martsil 2021.

Juhatuse kinnitatud aastaaruande kinnitab ndukogu ja aktsionar.
Aktsionar omab digust raamatupidamise aruannet mitte kinnitada
ja néuda uue aruande koostamist.

LISA 2 Kokkuvote olulistest arvestuspohimotetest

2.1 Koostamise alused

AS-i LHV Varahaldus 2020. aasta raamatupidamise
aastaaruanne on koostatud kooskdlas Euroopa Komisjoni poolt
vastu voetud rahvusvahelistes finantsaruandluse standardites
(IFRS) satestatud arvestuspohimdtete ja  informatsiooni
esitlusviisidega.

Pohilised arvestuspdhimétted, mida on kasutatud k&esoleva
raamatupidamise aastaaruande koostamisel, on toodud allpool.

Aastaaruande koostamisel on lahtutud soetusmaksumuse
printsiibist, vélja arvatud kui mones allpool toodud
arvestuspdhiméttes on kirjeldatud teisiti, naiteks “Finantsvarad
Oiglases vaartuses muutusega l&bi kasumiaruande® ja
.Valitsetavate kohustuslike pensionifondide osakud diglases
vaartuses |abi kasumiaruande®.

Raamatupidamise aastaaruande koostamine vastavalt IFRS-ile
néuab mitmetes valdkondades kriitiliste hinnangute tegemist.
Samuti nduab see juhtkonnapoolsete hinnangute tegemist
arvestuspdhimotete rakendamisel. Valdkonnad, mis on olulisel
maaral hinnangulised ja keerukad, vdi valdkonnad, kus tehtud
eeldused ja hinnangud avaldavad raamatupidamise
aastaaruandele olulist mdju, on vélja toodud lisas 4.

Majandusaasta algas 1. jaanuarii 2020 ja I|6ppes
31. detsembril 2020. Raamatupidamise aastaaruande arvnaitajad
on esitatud eurodes, kui ei ole margitud teisiti.

Kéesoleva aruande koostamise hetkeks on vélja antud uusi
rahvusvahelise finantsaruandluse standardeid ning olemas-
olevate standardite muudatusi ja tdlgendusi, mis on kohustuslikud
aruandeaastatele, mis algavad 1. jaanuaril 2020 v6i hiliem.

Ulevaade neist standarditest ning nende tdlgenduste méjust
raamatupidamise aruandele on vélja toodud allpool.

(@) Uute v6i muudetud standardite ja tolgenduste
rakendamine

Jargmised uued vOi muudetud standardid ja tdlgendused
muutusid ettevdttele kohustuslikuks alates 1. jaanuarist 2020.

Finantsaruandluse kontseptuaalse raamistiku muudatused
(rakendus 1. jaanuaril 2020 v6i hillem algavatele
aruandeperioodidele; vastu voetud Euroopa Liidu poolt).

Muudetud kontseptuaalne raamistik sisaldab uut peatukki
modtmise kohta, juhiseid finantstulemuse raporteerimise kohta,
taiendatud moisteid ja juhiseid (nt kohustuse mdiste) ning
selgitusi oluliste valdkondade rolli kohta finantsaruandluses,
nditeks juhtkonna kéatte usaldatud ressursside kasutamise
hoolsus, konservatiivsus, modtmise ebakindlus. Muudatustel

puudus oluline moju ettevdtte finantsaruandele.

~Aritegevuse mdiste“ — IFRS 3 muudatused (rakendus 1.
jaanuaril 2020 voi hiliem algavatele aruandeperioodidele; vastu
voetud Euroopa Liidu poolt).

Muudatustega on korrigeeritud aritegevuse méistet. Aritegevusel
peavad olema sisendid ja sisuline protsess, mis koos aitavad
oluliselt kaasa vdimele luua valjundeid. Uus juhendmaterjal annab
raamistiku hindamaks, millal sisend ja sisuline protsess on

olemas, sh varajases staadiumis olevate ettevétete puhul, mis ei
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ole véljundeid tekitanud. Kui véaljundeid ei ole, siis ritegevusena
klassifitseerumiseks on vajalik organiseeritud t66jou olemasolu.

Véljundi moistet on kitsendatud ja see keskendub nuld klientidele
pakutavatele kaupadele ja teenustele ning investeerimistulu ja
muu tulu teenimisele; moiste ei hdlma enam kulude kokkuhoidu
ja muud majanduslikku kasu. Samuti ei pea enam hindama, kas
turuosalised on voimelised puuduvaid osi asendama voi
omandatud tegevusi ja varasid integreerima. Ettevdte voib labi
viia kontsentratsioonitesti — omandatud varad ei vasta
aritegevuse maoistele kui omandatud brutovarade sisuliselt kogu
oiglane vaartus kontsentreerub Uhele varale (v6i Uhesuguste
varade kogumile). Uuel standardil puudus oluline mdju ettevotte

finantsaruandele.

(b) Uued standardid, tlgendused ja nende muudatused

Valja on antud uusi v6i muudetud standardeid ja télgendusi, mis
muutuvad LHV Varahaldusele kohustuslikuks alates 1. jaanuarist
2021 voi hilisematel perioodidel ja mida LHV Varahaldus ei ole
rakendanud ennetéhtaegselt.

»Finantsaruannete esitamine® - IAS 1 muudatused
(Kohaldatakse aruandeperioodidele, mis algavad 1. jaanuaril
2023 vodi hiliem; rakendatakse tagasiulatuvalt. Lubatud on
varasem rakendamine). EL ei ole muudatusi veel heaks kiitnud.
Muudatustega selgitatakse, et kohustiste liigitamine I0hi- voi
pikaajaliseks pohineb Uksnes ettevotte Oigusel arveldamist
aruandeperioodi 16pus edasi lUkata. Ettevotte oigus IUkata
arveldamist edasi vahemalt 12 kuud alates aruandekuupéevast ei
pea olema tingimusteta, kuid sellel peab olema sisu.
Klassifitseerimist ei méjuta juhtkonna kavatsused ega ootused
selle kohta, kas ja millal ettevote oma Oigust kasutab.
Muudatustega selgitatakse ka olukordi, mida peetakse kohustise
tasumiseks.

Ettevotte hinnangul ei avalda muudatused esmakordsel

rakendamisel Ettevotte raamatupidamise aruandele olulist moju.
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,,Olulisuse moiste“ — IAS 1 ja IAS 8 muudatused ( rakendus 1.
jaanuaril 2020 voi hiliem algavatele aruandeperioodidele; vastu
véetud Euroopa Liidu poolt).

Muudatused selgitavad olulisuse moistet ning seda, kuidas
moistet rakendada, kaasates mdistesse need juhised, mis seni
olid kirjas muudes standardites. Samuti on téiendatud mdistega
kaasnevaid selgitusi. Muudatuste tulemusena on olulisuse mdiste
koikides IFRS standardites jarjepidev. Info on oluline, kui selle
avaldamata jatmine, valesti avaldamine voéi varjamine voib
moistlikult eeldades mojutada otsuseid, mida ettevotte
Uldotstarbeliste finantsaruannete peamised kasutajad nende
aruannete poéhjal teevad. Uuel standardil puudus oluline moju

ettevétte finantsaruandele.

Ulejaanud uutel véi muudetud standarditel véi tdlgendustel, mis
on kehtivad 1. jaanuarist 2020 alanud aruandeperioodile, ei ole

eeldatavasti olulist mdju ettevottele.

lga-aastased IFRSi edasiarendused 2018-2020 (Kohaldatakse
aruandeperioodidele, mis algavad 1. jaanuaril 2022 v6i hiljem.
Lubatud on varasem rakendamine). EL ei ole muudatusi veel
heaks kiitnud.

IFRS-i edasiarendused (2018-2020) sisaldavad standardites
tehtud muudatusi:

* IFRS 9 ,Finantsinstrumendid“ muudatustega selgitatakse, et
hinnates, kas vodlainstrumentide vahetamine olemasoleva
laenuvdtja ja laenuandja vahel toimub oluliselt erinevatel
tingimustel, sisaldavad koos rahavoogude diskonteeritud
nildisvaartusega kaasatavad tasud ainult uute tingimuste
s6lmimiseks laenuvétja ja laenuandja vahel makstud véi saadud
tasusid (sisaldades ka laenuvdtja voi laenuandja poolt teise
osapoole nimel makstud v6i saadud tasusid).

+ IFRS 16 ,Rendilepingud® muudatustega eemaldatakse
illustreeriv ndide number 13, mis tekitab praktikas nii rentniku kui
ka rendileandja jaoks segadust seoses renditud vara parenduste
kajastamisega. Muudatuse eesmark on eemaldada segadust
tekitav illustreeriv néide.

Ulejaanud uutel véi muudetud standarditel véi tdlgendustel, mis
veel ei kehti, ei ole eeldatavasti olulist méju LHV Varahaldusele.
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2.2 Vilisvaluutas toimunud tehingute ja saldode kajastamine
(a) Arvestus- ja esitusvaluuta

Ettevotte arvestus- ja esitusvaluutaks on euro.

(b) Tehingud ja saldod valisvaluutas
Valisvaluutas fikseeritud tehingute kajastamisel on aluseks
voetud tehingu toimumise paeval ametlikult kehtinud Euroopa
Keskpanga valuutakursid. Vélisvaluutas fikseeritud monetaarsed
varad ja —kohustused hinnatakse mber eurodesse bilansipédeval
ametlikult kehtivate Euroopa Keskpanga valuutakursside alusel.
Vdlisvaluutas fikseeritud mittemonetaarsed finantsvarad ja -
kohustused, mida kajastatakse Oiglase vaartuse meetodil,
hinnatakse Umber eurodesse odiglase vaartuse hindamise paeval

ametlikult kehtivate Euroopa Keskpanga valuutakursside alusel.

2.3 Raha ja raha ekvivalendid

Raha ja selle ekvivalentidena kajastatakse rahavoogude
aruandes kassas olevat sularaha, ndudmiseni hoiuseid pankades
ja tahtajalisi hoiuseid esialgse téhtajaga kuni 3 kuud, mida saab

2.4 Finantsvarad

Esmane kajastamine ja kajastamise Iopetamine

Finantsvarad kajastatakse finantsseisundi aruandes kui LHV
Varahaldusest saab instrumendi lepinguline osapool ja need
kajastatakse esmasel arvele votmisel OGiglases véaartuses.
Esmasel arvele votmisel liidetakse tehingukulud oiglasele
vaartusele, vélja arvatud finantsvarade puhul, mida kajastatakse
Oiglases vaartuses muutustega labi kasumiaruande, mille puhul
tehingukulud kajastatakse kasumiaruandes kuluna. Oiglases
vaartuses finantsvarad kajastatakse finantsseisundi aruandes
tehingup&eval. Korrigeeritud soetusmaksumuses mdddetavad
finantsvarad kajastatakse tehingupaeval.

Finantsvarade kajastamine |dpetatakse, kui (a) varad on
tagasimakstud voi digused varadest tulenevatele rahavoogudele
on muul viisil aegunud véi (b) LHV Varahaldus on loovutanud
Oigused varadest tulevatele rahavoogudele voi on s6lminud
olulise koike hdlmava kokkuleppe, kusjuures koik varade
omamisega seotud riskid ja hiived on ule antud voi (ii) riskid ja
hiived pole Ule antud, kuid varade Ule puudub kontroll.

Kontroll varade ile sailib, kui vastaspoolel pole vara tervikuna
voimalik mulda soéltumatule kolmandale osapoolele ilma

mudgipiirangute kehtestamiseta.
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Valisvaluutas fikseeritud monetaarsete varade ja kohustuste
Umberarvestamisel tekkivad kasumid ning kahjumid kajastatakse
kasumiaruandes perioodi tulu ja kuluna. Mitterahalisi
vélisvaluutas fikseeritud varasid ja kohustusi, mida ei kajastata
Oiglase vaartuse meetodil (nt ettemaksed, materiaalne ja
immateriaalne pdhivara), bilansipdeval Umber ei hinnata, vaid
kajastatakse jatkuvalt tehingupdeval kehtinud Euroopa
Keskpanga valuutakursside alusel.

ilma piiranguteta kasutada ja mille vaartuse muutuse risk on

ebaoluline.

Edasine kajastamine

Grupp klassifitseerib finantsvarad Uhte kolmest
moodtmiskategooriast: finantsinstrumendid odiglases vaartuses
muutustega labi kasumiaruande; diglases vaartuses muutustega
1abi muu koondkasumiaruande ja amortiseeritud
soetusmaksumuses. Klassifitseerimine soltub sellest, kas
finantsvara puhul on tegemist volainstrumendi,

omakapitaliinstrumendi vai tuletisinstrument.

Volainstrumendid (n6uded ja laenud)

Klassifitseerimine on kombinatsioon &rimudeli hindamisest
finantsvarade haldamisel ning kas vara lepingulised rahavood
sisaldavad ainult pdhiosa- ja intressimakseid (,APIM*). Arimudeli
hindamine teostatakse homogeensete portfellide/toodete pohjal
ning kuidas Grupi Uksustes toimub &rijuhtimine. Hindamine
baseerub realistlikel stsenaariumitel ning vottes arvesse, kuidas
portfelle hinnatakse ja milline on juhtkonnale raporteerimine;
millised riskid mojutavad portfelli tulemuslikkust ja kuidas neid
riske juhitakse; kuidas toimub juhtide tasustamine; mudkide
sagedus, vaartus ja ajastus ning nende pohjused. Hindamaks,
kas rahavood sisaldavad ainult pdhiosa- ja intressimakseid, on
pohiosa madratud kui volainstrumendi diglane vaartus esmasel
kajastamisel, mis v8ib muutuda kui toimub tagasimakseid voi
intresside  kapitaliseerimisi. Intressirahavood  tulenevad

tavaparasest laenuandmise komponentidest, sh tasu raha
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ajavaartuse eest, krediidiriski eest, likviidsusriski eest ning
muuhulgas ka administratiivkulusid ja kasumimarginaali. Kui on
muid lepingulisi tingimusi, mistéttu on avatus muudele riskidele
vOi volatiilsusele, siis ei ole tdidetud ainult pdhiosa- ja
intressimaksete tingimused.

Vélainstrumendid kajastatakse jargmistel finantsseisundi aruande
kirjetel: nduded krediidiasutustele ja nduded valitsetavate fondide

vastu ning sisaldavad instrumente jargmistes
modtmiskategooriates.
Korrigeeritud soetusmaksumuses: Vélainstrumendid

klassifitseeritakse antud kategooriasse kui jargmised tingimused
on téidetud (a) arimudeli eesmark on hoida varasid rahavoogude
sissendudmise eesmargil, (b) lepingulised rahavood sisaldavad
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ainult poéhiosa- ja intressimakseid. Nende varade bilansilist
brutojadkmaksumust  moddetakse  kasutades  efektiivse
intressimddra  meetodit ja  korrigeeritakse  oodatavate
krediidikahjumitega

Omakapitaliinstrumendid

Omakapitaliinstrumendid ~ kajastatakse diglases vaartuses.
Samas voib juhtkond teha tagasivotmatu valiku kajastada diglase
vaartuse muutused labi muu koondkasumiaruande, eeldusel, et

instrumenti ei hoita kauplemiseesmargil.

IFRS 9 kategooria Klass (méaaratletud LHV Varahalduses) 31.12.2020 31.12.2019
Nouded krediidiasutustele 3347 953 5 654 646
Korrigeeritud
soetusmaksumus
Nouded valitsetavate fondide vastu 6949 078 834 841
Finan:js- Kohustuslik kajastamine
vara Oiglases vaartuses muutustega Fondiosakud 336 579 336 442
Finantsvarad diglases I4bi kasumiaruande
vaartuses muutustega . . . Valitsetavate
. : Kohustuslik kajastamine :
I&bi kasumiaruande Siglases vaartuses muutustega  Konustustike 6 788 295 7 695 071

labi kasumiaruande

pensionifondide
osakud

2.5 Korrigeeritud soetusmaksumuses kajastatavate finantsvarade vaartuse langus

Ettevote hindab korrigeeritud soetusmaksumuses kajastavate

volainstrumentide oodatavat krediidikahjumit tuleviku
informatsiooni baasil. Rakendatav vaartuse languse metoodika

soltub sellest, kas krediidirisk on oluliselt suurenenud.

Eeldatava krediidikahju md6tmine vétab arvesse: (i) erapooletut
ja tdendosusega kaalutud summat, mille maaramisel hinnatakse
mitmeid vdimalikke erinevaid tulemusi, (ii) raha ajavaartust ja (iii)
aruande perioodi 16pus ilma liigsete kulude voi pingutusteta
kattesaadavat madistlikku ja poéhjendatud informatsiooni
minevikus toimunud sindmuste, praeguste tingimuste ja
tulevaste majandustingimuste prognooside kohta. Ettevote
kasutab eksperthinnanguid ECL arvutuste individuaalseks
hindamiseks.

ECL mudelil on kolm faasi, mis baseeruvad krediidiriski
muutusel. 12-kuu ECL (faas 1) rakendatakse koikidele kirjetele,
va kui on toimunud krediidiriski oluline suurenemine vérreldes
esialgse kajastamisega. Kirjetele, mille puhul on toimunud oluline

krediidiriski suurenemine (faas 2) voi on maksejouetud (faas 3),
rakendatakse kogu eluea jooksu ECLI.

Ettevdte hindab igal bilansipédeval, kas krediidirisk on oluliselt
suurenenud  vorreldes esmase kajastamisega. Olulise
krediidiriski suurenemise hindamine baseerub kvantitatiivsetel ja
kvalitatiivsetel indikaatoritel. Need indikaatorid sisaldavad, mis
on makseviivitusega vahemikus >30 ja <90 paeva ja
finantsvarad, mille lepingulisi tingimusi on muudetud seoses
kliendi finantsraskustega. Juhul kui on toimunud oluline
krediidiriski suurenemine vorreldes esmase kajastamisega,
kajastatakse eluea ECL allahindlus ja finantsvara liigub faasi 2.
Meetod on siimmeetriline, st jargnevatel bilansipdevadel, kui
finantsinstrumendi krediidikvaliteet paraneb katseaja jooksul
selliselt, et enam ei ole taidetud oluline krediidiriski suurenemise
kriteeriumid alates esmasest kajastamisest, siis finantsvara ligub
tagasi faasi 1.

Nouetele ostjate vastu, kus puudub oluline finantseerimise
komponent, rakendab ettevdte IFRS 9 jargi lubatud lihtsustatud
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lahenemist ning arvestab nduete allahindlust nduete pikkuse
oodatava krediidikahjumina nduete esmasel kajastamisel.
Ettevote kasutab allahindluste maatriksit, kus allahindlus

2.6 Materiaalne pohivara

Materiaalseks pdhivaraks loetakse Ettevotte enda majandustege-
vuses kasutatavaid varasid kasuliku tddeaga lle Uhe aasta.
Materiaalne  pohivara vbetakse algselt arvele tema
soetusmaksumuses, mis koosneb ostuhinnast (k.a tollimaks ja
muud mittetagastatavad maksud) ja otseselt soetamisega seotud
kulutustest, mis on vajalikud vara viimiseks tema td6seisundisse
ja —asukohta. Materiaalse pdhivara objektile tehtud hilisemad
véljaminekud kajastatakse pohivarana, kui on tdenéoline, et LHV
Varahaldus saab varaobjektiga seotud tulevast majanduslikku
kasu ning varaobjekti soetusmaksumust saab usaldusvaarselt
modta. Muid hooldus- ja remondikulusid kajastatakse kuluna
nende toimumise momendil.

Materiaalset péhivara kajastatakse finantsseisundi aruandes
tema soetusmaksumuses, millest on maha arvatud akumuleeritud
kulum ja véimalikud vaartuse langusest tulenevad allahindlused.
Amortisatsiooni arvestamisel kasutatakse lineaarset meetodit.
Arvutustehnika, modbli ning sisustuse aastase
amortisatsioonimaarana  kasutatakse = 33%, rendipinna
parendustele kas 20% aastas voi amortiseerimist rendiperioodi
pikkuse jooksul, soltuvalt kumb on Iihem. Amortisatsiooni

2.7 Immateriaalne pohivara

Immateriaalsed varad on eraldi identifitseeritavad mitterahalised
mitteflilsilised varad, mida Ettevote kasutab teenuste osutamisel
vOi halduseesmarkidel ja kavatseb kasutada pikema perioodi
jooksul kui Uks aasta. Immateriaalne pdhivara voetakse algselt
arvele tema soetusmaksumuses, mis koosneb ostuhinnast ja
otseselt soetamisega seotud kulutustest. Peale soetamist
kajastatakse immateriaalset pohivara finantsseisundi aruandes
tema soetusmaksumuses, millest on maha arvatud akumuleeritud
kulum ja kogunenud véimalikud vaartuse langusest tulenevad
allahindlused.  Amortisatsiooni  arvestatakse lineaarselt.
Amortisatsioonimaar immateriaalsele pohivarale (v.a. positiivne
firmavaartus ja kliendilepingud) on 33% aastas.

Ariiihendusest tekkinud firmavaartust ei amortiseerita, selle
asemel viiakse kord aastas labi vara vaartuse languse test.
Lisaks uute klientide saamiseks tehtavate  kulude
kapitaliseerimisele on

kliendilepingutena kajastatud
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arvutatakse  nbuetele ldhtudes erinevatest aegumiste
perioodidest.

arvestamist alustatakse kasutusele votmise kuust ning
arvestatakse kuni vara bilansiline vaartus jouab selle vara
|16ppvéértuseni. Kui Idppvéaartus Uletab bilansilist jadkmaksumust,
|dpetatakse amortisatsiooni arvestamine.

Igal bilansipaeval hinnatakse, kas kasutatavad
amortisatsiooninormid, -meetodid ja varade |6ppvaartuste
hinnangud on asjakohased. LHV Varahaldus viib [&bi
materiaalsete varade vaartuse testi, kui on ilmnenud asjaolusid,
mis voiksid viidata varade kaetava vaartuse langusele alla
bilansilise  jddkmaksumuse. Juhul, kui vara bilansiline
jadkmaksumus on suurem tema kaetavast véartusest (kdrgem
kahest jargnevast naditajast: vara Oiglane vaartus miinus
midgikulud voi vara kasutusvaartus), on materiaalse pdhivara
objektid koheselt alla hinnatud nende kaetavale vaartusele
kajastades vara vaartuse languse kulu aruandeperioodi
kasumiaruandes.

Pdhivara muidgist saadud kasumid ja kahjumid, mis leitakse
jaékvaartuse lahutamisel miudgist saadud summadest, on
kajastatud kasumiaruandes muu tulu voi tegevuskuluna.

arilihendusest arvele voetud kliendilepingute kogum, vt ka lisa 7.
Kliendilepingud amortiseeritakse vastavalt kasulikule elueale
kahaneva jadgi meetodit kasutades. Kasuliku eluea pikkus on
maératud vastavalt klientide ajaloolisele lahkumisele, milleks on
12% aastas.

lgal bilansipaeval hinnatakse, kas kasutatavad
amortisatsiooninormid, -meetodid ja immateriaalsete varade
|16ppvééartuste hinnangud on asjakohased. LHV Varahaldus viib
labi immateriaalsete varade vaartuse testi, kui on ilmnenud
asjaolusid, mis voiksid viidata varade kaetava vaartuse langusele
alla bilansilise jadkmaksumuse. Vaértuse languse kulu
kajastatakse koondkasumiaruandes ulatuses, mille vérra vara
bilansiline jddkmaksumus Uletab kaetavat vaartust, mis on
kérgem kahest jargnevast naitajast: vara diglane vaartus miinus

mudgikulud vdi vara kasutusvaartus.
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2.8 Varade vaartuse langus

Maaramata kasuliku elueaga immateriaalsete pohivarade (sh
firmavaartus) puhul kontrollitakse kord aastas vara vaartuse
langust, vorreldes vara bilansilist maksumust kaetava
vaartusega.

Piiramata kasutuseaga materiaalse pShivara ning
amortiseeritavate varade puhul hinnatakse vara vaartuse
voimalikule langusele viitavate asjaolude esinemist. Selliste
asjaolude esinemise korral hinnatakse vara kaetavat vaartust
ning vorreldakse seda bilansilise maksumusega.

Vaartuse langusest tekkinud kahjum kajastatakse summas, mille
vorra vara bilansiline maksumus lletab selle kaetava vaartuse.
Vara kaetav vaartus on vara odiglane vaartus, millest on maha
lahutatud mudlgikulutused, voi selle kasutusvaartus, vastavalt
sellele, kumb on kdrgem. Vara vaartuse languse hindamise
eesmargil hinnatakse kaetavat véartust kas Uksiku varaobjekti voi

2.9 Finantskohustused

Koik finantskohustused (vdlad hankijatele, viitvdlad ja allutatud
kohustused) voetakse algselt arvele nende soetusmaksumuses,
mis sisaldab ka koiki soetamisega otseselt kaasnevaid kulutusi.
Edasine kajastamine toimub korrigeeritud soetusmaksumuse
meetodil, kasutades sisemise intressimdara meetodit.
Tehingukulud kaasatakse sisemise intressiméara arvutustesse.
Erinevused laekunud summade (miinus tehingukulud) ja
lunastusvaartuse vahel kajastatakse kasumiaruandes
instrumendi tahtaja jooksul kasutades sisemist intressimaara.

2.10 Kohustused to6ovotjate ees

Kohustused todvotjate ees sisaldavad nii vélja maksmata
palgakohustusi kui téévotja elukohariigis kehtiva
td6seadusandluse kohaselt arvestatud puhkusetasu kohustust
bilansipdeva seisuga, mis sisaldab lisaks puhkusetasu
kohustusele ka sellelt arvestatud sotsiaalmaksu ja
té6tuskindlustusmaksu. Kohustused tddvotjatele kajastatakse

2.11 Eraldised ja tingimuslikud kohustused

Finantsseisundi aruandes kajastatakse eraldisena enne
bilansipdeva toimunud kohustavast sindmusest tulenevaid
kohustusi, millel on kas seaduslik alus v6i mis tulenevad LHV
Varahalduse senisest tegevuspraktikast (seaduslik Vvoi
tolgenduslik), mis néuavad toenaoliselt ressurssidest loobumist,
mille realiseerumine on tdendoline (on rohkem tden&oline kui
mitte, et vahendite valjavool on vajalik kohustuse rahuldamiseks)
ja mille summa suurust on voimalik usaldusvaérselt maoéta, kuid
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vaikseima voimaliku varade grupi kohta, mille jaoks on véimalik
rahavoogusid eristada (cash generating unit).

Varade allahindlusi kajastatakse aruandeperioodi kuluna.

Kord alla hinnatud varade puhul hinnatakse igal jargmisel
bilansikuup&eval, kas voib olla tdenéoline, et vara kaetav vaartus
on vahepeal tdusnud (v.a firmavaartus, mille allahindlusi ei
tuhistata). Kui véartuse testi tulemusena selgub, et vara voi
varade grupi (raha genereeriva Uksuse) kaetav vaartus on
téusnud Ule bilansilise jddkmaksumuse, tihistatakse varasem
allahindlus ja suurendatakse vara bilansilist jadkmaksumust kuni
summani, mis oleks kujunenud, arvestades vahepealsetel
aastatel normaalset amortisatsiooni. Allahindluse tuhistamist
kajastatakse aruandeaasta kasumiaruandes p&hivara

allahindluse kulu vdhendamisena.

Intressikulud  kajastatakse  kasumiaruandes real ,Muud
finantstulud/-kulud“.

Voetud laenud, emiteeritud volavaartpaberid ja sarnased
allutatud kohustused voetakse algselt arvele diglases vaartuses,
miinus  tehingukulud (laekumisel saadud raha summas,
véhendatuna tehingukulude vérra). Allutatud kohustuseks
loetakse  kohustusi, mis likvideerimise  v6i  pankroti
véljakuulutamise korral rahuldatakse pérast teiste volausaldajate
Oigustatud nduete rahuldamist.

finantsseisundi  aruandes lUhiajalise  kohustusena ning
kasumiaruandes kajastatakse seonduv kulu t66j6ukuluna.

Sotsiaalmaks sisaldab ka sissemakseid riigi pensionifondi. LHV
Varahaldusel puudub nii juriidiline kui faktiline kohustus teha
sotsiaalmaksule lisanduvalt pensioni- v6i muid sarnaseid

makseid.

mille realiseerimise aeg vdi summa ei ole tapselt teada. Eraldiste
kajastamisel finantsseisundi aruandes l&htutakse juhtkonna
hinnangust eraldiste taitmiseks tdendoliselt vajamineva summa
ning eraldise realiseerumise aja kohta. Eraldis kajastatakse
finantsseisundi aruandes summas, mis on juhtkonna hinnangu
kohaselt bilansipdeva seisuga vajalik eraldisega seotud
kohustuse rahuldamiseks voi Uleandmiseks kolmandale
osapoolele. Eraldiste kulu ja eraldiste bilansilise maksumuse
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muutuste kulu kajastatakse aruandeperioodi kuludes. Eraldisi ei
moodustata aritegevuse tulevaste perioodide kahjumite
katmiseks. Juhul, kui eraldis realiseerub tdendoliselt hiljiem kui 12
kuu jooksul pérast Dbilansipdeva, kajastatakse seda
diskonteeritud vaartuses (eraldisega seotud véljamaksete
nuldisvaartuse  summas), valja arvatud juhul, kui
diskonteerimise moju on ebaoluline.

Muude tingimuslike kohustuste osas, mille realiseerumine on
vahem tdendoline kui mitterealiseerumine v6i millega seotud
kulusid ei ole véimalik usaldusvéarselt hinnata, kuid mis teatud
tingimustel véivad tulevikus muutuda kohustusteks, kajastatakse
raamatupidamise aastaaruande lisades tingimuslike

2.12 Aktsiapohised maksed

Ettevotte emaettevote AS LHV Group on kehtestanud
aktsiapbhistel maksetel pdhineva optsiooniprogrammi, mille jérgi
emaettevote tasub oma tltarettevotete tddtajatele nende
teenuste eest véljastades optsioone AS-i LHV Group aktsiate
omandamiseks. Valjastatud optsioonide diglane vaartus
kajastatakse optsiooniprogrammi kehtivuse jooksul Ettevotte
té6joukuluna ning omakapitali (jaotamata kasumi)
suurenemisena. Kulude kogusumma on maaratletud optsioonide
Oiglase vaartuse alusel optsioonide valjastamise hetkel.

Optsioonide diglane vaartus on leitud:

e arvestades optsiooni hinda méjutavaid turutingimusi (niteks
AS-i LHV Group aktsiahinda);

2.13 Pika- ja luhiajaliste varade ja kohustuste eristamine

Varad, millest tulenevate hilvede realiseerumist AS-i LHV
Varahalduse jaoks on oodata 12 kuu jooksul, kajastatakse
l0hiajalise varana. Varad, mille puhul osaline hivede
realiseerumine toimub peale 12 kuu méddumist bilansipdevast,
kajastatakse pikaajalisena selles osas, mille realiseerumist on
oodata parast 12-kuulise perioodi méédumist (vt lisa 3.4).

Kohustus liigitatakse IUhiajaliseks, kui selle tasumise tédhtaeg on
kaheteist kuu jooksul alates bilansikuupdevast; voi AS-il LHV
Varahaldus pole tingimusteta digust kohustise tasumist edasi
likata rohkem kui 12 kuud pérast bilansikuupdeva. Saadud

2.14 Tulud ja kulud

Intressitulu ja intressikulu on kajastatud kasumiaruandes
finantsvarade ja -kohustuse osas, mida kajastatakse
korrigeeritud ~ soetusmaksumuses, kasutades  efektiivse
intressimaéra meetodit.
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kohustustena. Tingimuslikud kohustused vdivad ajas muutuda
esialgsest ootusest erineval viisil. Seetottu hinnatakse neid
jarjepidevalt portfelli pohiselt tuvastamaks, kas on muutunud
téendoliseks, et tulenevalt kohustusest on tdendoliselt LHV
Varahaldusel vaja varast loobuda. Kui on muutunud
téendoliseks, et seni tingimusliku kohustusena kajastatud
kohustise voi mitmete kohustiste tulemusena peab Ettevote
varast loobuma, vétab LHV Varahaldus arvele eraldise selle
perioodi raamatupidamise aastaaruandes, millal vastav
téendosuse muutus toimus (valja arvatud vaga harvadel juhtudel
kui kohustusega seotud kulu ei ole véimalik usaldusvaarselt
hinnata).

e jattes valja aktsiate Uleandmise eelduseks olevad
tegevustulemustega seotud eesmaérkide ja turuga
mitteseotud tingimuste mo&ju nagu nditeks Ettevotte
kasumlikkus ja kasvueesmargid ning td6taja tootamine
Ettevéttes Ule teatud ajaperioodi.

Iga aruandeperioodi 16pus hindab Ettevote, kui palju optsioone

kuulub tdendoliselt realiseerimisele tulenevalt optsioonide

véljastamise tingimustest. Algsete hinnangute muutuse mojud
kajastatakse kasumiaruandes ning vastukandena omakapitalis.

Kui optsioonid realiseeritakse, emiteerib AS LHV Group uusi
aktsiaid. Vastavalt optsioonide véljastamise tingimustele ei
kaasne optsioonide realiseerimisel peale 3 aastat sotsiaalmaksu
kulu.

laene, mille tagasimakse téhtaeg on 12 kuu jooksul
bilansipaevast, kuid mis refinantseeritakse pikaajaliseks parast
bilansipdeva, kuid enne aastaaruande kinnitamist, kajastatakse
|Uhiajalistena. Samuti kajastatakse lUhiajalistena saadud laene,
mida laenuandjal oli o6igus bilansipdeval tagasi kutsuda
laenulepingus satestatud tingimuste rikkumise tottu.

Koigi pikaajaliste varade ja kohustuste kohta on vastav
pikaajaline osa eraldi vélja toodud raamatupidamise
aastaaruande vastava lisa juures (vt lisa 3.4).

Efektiivse intressimdra meetod on finantsvara bilansilise
brutojadkmaksumuse voi  finantskohustuse  korrigeeritud
soetusmaksumuse arvestamise ja intressitulu voi intressikulu
vastavale perioodile jaotamise meetod. Efektiivhe intressimaéar
on maar, millega diskonteeritakse hinnangulised tulevased

AS LHV VARAHALDUS TARTU MNT 2, 10145 TALLINN 6800 400 INFO@LHV.EE LHV.EE

Initialled for identification purposes only u_'v

Allkirjastatud identifitseerimiseks

28, 03, 2001 —

Signature / allkirh/ $&7T 04
KPMG, Tallinn




maksed voi laeckumised finantsinstrumendi eeldatava kehtivusaja
jooksul tapselt finantsinstrumendi bilansilisse jAdkmaksumusse.
Tulevaste maksete arvutamisel hinnatakse koiki rahavooge
arvestades lepingulisi tingimusi (naiteks ettemakseid). Efektiivse
intressimadra arvutamine hdlmab tasusid, mis on efektiivse
intressimadra olemuslikeks komponentideks. Samas ei vdeta
arvesse tulevasi krediidikahjumeid.

Kui finantsvaral esineb hiliem vaartuse languse tunnuseid, siis
kajastatakse intressitulu rakendades efektiivset intressimaara
korrigeeritud soetusmaksumuse suhtes, s.0.
brutojddkmaksumust véhendatakse allahindluse vérra. Kui
finantsvara osas esineb vaartuse languse tunnuseid esmasel
arvelevotmisel, siis arvestatakse oodatavad krediidikahjumid
hinnangulistesse rahavoogudesse korrigeeritud efektiivse
intressimdara arvutamiseks, mida seejarel rakendatakse
intressitulu kajastamiseks.

Teenustasutulud

Teenustasutulude all kajastatakse mudlgitulu lepingutest
klientidega. See ei rakendu mduugitulule rendilepingutest ja
finantsinstrumentidest voi teistest lepingulistest kohustustest,
mis on IFRS 9 ,Finantsinstrumendid” rakendusalas.

2.15 Rendiarvestus — LHV Varahaldus kui rentnik

LHV Varahaldus tasub kontoriruumide kasutusrendi eest
igakuiselt, tegemist on llhiajalise rendilepinguga. Tulenevalt
sellest on ettevote kasutanud IFRS 16 erandit ja kontoriruumide

2.16 Maksustamine ja edasillikkunud tulumaks

Vastavalt kehtivale seadusandlusele Eestis ettevotete kasumit ei
maksustata, mistottu ei eksisteeri ka edasilikkunud tulumaksu
ndudeid ja kohustusi. Tulumaksu makstakse dividendidelt,
erisoodustustelt, kingitustelt, annetustelt, vastuvétukuludelt,
ettevotlusega mitteseotud véljamaksetelt ning siirdehinna
korrigeerimistelt. Dividendidena jaotatud kasumi maksumaaraks
alates 1.1.2015 on 20/80 véaljamakstavalt netosummalt. Teatud
tingimustel on voimalik saadud dividende jaotada edasi ilma
tdiendava tulumaksukuluta. Dividendide véljamaksmisega
kaasnevat ettevotte tulumaksu kajastatakse kohustusena ja
kasumiaruandes tulumaksukuluna samal perioodil kui dividendid
vélja kuulutatakse, séltumata sellest, millise perioodi eest need on
védlja kuulutatud vo6i millal need tegelikult valja makstakse.
Tulumaksu tasumise kohustus tekib dividendide véljamaksele
jargneva kuu 10. kuupéeval.
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Teenustasutulu kajastatakse vastavalt sellele, kuidas klientidele
lubatud teenust osutatakse, ja summas, mis peegeldab tasu,
mida LHV Varahaldus loodab, et tal on digus saada nende
teenuste osutamise eest. Peamised teenustasude tllbid on
kirjeldatud allpool.

Teenustasutulud varahaldusteenuste osutamise eest klientidele
kajastatakse perioodi jooksul, mil teenust osutatakse.
Tulemustasusid kajastatakse, kui on vaga tden&oline, et
kajastatud maugitulu hiliem ei tihistata, mis on sageli siis, kui
tasu saamise tingimused on taidetud.

Neto finantstulud

Kasumid ja kahjumid, mis tekivad diglases vaartuses muutustega
labi kasumiaruande kajastatud finantsvarade ja —kohustuste
Oiglase vaartuse muutustest kajastatakse real ,Neto
finantstulud*.

Dividenditulu

Dividenditulu kajastatakse siis, kui ettevéttel on tekkinud
seaduslik 6igus nende saamiseks.

rendid on kajastatud lUhiajalise rendina. Rendimaksed
kajastatakse kasumiaruande real ,Administrativ- ja muud
tegevuskulud”.

Alates 2019. aastast on voimalik dividendide véljamaksetele
rakendada maksuméaara 14/86. Seda soodsamat maksumaara
saab kasutada dividendimaksele, mis ulatub kuni kolme eelneva
majandusaasta keskmise dividendide véljamakseni, mis on
maksustatud  20/80 maksuméddraga. Kolme  eelneva
majandusaasta keskmise dividendimakse arvestamisel on 2018.
aasta esimene arvesse voetav aasta.

Finantsseisundi  aruandes ei  kajastata tingimuslikku
tulumaksukohustust, mis tekiks jaotamata kasumist dividendide
véljamaksmisel. Maksimaalne tulumaksukohustus, mis kaasneks
jaotamata kasumi dividendidena valjamaksmisel, on esitatud
aastaaruande lisas 12.
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2.17 Kohustuslik reservkapital

Vastavalt ariseadustikule moodustatakse kohustuslik
reservkapital iga-aastastest puhaskasumi eraldistest. Igal
majandusaastal tuleb reservkapitali kanda vé&hemalt 1/20
puhaskasumist,  kuni  reservkapital moodustab  1/10

2.18 Arilihendused

Vastavalt IFRS-le 3 tahendab Arilihendus erinevate
(majandus)lUksuste voi aride Uhendamist Uhte aruandvasse
(majandus)lksusesse. Tapsemalt maaratleb IFRS, et koikide
arilbhenduste arvestamisel tuleb rakendada ostumeetodit.
Soetusmaksumuseks  loetakse  omandamise  kuupaeval
makstava tasu (s.0. omandamise eesmargil Uleantava vara,
voetud  kohustuste ja ~omandaja poolt emiteeritud
omakapitaliinstrumentide) oGiglast vaartust. Ostumeetodi korral
kajastab omandaja omandatava eristatavad varad, kohustised ja
tingimuslikud  kohustised nende  odiglastes  vaartustes
omandamise kuup&eval; samuti kajastab ta firmavaartust, mida

LISA 3 Riskide juhtimine
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aktsiakapitalist. Reservkapitali voib kasutada kahjumi katmiseks,
samuti aktsiakapitali suurendamiseks. Reservkapitalist ei voi
teha véljamakseid aktsionaridele.

edaspidi ei amortiseerita, vaid mille osas teostatakse vara
vaartuse languse teste.

Ostumeetod kasitleb &riihendust omandajana maératletud
Uhineva (majandus)iksuse vaatepunktist. Omandaja ostab
netovara ja kajastab omandatud varad ning Ulevoetud kohustised
ja tingimuslikud kohustised, kaasa arvatud need, mida
omandatav eelnevalt ei kajastanud. See tehing ei mojuta
omandaja varade ja kohustiste modtmist, samuti ei kajastata
tehingu tulemusena taiendavalt (htegi omandaja vara ega
kohustist, kuna need pole tehingu subjektid.

Risk on defineeritud kui voéimalik negatiivne korvalekalle
oodatavast majandustulemusest. Oma igapaevastes toimingutes
puutub LHV Varahaldus kokku mitmete riskidega. LHV
Varahalduse riskijuhtimise eesméargiks on riske &ra tunda, neid
digesti modta ning juhtida. Laiemas plaanis on riskijuhtimise
eesmargiks  ettevotte  vadrtuse suurendamine  kahjude
minimiseerimise ning tulemuste volatiilsuse véhendamise kaudu.
Riskijuhtimine baseerub LHV Varahalduses tugeval riskikultuuril
ning on Ules ehitatud kolme kaitseliini pdhimdttel, kus esimene

3.1 Kapitali juhtimine

LHV Varahalduse eesmérk kapitali juhtimisel on:

v' tagada LHV Varahalduse tegevuse jatkuvus;

v séilitada tugev kapitali baas, mis toetab aritegevuse arengut;

v téita kapitalile kehtestatud ndudeid, nagu need on ette
nahtud digusaktides ning jérelevalveorganite poolt.

Ettevote  kéasitleb  kapitalina  neto-omavahendeid.  LHV

Varahalduse poolt hallatav kapital 31.12.2020 seisuga oli 16 750

078 eurot (31.12.2019: 13 553 725 eurot).

Kapitali eesmérkide méaéramisel |&htutakse nii regulatiivsetest

miinimumnduetest kui ka sisemisest tdiendavast puhvrist.

LHV Varahaldus jélgib oma kapitali planeerimisel alljargnevaid
Uldp6himétteid:
e LHV Varahaldus peab igal ajal olema piisavalt

kapitaliseeritud, omades vajalikku kapitalivaru, mis tagab
majandusliku sailimise;

kaitseliin ehk arivaldkonnad on vastutavad riskide vétmise ning
igapaevase juhtimise eest. Teine kaitseliin ehk riskijuhtimise
valdkond on vastutav riskijuhtimise metoodikate valjaté6tamise
ning riskide raporteerimise eest. Kolmas kaitseliin ehk siseaudit
teostab soéltumatut jérelevalvet. Riskijuhtimise pd&himotted,
nduded ning vastutusvaldkonnad on kirjeldatud sise-eeskirjades.
Vastavalt kehtestatud kapitalijuhtimise péhimétetele peab riskide
katteks LHV Varahaldusel olema piisavalt kapitali.

e kapitali juhtimisel on pobhitdhelepanu esmase tasandi
omavahenditel, sest ainult esmase tasandi omavahendid
omavad kahjumite absorbeerimise voimet. K&k muud
kasutatavad kapitalikinid on soéltuvuses esmase tasandi
omavahendite mahust;

e |LHV Varahalduse kapitali saab jagada kaheks: 1) reguleeritud
miinimumkapital ja 2) ettevotte poolt hoitav kapitalivaru;

e LHV Varahalduse reguleeritud miinimumkapitali suurus
sOltub eelkdige valitsetavate fondide mahust ning sellest
tulenevast tdiendava omakapitali ndudest. Sisemiste
tdiendavate puhvrite suuruse madramisel on oluliseks
sisendiks fondivalitseja
operatsiooniriskid.

tegevusega seonduvad
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Omavahendid 31.12.2020 31.12.2019
Esimese taseme omavahendid 16 150 078 12 003 725
Sissemakstud aktsiakapital 1 500 000 1 500 000
Kohustuslik reservkapital 683 000 683 000
Eelmiste aastate kasum 22 299 671 20 290 300
Aruandeperioodi kasum 8 344 754 6 120 371
Immateriaalne p&hivara (miinusega) -16 677 347 -16 589 946
Teise taseme omavahendid 600 000 1 550 000
Allutatud téhtajalised kohustused 600 000 1 550 000
Kokku neto-omavahendid 16 750 078 13 553 725

LHV Varahalduse kui pensionifondi valitseja omavahendite
summa peab olema vahemalt vordne iga jargmise naitajaga: 1)
pensionifondi valitseja algkapitali minimaalse suurusega (s.o 1
miljon eurot), 2) 25 protsendiga pensionifondi valitseja pulsivatest
Uldkuludest, 3) pensionifondi valitseja tdiendavate omavahendite
nbudega. Arvestades LHV Varahalduse hallatavate fondide
mahtu, maarab omavahendite minimaalsuuruse praktikas
pensionifondi valitseja tédiendavate omavahendite ndue, mis on

3.2 Krediidirisk

LHV Varahalduse finantsvarad ja kohustused
LHV Varahalduse finantsvarad koosnevad:

a) Nouded krediidiasutustele

b) Finantsvarad odiglases vaartuses muutusega |abi
kasumiaruande

c) Nouded valitsetavate fondide vastu

d) Valitsetavate kohustuslike pensionifondide osakud
diglases vaartuses muutusega labi kasumiaruande

0,5 protsenti valitsetavate pensionifondide vara turuvaartusest
osas, mis ei Uleta 1 000 000 000 eurot, ning 0,02 protsenti
valitsetavate pensionifondide vara turuvaartusest osas, mis
Uletab 1 000 000 000 eurot.

Ettevdte on aruandeaastal ning vorreldavatel perioodidel taitnud
koiki kapitalindudeid.

LHV Varahaldus finantskohustused koosnevad:

a) Vodlad hankijatele
b)  Muud finantskohustused
c) Allutatud kohustused

Finantsvarade iseloomust tulenevalt on jargnevalt hinnatud nende krediidiriski ja tururiski ning LHV Varahalduse Ulest likviidsus- ja

operatsiooniriski.

Krediidirisk kajastab potentsiaalset kahju, mis tuleneb vastaspoole suutmatusest téita digeaegselt endale véetud kohustusi LHV Varahalduse

ees.
Maksimaalne krediidiriskile avatud positsioon 31.12.2020 31.12.2019
Noéuded krediidiasutustele (lisa 5) 3 347 953 5 654 646
Noéuded valitsetavate fondide vastu (lisa 16) 6 949 078 834 841
Kokku maksimaalne krediidiriskile avatud positsioon 10 297 031 6 489 487
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a) Nouded krediidiasutustele

Krediidirisk ~ tuleneb  nduetest  krediidiasutuste ~ vastu
(arvelduskontol olevast rahast). LHV Varahaldus hoiustab raha
fondide depoopangas (AS SEB Pank — Standard & Poor’s reiting
A+), Swedbank AS (Moody’se reiting Aa3) ning AS-i LHV Pank
(Moody’se reiting Baal) juures avatud arvelduskontodel.
Krediidiriskile avatud positsioon rahast ja raha ekvivalentidest,
mida hoitakse krediidiasutustes, kannab oma olemuselt ettevétte
juhtkonna hinnangul madalat krediidiriski.

b) Nouded valitsetavate fondide vastu ning muud finantsvarad

Noéuded valitsetavate fondide vastu on aruande koostamise ajaks
laekunud. Tulenevalt nende nduete lihiajalisest maksetahtajast,
ajaloolisest maksekaitumisest (volgnevuste puudumine), fondide
tugevast likviidsuspositsioonist bilansipdeval ndudeid téita ning
positivsest makrokeskkonna véljavaatest on juhtkonna

3.3 Tururisk

Tururisk véljendab potentsiaalset kahju, mis voib tekkida
valuutakursside, vaartpaberite hindade voi intressiméarade
ebasoodsatest muutustest.

3.3.1 Valuutarisk

Valuutarisk voib tekkida seoses vdlisvaluutas nomineeritud
vaartpaberite omandamisega v6i valisvaluutas nduete ja
kohustuste tekkimisel klientide vastu.

3.3.2 Hinnarisk

Vastavalt investeerimisfondide seadusele on LHV Varahalduse
kui fondivalitseja minimaalne osalus igas tema hallatavas
kohustuslikus pensionifondis 0,5% (kuni 9.01.2017 kehtinud
investeerimisfondide seaduse kohaselt 1%) osakute arvust.
Osas, milles valitsetavate kohustuslike pensionifondide vara
turuvaartus Uletab Ghte miljardit eurot, peab LHV Varahaldus
omama vahemalt 0,02 protsenti osakutest. Erandina peab
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- Kokku Kokku
Reitinguklass: Standard
& Poor’s / Moody's 31.12.2020 31.12.2019
AA- kuni AA+/Aa3 kuni Aa1 365 1487
A- kuni A+/A3 kuni A1 278 319 698 257
BBB- kuni BBB+/Baa1 kuni
Baas3 3 069 269 4 954 902
Kokku (lisa 5) 3 347 953 5 654 646

Juhtkond on hinnanud nduetest krediidiasutuste vastu oodatavat
kahjumaara ning on tulenevalt vastaspoolte tugevast reitingust ja
finantsseisundist ning makrokeskkonna positiivsest véljavaatest
hinnanud, et LHV Varahaldusel ei ole bilansipdeva seisuga
vajadust krediidiasutuste vastu olevaid ndudeid alla hinnata. Kéik
nduded krediidiasutuste vastu on kajastatud faasis 1.

hinnangul nimetatud nduete oodatav kahjumdar null ja
allahindlusi bilansipdeva seisuga ei teostatud. Bilansipdeva
seisuga ei ole nduded Uletdhtaegsed. Koik nduded on
kajastatud faasis 1.

LHV Varahalduse aktivatest moodustavad suurema osa
pensionifondide omaosakud. Tururiski votmise ja jélgimise eest
vastutab LHV Varahalduse juhatus.

LHV Varahalduse aktivate valuutaks on peamiselt euro,
finantsseisundi  kuupdeva seisuga puuduvad valisvaluutas
finantsinstrumendid ning seetéttu on valuutarisk LHV
Varahalduse juhtkonna hinnangul minimaalne.

omama vahemalt kahte protsenti selle kohustusliku pensionifondi
osakutest, mis on moodustatud viimase kolme aasta jooksul.
Fondide osakute NAV-i muutuste ajaloolise liikumise ja
volatiilsuse pohjal peaksid hinnamuutused jaéma +/- 10% piiresse
jargmise 12-kuuse perioodi jooksul ning kdige téenaolisem on
muutus +/- 5%, mille m&ju kasumiaruandele on kajastatud tabelis
allpool.
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LHV Varahaldus hoiustab Ulejaanud aktivad eurodes, likviidselt ning ilma investeerimisriski votmata.

Maju kasumiaruandele (tuhandetes) 2020 2019
Aktsiad ja fondiosakud +/- 10% +/- 67 +/- 34
Kohustuslikud pensionifondi osakud +/- 5% +/- 323 +/- 333

3.3.3 Intressimaara risk

Intressimdara risk avaldub bilansiliste ja bilansivéliste varade,
kohustuste ja tuletisinstrumentide omavahelises mittevastavuses
seoses intressimaarade Umberhindamise perioodide, mahtude
vOi intressimddradega. LHV Varahalduse intressiméara riski
juhtimine baseerub riskipoliitikal, limiitidel ja sise-eeskirjadel, mille
eesmargiks on tuvastada koéik olulised intressimaara riski
tekkimise vodimalused ja hoida tasakaalukat riskivotmist.
Intressimadra riski mdddetakse mitmete stsenaariumianaliiiside
pohjal teostatud intressitulu arvutustega ning vorreldes saadud
tulemuste erinevusi.

3.4 Likviidsusrisk

Likviidsusrisk on seotud LHV Varahalduse maksevdimega
lepinguliste kohustuste digeaegseks taitmiseks ning see tuleneb
erinevustest varade ja kohustuste tdhtaegade vahel. LHV
Varahalduse likviidsusjuhtimine ja strateegia baseerub

31.12.2020 ja 31.12.2019 seisuga ei olnud LHV Varahalduse
aktivate hulgas intressiriski kandvaid instrumente, kuna néuded
krediidiasutuste vastu kannavad juhtkonna hinnangul ebaolulist
intressimaara. Samuti polnud LHV Varahaldusel 31.12.2020 ja
31.12.2019 seisuga intressi kandvaid volakirju.

Allutatud kohustused kannavad fikseeritud intressiméara ning
tadpsem informatsioon on esitatud lisades 3.4, 11 ja 16.

riskipoliitikal, mis sisaldab mitmeid likviidsusriski meetmeid,
kehtestab limiidid ning sise-eeskirjad. Vastavalt LHV Varahalduse
riskipoliitikale on vodetud likviidsusjuhtimises konservatiivne
lahenemine.

- N Ule5 Bilansiline
31.12.2020 Noudmiseni 0-3 kuud 3-12 kuud 1-5 aastat aasta Kokku vaartus
Kohustused lepinguliste
tahtaegade jargi
Volad hankijatele 0 215532 0 0 0 215532 215532
Muud finantskohustused
(lisa 10, 11) 0 5733 0 0 0 5733 5733
Allutatud kohustused (lisa 11) 0 12 000 36 000 192 000 606 400 846 400 600 000
Kohustused kokku 0 233 265 36 000 192 000 606 400 1 067 665 821 265
Likviidsusriski katteks
hoitavad varad lepinguliste
tahtaegade jargi
[\I‘ig:d;‘)d krediidiasutustele 3347 953 0 0 0 0 3347953 3347953
(F”i;‘aarg)s"arad Oiglases vaartuses 0 0 0 336579 0 336579 336579
Noéuded valitsetavate fondide
vastu (lisa 16) 0 6949078 0 0 0 6 949 078 6 949 078
Kokku likviidsusriski katteks 3347953 6949 078 0 336579 0 10633610 10633610

hoitavad varad

Finantskohustuste ja -varade

tihtaegade vahe 3347953 7182343

36 000 528 579 606 400 11701275 11454875
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Ules

Bilansiline

31.12.2019 Noudmiseni 0-3 kuud 3-12 kuud 1-5 aastat aasta Kokku vairtus
Kohustused lepinguliste
tahtaegade jargi
Vélad hankijatele 0 282 997 0 0 0 282 997 282 887
'(\ﬂ::ﬂl gf‘??;s‘“’huswse" 0 5311 0 0 0 5311 5311
Allutatud kohustused (lisa 11) 0 31 000 93 000 796 000 1623 400 2543 400 1 550 000
Kohustused kokku 0 319 308 93000 796000 1623400 2831708 1838 308
Likviidsusriski katteks
hoitavad varad lepinguliste
tahtaegade jargi
z\l‘iggd;")d krediidiasutustele 5 654 646 0 0 0 0 5654646 5654646
(F”i;‘:rg)‘“"’arad Giglases vaartuses 0 0 0 0 336442 336442 336442
\';‘:’S”tﬁe(ﬁ S‘;agitg)eta"ate fondide 0 834841 0 0 0 834841 834 841
Roiku likviidsusriskd katteks 5654646 834 841 0 0 336442 6825920 6825929
Finantskohustuste ja -varade 5654646 1154 149 93000 796000 1959842 9657637 8664237
tahtaegade vahe
Jérgnevas tabelis on ara toodud IUhi- ja pikaajaliste varade ja kohustuste jaotus.

31.12.2020 31.12.2019
Kéibevarad
Noéuded krediidiasutustele (lisa 5) 3 347 953 5 654 646
Finantsvarad diglases vaartuses muutustega labi kasumiaruande (lisa 6) 336 579 336 442
Nouded valitsetavate fondide vastu (lisa 16) 6949 078 834 841
Muud varad 238 964 103 713
Kéibevarad kokku 10 872 574 6 929 642
Pohivarad
Finantsvarad diglases vaartuses muutustega labi kasumiaruande (lisa 6) 6 788 295 7 695 071
Materiaalne pohivara 14 116 6 433
Immateriaalne péhivara (lisa 7) 14 107 247 14 019 846
Firmavéartus (lisa 7, 8) 2570 100 2570 100
Pohivarad kokku 23 479 758 24 291 450
Varad kokku 34 352 332 31 221 092
Kohustused
Lihiajalised kohustused
Vélad hankijatele (lisa 9) 215532 282 997
Muud kohustused (lisa 10) 293 379 266 613
Lihiajalised kohustused kokku 508 911 549 610
Pikaajalised kohustused
Allutatud kohustused (lisa 11) 600 000 1 550 000
Pikaajalised kohustused kokku 600 000 1550 000
Kohustused kokku 1108 911 2099 610
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3.5 Operatsioonirisk

Operatsioonirisk on voéimalik kahju, mis tuleneb inimeste,
protsesside vdi infoslsteemide vigadest. Igapaevaselt
kasutatakse  tehingute teostamisel voimalike kahjude
minimeerimiseks tehingulimiitide ja padevuste sisteeme ning
LHV Varahalduse t66protseduurides rakendatakse kohustuste
lahususe printsiipi, mille jérgi peab tehingu vdi protseduuri
teostamiseks olema védhemalt kahe t66taja voi Uksuse kinnitus.

Operatsiooniriskide jélgimisest saadav info abistab LHV
Varahaldust sisemise kapitali adekvaatsuse tagamiseks vajaliku
alginfo kogumist ja kapitalinormide hindamist. Andmebaasi
kogutud juhtumite analGiisi tulemusena on véimalik vaadata Ule
protseduurireeglite  kitsaskohad, valtida vigade tekkimist
tulevikus ja maandada vdimalikud riskid véi maératleda nende
aktsepteerimise tingimused. Operatsiooniriski andmebaasi info
kogumise eest vastutab LHV Varahalduse riski- ja
vastavuskontrolli juht.

3.6 Finantsvarade ja — kohustuste Giglane vaartus

24/40

Operatsiooniriskide hindamisel, jalgimisel ja maandamisel on
oluline roll vastavuskontrolli ning siseauditi osakonnal.
Vastavuskontrolli  teostaja  peamiseks Ulesandeks on
investeerimisfondide seadusest ja vaartpaberituru seadusest
tulenevalt maaratleda LHV Varahalduse tegevuse digusaktidele,
Finantsinspektsiooni  soovituslikele  juhenditele ja LHV
Varahalduse sise-eeskirjadele mittevastavuse riskid, arvestades
aritegevuse iseloomu, ulatust ja keerukust ning osutatavate
teenuste iseloomu, ning korraldada nende riskide maandamine
voi ka véltimine. Siseaudit on séltumatu ja objektiivne
sihtfunktsioon, kelle kindlustandev ning konsulteeriv tegevus on
suunatud LHV Varahalduse tegevuse taiustamiseks ja vaartuse
lisamiseks. Siseaudit aitab kaasa LHV Varahalduse eesmérkide
saavutamisele, kasutades susteemset ja distsiplineeritud
lahenemist hindamaks ja téiustamaks riskide juhtimise, kontrolli
ja organisatsiooni haldamise efektiivsust.

Finantsvarad oiglases vaartuses muutusega labi kasumiaruande 1. tase 2. tase 3. tase 31.12.2020
Fondiosakud (lisa 6) 336 579 0 0 336 579
Valitsetavate pensionifondide osakud (lisa 6) 0 6 788 295 0 6788295
Finantsvarad kokku 336 579 6 788 295 7124 874

Finantsvarad oGiglases vaartuses muutusega labi kasumiaruande 1. tase 2. tase 3. tase 31.12.2019
Fondiosakud (lisa 6) 336 442 0 0 336 442
Valitsetavate pensionifondide osakud (lisa 6) 0 7 695 071 0 7695071
Finantsvarad kokku 336 442 7 695 071 0 8031513

LHV Varahalduse investeeringud pensionifondide osakutesse on
noteeritud hinnaga turult, kuid turg on mitteaktiivne ning seet6ttu
kajastatud kui tase 2.

LHV Varahalduse juhatus on hinnanud finantsseisundi aruandes
korrigeeritud soetusmaksumuses kajastatud varade ja kohustuste
diglast vaartust. Oiglase vaartuse hindamiseks diskonteeritakse
tuleviku rahavood turuintressikdvera alusel.

Hierarhias kasutatud tasemed:
1. tase — aktiivsel turul noteeritud hind

2. tase — hindamistehnika, mille sisendiks on turu informatsioon
(sarnaste tehingute kursid ja intressikdverad)

3. tase — muud hindamismeetodid (nditeks diskonteeritud
rahavoogude meetod) hinnanguliste sisenditega

Nouded pensionifondide vastu on luhiajalised, seega nende
diglane vaartus on ligildhedane bilansilisele vaartusele. Ndéuded
krediidiasutuste vastu on ndéudmiseni hoiused, seega nende
Oiglane vaartus on ligildhedane bilansilisele véartusele.
Korrigeeritud soetusmaksumuses olevate varade diglase
vaartuse hindamised vastavad tasemele 2.

Kohustused hankijatele on llhiajalised, seega nende &iglane
vaartus on ligilAhedane bilansilisele vaartusele ning hindamine
vastab tasemele 2. Allutatud kohustuste turuintressimaar ei erine
juhtkonna hinnangul oluliselt sisemisest intressimaarast, mistottu
nende Oiglane vaértus on ligildhedane bilansilisele vaértusele.
Hindamine vastab tasemele 3.
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LISA 4 Olulised juhtkonnapoolsed otsused ja hinnangud

Vastavalt IFRS-le tuginevad mitmed aruandes esitatud
finantsnéitajad  rangelt  raamatupidamislikele  juhtkonna-
poolsetele eeldustele ja hinnangutele, mis omavad moju
bilansikuupdeva seisuga raamatupidamise aruandes esitatud
varade ja kohustuste véaértustele ning aruandes avaldatud
tingimuslikele varadele ja kohustustele, samuti jargnevate
majandusaastate aruandeperioodide tuludele ja kuludele. Kuigi
need hinnangud pdhinevad juhtkonna parimal teadmisel ning

neist hinnangutest erineda. Juhtkonna hinnanguid on rakendatud
nduete, kliendilepingute, firmavaartuse ja Oiglases vaartuses
investeeringute vaartuse hindamisel, sh ka kliendilepingute
kasuliku eluea ja amortisatsioonimeetodi valimisel.

Hinnangud ja otsused vaadatakse pidevalt tle lahtudes mineviku
kogemustest ja teistest faktoritest, kaasa arvatud ootustest
tuleviku sindmustele, mis hetke asjaolusid arvestades tunduvad
pdhjendatud. Muudatusi juhtkonna hinnangutes kajastatakse

jareldustel kéimasolevatest sundmustest, ei pruugi tegelik edasiulatuvalt.

tulemus nendega I6puks kokku langeda ja voib méarkimisvaarselt

LISA 5 Nouded krediidiasutustele

31.12.2020 31.12.2019
Noudmiseni hoiused, v.a. seotud osapooled 278 684 699 744
Noéudmiseni hoius AS-s LHV Pank (lisa 16) 3 069 269 4 954 902
Nouded krediidiasutustele kokku (lisa 3.2, 3.4) 3347 953 5 654 646
2020. aastal on intressitulusid teenitud arvelduskontodelt kokku 253 eurot (2019: 513 eurot).
LISA 6 Finantsvarad oGiglases vaartuses muutustega labi kasumiaruande
Kohustuslikult méaaratud kui diglases vaartuses muutusega labi kasumiaruande 31.12.2020
Fondiosakud (lisa 3.4, 3.6) 336 579
Valitsetavate kohustuslike pensionifondide osakud (lisa 3.4, 3.6) 6 788 295
Oiglases vaiartuses muutustega labi kasumiaruande kajastatud 7124 874
finantsinvesteeringud kokku
Kohustuslikult maaratud kui diglases vaartuses muutusega labi kasumiaruande 31.12.2019
Fondiosakud (lisa 3.4, 3.6) 336 442
Valitsetavate kohustuslike pensionifondide osakud (lisa 3.4, 3.6) 7 695 071
Oiglases vairtuses muutustega labi kasumiaruande kajastatud 8 031 513

finantsinvesteeringud kokku

Vaartpaberid on kajastatud turu noteeringutel baseeruvas
turuhinnas.

2020. aastal saadi investeeringutelt dividenditulu summas 12
153 eurot (2019: 22 367 -eurot). 2020. aastal saadi

2020. ja 2019. aastal fondiosakuid ei soetatud ega mutdud. investeeringutelt Oiglase vaartuse muutuse kasumit kokku
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summas 697 705 eurot (2019: 443 259 eurot). Kokku
netokasum(-kahjum)  Oiglases  véartuses kajastatavatelt
finantsvaradelt summas 709 858 eurot (2019: 465 626 eurot).

2020. aastal osteti valitsetavate pensionifondide osakuid 800 000
euro eest (2019: 133 295 eurot) ning miudi 2 402 577 euro eest
(2019: 457 251 eurot). Bilansis diglases véartuses kajastatud
pensionifondide osakute soetusmaksumus kokku on 5176 328

26/40

2020. aasta 02. septembril Uhendas fondivalitseja kohustusliku
pensionifondi LHV  Pensionifond Eesti LHV
Pensionifond L-iga (Ghendav).

(Ghinev)

2020. aasta martsikuus moodustas fondivalitseja AS LHV
Varahaldus uue kohustusliku pensionifondi LHV Pensionifond
Roheline ning detsembrikuus vabatahtliku pensionifondi LHV
Pensionifond Roheline Pluss.

eurot (vt ka lisa 16).

LISA 7 Immateriaalne pohivara

Litsentsid,

Aritihenduse teel

Kliendilepingute

Kokku

Firmavaartus

arendused - -soeftatud soetamiseks i i_mmate.riaalne (lisa 3.4, 8)
kliendilepingud tehtud kulud pohivara (lisa 3.4)
Saldo seisuga 01.01.2019 327 048 2851933 11 005 363 14 184 344 2570 100
2019 toimunud muutused
Soetatud pohivara 117 029 0 0 117 029
Kapitaliseeritud mttgikulud 0 0 1584318 1584 318
Amortisatsioonikulu -81 695 -324 022 -1 460 128 -1 865 845
Saldo seisuga 31.12.2019
Soetusmaksumus kokku 500 121 4 029 900 14 020 333 18 550 354 2570100
Akumuleeritud kulum -137 739 - 1501 989 -2 890 780 -4 530 508 0
Jaakmaksumus 31.12.2019 362 382 2527911 11129 553 14 019 846 2570 100
Saldo seisuga 01.01.2020 362 382 2527 911 11 129 553 14 019 846 2570 100
2020 toimunud muutused
Soetatud pdhivara 65 570 0 0 65 570 0
Kapitaliseeritud mutgikulud 0 0 1945 276 1945 276 0
Amortisatsioonikulu -162 375 -287 208 -1 473 862 -1923 445 0
Saldo seisuga 31.12.2020
Soetusmaksumus kokku 565 691 4 029 900 15 965 609 20 561 200 2570100
Akumuleeritud kulum -300 114 1789197 -4 364 642 -6 453 953 0
Jaakmaksumus 31.12.2020 265 577 2240 703 11 600 967 14107 247 2570100

LISA 8 Firmavaartus

2. mail 2016. aastal omandas LHV Varahaldus 100% Danske
Capital AS-i aktsiatest.
Varahaldusel

See omandamine vdimaldas LHV

oluliselt suurendada oma turuosa ja ka
Kohe peale akisiate ostu- ja mudgitehingu
I6puleviimist 2. mail alustas LHV Varahaldus kahe fondivalitseja
ihendamist. Uhinemine jéustus 28. juulil 2016, bilansipidevaga

1. mai.

kasumlikkust.

AS LHV Varahaldus kajastas Danske Capital AS omandamist
vastavalt IFRS 3 noduetele viies 18bi ostuanalliisi. Ostuanalilsi
kaigus hinnati Danske Capital AS konsolideerimisgrupi varade
vaartust ning varad kajastati diglases vaartuses omandamise
kuupéeval (02.05.2016). Ostuanallilisi labiviimise aluseks oli
(30.04.2016), mis on
omandamisele lahimaks usaldusvaarsete andmetega finants-

finantsinformatsiooni  kuupaev

informatsiooniks. Finantsinformatsiooni kuupéeva ja

AS LHV VARAHALDUS TARTU MNT 2, 10145 TALLINN 6 800 400
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omandamise kuup&eva vahelisel perioodil ei toimunud Uhtegi
olulist Uhekordset tehingut voi siindmust, mis oleks oluliselt
mojutanud

omandatud netovarasid. Vara (raha,

kliendilepingutega seotud immateriaalne pohivara,
pensionifondide osakud ja muud nduded) diglane vaartus kokku
oli 8 782 tuhat eurot. Kohustuste (volad t66tajatele, maksuvélad
ja muud kohustused) diglane vaartus oli 427 tuhat eurot. Danske
Capital AS-i omandamise ja hilisema Uhendamisega tekkis
bilanssi firmavaartus summas 2 570 100 eurot, vt ka lisa 3.4 ja

lisa 7.

Seisuga 31. detsember 2020 ja 31. detsember 2019 viidi labi
firma-vaartuse vaartuse languse test. Firmavaartuse raha
genereerivaks  Uksuseks on AS LHV  Varahaldus.
Kasutusvaartuse arvestus pohineb jargnevatel eeldustel, mis
pdhinevad viie aasta prognoosil:

« valitsetava vara mahu kasvuks prognoositakse 8% aastas
(2020: 12%). 2021. aastat mojutab negatiivselt Il pensionisamba
reform, kuid 2023. aastaks eeldatakse, et varade maht jduab taas
2020. aasta I6pu tasemele;

LISA 9 Volad hankijatele
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» 2020. aastal 6nnestus LHV Varahaldusel esmakordselt teenida
edukustasu, mida tulevastes prognoosides pole arvesse voetud.
Koik ettevottesisesed eesmargid on puUstitatud sellisel tasemel, et
nende saavutamine vdimaldaks LHV Varahaldusel teenida
edukustasu ka tulevastel aastatel. lma edukustasuta eeldatakse
fondivalitseja tulude kasvu keskmiselt —4% aastas (2020: —18%);

» Tulenevalt majanduskeskkonnast eeldatakse kaudsete kulude
kasvu 5% aastas (2020: 4%);

» Rahavoogude diskontomé&arana on kasutatud 15% (2020: 15%).

Pdhieelduste vaartuste kasutamisel tugines juhatus eelnevate
perioodide kogemustele ja oma parimale hinnangule tden&oliste
ootuste osas. Ootuseid on muudetud konservatiivsemaks
tulenevalt muutustest turuolukorras ning seadusandluses.
Kasutusvaartuse testi tulemusena iletab seisuga 31. detsember
2020 ja 31. detsember 2019 raha genereeriva Uksuse kaetav
véartus tema bilansilist vaartust, mistéttu ei ole tehtud
allahindlusi.

31.12.2020 31.12.2019

Vélad hankijatele, v.a. seotud osapooled
Vélad seotud osapooltele (lisa 16)

179 943 248 245
35 589 34 752

Volad hankijatele kokku (lisa 3.4)

LISA 10 Muud kohustused

215 532 282 997

31.12.2020 31.12.2019
Finantskohustused
Tekkepohine intress allutatud laenudelt (lisa 3.4, 11) 5733 5311
Vahesumma 5733 5311
Mitte-finantskohustused
Vélgnevused tddvotjatele 170 704 155 462
Maksuvdlad 116 942 105 840
sh. sotsiaalmaks 67 171 58 363
sh. tulumaks 37 647 32773
sh. té66tuskindlustus 4298 4 046
sh. kogumispension 4110 3577
sh. ettevétte tulumaks 1253 1999
sh. kdibemaks 2463 5082
Vahesumma 287 646 261 302
Kokku (lisa 3.4) 293 379 266 613
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LISA 11 Allutatud kohustused
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Vastavalt Ettevotte aritegevusele on rahavoogude aruandes
finantseerimistegevusena kajastatud saadud laenudena ainult
allutatud kohustused, kuna muud saadud laenud on tavapéarase
aritegevuse osa. Ké&esolevas lisas on toodud allutatud
kohustuste muutused, sh rahalised voi mitterahalised liikumised
ning valuutakursi méjud, juhul kui neid on aruandeperioodil voi
vorreldaval perioodil toimunud.

AS LHV Varahaldus on emiteerinud allutatud volakirju taitmaks
fondivalitseja ~ omavahenditele  seadusega  kehtestatud
normatiive.

2014. aastal emiteeriti volakirju emaettevottele summas 550
tuhat eurot, mis lunastati 2019. aasta juunis. 2015. aastal
emiteeriti volakirju emaettevéttele summas 950 tuhat eurot.
2016. aastal emiteeriti uued voélakirjad emaettevottele summas
600 tuhat eurot. Vélakirjad on emiteeritud intressimaéraga 8%.

Koikide uute emiteeritud vélakirjade alusvaluutaks on euro ja
téhtajaks 10 aastat. Uute emiteeritud volakirjade puhul kehtib
ennetahtaegse osalise voi taieliku tagasimakse Gigus 5 aasta
mddédumisel, teavitades sellest investoreid ette 30 pé&eva.
Ennetdhtaegne lunastamine toimub Uksnes juhul, kui
Finantsinspektsioon on andnud selleks eelneva ndusoleku.

Allutatud volakirjad Intressimaar Summa
Saldo 31.12.2017 2100 000
Saldo 31.12.2018 2100 000
Lunastus 2019 -550 000
Saldo 31.12.2019 1550 000
Lunastus 2020 -950 000
Saldo 31.12.2020 600 000

Seisuga 31.12.2020 Ule 5-aastase maksetahtajaga
tagasimakstav summa on 600 000 (31.12.2019:1 550 000) eurot
(vt ka lisa 3.4). Intressikulud allutatud vélakirjadelt summas 95

078 eurot kajastuvad kasumiaruandes intressikulude koosseisus
(2019: 144 655 eurot) (vt ka lisa 16). Pikaajaliste kohustuste
lGhiajaline osa on avalikustatud lisas 10.

Intressikulud allutatud kohustustelt iga aruandeperioodi kohta ning intressikohustus iga aruandeperioodi 16pu seisuga on vélja toodud

alljargnevas tabelis. Intressikohustused on finantsseisundi aruandes arvele voetud, kasutades sisemist intressiméaara.

Intressikohustus allutatud kohustustelt

Tekkepohine intressikohustus allutatud kohustustelt 31.12.2018 8 978
2019. aasta intressikulu 144 656
2019. aastal valja makstud -148 322
Tekkepohine intressikohustus allutatud kohustustelt 31.12.2019 (lisa 3.4) 5311
2020. aasta intressikulu 95 078
2020. aastal vélja makstud -94 656
Tekkepohine intressikohustus allutatud kohustustelt 31.12.2020 (lisa3.4) 5733
LISA 12 Omakapital aktsiaseltsis
31.12.2020 31.12.2019
Aktsiakapital (eurodes) 1500 000 1500 000
Aktsiate arv (tk) 1500 000 1 500 000
Aktsiate nimivaartus (eurodes) 1 1
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Ettevotte pohikirjajargne minimaalne aktsiakapital on 750 tuhat
eurot ja maksimaalne akisiakapital on 3 miljonit eurot.
Aktsiakapital on taies ulatuses sissemakstud rahas.

2020. aasta martsis maksti dividende AS-le LHV Group summas
4 400 000 eurot (tulumaksukulu 844 186 eurot). 2019. aasta
martsis maksti dividende AS-le LHV Group summas 4 400 000
eurot (tulumaksukulu 972 093 eurot).

Aprillis 2020 realiseeriti 2017. aastal valjastatud aktsiaoptsioonid
summas 289 000 eurot. Juulis 2019 realiseeriti 2016. aastal
véljastatud aktsiaoptsioonid summas 128 000 eurot. Kaigi
programmi aktsiaoptsioonide (leandmisperiood on 3 aastat.
Markimisdiguse rakendamine tekib realiseerimisperioodi
esimesel paeval. Optsiooni méarkimishinna arvutamisel
kasutatakse Black-Scholes mudelit, kus sisenditeks on LHV
Grupi aktsia 2020. aasta detsembri mahuga kaalutud keskmine
tehinguhind, 2020. aasta viimase kvartali paevaste tuluméarade

LISA 13 Teenustasutulud

29/40

annualiseeritud standardhdlve, Lati ja Leedu valitsuse
volakirjade tootlus, dividendiootus.

Aprillis 2019 toimus fondiemissioon eelmiste perioodide kasumi
arvelt summas 1 500 000 eurot.

Mais 2019 tuhistas emaettevote AS LHV Group AS-i LHV
Varahaldus aktsiad summas 1 500 000 eurot. Tagasimakse
emaettevottele toimus augustis 2019.

Seisuga 31.12.2020 moodustas AS-i LHV Varahaldus jaotamata
kasum 30 644 425 eurot (31.12.2019: kasum 26 410 671 eurot).
Kasumi tdies osas dividendidena valjamaksmise korral oleks
véljamakstav dividend 24 822 517 (31.12.2019: 21 304 537)
eurot. Voimalikest valjamakstavatest dividendidest osa (1/3
2020. aasta dividendidest, 1/3 2019. aasta dividendidest ning 1/3
2018. aasta dividendidest) maksustatakse soodusmaaraga
14/86 ja Ulejadnud 20/80 méaaraga. Kaasnev tulumaksukulu
oleks 5 821 908 (31.12.2019: 5 106 134) eurot.

2020 2019
Pensionifondide valitsemine (lisa 16) 14 887 733 12 748 053
Investeerimisfondide valitsemine (lisa 16) 68 767 111 401
Fondide véljalaske/tagasivotmistasud 9 399 9 164
Kokku 14 965 899 12 868 618

Ettevotte teenuse miik toimus aruandeaastal ja 2019. aastal 100% Eesti Vabariigis.

AS LHV VARAHALDUS TARTU MNT 2, 10145 TALLINN 6800 400 INFO@LHV.EE LHV.EE
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LISA 14 Administratiiv- ja muud tegevuskulud
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2020 2019
Depootasud 801 362 745102
Muud sisseostetud teenused 651 723 677 197
IT kulud 309 217 302 830
Reklaamikulud 234773 142 631
Jérelvalve ja garantiitasud 134 846 115 386
Registritasud 133 092 88 861
Turunduskulud 121 972 102 171
Birookulud 117 371 114194
Fondidega seotud kulu 23613 25219
Juriidilised konsultatsioonid, audiitorkontroll 21 338 70 754
L&hetus- ja koolituskulud 14 186 33818
Sidekulud 9703 10 546
Muud kulud 1128 1206
Kokku 2574324 2429915

Pensionifondi valitseja omavahendite miinimumndude arvestuses
pusivate Uldkulude katmiseks késitletakse plsivate Uldkuludena
lisaks t60joukuludele ja mitmesugustele tegevuskuludele ka

kasumiaruandes eraldi vélja toodud pdhivara kulumit ja muid
arikulusid.

Toojoukulud 2020 2019
Palgakulu 1480794 1439 429
Sotsiaalmaksukulu 381232 328 432
Ettevotte to6tuskindlustuskulu 8 565 7474
Toojoukulud kokku 1870 591 1775 335

Tooétajatele arvestatud tasu (sh maksud) ilma juhtkonnale
arvestatud tasudeta oli aruandeperioodil 1 526 399 eurot (2019:

1 337 499 eurot). Juhtkonnale arvestatud tasude suurus on ara

LISA 15 Luhiajalised rendilepingud

toodud lisas 16. Aruandeaastal oli keskmine tddtajate arv (sh
juhatuse liikmed) 35 (2019: 35).

kuid
rendileping on sdsarettevotte AS LHV Pank nimel. Tulenevalt
sellest, kohandu LHV Varahaldusele pikaajalised
mittekatkestatavad  rendiperioodid IFRS 16
+Rendilepingud” standardile ning kontoriruumide kasutusrente

Ettevote tasub kontoriruumide rendi eest igakuiselt,

ei
vastavalt

kajastatakse IUhiajaliste rentidena. Aruandeperioodis on

kasumiaruandes mitmesuguste
kajastatud kontoriruumide renti kogusummas 83 685 eurot

(2019: 81 344 eurot).

tegevuskulude koosseisus

AS LHV VARAHALDUS TARTU MNT 2, 10145 TALLINN 6 800 400

INFO@LHV.EE

Initialled for identification purposes only
Allkirjastatud identifitseerimiseks

28, 03, 2001 —

Signature / allkirh /. ST Nl e
KPMG, Tallinn

LHV

LHV.EE




LISA 16 Tehingud seotud osapooltega
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AS-i LHV Varahaldus aastaaruande koostamisel on loetud
seotud osapoolteks:

. omanikud (emaettevote ning emaettevotte omanikud);
. emaettevotte teised titar- ja sidusettevétted;
. juhatuse liikmed, siseauditi tksuse juht ning nende

poolt kontrollitavad &ritihingud (Uhiselt: juhtkond);
. ndukogu likmed;

Valitsemistasud

Tulud 2020 Noue 31.12.2020

. eespool loetletud isikute lahikondlased ja nendega
seotud ettevotted;
. LHV Varahalduse poolt valitsetavad fondid.

AS-i LHV Varahaldus omanikeks seisuga 31.12.2020 on AS
LHV Group osalusega 100%. AS LHV Varahaldus tehingud
valitsetavate fondidega olid jargnevad:

Tulud 2019  Noue 31.12.2019

Pensionifondid (lisa 13) 14 887 733 6 942 483 12 748 053 828 881
Investeerimisfondid (lisa 13) 68 767 6 595 63 003 5960
Kokku (lisa 3.2, 3.4) 14 956 500 6 949 078 12 811 056 834 841
2020. aastal valitsetavatele LHV pensioni- ja 2020. aasta intressikulu allutatud vélakirjadelt oli 95 078 eurot

investeerimisfondidele valitsemis- ja vahendustasu
tagasimakseid ei tehtud (2019: 4 490 eurot).

2020. aastal osteti valitsetavate pensionifondide osakuid 800
000 euro eest (2019: 133 925 eurot). Bilansis diglases vaartuses
kajastatud pensionifondide osakute soetusmaksumus kokku on
5176 328 eurot. Valitsetavate pensionifondide osakuid midi
2020. aastal 2 402 577 euro eest (2019: 457 251 eurot), vt ka
lisa 6. Valitsetavate pensionifondide diglase vaartuse
informatsioon bilansipéeval on toodud lisas 6.

2020. aasta 02. septembril Ghendas fondivalitseja kohustusliku
pensionifondi LHV  Pensionifond Eesti (Uhinev) LHV
Pensionifond L-iga (Ghendav).

2020. aasta martsikuus moodustas fondivalitseja AS LHV
Varahaldus uue kohustusliku pensionifondi LHV Pensionifond
Roheline ning detsembrikuus vabatahtliku pensionifondi LHV
Pensionifond Roheline Pluss.

AS-is LHV Pank (LHV) asuval pangakontol oli seisuga
31.12.2020 ndudmiseni hoiused summas 3 069 269 eurot
(31.12.2019: 4 954 902 eurot), vt ka lisa 5.

2020. aastal osteti LHV-It reklaami ning administratiivteenuseid
248 750 euro eest (2019: 220 143 eurot). Kulud on kajastatud
kasumiaruandes administratiiv- ja muude tegevuskulude
koosseisus. Seisuga 31.12.2020 on bilansis kajastatud kohustus
LHV-le summas 35 589 eurot (31.12.2019: 34 752 eurot), vt ka
lisa 9. 2020. aastal muidi LHV-le administratiivteenuseid 6 570
euro eest (2019: 100 eurot).

Fondide muiiligiteenuse tasu maksti LHV-le 2020. aastal summas
36 804 eurot (2019: 16 151 eurot).

(2019: 144 655) (vt ka lisa 11).

2020. aasta martsis maksti dividende AS-le LHV Group summas
4 400 000 eurot (tulumaksukulu 844 186 eurot).

Aprillis 2020 realiseeriti 2017. aastal véljastatud aktsiaoptsioonid
summas 289 000 eurot.

2019. aasta martsis maksti dividende AS-le LHV Group summas
4 400 000 eurot (tulumaksukulu 972 093 eurot).

Aprillis 2019 toimus fondiemissioon eelmiste perioodide kasumi
arvelt summas 1 500 000 eurot.

Mais 2019 tuhistas emaettevote AS LHV Group AS-i LHV
Varahaldus aktsiad summas 1 500 000 eurot. Tagasimakse
emaettevottele toimus augustis 2019.

Juulis 2019 realiseeriti 2016. aastal véljastatud aktsiaoptsioonid
summas 128 000 eurot.

Ettevote on s6lminud juhatuse liikme lepingud, mille I6petamisel
ei ole fikseeritud lahkumishuvitisi. Lepingus reguleerimata
kisimustes lahtuvad pooled Eesti Vabariigi Gigusaktides
sétestatud korrast.

Aruandeperioodil on arvestatud juhatuse liikmetele tasu (sh
maksud) 344 192 eurot (2019: 437 836 eurot). Ndukogu likme
tasusid ei ole makstud. Té6lepinguga seotud ndukogu liikmetele
maksti todtasu (sh maksud) 123 363 eurot (2019: 131 217 eurot),
mis sisaldub Uldises palgakulus, vt ka lisa 14. Kohustus juhatuse
likmetele seisuga 31.12.2020 moodustab 12 416 eurot
(31.12.2019: 10 402 eurot). Kohustus ndukogu liikmetele
seisuga 31.12.2020 puudub (31.12.2019: 9 317 eurot).
Optsiooniprogrammi raames on juhatuse ja ndukogu likmetele
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arvestatud 2020. aastal aktsiaoptsioone summas 126 915 eurot
(2019: 242 634 eurot).

LISA 17 Tulumaksukulu
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Seotud osapoolte vastu olevate nduete osas ei ole 2020. aastal
ega 2019. aastal moodustatud allahindlusi.

Véljamakstud dividendidega kaasnes 2020. aastal tulumaksukulu summas 884 186 eurot (2019: 972 093 eurot).

LISA 18 Tingimuslikud kohustused

Maksuhalduril on 6igus kontrollida ettevdtte maksuarvestust kuni
5 aasta jooksul maksudeklaratsiooni esitamise tahtajast ning
vigade tuvastamisel maarata tdiendav maksusumma, intressid
ning trahvi. Ettevotte juhtkonna hinnangul ei esine asjaolusid,

LISA 19 Bilansipaeva jargsed sundmused

mille tulemusena voiks maksuhaldur maarata ettevottele olulise
tadiendava maksusumma.

Sigisel joustunud pensionireform muudab senise kohustusliku Il
samba kogumispensionisiisteemi sisuliselt vabatahtlikuks. Koigil
praegustel Il samba klientidel on edasiselt 6igus kogutud summa
taies ulatuses vélja votta voi loobuda Il sambasse edasiste
maksete tegemisest. Samuti on seadusemuudatusega antud
voimalus pensionifondi asemel juhtida isiklikku pensionivara Iabi
Il samba siisteemi kuuluva pensioni investeerimiskonto. I
sambast véljudes minetab lahkuv klient kimneks aastaks diguse
labi Il samba pensionipdlveks koguda. Seadusemuudatus toob
2021. aastal kaasa fondide mahu véhenemise. 18. martsi
seisuga on LHV Il samba pensionifondide aktiivsetest klientidest
teinud avalduse Il sambast lahkumiseks 27 279 inimest, LHV I

samba pensionifondide maht on
lahkumisavalduste tulemusena 1. septembril 2021. aastal
vahenemas 240 miljoni euro vorra.

hetkeseisuga

Kuivord  kliendilepingud on bilansis arvel perioodiliselt
amortiseeruva immateriaalse varana, kaasneb erakorralise
lahkumisega ka mitterahaline kulu immateriaalse vara maha
kirjutamise ndol. 18. martsi seisuga kaasneks sellises mahus
lahkumisarvuga immateriaalse vara maha kirjutamine summas
2,1 miljonit eurot.
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LISA 20 Kohustuslike pensionifondide valitsemise aruanne

(eurodes) 2020 2019
Teenustasu tulud 14 692 374 12 576 502
Valitsemistasud 14 692 374 12 576 502
Teenustasu kulud -1184 897 -1 095 006
Depootasud -801 362 -745 102
Pensioniregistri pidaja tasud -282 915 -253 100
Muu teenustasu kulu -100 620 -96 804

sh muu teenustasu kulu seotud osapooltega -38 640 -55 007
Too6joukulud ja mitmesugused tegevuskulud -3 048 542 -2 894 531
Téojoukulud -1 683 532 -1 597 802
Jérelvalvetasud -132 149 -113 079
Tagatisfondi tasud -272 255 -273 579
Noéustamis-, mulgi-, turundus- ja reklaamikulud -355 676 -224 862
Muud tegevuskulud -604 930 -685 209
Muud é&ritulud ja - kulud -1 892 246 -1 834 689
Aritulem 8 566 689 6 752 276
Finantstulud ja - kulud 598 058 311 065
Aruandeperioodi tulem enne maksustamist 9 164 747 7 063 341
Tulumaks -827 302 -952 651
Aruandeperioodi tulem péarast maksustamist 8 337 445 6 110 690

Kohustuslike pensionifondide valitsemise aruande koostamisel
lahtutakse LHV Varahaldus raamatupidamise sise-eeskirjades
satestatud reeglitest. Arvestuse koostamisel kajastatakse
kohustuslike pensionifondide valitsemisega seotud tulud ja kulud
kooskélas fondivalitseja kasumiaruandes esitatud fondivalitseja

tulude ja kuludega. Otsekulud kohustuslike pensionifondide
valitsemisest arvestatakse otsemeetodil. Kaudsed kulud
jaotatakse proportsionaalselt varade mahu jargi. Elimineeritakse
kulud, mis ei ole seotud kohustuslike pensionifondide
valitsemisega.
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Juhatuse allkirjad 2020. a majandusaasta aruandele

Juhatus on koostanud AS-i LHV Varahaldus tegevusaruande ning raamatupidamise aastaaruande 31. detsembril 2020. a I6ppenud
majandusaasta kohta. Raamatupidamise aastaaruanne kajastab Oigesti ja Oiglaselt ettevotte finantsseisundit, majandustulemusi ja
rahavoogusid.

29.03.2021

N 9
Vahur Vallistu = Joel Kukemelk
Juhatuse esimees Juhatuse liige
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SOLTUMATU VANDEAUDIITORI ARUANNE

AS-i LHV Varahaldus aktsionarile
Arvamus

Oleme auditeerinud AS-i LHV Varahaldus (ettevéte) raamatupidamise aastaaruannet, mis sisaldab finantsseisundi
aruannet seisuga 31. detsember 2020, koondkasumiaruannet, rahavoogude aruannet ja omakapitali muutuste aruannet
eeltoodud kuupaeval 16ppenud aasta kohta ja raamatupidamise aastaaruande lisasid, sealhulgas markimisvaarsete
arvestuspohimotete kokkuvotet.

Meie arvates kajastab eespool mainitud raamatupidamise aastaaruanne koigis olulistes osades diglaselt ettevotte
finantsseisundit seisuga 31. detsember 2020 ning sellel kuupaeval l6ppenud majandusaasta finantstulemust ja
rahavoogusid kooskédlas rahvusvaheliste finantsaruandluse standarditega, nagu Euroopa Liit on need vastu votnud.

Arvamuse alus

Viisime auditi labi kooskdlas rahvusvaheliste auditeerimise standarditega (Eesti). Meie kohustusi vastavalt nendele
standarditele kirjeldatakse tdiendavalt meie aruande osas , Vandeaudiitori kohustused seoses finantsaruande
auditiga”. Me oleme ettevottest soltumatud kooskolas kutseliste arvestusekspertide eetikakoodeksiga (Eesti) (sh
soltumatuse standardid), ja oleme taitnud oma muud eetikaalased kohustused vastavalt nendele nouetele. Me
usume, et auditi toendusmaterjal, mille oleme hankinud, on piisav ja asjakohane aluse andmiseks meie arvamusele.

Muu informatsioon

Juhtkond vastutab muu informatsiooni eest. Muu informatsioon sisaldab tegevusaruannet, kuid ei hélma
raamatupidamise aastaaruannet ega meie asjaomast vandeaudiitori aruannet.

Meie arvamus raamatupidamise aastaaruande kohta ei hdlma muud informatsiooni ja me ei tee selle kohta mingis
vormis kindlustandvat jareldust.

Seoses meie raamatupidamise aastaaruande auditiga on meie kohustus lugeda muud informatsiooni ja kaaluda seda
tehes, kas muu informatsioon lahkneb oluliselt raamatupidamise aastaaruandest v6i meie poolt auditi kdigus saadud
teadmistest voi tundub muul viisil olevat oluliselt vaarkajastatud.

Kui me teeme tehtud t60 pbhjal jarelduse, et muu informatsioon on oluliselt vaarkajastatud, oleme kohustatud sellest
faktist aru andma. Meil ei ole sellega seoses millegi kohta aru anda.

Juhtkonna ja nende, kelle ilesandeks on valitsemine, kohustused seoses raamatupidamise aastaaruandega

Juhtkond vastutab raamatupidamise aastaaruande koostamise ja diglase esitamise eest kooskolas rahvusvaheliste
finantsaruandluse standarditega, nagu Euroopa Liit on need vastu voétnud ja sellise sisekontrolli eest, nagu juhtkond
peab vajalikuks, et voimaldada kas pettusest voi veast tulenevate oluliste vaarkajastamisteta raamatupidamise
aastaaruande koostamist.

Raamatupidamise aastaaruande koostamisel on juhtkond kohustatud hindama ettevdtte suutlikkust jatkata jatkuvalt
tegutsevana, esitama infot, kui see on asjakohane, tegevuse jatkuvusega seotud asjaolude kohta ja kasutama tegevuse
jatkuvuse arvestuse alusprintsiipi, valja arvatud juhul, kui juhtkond kavatseb kas ettevotte likvideerida voi tegevuse
|opetada voi tal puudub sellele realistlik alternatiiv.

Need, kelle Ulesandeks on valitsemine, vastutavad ettevotte raamatupidamise aruandlusprotsessi Ule jarelevalve
teostamise eest.

Vandeaudiitori kohustused seoses raamatupidamise aastaaruande auditiga

Meie eesmark on saada pdhjendatud kindlus selle kohta, kas raamatupidamise aastaaruanne tervikuna on kas
pettusest voi veast tulenevate oluliste vaarkajastamisteta, ja anda valja vandeaudiitori aruanne, mis sisaldab meie
arvamust. Pohjendatud kindlus on kérgetasemeline kindlus, kuid see ei taga, et olulise vaarkajastamise eksisteerimisel
see kooskolas rahvusvaheliste auditeerimise standarditega (Eesti) labiviidud auditi kaigus alati avastatakse.
Vaarkajastamised voivad tuleneda pettusest vdi veast ja neid peetakse oluliseks siis, kui voib pohjendatult eeldada, et



KkPMG!

need voivad Uksikult voi koos mojutada majanduslikke otsuseid, mida kasutajad raamatupidamise aastaaruande alusel

teevad.

Kasutame auditeerides vastavalt rahvusvaheliste auditeerimise standarditele (Eesti) kutsealast otsustust ja séilitame
kutsealase skeptitsismi kogu auditi kdigus. Me teeme ka jargmist:

teeme kindlaks ja hindame raamatupidamise aastaaruande kas pettusest vdi veast tuleneva olulise
vaarkajastamise riskid, kavandame ja teostame auditiprotseduurid vastuseks nendele riskidele ning hangime
piisava ja asjakohase auditi toendusmaterjali, mis on aluseks meie arvamusele. Pettusest tuleneva olulise
vaarkajastamise mitteavastamise risk on suurem kui veast tuleneva vaarkajastamise puhul, sest pettus voib
tahendada salakokkulepet, voltsimist, info esitamata jatmist, vaaresitiste tegemist voi sisekontrolli eiramist;
omandame arusaamise auditi puhul asjassepuutuvast sisekontrollist, et kavandada nendes tingimustes
asjakohaseid auditiprotseduure, kuid mitte arvamuse avaldamiseks ettevotte sisekontrolli tulemuslikkuse
kohta;

hindame kasutatud arvestuspdhimdtete asjakohasust ning juhtkonna arvestushinnangute ja nendega seoses
avalikustatud info pohjendatust;

teeme jarelduse juhtkonna poolt tegevuse jatkuvuse arvestuse alusprintsiibi kasutamise asjakohasuse kohta
ja saadud auditi toendusmaterjali pdhjal selle kohta, kas esineb olulist ebakindlust sindmuste voi tingimuste
suhtes, mis vdivad tekitada markimisvaarset kahtlust ettevotte suutlikkuses jatkata jatkuvalt tegutsevana. Kui
me teeme jarelduse, et eksisteerib oluline ebakindlus, oleme kohustatud juhtima vandeaudiitori aruandes
tahelepanu raamatupidamise aastaaruandes selle kohta avalikustatud infole voi kui avalikustatud info on
ebapiisav, siis modifitseerima oma arvamust. Meie jareldused pdhinevad vandeaudiitori aruande kuupaevani
saadud auditi tdendusmaterjalil. Tulevased sindmused voi tingimused voivad siiski kahjustada ettevotte
suutlikkust jatkata jatkuvalt tegutsevana;

hindame raamatupidamise aastaaruande Uldist esitusviisi, struktuuri ja sisu, sealhulgas avalikustatud
informatsiooni, ning seda, kas raamatupidamise aastaaruanne esitab aluseks olevaid tehinguid ja sGndmusi
viisil, millega saavutatakse diglane esitusviis.

Me vahetame nendega, kelle Glesandeks on valitsemine, infot muu hulgas auditi planeeritud ulatuse ja ajastuse ning
markimisvaarsete auditi tahelepanekute kohta, sealhulgas mistahes sisekontrolli markimisvaarsete puuduste kohta,
mille oleme tuvastanud auditi kaigus.

Tallinn, 29. marts 2021

Eero Kaup
Vandeaudiitori number 459

KPMG Baltics OU
Audiitorettevotja tegevusluba nr 17
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Majandusaasta kasumi jaotamise ettepanek

AS LHV Varahaldus juhatus teeb aktsionaride tldkoosolekule ettepaneku 2020. aasta kasumi jaotamiseks jargnevalt:

. Dividendideks 6 500 000 eurot
. Lisada eelmiste aastate kasumile 1 844 754 eurot
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Noukogu allkirjad aastaaruandele

Noéukogu on juhatuse poolt koostatud aastaaruande, mis koosneb tegevusaruandest ja raamatupidamise aastaaruandest, séltumatu
vandeaudiitori aruande ning kasumi jaotamise ettepaneku 1abi vaadanud ja aktsionaride ldkoosolekule esitamiseks heaks kiitnud.

29.03.2021

Madis Toomsalu
Noukogu esimees

Andres Viisemann Erki Kilu
Nbéukogu liige Noukogu liige
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Tulude jaotus vastavalt EMTA klassifikaatoritele

EMTAK Tegevusala 2020 2019
66301 Fondide valitsemine 14 965 899 12 868 618
Tulud kokku 14 965 899 12 868 618
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Fondivalitseja pusivate Gldkulude aruanne
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(eurodes) 2020 2019
Kogukulud kokku 6 474 976 6219 926
Tootajatele ja juhtidele maératud iad, k iosad j tuvtasu, mis ei

Oo6tajate g ja J.u idele mé&é&ratud preemiad, kasumiosad ja muu muutuvtasu, mis ei 188 465 395 196
tulene lepingulistest kohustustes
Perioodi jagatud komisjonitasud ja muud tasud, mis on otseselt seotud kogutulude 0 15 490
hulka kuuluvate komisjonitasude ja muude tasudega
Pusivad tldkulud kokku 6 286 511 5879 240

Uue IFS-i joustumisega 10.01.2017 muutus pUsivate Gldkulude arvutamise metoodika ja vastavate kulude suurus leitakse kogukuludest

teatud kuluartiklite lahutamise teel.
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Maugitulu jaotus tegevusalade 10ikes

Tegevusala

Fondide valitsemine

Sidevahendid
Liik

Telefon

Faks

E-posti aadress

Veebilehe aadress

EMTAK kood

66301

Sisu

+372 6800400
+372 6800402
info-vh@lhv.ee

www.lhv.ee

Mudgitulu
(EUR)

14965899

Mudgitulu %

100.00%

Pd&hitegevusala

Jah



