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TEGEVUSARUANNE

AS Maag Grupp (edaspidi ,, Kontsern®) on taielikult Eesti kapitalil pdhinev toiduainetddstuseid koondav kontsern. Kontserni
kuuluvad AS Farmi Piimatddstus, AS Tere, AS Rannarootsi Lihatddstus, Pouttu OY (Soome), Nigula Piim OU, Nigula
P8llumajandusiihistu, Mest Food OU, Mest Food UAB (Leedu), AS Meieri Transport, Poultry Meat OU, Maag Kinnisvara OU,
Maag Lihal&ikus OU, Karukoobas OU, Nordic Milk OU, SIA MG Piens (Léti), Eesti Piimatdéstus OU, Viljandi Dairy OU, Estonian
Dairy OU ja Avalon Foods Sp. z 0.0 (Poola).

Tulud ja kasum

Kontserni konsolideeritud miligitulu 2019. aastal ulatus 229,9 miljoni euroni kasvades aastaga 3,3% ehk 7,3 miljoni vorra.
Ekspordi osakaal kdibest moodustas 43% (2018: 41%). Konsolideeritud adritegevuse EBITDA oli 13,2 miljonit eurot (2018: 13,4
miljonit eurot). Puhaskasum kasvas aastaga 26% ehk 4,7 miljoni euroni (2018: 3,8 miljonit eurot).

Olulisemad siindmused
Uuringuettevote Nielsen valis 2019 aastal Eestis kdige edukamaks kaupluseriiulitele judnud uudistooteks Farmi eestimaise
koorevdi.

2012. aastal Rootsis alguse saanud Sustainable Brand Index™ on Euroopa suurim séltumatu kaubamarkide uuring, millega iga-
aastaselt monitooritakse, kuidas jatkusuutlikkuse tegur méjutab kaubamarkide kuvandit ja arengut. Ajavahemikul november
2019 kuni veebruar 2020 esmakordselt Balti riikides ldbi viidud uuringu pohjal hindasid tarbijad Farmi kaubamarki Giheks Eesti
jatkusuutlikumaks. Lisaks Farmile kuulusid 25 jatkusuutlikuma kaubamargi hulka veel ka Tere ja Rannarootsi.
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OFFICIAL RANKING 2020

R ERANE WO ESTONIA

1. Kalev = 24, Rannaroo}sL 47. Fortum
2. Farmi 25. Epiim 48. airBaltic
3. Elon ® 26. Tallegg 5. e
4. EestiPagar 27. Coop Pank 50. Luminor
5. Coop ® 28. LHV 51. VKG

6. Telia = 29. Néo Lihatddstus

7. Salvest 30. Alexela

8. Selver 31. Neste

9. Valio 32. Eesti Energia

10. Leibur 33. Viking Line

11. Rimi 34. Olerex

12. Prisma 35. SEB

13. Péltsamaa Felix 36. Santa Maria

14, Ters 37. Estover
pe—

15. Fazer 38. Rakvere

16. Eesti Leivatsdstus 39. Tallinna Linnatransport

17. Swedbark « 40. Bolt

18. CircleK » 41. Lotbergs

19. Elisa 42. Eesti Gaas

20. Tallink 43, Tele2

21, Lux Express 44, Elektrum

22 Paulig 45 Uti|itas

23, Maks & Moorits 46. Maxima

Tere valiti aasta alguses Turundustegu 2019 aasta finalistide hulka ning parjati ka Kuldmunaga Eesti Lauluga koost60s stindinud
kampaanialahenduste eest.

Tere on keskendunud oma tooteportfellis laktoositalumatuse all kannatavatele tarbijatele tdiendades pidevalt oma
tooteportfelli sobilike laktoosivabade toodetega. 2019. aastal toodi turule laktoosivaba varske piim ja keefir ning Kreeka
jogurtid.

Piimatoodete tootjad, Tere ja Farmi Piimat6ostus, liitusid 2019. aastal koos mitmete teiste Eesti joogi- ja toidutootjatega
eneseregulatsiooniga toodetes suhkrute vahendamise osas. Sellega seoses on vahendatud Emma kohupiimakreemides tle 30%
suhkrusisaldust ning toodud Yofiri kaubamargi all turule looduslikke suhkruid sisaldavad keefirijoogid. Suhkrute pidev
vahendamine piimatoodetes ning soolakoguste vihendamine lihatoodetes on juba aastaid olnud Kontserni (ks prioriteetidest.
Valdav osa Rannarootsi lihatoodetest on ka E-ainete vabad.

Investeeringud

Kontsern investeeris majandusaastal pohivarasse 4,3 miljonit eurot (2018: 3,5 miljonit eurot). Investeeringud
piimatoostustesse olid 2,7 miljonit eurot (2018: 1,8 miljonit eurot) ning investeeringud lihatddstustesse 1,3 miljonit eurot
(2018: 1,5 miljon eurot).
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Inimesed

Kontserni t66tajate keskmine arv majandusaastal oli 1029 (2018: 1074). T66j6ukulud koos maksudega moodustasid 25,3

miljonit eurot (2018: 25,3 miljonit eurot).

-

Indrek Klammer

Aasta Péllumees 2019,

Farmi piimatarnija

Peamised finantssuhtarvud
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Nditaja mootihik 2019 2018
Muadgitulu EUR ‘000 229 858 222 590
Muugitulu kasv % 3,3% 16,5%
Aritegevuse EBITDA EUR ’000 13191 13 379
[ amortisatsiooni, intressi-, maksu- ja erakorraliste tulude-kulude eelne tegevuskasum ]

Aritegevuse EBITDA marginaal % 6% 6%
[ Aritegevuse EBITDA / miiiigitulu ]

EBITDA EUR ‘000 13034 12575
[ amortisatsiooni, intressi- ja maksueelne tegevuskasum ]

Puhaskasum EUR 000 4714 3753
Nditaja mootihik 2019 2018
Omakapital EUR 000 41 626 38 399
Omakapitali suhtarv % 34% 31%
[ omakapital / varad ]

Omakapitali tootlus (ROE) % 11,8% 10,1%
[ puhaskasum / keskmine omakapital ]

Varade tootlus (ROA) % 3,9% 2,9%
[ puhaskasum / keskmine varade maht ]

Lihiajalise volgnevuse kattekordaja 0.7 0,9
[ kdibevara / luhiajalised kohustused ]

Netovolg EUR ‘000 42 043 48 164
[ volakohustused — antud laenud — raha ja turul kaubeldavad vaartpaberid ]

FinantsvGimendus % 50% 56%
[ netovélg / (omakapital + netovdlg) ]

Netovdlg / Aritegevuse EBITDA 3.2 3.8
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Olulised keskkonna ja sotsiaalsed méjud

Keskkonnasaastlikkus ja plastiku vdhendamine pakendites on Kontserni ettevotete siidameasi. Kontserni ettevotted otsivad
pidevalt véimalusi oma toodetes keskkonnamdju vahendamiseks muutes pakendeid ning lisades pakenditele jaatmeringluse
Opetusi.

Farmi Piimat6ostus vottis sligisel 2019 osade purepakkide juures kasutusele 25% vdiksema korgi, mis vdimaldab vahendada
jdatmeringlusesse saadetavat aastast plastiku kogust 18 tonni vorra. Tere eemaldas oma FIT sarja ja teistelt portsjontoodetelt
Uhekordsete lusikatega kaaned, vahendades seeldbi aastast plastiku kasutamise hulka 6 tonni vGrra. Farmi Piimatoostuses
kasutusele véetud uued kartongiga kaetud jogurti- ja kohupiimakreemide topsid véimaldavad pakendites kasutada 20% vahem
plastikut. Rannarootsi Lihatéostuse 2019. aasta tootearenduse tulemusena on 2020. aasta suvehooja sortimendis asendunud
koik plastikust saslokiambrid ca 3-4 korda vahem plasti sisaldavate doypackidega. Meie eesmark on viia plastiku kasutamine
miinimumini ning kasutada tulevikus toodete pakendamisel vaid taaskasutatavaid materjale.

Farmi Piimatoostus, Tere, Pouttu ja Rannarootsi Lihatdodstus on kdik oma piirkonnas Gihed suurimad té6andjad. Mitmed Grupi
ettevotted tegelevad eestimaise pollumajandustooraine vaarindamisega, andes seeldbi lisaks oma tootajatele elatist ka
paljudele pdllumajandussektoriga seotud inimestele.

Koroonaviirus (COVID-19)

2019. aasta detsembris joudis Hiinast Maailma Tervishoiuorganisatsiooni (WHO) esimesed teated uuest koroonaviirusest
(COVID-19), mis on praeguseks levinud Ule kogu maailma, pdhjustades probleeme (hiskonna toimimisele,
majanduskeskkonnale ja ettevotetele. 11. martsil 2020. aastal nimetas WHO koroonaviiruse puhangu pandeemiaks ning
paljudes riikides, sh Eestis kehtis 12. martsist kuni 17. maini 2020 eriolukord.

Seni ei ole koroonaviirusest tingituna t66 tootmisliksustes seiskunud ja Kontsern omalt poolt on teinud kdik, et tagada nii enda
kui ka koostéopartnerite turvaline tookorraldus. Kontserni juhtkond jatkab viiruse potentsiaalse moju jalgimist ja rakendab
vajalikke meetmeid, et leevendada mistahes mdjusid.

Eesmdirgid 2020. aastaks

2020. aasta eesmargiks on turuosa ja kasumlikkuse kasvatamine, seda nii labi innovatiivse tootearenduse kui Kontserni
ettevotete omavaheliste siinergiate ja koosto0 otsingute ja ellurakendamise kaudu. Samaaegselt on Kontsern ja Kontserni
ettevotted jatkuvalt avatud aritegevuse laienemise vOimalustele. Naeme kasvamas kahte peamist trendi, mis tarbijate
kaitumist muudab — veganlus ja jatkusuutlikkus.
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KONSOLIDEERITUD RAAMATUPIDAMISE AASTAARUANNE
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KONSOLIDEERITUD FINANTSSEISUNDI ARUANNE

Lisa 31.12.2019 31.12.2018 01.01.2018

EUR’000 EUR’000 EUR’000

Materiaalne p&hivara 8 44 749 48 749 52 895
Bioloogilised varad 449 425 385
Kinnisvarainvesteeringud 10 4110 2 685 2206
Immateriaalne pohivara 11 31184 31670 32048
Investeeringud sidusettevotetesse 7 3740 3670 3217
Nouded ja finantsinvesteeringud 12 95 3166 3180
P6hivara kokku 84 326 90 365 93 931
Varud 13 12 278 12 540 12577
Bioloogilised varad 79 92 113
Ndouded ja ettemaksed 14 18 210 15982 22 628
Finantsinvesteeringud 95 71 76
Raha ja raha ekvivalendid 15 6 358 3162 3839
Kaibevara kokku 37 020 31847 39 233
VARAD KOKKU 121 346 122 212 133 164
Aktsiakapital 16 240 240 240
Kohustuslik reservkapital 26 26 26
Realiseerimata kursivahed -3 -3 16
Jaotamata kasum / -kahjum 38 450 35526 33545
Emaettevotte aktsiondridele kuuluv osa 38713 35789 33 827
Mittekontrolliv osalus 2912 2610 2242
Omakapital kokku 41 625 38399 36 069
Vélakohustused 17 27 390 44 203 49 307
Volad ja ettemaksed 18 2533 4 463 7 801
Sihtfinantseerimine 145 182 118
Pikaajalised kohustused kokku 30 068 48 848 57 226
Vélakohustused 17 24351 10292 11980
Volad ja ettemaksed 18 25 302 24 673 27 889
Lihiajalised kohustused kokku 49 653 34 965 39 869
Kohustused kokku 79721 83813 97 095
OMAKAPITAL JA KOHUSTUSED KOKKU 121 346 122 212 133 164

Lisad lehekiilgedel 12-50 on konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande lahutamatud osad.
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KONSOLIDEERITUD KOONDKASUMIARUANNE

L 2019 2018

154 EUR "000 EUR "000

Mudgitulu 19 229 858 222 590
Miilidud toodangu kulu 20 -193 761 -185 727
Brutokasum 36 097 36 863
Turustuskulud 21 -24 277 -24 904
Uldhalduskulud 22 -7578 -7 166
Muud &ritulud 23 2252 845
Muud &rikulud 24 -240 -321
Arikasum 6 254 5317
Finantstulud 25 627 719
Finantskulud 25 -1 829 -2 036
Kasum enne maksustamist 5051 4 000
Tulumaksukulu 28 -337 -247
ARUANDEAASTA PUHASKASUM 4714 3753
sh emaettevotte aktsionaridele kuuluv osa 4424 3373
sh mittekontrollivale osalusele kuuluv osa 290 380
Muu koondkasum 2 -19
ARUANDEAASTA KOONDKASUM 4716 3734
sh emaettevotte aktsionaridele kuuluv osa 4 425 3354
sh mittekontrollivale osalusele kuuluv osa 291 380

Lisad lehekiilgedel 12-50 on konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande lahutamatud osad.
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KONSOLIDEERITUD OMAKAPITALI MUUTUSTE ARUANNE

EUR "000 Emaettevdtte aktsiondridele kuuluv omakapital Mitte- Kokku

Aktsia- Kohustuslik  Realiseeri- Jaotamata Kokku SIS

kapital reserv- mata kasum osalus

kapital  kursivahed

Seisuga 31.12.2017 240 26 16 33429 33711 2242 35953
IFRS’i esmarakendamine 0 0 0 116 116 0 116
Korrigeeritud 01.01.2018 240 26 16 33545 33 827 2242 36 069
Aruandeaasta puhaskasum 0 0 0 3373 3373 380 3753
Muu koondkasum 0 0 -19 0 -19 0 -19
Aruandeaasta koondkasum 0 0 -19 3373 3354 380 3734
Dividendid 0 0 0 -1391 -1391 -13 -1404
Muud muutused 0 0 0 -1 -1 1 0
Seisuga 31.12.2018 240 26 -3 35526 35789 2610 38 399
Aruandeaasta puhaskasum 0 0 0 4424 4424 290 4714
Muu koondkasum 0 0 0 1 1 1 2
Aruandeaasta koondkasum 0 0 0 4425 4425 291 4716
Dividendid 0 0 0 -1422 -1422 -68 -1490
Muud muutused 0 0 0 -79 -79 79 0
Seisuga 31.12.2019 240 26 -3 38 450 38713 2912 41 625

Taiendav teave aktsiakapitali kohta on toodud lisas 16.

Lisad lehekiilgedel 12-50 on konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande lahutamatud osad.
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KONSOLIDEERITUD RAHAVOOGUDE ARUANNE

Lisa 2019 2018
Arikasum 6254 5317
Korrigeerimised:
poOhivara kulum ja vaartuse langus 8,11 7931 7 625
kinnisvarainvesteeringute vadrtuse muutus 10 -1151 - 368
kasum (-) | kahjum (+) pGhivara muugist 23 -132 -39
muud korrigeerimised -575 233
Ndouete ja ettemaksete muutus 302 6 446
Varude muutus 13 178 -355
Volgade ja ettemaksete muutus 693 -6484
Rahavoog aritegevusest kokku 13 500 12 375
Materiaalse ja immateriaalse p&hivara ost 8,11 -2 647 -2269
Materiaalse ja immateriaalse pdhivara miitik midgihinnas 8,11 265 237
Bioloogiliste varade miilik 162 181
Kinnisvarainvesteeringute soetus 10 0 -17
TitarettevGtete soetuse netorahavoog 0 3
Sidusettevodtete soetus 0 -7
Antud laenud -400 0
Antud laenude tagasimaksed 50 17
Saadud dividendid 56 131
Saadud intressid 32 80
Muud investeerimistegevuse rahavood -6 5
Rahavoog investeerimistegevusest kokku -2488 -1639
Saadud laenud 17 666 4998
Laenude tagasimaksed 17 -5247 -5454
Arvelduskrediidi jadkide muutus 17 2180 -3231
Faktooringkohustuse muutus 17 54 -1892
Rendikohustuste pOhiosa tagasimaksed 17 -2044 -2443
Laekumised sihtfinantseerimisest 0 108
Makstud intressid -1277 -1638
Makstud dividendid 28 -1898 -1461
Makstud ettevotte tulumaks -494 -324
Muud finantseerimistegevuse rahavood 244 -81
Rahavoog finantseerimistegevusest kokku -7816 -11418
RAHAVOOD KOKKU 3196 - 682
Raha ja raha ekvivalendid perioodi alguses 3162 3839
Raha ja raha ekvivalentide muutus 3196 - 682
Valuutakursi muutuste moju 0 5
Raha ja raha ekvivalendid perioodi IGpus 6 358 3162

Lisad lehekiilgedel 12-50 on konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande lahutamatud osad.
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KONSOLIDEERITUD RAAMATUPIDAMISE ARUANDE LISAD

1. KONTSERNI ANDMED

ASi Maag Grupp (edaspidi: emaettevote) ja tema titarettevotete (edaspidi koos: Kontsern) 31. detsembril 2019 IG6ppenud
majandusaasta konsolideeritud raamatupidamise aastaaruanne on allkirjastatud juhatuse poolt 3. juulil 2020.

Eesti Vabariigi ariseadustiku kohaselt kinnitatakse juhatuse poolt koostatud ning nGukogu poolt heaks kiidetud majandusaasta
aruanne, mis sisaldab ka konsolideeritud raamatupidamise aastaaruannet, aktsionaride tldkoosolekul. Aktsionaridel on Gigus
juhatuse poolt koostatud ja ndukogu poolt kinnitatud ning esitatud majandusaasta aruannet mitte heaks kiita ja nduda uue
aruande koostamist.

AS Maag Grupp on Eesti Vabariigis registreeritud aktsiaselts (registrikood: 10209474) mis tegutseb peamiselt Eestis, Soomes ja

Poolas. Kontserni pShitegevuseks on liha- ja piimatoodete tootmine, vahendus ja turustus.
Ettevotte aktsiad ei ole avalikult kaubeldavad.

2. UUTE JA MUUDETUD IFRS STANDARDITE JA IFRIC-I TOLGENDUSTE RAKENDAMINE
Seni veel joustumata standardid, télgendused ja avaldatud standardite muudatused
Jargmised uued standardid, télgendused ja muudatused 31. detsembril 2019 I6ppenud aruandeperioodile veel ei kohaldu ja
seetbttu pole neid kdesoleva konsolideeritud aruande koostamisel rakendatud. Kontsern kavatseb neid rakendada siis, kui

need joustuvad.

» Standardite IAS 1 ,Finantsaruannete esitamine” ning IAS 8 ,Arvestusmeetodid, arvestushinnangute muutused ja vead”
muudatused

Kohaldatakse aruandeperioodidele, mis algavad 1. jaanuaril 2020 voi hiljem.

Muudatustega tapsustatakse ja Ghtlustatakse mdiste ,,oluline” maaratlust ning antakse juhiseid, mis aitavad parandada selle
kohaldamise jarjepidevust IFRS standardites.

Kontserni hinnangul ei avalda muudatused esmakordsel rakendamisel kontserni raamatupidamise aruandele olulist m&ju.

Standardite IFRS 9 ,Finantsinstrumendid“, 1AS 39 ,Finantsinstrumendid: kajastamine ja md&détmine” ja IFRS 7
LFinantsinstrumendid: avalikustatav teave” muudatused

Kohaldatakse aruandeperioodidele, mis algavad 1. jaanuaril 2020 voi hiljem.
Muudatused on kohustuslikud ja neid kohaldatakse kdigi selliste riskimaandamissuhete puhul, mida md&jutab otseselt
pankadevaheliste laenuintressimdarade (IBOR) reformist tulenev ebakindlus. Muudatustega kehtestatakse ajutine vabastus
teatavate riskimaandamisarvestuse nouete kohaldamisest. Eesmark on valtida seda, et IBOR-i reformi mdjul
riskimaandamisarvestus |0petatakse. Peamised muudatustega kehtestatud vabastused on seotud jargmiste nGuetega:

e suure tdendosuse ndue

¢ riski komponendid

e ettevaatavad hinnangud

e tagasiulatuv efektiivsuse test (IAS 39)

¢ rahavoogude riskimaandamise reservi imberliigitamine.

Muudatustega ndutakse ettevotetelt ka investoritele lisateabe esitamist oma selliste riskimaandamissuhete kohta, mida
otseselt méjutab reformiga seotud ebakindlus.
Kontserni hinnangul ei avalda muudatused esmakordsel rakendamisel kontserni raamatupidamise aruandele olulist mgju.

» Standardite IFRS 10 ja IAS 28 muudatused ,Investori ja tema sidusettevétte voi ihisettevdtte vaheline muuk vdi varaline
sissemakse”
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Euroopa Komisjon on otsustanud muudatuste kinnitamise mddramata ajaks edasi likata. Muudatustega selgitatakse, et
sidusettevotte voi Uhisettevottega seotud tehingu puhul séltub kasumi vGi kahjumi kajastamise ulatus sellest, kas miitidud voi
Gle antud varad moodustavad ari, nii et:

e kasum vOi kahjum kajastatakse taielikult siis, kui investori ja tema sidusettevétte voi Uhisettevdtte vaheline tehing
hdlmab sellise vara voi selliste varade tileandmist, mis moodustavad &ri (olenemata sellest, kas see asub titarettevottes
vOi mitte), ning

e kasum vGi kahjum kajastatakse osaliselt siis, kui investori ja tema sidusettevotte vGi GihisettevGtte vaheline tehing
hdlmab varasid, mis ei moodusta ari (isegi juhul, kui need varad asuvad tiitarettevéttes).

Kontserni hinnangul ei avalda muudatused esmakordsel rakendamisel kontserni raamatupidamise aruandele olulist m&ju.

» Standardi IFRS 3 , Aritihendused“ muudatused

Kohaldatakse aruandeperioodidele, mis algavad 1. jaanuaril 2020 vGi hiljem.

Euroopa Liit ei ole neid muudatusi veel heaks kiitnud.

Muudatustega kitsendatakse ning tdpsustatakse ari mdistet. Samuti vGimaldavad need muudatused anda lihtsustatud
hinnangu selle kohta, kas arithenduse raames omandatud tegevused ja varad on olemuselt varade kogum vai ari.

Kontserni hinnangul ei avalda muudatused esmakordsel rakendamisel kontserni raamatupidamise aruandele olulist m&ju.

Muud muudatused

Ulejdanud uutel standarditel, standardite muudatustel ja tdlgendustel, mis veel ei kehti, ei ole eeldatavasti kontserni
raamatupidamise aruandele olulist mdju.

3. IFRS’1 ESMAKORDNE KASUTUSELEVOTT

Kaesolev 31. detsemberil 2019 I6ppenud aasta kohta koostatud konsolideeritud raamatupidamise aastaaruanne on esimene
Kontserni poolt vastavalt IFRS’ile (International Financial Reporting Standards, IFRS as adopted by EU) koostatud aruanne. Kuni
31. detsembrini 2018 ja varem IGppenud aastate kohta koostas Kontsern finantsaruandeid vastavalt kohalikule
raamatupidamistavale (Eesti finantsaruandluse standardile).

Vastavalt sellele on Kontsern koostanud konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande kooskdlas [FRS’iga, mida
rakendatakse 31. detsembril 2019 ja parast seda I6ppevatel aruandeaastatel, koos vorreldava perioodi andmetega 31.
detsembri 2018 seisuga ja siis [6ppenud aasta kohta, nagu on kirjeldatud arvestuspShimdétete all.

Kontserni IFRS’ile Gleminekukuup&devaks on 1. jaanuar 2018.

IFRS nGuab teatud eranditega seisuga 31.12.2019 I6ppenud majandusaastal kehtinud standardite ja tdlgenduste versiooni
tagasiulatuvat rakendamist. Kontsern on IFRS-ile Gleminekul algbilansi koostamisel seisuga 1. jaanuar 2018 ja sellele jargnevatel
perioodidel kuni IFRS esimese raporteerimiskuupadevani rakendanud vastavaid versioone standarditest.

Kadesolevas lisas selgitatakse peamisi korrigeerimisi, mida Kontsern tegi 1. jaanuari 2018 seisuga koostatud kohalike
raamatupidamistava jargse konsolideeritud finantsaruannete ja varem avaldatud 31. detsembri 2018 seisuga ja siis I6ppenud
aasta kohta koostatud kohaliku raamatupidamistava jargsete konsolideeritud finantsaruannete korrigeerimisel.

Rakendatud vabastused

IFRS 1 Rahvusvaheliste finantsaruandlusstandardite esmakordne kasutuselevétmine lubab esmakordsetele kasutuselevotjatele
teatavaid erandeid IFRS’i tagasiulatuva rakendamise suhtes. Kohustuslike erandite osas on Kontserni jaoks asjakohane
tagasiulatuva rakendamise osas hinnangute erand. IFRS-ide kohased hinnangud seisuga 01.01.2018 ja 31.12.2018 olid
jarjepidevad nendel kuupdevadel tehtud hinnangutega eelmise raamatupidamistava kohaselt.

Kontsern on rakendanud jargmisi vabastusi:
e IFRS 3 ei ole rakendatud aritihendustele, mis puudutavad enne 1. jaanuari 2018 omandatud tiitarettevotteid, mida
kasitletakse IFRS’i mdistes ariihendustena, samuti osalemisi sidusettevGtetes ja UhisettevGtmistes. Selle erandi
kasutamise tulemusena on nende varade ja kohustuste, mida tuleb kajastada IFRS’i kohaselt, tuletatud
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soetusmaksumuseks omandamise kuupdeval kohaliku raamatupidamistava jargne bilansiline maksumus. Parast
omandamise kuupdeva toimub kajastamine vastavalt IFRS’ile. Varad ja kohustused, mis ei vasta IFRS’i alusel
kajastamise tingimustele, on IFRS’i algsest konsolideeritud finantsseisundi aruandest vélja jaetud.

IFRS 1 kohaselt on kohaliku raamatupidamistava jargset firmavaartuse bilansilist maksumust kasutatud ka IFRS'i algses
konsolideeritud finantsseisundi aruandes (lisaks vaartuse langusest tulenevale firmavaartuse korrigeerimisele ning
immateriaalsete varade kajastamisele voi kajastamise I6petamisele). Vastavalt IFRS-le 1 on Kontsern kontrollinud
firmavaartuse vaartuse langust IFRS’ile tGlemineku kuupdeval ja osa firmavaartusest on 1. jaanuari 2018 seisuga
korrigeeritud.

IFRS 16 rakendamisel on rendikohustused rentnikuna méddetud jarelejdanud rendimaksete nitdisvaartuses, mida on
diskonteeritud rentniku alternatiivse laenuintressimaaraga IFRS-ile Glemineku kuupaeval. Kasutamisdiguse esemeks
oleva vara vaartus on hinnatud rendikohustusega vordses summas, mida on korrigeeritud selle rendiga seotud ette
makstud vGi akumuleerunud rendimaksetega, mida kajastatakse konsolideeritud finantsseisundi aruandes vahetult
enne IFRS-ile Glemineku kuupéaeva.

Lisaks voib rentnikust esmakordne IFRS-i kasutuselevdtja teha IFRSidele Glemineku kuupdeval iga rendi suhtes tihe voi
mitu jargmistest toimingutest:

o rakendada ihtset diskontoméaara rendiportfellile, mille rendid on piisavalt sarnaste tunnustega (naiteks
sarnane jarelejaanud rendiperiood, sarnane alusvara liik, sarnane majanduskeskkond);

o mitte rakendada ndudeid rentide suhtes, mille rendiperiood I16peb 12 kuu jooksul alates IFRS-ile Glemineku
kuupdevast. Selle asemel arvestatakse neid rente (ja avaldatakse nende kohta teavet) nii, nagu oleks tegemist
lihiajaliste rendilepingutega, mida arvestatakse vastavalt IFRS 16;

o mitte rakendada nGudeid rentide suhtes, mille alusvara on vdikese vadrtusega (nagu on kirjeldatud IFRS 16).
Selle asemel kajastatakse neid rente (ja avaldatakse nende kohta teavet) vastavalt IFRS 16;

o kasutada tagantjarele tarkust, tehes seda nditeks rendiperioodi kindlaksmdaramiseks juhul, kui leping
sisaldab rendi pikendamise vai tiihistamise digust.

Allpool on toodud IFRS’ile Glemineku mdju finantsseisundi- ja kasumiaruannetele.

Muutused konsolideeritud finantsseisundi aruandes IFRS’ile iilemineku kuupdieval ja 31. detsembril 2018

EUR’000 RTJ muutus IFRS RTJ korrig. muutus IFRS

01.01.2018 1,2,4,5 01.01.2018 31.12.2018 2,3,4,5 31.12.2018
Materiaalne pdhivara 50 466 2429 52 895 46 743 2 006 48 749
Bioloogilised varad 385 0 385 425 0 425
Kinnisvarainvesteeringud 2 206 0 2 206 2 685 0 2 685
Immateriaalne pdhivara 32121 -73 32048 29987 1683 31670
Investeeringud sidusettevotetesse 3218 0 3217 3670 0 3670
Nd&uded ja finantsinvesteeringud 3188 -9 3180 3175 -9 3166
Pikaajalised varad kokku 91 584 2347 93 931 86 685 3680 90 365
Varud 12 577 0 12 577 12 540 12 540
Bioloogilised varad 113 0 113 92 92
Ndouded ja ettemaksed 22 966 -338 22 628 15982 15982
Finantsinvesteeringud 0 76 76 0 71 71
Raha ja raha ekvivalendid 3839 0 3839 3162 0 3162
Kaibevara kokku 39 495 -262 39 233 31776 71 31 847
VARAD KOKKU 131 079 2085 133 164 118 461 3751 122 212
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EUR’000 RTJ muutus IFRS RTJ korrig. muutus IFRS

01.01.2018 1,2,4,5 01.01.2018 31.12.2018 2,3,4,5 31.12.2018
Aktsiakapital 240 0 240 240 0 240
Kohustuslik reservkapital 26 0 26 26 0 26
Realiseerimata kursivahed 16 0 16 -3 0 -3
Jaotamata kasum / -kahjum 33429 116 33 545 33733 1793 35526
E:;aettevotte aktsiondridele kuuluv 33711 116 33827 33 996 1793 35 789
Mittekontrolliv osalus 2242 0 2242 2610 0 2610
Omakapital kokku 35953 116 36 069 36 606 1793 38 399
Vdlakohustused ! 45 797 3510 49 307 41226 2977 44 203
Vélad ja ettemaksed? 9351 -1550 7 801 5946 -1483 4463
Sihtfinantseerimine 578 -460 118 230 -48 182
Pikaajalised kohustused kokku 55726 1500 57 226 47 402 1446 48 848
Vélakohustused 11511 469 11 980 9780 512 10 292
Volad ja ettemaksed 27 889 0 27 889 24 673 0 24 673
Lihiajalised kohustused kokku 39 400 469 39 869 34 453 512 34 965
Kohustused kokku 95126 1969 97 095 81 855 1958 83 813
OMAKAPITAL JA KOHUSTUSED 131 079 2 085 133 164 118 461 3751 122 212

Seoses titarettevotte AS Tere saneerimiskava kinnitamisega 28.

vGlakohustused ning vahenesid pikaajalised volad ja ettemaksed 1 483 tuhande euro vorra.

juunil 2019 klassifitseeriti saneerimiskava kohustused
intressikandvateks ning intressi mittekandvateks, mille tulemusena suurenesid 01.01.2018 seisuga pikaajalised vGlakohustused 1 550
tuhande euro vorra ning samas ulatuses vahenesid pikaajalised vélad ja ettemaksed. Seisuga 31.12.2018 suurenesid pikaajalised
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Muutused konsolideeritud koondkasumiaruandes perioodil 01.01-31.12.2018

EUR 000 RTJ korrigeeritud muutus IFRS
2018 2,3,4,5 2018

Mudgitulu 222 590 0 222 590
Miidud toodangu kulu -185 733 6 -185 727
Brutokasum 36 857 6 36 863
Turustuskulud -24 922 18 -24 904
Uldhalduskulud -8936 1770 -7 166
Muud &ritulud 919 -74 845
Muud &rikulud -321 0 -321
Arikasum (-kahjum) 3597 1720 5317
Finantstulud 719 0 719
Finantskulud -1993 -43 -2 036
Kasum enne maksustamist 2323 1677 4 000
Tulumaksukulu -247 0 -247
ARUANDEPERIOODI PUHASKASUM 2076 1677 3753
sh emaettevotte aktsionaridele kuuluv osa 1696 1677 3373
sh mittekontrollivale osalusele kuuluv osa 380 0 380
Muu koondkasum -19 0 -19
ARUANDEPERIOODI KOONDKASUM 2 057 1677 3734
sh emaettevotte aktsionaridele kuuluv osa 1677 1677 3354
sh mittekontrollivale osalusele kuuluv osa 380 0 380

IFRSile Gleminekust tingitud muutused on alljargneva sisuga:

1: J6hvi Piima firmavaartuse maha kandmine 01.01.2018 seisuga

2: Sihtfinantseerimise kajastamise muutus

3: J6hvi Piima, Rakvere Piima, Tere ja Pouttu firmavaartuste kulumi tiihistamine

4: IFRS 16 rakendamine tagasiulatuvalt alates 01.01.18

5: Noteeritud vaartpaberite Umberklassifitseerimine lihiajalisteks finantsinvesteeringuteks ning imberhindamine diglasesse
vaadrtusse

IFRSile tleminek ei avaldanud rahavoogude aruandele olulist m&ju. 2018. aasta aritegevuse rahavoog suurenes 587 tuhande
euro vGrra ning finantseerimise rahavoog viahenes samas ulatuses.



AS MAAG GRUPP

2019. aasta auditeeritud konsolideeritud majandusaasta aruanne

4. KASUTATUD ARVESTUSPOHIMOTTED

Koostamise alus

Kontserni konsolideeritud raamatupidamise aastaaruanne on koostatud vastavalt Rahvusvaheliste Raamatupidamise
Standardite NGukogu (/nternational Accounting Standards Board, IASB) poolt vdlja antud rahvusvahelistele finantsaruandluse
standarditele nagu need on vastu voetud Euroopa Liidu poolt (International Financial Reporting Standards, IFRS as adopted by
EU).

Konsolideeritud finantsaruanded on koostatud ldhtudes soetusmaksumuse meetodist, vélja arvatud juhtudel, mida on
kirjeldatud jargnevates arvestuspohimdotetes..

Konsolideeritud finantsaruanded on esitatud tuhandetes eurodes ja k&ik arvud on imardatud ldhima tuhande euroni, kui ei
ole margitud teisiti.

Vordlusandmete vea korrigeerimine
2018. aasta vordlusandmetes on seoses tltarettevOotete materiaalse pd&hivara mittekorrektse kajastamisega tehtud
alljargnevad parandused.

Konsolideeritud finantsseisundi aruanne Konsolideeritud koondkasumiaruanne
EUR 000 31.12.18 vea 31.12.2018 EUR’000 2018 vea 2018
aastaaruanne parandus korrigeeritud aastaaruanne parandus korrigeeritud
Mat. pohivara 46 963 -220 46 743  Miilidud toodangu kulu -185 615 -118 -185733
Kinnisvarainvesteeringud 2591 94 2685  Turustuskulud -24 905 -17 -24 922
Jaotamata kasum 33859 -126 -33733  Uldhalduskulud -8 945 9 -8 936
Puhaskasum 2202 -126 2076

Konsolideerimise alus

Konsolideeritud finantsaruanded koosnevad Kontserni ja tlitarettevbtete finantsaruannetest 31. detsembri 2019 a. seisuga.
Konsolideeritud kasumiaruandesse ja rahavoogudesse on tiitarettevGtete numbrid kaasatud alates 01. jaanuarist 2019,
vordlusperioodil alates 01. jaanuarist 2018.

Tutarettevotted konsolideeritakse taielikult alates omandamise kuupaevast, milleks on Kontserni poolt kontrolli omandamise
kuupaeyv, ja konsolideeritakse jatkuvalt kuni sellise kontrolli Idppemise kuupdevani. Kontsern kontrollib majandusiksust, kui ta
on avatud voi tal on Gigused majandusiiksuses osalemisest tulenevale muutuvale kasumile ning ta saab kasutada oma
mdjuvdimu majandusiksuse lle, et mdjutada oma kasumi suurust. Titarettevotete finantsaruanded koostatakse sama
aruandeperioodi kohta nagu emaettevotte finantsaruanded, kasutades samalaadseid arvestuspdhimdétteid. Vajadusel on
tutarettevGtete arvestuspShimotteid Ghtlustatud, et kindlustada (htlaste arvestuspShimotete jargimine kontserni
konsolideeritud finantsaruandes. Koik kontsernisisesed saldod, tehingud, kontsernisisestest tehingutest tulenevad
realiseerimata kasumid ja kahjumid ning dividendid elimineeritakse taielikult.

Tutarettevotte kahjumid omistatakse mittekontrollivale osalusele isegi siis, kui selle tulemuseks on negatiivne jaak.

TitarettevGtte osaluse suuruse muutus, kui sellega ei kaasne kontrolli kaotamist, kajastatakse omakapitali tehinguna.
Emaettevotte konsolideerimata aruannetes kajastatakse investeeringuid tlitarettevotetesse soetusmaksumuses.

Ulevaade olulistest arvestuspohimotetest
Kontsern on konsolideeritud finantsaruannete koostamisel rakendanud jargmisi olulisi arvestuspdhimodtteid ja
hindamisaluseid:

Materiaalne pohivara
Materiaalseks pohivaraks loetakse varasid kasuliku elueaga ile Ghe aasta juhul, kui on tGenaoline, et nende kasutamisega
seoses saadakse tulevikus majanduslikku kasu.

Materiaalsed pé&hivarad kajastatakse konsolideeritud finantsseisundi aruandes nende soetusmaksumuses, millest on maha
arvestatud akumuleeritud kulum ja véimalikud vara vaartuse langusest tulenevad kahjumid. Materiaalsed p&hivarad voetakse
algselt arvele soetusmaksumuses, mis koosneb ostuhinnast ja otseselt soetamisega seotud kulutustest. Materiaalse p&hivara
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soetusmaksumus sisaldab ka eeldatavaid demonteerimise, eemaldamise ja asukoha taastamise kulutusi, milleks kontsernil
tekib kohustus vara paigaldamisel ja kasutamisel. Materiaalse pdhivara objektile tehtud hilisemad kulutused kajastatakse
pdhivarana juhul, kui on tdendoline, et Kontsern saab tulevikus varaobjektiga seotud majanduslikku kasu ning kui varaobjekti
soetusmaksumust saab usaldusvdarselt méota. Muid hooldus- ja remondikulusid kajastatakse kuluna nende toimumise
momendil.

Materiaalse pdhivara objektid, mis vaga téendoliselt mutakse lahema 12 kuu jooksul, klassifitseeritakse imber miligiootel
pohivaraks, mida kajastatakse finantsseisundi aruandes eraldi real kdibevara riihmas. Milgiootel pGhivara amortiseerimine
IGpetatakse ning seda kajastatakse kas bilansilises jadkmaksumuses vai diglases vaartuses (miinus muigikulutused), s6ltuvalt
sellest, kumb on madalam.

Lopetamata ehitusobjekte, mida ehitatakse tootmis-, rendi- voi haldustegevuse eesmargil, kajastatakse soetusmaksumuses,
millest on maha arvatud vdimalikud vara vaartuse langused. Selle vara amortisatsiooni arvestus algab siis, kui vara on
kavandatud kasutuseks valmis.

Maad ja pooleliolevaid ehitisi ei amortiseerita. Kulumit arvestatakse lineaarselt vara hinnangulise kasuliku eluea jooksul
jargmiselt:

. Ehitised ja rajatised 5 —33 aastat
. Masinad ja seadmed 2 — 20 aastat
° Muu inventar, to0riistad 2 — 5 aastat

Amortiseerimist alustatakse hetkest, mil vara on kasutatav juhtkonna poolt plaanitud eesmargiks ning |0petatakse, kui
I6ppvaartus Uletab bilansilist jadkvaartust, vara |6plikul kasutusest eemaldamisel voi Umberklassifitseerimisel “mulgiootel
pohivaraks”. Kui materiaalse pdhivara objekt koosneb oluliselt erineva kasuliku t66eaga komponentidest, voetakse need
komponendid arvele iseseisvate pShivaraobjektidena, maarates neile eraldi amortisatsiooninormid vastavalt nende kasulikule
elueale. Igal bilansipdeval hinnatakse kasutatavate amortisatsioonimaarade, amortisatsioonimeetodi ja varadele maaratud
IGppvadrtuste pohjendatust.

Igal bilansipdeval hindab juhtkond, kas teadaolevalt on indikatsioone p&hivarade vaartuse languse kohta. Juhul kui on teada
asjaolusid, mis vdivad pShjustada pohivarade vaartuse langust, maarab juhtkond pdhivara kaetava vaartuse (s.o kdrgem kahest
jargnevast néitajast: vara diglane vaartus, millest on maha arvatud migikulud, v6i vara kasutusvaartus). Juhul kui kaetav
vaartus on vaiksem tema bilansilisest jadkvaartusest, on materiaalse pohivara objektid alla hinnatud nende kaetavale
vaartusele. Eelnevatel perioodidel kajastatud allahindlus tihistatakse juhul, kui kaetava vaartuse madramise aluseks olnud
hinnangutes on toimunud muutus ning kaetav vaartus on téusnud.

Pdhivara mudgist saadud kasumid ja kahjumid, mis leitakse lahutades miiligist saadud summadest jadkvaartuse, kajastatakse
kasumiaruandes muude &ritulude / -kulude all.

Bioloogilised varad

Bioloogiline vara kajastatakse finantsseisundi aruandes, kui vara on kontserni poolt kontrollitav, on téendoline, et kontsern
saab vara kasutamisest tulevikus majanduslikku kasu ning vara Giglane vaartus vGi soetusmaksumus on usaldusvaarselt
hinnatav. Bioloogiline vara on loomne vGi taimne elusorganism. Péllumajanduslik toodang on bioloogilisest varast saadav voi
eraldatav toodang. Bioloogilisi varasid kajastatakse nii esmasel arvelevotmisel kui ka jargnevatel aruandepdevadel nende
Oiglases vaartuses, millest on maha arvatud hinnangulised muitgikulutused, valja arvatud sellised bioloogilised varad, mille
Oiglane vaartus ei ole usaldusvaarselt hinnatav. Aktiivse turu olemasolul kajastatakse bioloogilist vara turuvaartuses.
Soetusmaksumuses on kajastatud rohumaad, kuna puudub aktiivne turg ja diskonteeritud rahavoogude leidmine on
raskendatud. Rohumaade soetusmaksumus kantakse kulusse nelja aasta jooksul rajamisest.

Bioloogilised varad jaotatakse tarbitavateks ja tootvateks varadeks, mis omakorda vdivad olla kiipsed voi ebakiipsed varad.
Tarbitavad bioloogilised varad on varad, mida muudetakse pdllumajandustoodanguks v6i mida miitakse bioloogiliste varadena
— kdesolevas aruandes on selleks vasikad.

Tootvate ebakiipsete bioloogiliste varade hulka kuuluvad noorveised. Kiipsete tootvate bioloogiliste varade hulka kuuluvad
lipsilehmad. PGhivarana kajastatakse pikaajalisi rohumaid ja p&hikarja.

Bioloogilise vara Oiglase vaartuse muutusest tulenevad kasumid kajastatakse koondkasumiaruandes muude &ritulude ning
kahjumid muude arikulude all.

Kinnisvarainvesteeringud
Kinnisvarainvesteeringuna kajastatakse kinnisvaraobjekte (maa, hoone), mida Kontsern hoiab renditulu teenimise vGi
turuvaartuse kasvu eesmargil ja mida ei kasutata enda majandustegevuses. Kinnisvarainvesteering vGetakse finantsseisundi
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aruandes algselt arvele tema soetusmaksumuses, mis sisaldab ka soetamisega otseselt seonduvaid tehingutasusid. Edasi
kajastatakse kinnisvarainvesteeringuid Oiglases vaartuses, mis baseerub sGltumatu hindaja poolt maaratud turuhinnal,
tuginedes hiljuti toimunud tehingute hindadele sarnaste objektide osas (korrigeerides hinnangut erinevuste suhtes), voi
diskonteeritud rahavoogude meetodit. Oiglase vairtuse muutused kajastatakse kasumiaruandes muude &ritulude / -kulude all.
Oiglase vairtuse meetodil kajastatavatelt kinnisvarainvesteeringutelt ei arvestata amortisatsiooni.

Kinnisvarainvesteeringu kajastamine finantsseisundi aruandes IGpetatakse objekti vGGrandamise voi kasutusest eemaldamise
korral, kui varast ei teki eeldatavasti tulevast majanduslikku kasu. Kinnisvarainvesteeringu kajastamise I6petamisest tekkinud
kasum voi kahjum kajastatakse I6petamise perioodi kasumiaruandes muude aritulude v6i muude arikulude real.

Immateriaalsed varad

Eraldi omandatud immateriaalseid varasid kajastatakse esmasel kajastamisel soetusmaksumuses. Ariithenduses omandatud
immateriaalsete varade soetusmaksumuseks on nende Oiglane vaartus omandamiskuupdeva seisuga. Parast esmast
kajastamist méGdetakse immateriaalseid varasid soetusmaksumuses, millest on maha arvatud akumuleeritud amortisatsioon
ja akumuleeritud kahjumid vara vaartuse langusest, kui on. Majandusiksusesiseselt loodud immateriaalseid varasid, vélja
arvatud kapitaliseeritud arendusvaljaminekuid, ei kapitaliseerita ja kulutused kajastatakse kasumiaruandes kulutuste tegemise
aastal.

Immateriaalne vara liigitub eluea alusel piiratud voi piiramatuks. Piiratud elueaga immateriaalseid varasid amortiseeritakse
majanduslikult kasuliku eluea jooksul ja nende puhul hinnatakse vaartuse langust, kui on pdhjust arvata, et immateriaalse vara
vaartus voib olla langenud. Piiratud elueaga immateriaalse vara amortisatsiooniperiood ja -meetod vaadatakse (ile vahemalt
iga aruandeperioodi IGpus. Vara kasuliku eluea voi varast tuleneva tulevase majandusliku kasu eeldatava tarbimismudeli
muutusi arvestatakse vastavalt vajadusele amortisatsiooniperioodi vGi -meetodi muutmisega ning neid muutusi kasitletakse
raamatupidamislike hinnangute muutusena. Piiratud elueaga immateriaalse vara amortisatsioonikulu kajastatakse
kasumiaruandes immateriaalse vara funktsioonile vastavas kulukategoorias.

Amortisatsiooni arvestatakse lineaarselt vara hinnangulise kasuliku eluea jooksul. Tarkvarale ja litsentsidele on kasulikuks
elueaks arvestatud kuni 5 aastat. Piiramatu kasuliku elueaga immateriaalset vara ei amortiseerita, kuid iga-aastaselt
kontrollitakse vara vdartuse langust kas liksiku vara vGi raha teeniva Uksuse tasandil. Piiramatu eluea hinnang vaadatakse (le
igal aastal, et madrata kindlaks, kas piiramatu eluiga on jatkuvalt toetatav. Kui mitte, siis muudetakse kasulik eluiga
edasiulatuvalt piiramatust piiratuks.

Immateriaalse vara kajastamise |I0petamisest tulenevat kasumit v6i kahjumit md&detakse vara netomiiligitulu ja bilansilise
maksumuse vahena ja kajastatakse kasumiaruandes vara kajastamise I0petamisel.

Ariiihendused ja firmaviéiértus
Ariiihenduste kajastamisel on kasutatud ostumeetodit. Soetusmaksumuse md&dtmiseks liidetakse Ulekantud tasu, mida
moddetakse omandamise kuupédeval Giglases vaartuses, omandatud ettevottes Kontsernile mittekuuluva vahemusosaluse
summaga. lga dritihenduse puhul valib Kontsern, kas ta mdddab omandatud ettevottes Kontsernile kuuluvat mittekontrollivat
osalust Oiglases vaartuses vOi proportsionaalse osana omandatud ettevotte eristatavast netovarast. Tekkinud soetuskulud
kantakse lldhalduskuludesse.

Firmavaartust moddetakse algselt soetusmaksumuses, milleks on see osa Ulekantud tasust ja vdhemusosaluse eest kajastatud
summast kokku, mis tletab omandatud eristatavat netovara diglast vaartust ja omandatud kohustusi. Kui see tasu on vdiksem
kui omandatud titarettevGtte netovara Giglane vaartus, kajastatakse erinevus kasumiaruandes.

Parast esmast kajastamist méddetakse firmavaartust soetusmaksumuses, millest on maha arvatud voimalikud vaartuse
langusest tulenevad allahindlused. Vara vadartuse languse kontrollimise eesmargil jaotatakse ariihenduses omandatud
firmavaartus alates omandamise kuupdevast kéikidele Kontserni raha genereerivatele lksustele, mis eeldatavasti saavad
Uhendusest majanduslikku kasu, olenemata sellest, kas omandatava (majandus)iiksuse varad vGi kohustused kantakse dle
nendele Uksustele. Vaartuse langus maaratakse kindlaks firmavaartusega seotud raha genereeriva liksuse kaetava vaartuse
hindamise teel. Firmavaartuse voimalikku vaadrtuse langust testitakse vdhemalt kord aastas. Kui raha genereeriva tksuse kaetav
vadrtus on vdiksem kui tema bilansiline jadkvaartus (s.h. firmavaartus), kajastatakse firmavaartuse vaartuse langus.
Firmavaartuse allahindlus kajastatakse kasumiaruandes real “Muud arikulud” ning selliseid allahindlusi ei tihistata.
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Investeeringud sidusettevotetesse

Sidusettevote on ettevdte, mille ile Kontsern omab olulist moju. Oluline m&ju tdhendab, et Kontsernil on Gigus osaleda finants-
ja aripoliitiliste otsuste tegemisel, kuid puudub kontroll véi Ghine kontroll nende otsuste dle. Olulist m&ju voi Ghist kontrolli
hinnatakse sarnaselt tiitarettevotete kontrolli hindamisele.

Investeeringud sidusettevotetesse kajastatakse kapitaliosaluse meetodil. Kapitaliosaluse meetodi kohaselt vdéetakse
investeering algselt arvele soetusmaksumuses ja korrigeeritakse seda hilisematel perioodidel investori osalusega
investeeringuobjekti omakapitalis toimunud muutustes ning investeeringuobjekti varade, kohustuste ja tingimuslike
kohustuste ostuanallitsis leitud Oiglase vaartuse ja bilansilise vaartuse vahe elimineerimise vGi amortisatsiooniga.
Sidusettevottega seotud firmavaartus lisatakse investeeringu bilansilisele maksumusele; seda ei amortiseerita ning selle
vaartuse langust eraldi ei kontrollita.

Koondkasumiaruanne kajastab Kontsernile kuuluvat osa sidusettevotte kasumist. Sidusettevotte koondkasumis toimuvad
muutused kajastatakse proportsionaalselt ka Kontserni koondkasumis. Selliseid investeeringuobjektiga seotud realiseerimata
tulusid ja kulusid, mida kajastatakse kasumiaruande asemel muus koondkasumis vdi omakapitali reservide suurenemise voi
vahenemisena, kajastatakse ka kapitaliosaluse meetodil investeerija aruandes koondkasumiaruandes vGi omakapitali reservide
muutusena, mitte kapitaliosaluse meetodi kasumina (kahjumina) kasumiaruandes. Realiseerimata kasum ja kahjum Kontserni
ja sidusettevotte vahel tehtud tehingutest elimineeritakse vélja selles ulatuses, mis vastab Kontserni osaluse suurusele
sidusettevottes.

Kontserni osa sidusettevotte kasumist nadidatakse Kontserni kasumiaruandes peale &rikasumit finantstulude ja kulude
koosseisus.

Sidusettevotte finantsaruanded koostatakse Kontserniga sama aruandeperioodi kohta. Vajadusel tehakse korrigeerimisi, et viia
arvestuspohimdotted kooskdlla Kontserni arvestuspohimotetega.

Kui Kontsern kaotab sidusettevdtte (le olulise mdju, hindab ja kajastab Kontsern allesjaanud investeeringu suurust selle
Oiglases vaartuses. Vahe allesjddva osaluse Giglase vaartuse ja sidusettevétte bilansilise maksumuse ning saadud tasu vahel
kajastatakse kasumiaruandes.

Mitte-finantsvarade vdiéirtuse langus

Kontsern hindab igal aruandekuupaeval, kas midagi viitab sellele, et vara vaartus voib olla langenud. Kui sellele viitav asjaolu
eksisteerib, vOi kui on vaja viia labi iga-aastane vara vadartuse languse kontrollimine, hindab Kontsern vara kaetavat vaartust.
Vara kaetav vaartus on kahest jargmisest suurem: vara véi raha teeniva liksuse diglane vaartus, millest on maha arvatud
miuitgikulutused, voi kasutusvaartus ning see maaratakse kindlaks tksiku vara kohta, vdlja arvatud juhtudel, kui sellest varast
ei tulene muudest varadest vGi vararihmadest suhteliselt sGltumatuid raha laekumisi. Kui vara vGi raha teeniva Uksuse
bilansiline maksumus dletab kaetavat vaartust, on vara vaartus langenud, ning vara hinnatakse alla kaetavale vaartusele.
Kasutusvaartuse hindamisel diskonteeritakse hinnangulised tulevased rahavood nuiidisvaartusele, kasutades maksueelset
diskontomaara, mis kajastab turu hinnanguid raha hetkevaartusele ja varale iseloomulikele riskidele. Selleks, et maarata
kindlaks Oiglast vaartust, millest on maha arvatud mudgikulutused, vGetakse arvesse hiljutisi turutehinguid.

Kahjumid jatkuvate tegevusvaldkondade vaartuse langusest, sealhulgas varude vaartuse langus, kajastatakse kasumiaruandes
kululiigi all, mis vastab vara funktsioonile, mille vaartus on langenud, vélja arvatud varem Gimberhinnatud p&hivara puhul, mille
Umberhindlus on kantud muu koondkasumi alla. Sellisel juhul kajastatakse ka vaartuse langus muu koondkasumi all varasema
Umberhindluse summa ulatuses.

Varade, vélja arvatud firmavaartuse, puhul hinnatakse igal aruandekuupaeval, kas esineb viiteid sellele, et varem kajastatud
kahjum vaartuse langusest ei pruugi enam eksisteerida véi vGib olla vahenenud. Kui selline viide on olemas, hindab Kontsern
vara vOi raha teeniva Uksuse kaetavat vaartust. Varem kajastatud kahjum vaartuse langusest tiihistatakse tksnes juhul, kui
parast vaartuse langusest tuleneva kahjumi viimast kajastamist on muutunud eeldused, mida kasutati vara kaetava vaartuse
kindlaks maaramisel. Tihistamine on piiratud nii, et vara bilansiline maksumus ei tohi lletada vara kaetavat vaartust ja ei tohi
Uletada bilansilist maksumust, mis oleks kujunenud, arvestades vahepealsetel aastatel normaalset amortisatsiooni. Selline
tihistamine kajastatakse kasumiaruandes, kui vara ei ole kajastatud Umberhinnatud summas, millisel juhul kasitletakse
tihistamist iimberhindluse suurenemisena.

Firmavaartuse vaartuse langust kontrollitakse igal aastal (majandusaasta IGpus) ja siis, kui asjaolud viitavad sellele, et
finantsseisundi aruandes kajastatud vaartus voib olla langenud. Firmavaartuse vaartuse langus maaratakse kindlaks hinnates
kaetavat vaartust iga raha teeniva lksuse puhul, mis on firmavaartusega seotud. Kui raha teeniva tksuse kaetav vaartus on
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vaiksem, kui bilansiline maksumus, kajastatakse kahjum vadartuse langusest. Firmavaartusega seotud kahjumeid vaartuse
langusest ei saa tulevastel perioodidel tihistada.

Varud

Varusid moddetakse kas soetusmaksumuses voi neto realiseerimisvaartuses, olenevalt sellest, kumb on madalam. Varude
allahindlust nende neto realiseerimisvaartuseni kajastatakse aruandeperioodi kuludes kasumiaruande real “Mitdud toodangu
kulu“. Commodity tooted (IOssipulber ja vGi) kajastatakse esmasel arvelevdtmisel soetusmaksumuses ning edaspidi
moddetakse vastavaid varusid neto realiseerimisvadrtuses, lahtuvalt Idhiregiooni turuhindadest.

Varude soetusmaksumus koosneb ostukulutustest, tootmiskulutustest ja muudest kulutustest, mis on vajalikud varude
viimiseks nende olemasolevasse asukohta ja seisundisse. Varude ostukulutused sisaldavad lisaks ostuhinnale varude ostuga
kaasnevat tollimaksu, muid mittetagastatavaid makse ja varude soetamisega otseselt seotud transpordikulutusi, millest on
maha arvatud hinnaalandid ja dotatsioonid. Varude tootmiskulutused sisaldavad nii otseselt toodetega seotud kulutusi
(tooraine ja materjalide ning pakkematerjalide maksumus, |[6petamata toodangu ladustamisega seotud valtimatud kulutused,
tootmistdoliste palgad) kui ka proportsionaalset osa tootmise tGldkuludest.

Neto realiseerimisvaartus on tavaparases dritegevuses kasutatav hinnanguline mutgihind, millest on maha arvatud toote
I6petamiseks ja milgi teostamiseks vajalikud hinnangulised kulutused. Varude kuluks kandmisel kasutatakse olenevalt varude
tlibist kas tootmispartiipShist individuaalmaksumuse voi kaalutud keskmise soetushinna meetodit.

Finantsinstrumendid
Finantsvarad ja —kohustused kajastatakse finantsseisundi aruandes hetkel kui Kontsernist saab lepinguline osapool instrumendi
satete kohaselt.

Kontsern klassifitseerib finantsvarad jargmiselt:
e finantsvarad, mida kajastatakse Oiglases vaartuses muutusega labi koondkasumiaruande;
e finantsvarad, mida kajastatakse diglases vaartuses muutusega labi kasumiaruande;
e finantsvarad, mida kajastatakse korrigeeritud soetusmaksumuses

Klassifitseerimine séltub Kontserni drimudelist finantsvarade haldamisel ning rahavoogude lepingulistest tingimustest. Seisuga
31. detsember 2018 ja 31. detsember 2019 oli Kontsernil ainult korrigeeritud soetusmaksumuses ja Oiglases vaartuses
muutusega ldbi kasumiaruande kajastatavad finantsvarad.

Tavapadrastel turutingimustel toimuvaid finantsvarade oste ja miilike kajastatakse tehingupaeval ehk kuupaeval, millal Kontsern
vOtab endale vara ostmise v6i milUmise kohustuse. Finantsvarade kajastamine IGpetatakse, kui Gigused finantsvarast
tulenevatele rahavoogudele I16ppevad voi antakse (le ja kui Kontsern annab dle sisuliselt kdik riskid ja hived. Regulaarsed
finantsvarade ostud ja milgid kajastatakse tehingupdeval, kuupdeval, mil Kontsern kohustub vara ostma v&i miilima.
Finantsvarade kajastamine IGpetatakse, kui finantsvarade rahavoogude saamise Gigus on I0ppenud voi on lle antud ja Kontsern
on lle andnud olulisel maaral kdik omandidigusega kaasnevad riskid ja hiived.

Finantsvarad kajastatakse esmasel arvelevGtmisel diglases vaartuses, millele on lisatud tehingukulud, mis on otseselt seotud
finantsvara omandamisega, vélja arvatud finantsvarade puhul, mida kajastatakse Oiglases vdartuses muutustega labi
kasumiaruande. Oiglases vdidrtuses muutustega ldbi kasumiaruande kajastatavate finantsvarade tehingutasud kajastatakse
kuluna kasumiaruandes.

Vélainstumendid, sh nduded ostjate vastu
Volainstrumentide edasine kajastamine séltub Kontserni araimudelist finantsvarade haldamisel ning finantsvara lepingulistest
rahavoogudest. Varad, mida hoitakse lepinguliste rahavoogude kogumiseks ning mille rahavood on ainult pdhiosa ja tasumata
pohiosalt arvestatud intress, kajastatakse korrigeeritud soetusmaksumuses. Nendest varadest saadav intressitulu kajastatakse
finantstuludes sisemise intressimdara meetodil. Kajastamise |Gpetamisel kajastatakse saadud kasum v&i kahjum
kasumiaruandes muudes tuludes/kuludes.

Kontsern jagab ndudeid ostjate vastu kahte portfelli Iahtuvalt antud portfellide darimudelist:
e NOuded ostajate vastu, mis tulenevad kliendilepingutest ning mille drimudeli eesmargiks on koguda lepingulisi
rahavooge. Antud ndudeid kajastatakse korrigeeritud seotusmaksumuses.
e NOuded ostjate vastu, mis tulenevad kliendilepingutest ning mille arimudeli eesmargiks on néuete miik. Antud
ndudeid kajastatakse diglases vaartuse muutustega labi kasumiaruande.
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NGuete miilik toimub peamiselt labi faktooringulepingute. Kehtivate faktooringulepingute raames kajastab Kontsern
finantsseisundi aruandes ainult seda osa nGuetest, mis ei ole faktooringulepingu alusel faktooritud. Antud ndudeid kajastatakse
Oiglases vaartuses muutustega labi kasumiaruande. Arvestades, et antud nduete osas tagasimaksed toimuvad ligikaudu 2-3
kuu jooksul, siis ei oma raha ajavaartus nduete diglasele vaartusele olulist mdju.

Kontsern klassifitseerib koiki teisi vélainstrumente (sh antud laenud ja muud nduded korrigeeritud soetusmaksumuse
modtmis-kategooriasse.

Omakapitaliinstrumendid
Kontsernil ei ole investeeringuid omakapitaliinstrumentidesse.

Raha ja raha ekvivalendid on liihiajalised likviidsed investeeringud, mida on véimalik kiiresti konverteerida rahaks ja mille
turuvaartuse muutumise risk on ebaoluline, sh raha, pangakontod, liihiajalised hoiused tdhtajaga kuni kolm kuud.
Konsolideeritud rahavoogude aruande eesmargil koosnevad raha ja raha ekvivalendid eespool maaratletud rahast ja
lihiajalistest hoiustest, ilma kasutusele voetud arvelduslaenudeta.

Finantsvarade vddrtuse langus
Kontsern hindab igal aruandekuupaeval, kas on objektiivseid tdendeid selle kohta, et finantsvara vdi finantsvarade riihma
vaartus on langenud.

Kui esineb objektiivseid tdendeid, mis viitavad sellele, et vara vdartus on langenud, méddetakse kahjumi suurust vara bilansilise
vadrtuse ja hinnanguliste tulevaste rahavoogude nildisvaartuse (jattes valja tulevased eeldatavad krediidikahjumid, mis ei ole
veel aset leidnud) vahelise erinevusena. Hinnanguliste tulevaste rahavoogude niilidisvdartus diskonteeritakse finantsvara
esialgse efektiivse intressiméaara alusel. Kui laenul on muutuv intressimaar, siis diskontomaar vara vaartuse langusest tuleneva
mis tahes kahjumi m&6tmiseks on hetkel kehtiv efektiivne intressimaar.

Vara bilansilist maksumust vahendatakse allahindluse konto kaudu ja kahjumi suurus kajastatakse kasumiaruandes. Intressitulu
tekkimine jatkub vdhendatud bilansiliselt jddkmaksumuselt ning tekkimisele rakendatakse intressimdara, mida kasutati
tulevaste rahavoogude diskonteerimiseks vara vaartuse langusest tuleneva kahjumi mddtmisel. Intressitulu kajastatakse
finantstulu osana kasumiaruandes. Laenud koos nendega seotud allahindlusega kantakse maha, kui tulevasel tagasivéitmisel
ei ole realistlikku perspektiivi ning kogu tagatis on realiseeritud vdi Kontsernile tle antud. Kui vaartuse langusest tuleneva
hinnangulise kahjumi summa hilisemal aastal suureneb véi vdheneb slindmuse téttu, mis leiab aset parast vaartuse languse
kajastamist, suurendatakse voi vahendatakse varem kajastatud vaartuse langusest tulenevat kahjumit allahindluse konto
korrigeerimise kaudu. Kui mahakantud vara hiljem laekub, krediteeritakse saadud summa kasumiaruandes finantskulu all.
Kontsern hindab korrigeeritud soetusmaksumuses kajastatavate vélainstrumentide eeldatavat krediidikahjumit mineviku ja
tuleviku informatsiooni baasil. Rakendatav vaartuse languse metoodika sGltub sellest, kas krediidirisk on oluliselt suurenenud.
Kontserni raha ja raha ekvivalendid on kdrge krediidireitinguga pankades ning tulenevalt sellest ei ole tegemist kdrgendatud
riskiga instrumendiga, seetdttu kajastatakse raha ja raha ekvivalentide puhul 12 kuu oodatav krediidikahjum. Kui krediidirisk
tduseb, siis kajastatakse eluea eeldatav krediidikahjum.

Ndouetele ostjate vastu, kus puudub oluline finantseerimise komponent, rakendab Kontsern IFRS 9 jargi lubatud lihtsustatud
lahenemist ning arvestab nduete allahindlust nGuete pikkuse oodatava krediidikahjumina nduete esmasel kajastamisel.
Kontsern kasutab allahindluse maatriksit, kus allahindlus arvutatakse nduetele Iahtudes erinevatest aegumiste perioodidest.

Finantskohustused

Finantskohustused klassifitseeritakse méddetuna kas korrigeeritud soetusmaksumuses voi Giglases vadrtuses muutustega labi
kasumiaruande. Finantskohustus klassifitseeritakse Giglases vaartuses muutustega labi kasumiaruande, kui seda hoitakse
kauplemise eesmargil, see on tuletisinstrument vGi see on sellisena kajastatud esmasel kajastamisel. Finantskohustused
Oiglases vaartuses muutustega labi kasumiaruande hinnatakse Giglases vaartuses ning puhaskasum ja -kahjum, sealhulgas mis
tahes intressikulud, kajastatakse kasumiaruandes. Muud finantskohustused kajastatakse korrigeeritud soetusmaksumuses,
kasutades sisemise intressimadra meetodit.

Koiki finantskohustusi kajastatakse algselt Oiglases vaartuses, millest on maha arvestatud tehingukulud. Lihiajaliste
finantskohustuste korrigeeritud soetusmaksumus on Uldjuhul vérdne nende nominaalvdartusega, mistottu lGhiajalisi
finantskohustusi kajastatakse finantsseisundi aruandes tasumisele kuuluvas summas. Pikaajaliste finantskohustuste
korrigeeritud soetusmaksumuse arvestamiseks voetakse nad algselt arvele saadud tasu diglases vaartuses (millest on maha
arvatud tehingukulutused), arvestades jargnevatel perioodidel kohustustelt intressikulu sisemise intressimaara meetodil.
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Kontserni finantskohustused hdlmavad vélgu hankijatele ja muid kohustusi, arvelduslaene, laene ja krediite, faktooringuid,
finantsgarantiilepinguid ja saneerimiskava jargseid kohustusi.

Regressidigusega faktooringut kajastatakse kui finantseerimistehingut (s.t. nGuete tagatisel vGetud laenu) ning nduet
kajastatakse finantsseisundi aruandes kuni see on laekunud voi regressidigus on aegunud. Faktooringtehingust tekkinud
faktooringkohustust kajastatakse analoogselt muude vdlakohustustega.

Regressidiguseta faktooringut kajastatakse ndude miiligina ja kulu nduete mugist kajastatakse finantskuluna.

Parast esmast kajastamist moddetakse finantskohustusi korrigeeritud soetusmaksumuses, kasutades efektiivse intressimaara
meetodit. Igasugune erinevus laekunud summade (miinus tehingukulud) ja saadavate laenumaksete vahel kajastatakse
kasumiaruandes.

Finantskohustus liigitatakse lihiajaliseks, kui selle tasumise tdhtaeg saabub vahem kui 12 kuu jooksul parast bilansikuupdeva
vOi kui Kontsernil pole tingimusteta Gigust kohustuse tasumist edasi likata rohkem kui 12 kuud parast bilansikuupdeva.
Laenukohustusi, mille tagasimakse tdhtaeg on 12 kuu jooksul bilansipdevast, kuid mis refinantseeritakse pikaajaliseks parast
bilansipdeva, kuid enne aastaaruande kinnitamist, kajastatakse llhiajalistena. Samuti kajastatakse lUhiajalistena
laenukohustusi, mida laenuandjal oli digus bilansipdeval tagasi kutsuda laenulepingutes satestatud tingimuste rikkumise tottu.

Finantskohustuse kajastamine IGpetatakse sellest tuleneva kohustuse tditmisel, tiihistamisel vGi aegumisel. Kui olemasolev
finantskohustus asendatakse sama laenuandja poolt muu kohustusega, millel on oluliselt erinevad tingimused, voi kui
muudetakse oluliselt olemasoleva kohustuse tingimusi, kasitletakse vastavat asendamist voi muutmist esialgse kohustuse
kajastamise IGpetamisega ja uue kohustuse kajastamisega, ning vastavate bilansiliste maksumuste vaheline erinevus
kajastatakse kasumiaruandes.

Finantsinstrumentide saldeerimine

Finantsvarad ja finantskohustused saldeeritakse ning netosumma kajastatakse konsolideeritud finantsseisundi aruandes siis ja
Uksnes siis, kui on olemas kehtivalt joustatav juriidiline Oigus kajastatud summade saldeerimiseks ning on olemas
tasaarveldamise kavatsus voi kavatsus realiseerida varad ja arveldada kohustused samaaegselt.

Finantsinstrumentide Giglane vddrtus

Aktiivsel turul mittekaubeldavate finantsinstrumentide puhul maaratakse Giglane vaartus kindlaks sobiva hindamismeetodi
abil. Sellised meetodid vdivad hdolmata mitteseotud osapoolte vaheliste hiljutiste turutehingute kasutamist; vordlusi olulises
osas sarnase teise instrumendi hetkel kehtiva Oiglase vaartusega, diskonteeritud rahavoogude anallilsi v6i muude
hindamismudelite kasutamist.

Kohustuslik reservkapital

Vastavalt Eesti Vabariigi driseadustikule ja emaettevéGtte pohikirjale teeb ettevote igal majandusaastal osanikele jooksva aasta
jaotatavast puhaskasumist vdhemalt 5% eraldise kohustuslikku reservkapitali, kuni reservkapital moodustab vahemalt 10%
aktsiakapitalist. Kohustuslikku reservkapitali ei tohi dividendidena vélja maksta, ent seda tohib kasutada kahjumi katmiseks,
kui kahjumit ei ole véimalik katta vabast omakapitalist. Kohustuslikku reservkapitali voib kasutada ka Kontserni aktsiakapitali
suurendamiseks.

Viilisvaluutad
Kontserni arvestusvaluutaks on euro, mis on ka finantsaruannete esitusvaluutaks, koiki teisi valuutasid loetakse
vélisvaluutadeks.

Vilisvaluutas toimunud tehingud on kajastatud eurodes Umberhinnatuna tehingupdeval kehtinud Euroopa Keskpanga
valuutakursi jargi. Koik valisvaluutas fikseeritud rahalised varad ja -kohustused hinnatakse bilansipdeval imber eurodesse
ametlikult kehtivate Euroopa Keskpanga valuutakursside alusel.

Vilisvaluutas fikseeritud soetusmaksumuses mdddetavad mitterahalised varad ja kohustused arvestatakse imber, kasutades
algse tehingu kuupédeval kehtinud valuutakurssi. Valisvaluutas fikseeritud Giglases vaartuses moddetavad mitterahalised varad
ja kohustused arvestatakse (imber, kasutades Giglase vaartuse madramise kuupaeval kehtinud valuutakurssi. Mitterahaliste
varade ja kohustuste imberarvestamisest tulenev kasum voi kahjum kajastatakse koos vastava vara voi kohustusega seotud
kasumi voi kahjumiga, millest tulenes valuutakursivahe (valuutakursivahed varadelt ja kohustustelt, mille kasum voi kahjum
kajastatakse muu koondkasumi all v&i kasumiaruandes, kajastatakse samuti vastavalt muu koondkasumi all voi
kasumiaruandes).
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Miiiigitulu kajastamine

Muadgitulu on tulu, mis tekib kliendilepingutest Kontserni tavapdrase aritegevuse kaigus. Muugitulu kajastatakse
tehinguhinnas. Tehinguhind on kogutasu, mida Kontsernil on digus saada lubatud kaupade ja teenuste kliendile Gleandmise
eest ja millest on maha arvutatud kolmandate isikute nimel kogutavad summad. Kontsern kajastab mutgitulu siis, kui kontroll
kauba véi teenuse lle antakse Ule kliendile, lahtudes tarneklauslitest. Sellega loetakse teostamiskohustus taidetuks.

Kontsernil puuduvad lepingud, kus periood kliendile lubatud kaupade vdi teenuste lleandmise ja kliendilt makse saamise vahel
oleks pikem kui iks aasta. Sellest tulenevalt ei korrigeeri Kontsern tehinguhinda raha ajavdartuse méju osas. Kontsernil on
kliendilepinguid, milles on teatud tingimustel kokku lepitud kauba tagastusGigus. Seoses toodete liihikese realiseerimisajaga
on kaubatagastused kajastatud kdibevdahendusena samas majandusaastas, kui tulu kliendilepingutest.

Kliendilepingutest tulenevad allahindlused on kajastatud miudgikdibe vahendusena. Miulgiedenduskulud kajastatakse
kdibevahendusena kui ei ole tapselt identifitseeritav millist toodet voi teenust kliendi kdest osteti.

Valitsusepoolne sihtfinantseerimine

Valitsusepoolset sihtfinantseerimist kajastatakse siis, kui on tdendone, et sihtfinantseerimine saadakse ja kdik sellega seotud
tingimused suudetakse tadita. Kui sihtfinantseerimine on seotud kuluartikliga, kajastatakse see tuluna sellise perioodi jooksul,
mis on vajalik sihtfinantseerimise slisteemseks vastavusse viimiseks kuludega, mida see on kavandatud kompenseerima. Kui
sihtfinantseerimine on seotud varaga, kajastatakse see tulevaste perioodide tuluna ning kantakse sealt tulusse vordsetes
summades sellega seotud vara eeldatava kasuliku eluea jooksul. Valitsusepoolse sihtfinantseerimise kajastamiseks kasutatakse
brutomeetodit.

Tulumaks

Tulumaksuseaduse kohaselt ei ole Eesti aritthingud kohustatud maksma tulumaksu mitte kasumilt, vaid makstavatelt
dividendidelt. Kuni 31.12.2018 oli dividendi tulumaksumé&airaks 20/80 valjamakstud netodividendidelt. Alates 01.01.2019
muutus tulumaksuseadus, mille kohaselt saavad ettevotted kasutada, regulaarselt makstavatele dividendidele,
soodusmaksumaira 14/86. 14/86 soodusmaksumaira saab kasutada alates 01.01.2019 makstavatele dividendidele, millest
kolmandikule eelmisel majandusaastal makstud dividendidest osale rakendub soodusmaksumaar 14/86 ning Uletatavale
makstavale dividendide osale rakendub maksumaar 20/80. 14/86 soodusmaksumaara saab kasutada viimase kolme aasta
keskmise valjamakstud dividendi summa ulatuses. Kuna tulumaksu makstakse mitte kasumilt, vaid dividendidelt, pole ajutisi
erinevusi maksubaaside ning edasiliikkunud tulumaksu varade ja kohustusi tekitavate varade ja kohustuste bilansiliste
jaakmaksumuste vahel.

Makstavatelt dividendidelt tasumisele kuuluvat tulumaksu kajastatakse kasumiaruandes kuluna dividendide valjamaksmisest
teatamise hetkel.

Maksimaalne tulumaksukohustus, mis kaasneb vaba omakapitali dividendidena véljamaksmisega, on avalikustatud
konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande lisas 27.

Rendilepingud

Lepingu sdlmimisel hindab Kontsern, kas leping on rendileping vdi kas leping sisaldab endas renti. Leping on rendileping (voi
sisaldab endas renti), kui leping annab diguse kontrollida ja kasutada kindlaksmaaratud vara teatud aja jooksul tasu eest.
Hindamaks, kas leping annab Giguse kontrollida ning kasutada vara, kasutab Kontsern IFRS 16 rendi definitsiooni.

Kontsern rentnikuna
Rendikomponenti sisaldava lepingu s6lmimisel vdi muutmisel jaotab Kontsern lepingus sisalduva tasu igale rendikomponendile
selle eraldiseisva hinna alusel.

Rendid kajastatakse kasutusdiguse varana pd&hivarade ning rendikohustusena volakohustuste hulgas rendi alguse kuupaeval.
Kasutusdiguse vara mooddetakse algselt soetusmaksumuses, mis koosneb rendikohustuse algsummast. Rendikohustuse
algsummat korrigeeritakse tehtud ettemaksete vorra, tehtud otseste kulutuste vorra ning taastamiskulude vorra (mis
tulenevad vara demonteerimisest ning taastamisest). Saadud summast on maha arvatud saadud rendisoodustused.
Rendimakse jaotatakse rendikohustuse psOhiosa tagasimakseteks ja finantskuluks (intressikulu). Finantskulud jaotatakse
rendiperioodile arvestusega, et intressimaar on igal ajahetkel kohustuse jadkvaartuse suhtes sama.

Kasutusdiguse vara amortiseeritakse lineaarselt rendi alguskuupdevast kuni rendiperioodi 18puni, valja arvatud juhul, kui
rendilepinguga antakse alusvara omandidigus Kontsernile rendiperioodi IGpus lle vdi kui kasutusdiguse vara jadkvaartus viitab
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sellele, et Kontsern plaanib kasutada vara valjaostuoptsiooni. Sellisel juhul amortiseeritakse kasutusdiguse vara alusvara kogu
kasuliku eluea jooksul, mis maaratakse samadel alustel nagu vastavate Kontserni poolt omatavate materiaalsete pdhivarade
puhul. Lisaks vahendatakse kasutusdiguse vara vdartuse langusest tulenevate kahjumite korral. Samuti korrigeeritakse
kasutusdiguse vara rendikohustuse teatud timberhindamistel.

Rendikohustust mdddetakse finantsseisundi aruandes algselt rendimaksete nildisvaartuses, mida ei ole veel makstud
rendisuhte alguskuupdevaks. Rendimaksed diskonteeritakse, kasutades rendi sisemist intressimaara voi rentniku alternatiivset
laenuintressimaara. Alternatiivne intressimaar on intressimaar, mida Kontsern peaks maksma kui ta finantseeriks sarnase vara
kasutusdiguse ostmist laenuga.

Rendimaksed sisaldavad jargnevaid rendiperioodi jooksul tehtavaid makseid:

. fikseeritud rendimaksed miinus rendileandja poolt rentnikule tehtud maksed v&i kulude hivitised;

. muutuvad rendimaksed, juhul kui need muutuvad vastavalt mingile indeksile véi maéarale (néiteks inflatsioon,
tarbijahinnaindeks);

e  vOimaliku jadkvaartuse garantiiga kaasnevad maksed rentnikult;

. renditava vara valjaostmise, rendiperioodi pikendamise voi katkestamise optsioonide kasutamisega kaasnevad
maksed (juhul kui juhtkond on hinnanud optsiooni kasutamist piisavalt kindlaks ning nende optsioonide kasutamine
on voetud arvesse rendiperioodi pikkuse arvestamisel).

Renditava vara (rendivara) soetusmaksumus peab sisaldama jargmisi komponente:

. rendimaksete nlitidisvaartus;

. rentniku poolt rendilepingu s6lmimisega kaasnenud otsekulud (kui need on olulises summas);

. enne rendilepingut vara soetamise eest tehtud maksed;
juhul kui rendileping seda néuab, siis renditava vara seisukorra taastamise vGi renditava vara eemaldamisega
kaasnevad kulud.

Rendilepingu pikkuse maaramisel hindab juhtkond pikendamis- ja katkestamisoptsioonide realiseerimise tdendosust, véttes
arvesse kéGiki teadaolevaid asjaolusid, mis tekitavad majandusliku stiimuli optsioonide kasutamiseks. Rendilepingu
pikendamisoptsioonidega hélmatud perioodid (vGi perioodid péarast katkestamisoptsiooni) arvatakse rendiperioodi hulka siis,
kui on piisavalt kindel, et pikendamisoptsiooni kasutatakse (vGi katkestamisoptsiooni ei kasutata). Juhtkond vaatab oma
hinnangud seoses pikendamis- ja katkestamisoptsioonidega Ule, kui juhtkonna otsusel on toimunud oluline siindmus, mis
mdjutab tema algset hinnangut optsioonide kasutamise tdendosuse osas v6i kui on muutunud rendilepingu katkestamise
periood.

Rendikohustust méddetakse korrigeeritud soetusmaksumuses. See arvutatakse imber siis, kui tulevastes rendimaksetes on
muutusi, mis tulenevad indeksist voi maarast, kui muutub hinnang garanteeritud jadkvaartuse summa osas vOi kui Kontsern
muudab oma hinnangut selle osas, kas soovitakse kasutada vara valjaostu, rendi pikendamise v&i |Idpetamise voimalusi. Samuti
moddetakse rendikohustust imber kui muutuvad fikseeritud maksed (sealhulgas sisuliselt fikseeritud rendimaksed).

Kui rendikohustust hinnatakse Gmber (lal loetletud pdhjustel, tehakse kasutusdiguse vara bilansilises maksumuses vastav
korrigeerimine. Rendikohustuse muudatuse mdéju kajastatakse kasumiaruandes, kui kasutusdiguse vara bilansiline maksumus
on vahendatud nullini.

Lihiajalisi rente ja vahevaartusliku vara rente kajastatakse rendiperioodi jooksul lineaarselt koondkasumiaruandes kuluna.

Kontsern rendileandjana
Rendikomponenti sisaldava lepingu sGlmimisel voi rendilepingu muutmisel jaotab Kontsern lepingus sisalduva tasu igale
rendikomponendile nende eraldiseisvate hindade alusel.

Kui Kontsern tegutseb rendileandjana, maarab Kontsern rendi alguses kindlaks, kas rendileping on kapitalirent vGi kasutusrent.
Iga rendilepingu klassifitseerimiseks hindab Kontsern, kas rendilepinguga antakse (le praktiliselt kdik alusvara omandiga seotud
riskid ja hlived. Kui antakse, siis sel juhul on tegemist kapitalirendiga. Kui ei anta, siis on tegemist kasutusrendiga. Selle hinnangu
Uhe osana hindab Kontsern ka teatud indikaatoreid (nditeks seda, kas rent on sdlmitud suurema osa vara majanduslikust
elueast). Kui rendileping sisaldab endas nii rendi kui ka mitte-rendi komponente, rakendab Kontsern IFRS 15
arvestuspohimdotteid, et jaotada rendilepingu tasu komponentide vahel.

Kontsern kajastab kasutusrendi alusel saadud rendimakseid lineaarselt tuluna rendiperioodi jooksul kasumiaruandes..
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Laenukasutuse kulutused

Laenukasutuse kulutused, mis on otseselt omistatavad sellise vara soetamisele, ehitamisele voi tootmisele, mille
otstarbekohasesse kasutus- voi miligivalmidusse viimine votab olulisel maaral aega, kapitaliseeritakse osana vastava vara
soetusmaksumusest. Kdik muud laenukasutuse kulutused kantakse kulusse nende esinemise perioodil. Laenukasutuse
kulutused koosnevad intressikulust ja muudest kuludest, mis on majandusiiksusel tekkinud seoses rahaliste vahendite
laenamisega.

Eraldised

Eraldised kajastatakse siis, kui Kontsernil on méddunud siindmuse tagajarjel eksisteeriv kohustus (juriidiline véi hiipoteetiline)
jaontdendoline, et majanduslikku kasu sisaldavate ressursside valjavool on vajalik kohustuse tditmiseks ning kohustuse suurust
on voimalik usaldusvaarselt hinnata. Kui Kontsern prognoosib eraldise osalist voi taielikku hivitamist, naiteks kindlustuslepingu
alusel, kajastatakse hivitamine eraldi varana, kuid Uksnes siis, kui hlivitamine on praktiliselt kindel. Eraldisega seotud kulu
esitatakse kasumiaruandes ilma hivituseta.

Kui raha ajavaartuse moju on oluline, diskonteeritakse eraldisi, kasutades kehtivat maksueelset méara, mis peegeldab vajaduse
korral kohustusele iseomast riski. Diskonteerimise kasutamise korral kajastatakse eraldise suurenemine aja méddumise t&ttu
finantskuluna.

Tingimuslikud kohustused

Lubadused, garantiid ja muud kohustused, mille realiseerumine on vahetdendoline vi millega kaasnevate kulutuste suurust ei
ole vGimalik piisava usaldusvaarsusega hinnata, kuid mis teatud tingimustel vGivad tulevikus muutuda kohustusteks, on
avalikustatud aastaaruande lisades.

Seotud osapooled

Seotud osapooled on aktsionarid, juhtkonna liikkmed, nende ldhisugulased ja aritihingud, kes otseselt voi kaudselt, mitme
vahendaja kaudu, kontrollivad aruandekohustuslast voi on aruandekohustuslase kontrolli all eeldusel, et nimetatud suhe annab
Uhele poolele diguse kontrollida voi avaldada olulist mdju teisele poolele finants- ja tegevusotsuste langetamisel.

Info seotud osapoolte vaheliste nduete/kohustuste ja tulude/kulude kohta on esitatud lisas 29.

Bilansipdieva jéirgsed siindmused
Olulisi asjaolusid, mis mdjutavad varade ja kohustuste hindamist ning ilmnevad bilansipdeva ja finantsaruannete koostamise
kuupdeva vahel ning on seotud aruandeperioodil véi varem toimunud tehingutega, kajastatakse finantsaruannetes.

Hilisemaid stindmusi, mida ei ole varade ja kohustuste hindamisel arvesse voetud, ent millel on oluline mdju jargmisele
majandusaastale, kajastatakse konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande lisades.

5. KRITILISE TAHTSUSEGA RAAMATUPIDAMISOTSUSED, PEAMISED EBAKINDLUSE ALLIKAD JA RISKID

Juhtkonna otsused ja hinnangud

Kontserni konsolideeritud finantsaruannete koostamine nduab juhtkonnalt otsuste, eelduste ja prognooside tegemist ning
hinnangute andmist, mis mdjutavad kajastatud tulude, kulude, varade ja kohustuste summasid, ning tingimuslike kohustuste
avaldamist aruandeperioodi I6pu seisuga. Nende eelduste, prognooside ja hinnangutega seotud ebakindlus vGib siiski kaasa
tuua tulemusi, mis nGuavad mdjutatud vara voi kohustuse bilansilise maksumuse olulisi korrigeerimisi tulevastel perioodidel.

Juhtkonna otsuseid ja hinnanguid on jarjepidevalt labi vaadatud ja nende aluseks on ajaloolised kogemused ja muud tegurid,
sealhulgas tulevikus toimuvate siindmuste prognoosid, mida hetkeolukorras mdistlikuks loetakse.

Olemasolevad asjaolud ja prognoosid tulevaste arengute kohta véivad aga muutuda turu muutuste véi valjaspool Kontserni
kontrolli aset leidvate asjaolude tottu, seetSttu hinnanguid ja nende aluseks olevaid prognoose vaadatakse labi jooksvalt.
Raamatupidamise kohta antud hinnanguid kajastatakse perioodil, mil hinnangut korrigeeritakse, kui korrigeerimine puudutab
Uksnes vastavat perioodi, vOi korrigeerimise perioodil ja tulevastel perioodidel, kui korrigeerimine puudutab nii jooksvat
perioodi kui ka tulevasi perioode.

Juhtkonnalt suuremat hoolikust ndudvad voi keerukamad valdkonnad véi valdkonnad, kus eeldustel ja hinnangutel on
konsolideeritud finantsaruannete seisukohast markimisvaarne tahtsus, on:
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e Kinnisvarainvesteeringute diglase vddrtuse hindamine
Kontsern kajastab oma kinnisvarainvesteeringuid Oiglases vaartuses tuginedes sGltumatu hindaja poolt tehtud hindamisele
ning kajastades Giglase vaartuse muutused koondkasumiaruandes.

Kinnisvarainvesteeringu Giglane vaartus seisuga 31.12.2019 oli 4 016 tuhat eurot (31.12.2018: 2 591 tuhat eurot). Detailsem
informatsioon on avalikustatud lisas 10.

e Firmavddrtuse langus

Kontsern kontrollib firmavaartuse langust vahemalt kord aastas. Selleks hinnatakse nende raha genereerivate (iksuste
kasutusvaartust, millele firmavaartus on jagatud. Kasutusvaartuse kindlaksméaaramiseks peab juhtkond andma hinnangu raha
genereeriva Uksuse eeldatavatele tulevastele rahavoogudele ning valima kohase diskontom&dira nende rahavoogude
nlldisvaartuse arvutamiseks. Firmavaartuse bilansiline maksumus 31.12.2019 seisuga oli 23 621 tuhat eurot (31.12.2018:
23 621 tuhat eurot). Seisuga 31.12.2019 ja 31.12.2018 firmavéaartuse allahindlusvajadust ei tuvastatud. Uksikasjalikumalt
kasitletakse firmavdartust lisas 11.

e Materiaalse pShivara ning immateriaalse péhivara kasuliku eluea médramine

Juhtkond on andnud hinnangu materiaalse p&hivara ning immateriaalse pdhivara kasulikule elueale véttes aluseks dritegevuse
mahu, vastava ala kogemused ja tulevikuvaljavaated. Lisas 4 on avalikustatud juhtkonna hinnang Kontserni materiaalse
pdhivara ning immateriaalse pdhivara kasuliku eluea kohta.

e Miiiigiedenduskulude kajastamine

Juhtkond on andnud hinnangu Kontserni mitgiedenduskulude kajastamisele, vGttes aluseks kriteeriumi, kas saadud teenus on
eristatav vGi mitte. Eristatavad kulud kajastatakse aruandeperioodi turustuskuludes, kdik tlejddnud miilgiedendusega seotud
kulud kajastatakse aruandeperioodi mitgikdibe vahendusena.

e Edasiliikkunud tulumaksu kajastamine

2018. aastal hakkas Latis kehtima uus tulumaksuslisteem, mis sarnaneb Eesti omaga. Selle rakendamisel hakati aga
edasilikkunud tulumaksu konsolideeritud IFRS-aruannetes kajastama viisil, mis erineb Eestis seni kasutusel olnud kasitlusest.
Lati kasitluse kohaselt tuleb titar-, sidus- ja GhisettevGtetesse ning filiaalidesse tehtud investeeringutelt tekkivat edasilikkunud
tulumaksu kajastada ka siis, kui need investeeringud asuvad riikides, kus ettevGtte tulumaks kuulub tasumisele kasumi
jaotamisel (naiteks Eesti ja Lati), valja arvatud juhul, kui kontsern suudab kontrollida maksustatavate ajutiste erinevuste
tihistumise ajastamist ja nende tiihistumine ldhimas tulevikus ei ole téendoline. Eestis seni kasutusel olnud kasitluse kohaselt
edasilikkunud tulumaksukohustist sellisel juhul ei kajastata. Praeguseks ei ole Eestis kujunenud (ihtset seisukohta, kumb
kasitlus on dige. Rahandusministeerium on kisinud IFRS-standardite t6lgendamise komitee (IFRIC) arvamust standardi IAS 12
Tulumaks korrektse télgendamise kohta. Aastaaruande esitamise kuupaeva seisuga ei ole IFRIC oma seisukohta veel avaldanud.

Kontserni juhatus on otsustanud jatkuvalt rakendada tiitar- ja sidusettevotetesse tehtud investeeringute puhul edasilikkunud
tulumaksukohustise arvestamisel seni kehtinud arvestuspShimdotet. Selle kohaselt on riikides, kus ettevotte tulumaks tuleb
tasuda kasumi jaotamisel (naiteks Eesti ja Lati), edasiliikkunud tulumaksukohustis alati null, kuna vastavalt IAS 12 paragrahvile
52A md&ddetakse nendes riikides asuvatelt investeeringutelt tekkivat edasillikkunud tulumaksukohustist jaotamata kasumile
kehtiva 0% tulumaksumadaraga.

Finantsriskid

Kontserni peamised finantskohustused hd&lmavad laene ja krediite, vGlgu hankijatele ja muid kohustusi ning
finantsgarantiilepinguid. Selliste finantskohustuste peamiseks eesmargiks on rahastada Kontserni tegevusi ja anda garantiisid
Kontserni tegevuste toetamiseks. Kontsernil on laenu- ja muud nduded, nduded ostjate vastu ja muud nduded ning raha ja
IGhiajalised hoiused, mis tulenevad otseselt tema tegevustest.

Kontserni mdjutavad alltoodud riskid.

Tururisk

Piima- ja lihatoostused on keskendunud jaemiiligitoodete miutgile kohalikul turul, milleks on eelk&ige Eesti ja Soome.
Mahutoodete peamiseks ekspordipiirkonnaks on Euroopa, kuid tooteid turustatakse ka mujal maailmas. Kontserni
tootmiskulude tasemele avaldab kdige suuremat mdju tooraine ostuhind ja selle kéikumine ning globaalne majanduskeskkond.
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Tururisk on risk, et finantsinstrumendi tulevaste rahavoogude diglane vaartus kdigub muutuste tttu turuhindades. Turuhinnad
hdlmavad jargmisi riskiliike: intressimaara risk, valuutarisk, tooraine hinna risk. Finantsinstrumendid, mida mojutab tururisk,
hdlmavad laene ja hoiuseid.

Allpool kirjeldatud sensitiivsusanaliilisid on esitatud seisuga 31.12.2019 ja 31.12.2018. Sensitiivsusanaliiliside tegemisel on
voetud aluseks, et puhasvdlgnevuse summa, véla fikseeritud intressimdara ja muutuva intressimadra suhe ning valisvaluutas
finantsinstrumentide osakaal on konstantne.

Sensitiivsusanalllside arvutustes on kasutatud jargmisi eeldusi: kasumiaruande objekti sensitiivsuseks on vastavate tururiskide
eeldatavate muutuste mdju. Selle aluseks on 31.12.2019 ja 31.12.2018 hoitavad finantsvarad ja -kohustused. Kontsern ei
kasuta riskimaandamisinstrumente.

Poliitilised ja rahvusvahelised riskid
Kontsern on avatud ekspordiga seotud riskidele. Kontserni dritegevust ja finantstulemusi mdjutavad alltoodud rahvusvahelised
riskid:
e valisriikide majanduslik ja poliitiline ebastabiilsus;
e konfiskeerimine ja lepingute olematuks tunnistamine, mis on tingitud sdjast, terrorismist, rahvarahutustest;
e piirangud valisvaluuta ringluses, sanktsioonid, maksundust, kaubandust ja investeeringuid mdjutavate seaduste ja
maadruste vastuvotmine ja muutmine.

Kontsern ei saa tagada, et ei jad ebasoodsate rahvusvaheliste arengute objektiks oma ekspordi tegevuse suhtes vdi on piisavalt
kindlustatud vdimalike kahjude tekkimise eest selliste riskide puhul.

Maailma riikides kehtivad regulatsioonid

Kontserni dritegevus on maailma riikide ja omavalitsuste seaduste ja maaruste objektiks. Vaatamata sellele, et Kontsern omab
mitmeid rahvusvahelise tdhtsusega sertifikaate, mis kehtivad teatud piirkondades v&i kindlatel rahvusvahelistel turgudel, véib
Kontserni suutlikkus mita toodangut vastavates riikides olla kahjustatud kohalike seaduste muutmise tottu.

Kehtivate seaduste ja maaruste muutus voi uute regulatsioonide vastu vétmine vGivad kahjustada Kontserni aritegevust,
majandus- ja finantstulemusi. Kontsern ei saa ennustada, millisel maaral tema tulevased rahavood ja kasumid vdivad olla
mdjutatud uute kohustuslike Gigusnormide poolt.

Haiguspuhangud

2019. aasta I0pus saabusid Hiinast esmakordselt teated COVID-19 (koroonaviiruse) kohta. Aasta I6puks oli Maailma
Tervishoiuorganisatsioonile teatatud tundmatu viiruse piiratud levikust. 2020. aasta esimeste kuude jooksul levis viirus juba
Gle maailma ja selle negatiivnse mdju on pidevalt kogunud hoogu. Juhtkond jatkab selle potentsiaalse mdoju jalgimist ja
rakendab ko&ik vajalikud meetmed, et leevendada selle mis tahes mdju Kontsernile. Taiendavat infot bilansipdevajargsete
sindmuste kohta on toodud lisas 30.

Tooraine hinnarisk

Kontserni peamiseks riskiteguriks on ebastabiilsus tooraine sisseostuhindades, kuna sisend- ja véljundhindade vahele jaab
reeglina teatud ajaline inerts, mille suurim negatiivne mdju Kontserni jaoks avaldub jarskude tooraine hinnatdusude korral ning
positiivne mdju jarskude hinnalanguste tingimustes.

Kontserni hinnangul, kui kéik muud muutujad on konstantsed, on tooraine hinna muutuse moju Kontserni maksueelsele
kasumile jargmine: toorainete hinna kallinemine 5% vorra toob kaasa brutokasumi vahenemise 5,6 miljonit euro vdrra.
Kontserni jaoks vahendab tooraine hinnatundlikkust p&hitoorainete hajutatus toorpiima, sea- ja linnuliha vahel ning toorpiima
ja lihahindade turuliikumiste vaheline suhteliselt tagasihoidlik korrelatsioon.

Tooraine saadavus

Eesti piim on korge kvaliteediga ning seda on lihtne koguda pdllumajandussektori geograafilise kontsentratsiooni ja
kaasaegsuse tottu. 2019. aasta Eesti piima kokkuostumaht kasvas eelmise aastaga vorreldes 2% vorra jdudes 763 miljoni kg
aastas. Kahjuks aga pusib jatkuvalt situatsioon, kus kohalikud piimatéoétlejad on sunnitud konkureerima valismaiste, eelkdige
Lati ja Leedu, toorpiima kokkuostjatega.

Sea- ja linnuliha saadavus lahipiirkonnas on limiteeritud ning suures osas vertikaalselt, kas siis otseselt vGi kaudselt,
integreeritud suurtddstustega. Lisaks mGjutavad tooraine hinda ja saadavust haiguspuhangud nagu seakatk jms.
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Intressimaara risk

Intressimaara risk on risk, et finantsinstrumendi Oiglane vaartus vGi tulevased rahavood kdiguvad turu intressimdarade
muutuste tdttu. Kontserni avatus turu intressimdarade muutuste riskile on eelkdige seotud Kontserni muutuva intressimaaraga
|Ghi- ja pikaajaliste vBlakohustustega. Kontserni intressirisk on seotud EURIBOR’i ja WIBOR’i kdikumisega.

Seisuga 31.12.2019 oli nii 1 kuu, 3 kuu kui ka 6 kuu euribor negatiivne. Kontserni poolt sélmitud krediidilepingutes on
rakendatud negatiivse euribori maara korral nullm&ara. Erandi moodustab siinkohal vaid tltarettevotte intressikandvad
saneerimiskava kohustused, mille puhul ei ole 3 kuu euriborile rakendatud nullmaéra. Lihi- ja pikaajaliste laenude bilansiline
maksumus ja diglane vadartus on ligilahedased, sest tegelikud intressimaarad on sarnased efektiivsetele intressimaaradele.

Kontserni hinnangul, kui kdik muud muutujad on konstantsed, on muutuva intressimairaga laenude ja krediitide mdju
Kontserni maksueelsele kasumile jargmine:

31.12.2019 31.12.2018
EUR’000 EUR’000
Euribori tous tasemele 0,5% 268 291

Kontsern ei kasuta finantsinstrumente intressimdarade kdoikumisest tuleneva riski maandamiseks. Laenukohustuste
vdahenemise tottu vdaheneb ka Kontserni avatus EURIBOR’i tdusust tekkiva riski osas. Keskmised laenuintressimdarad on
avalikustatud lisas 17. Intressimdara mdju Kontserni omakapitalile on ebaoluline.

Vilisvaluuta risk
Vilisvaluuta risk on risk, et tulevased rahavood kdiguvad vahetuskursside muutuste téttu. Kontserni avatus vahetuskursside
muutuste riskile on madal, kuna valdav osa tehinguid ja lepinguid vormistatakse eurodes.

Miiligilepingutega seotud kontsentratsiooni risk

Kontserni aritegevus soltub klientidega solmitud lepingutest tootesortimendi ja rakendatavate boonuste osas. Toodete
sortimendist eemaldamine mdne suurima jaeketi poolt vGib oluliselt m&jutada Kontserni finantstulemusi ja konkurentsivéimet,
seetOttu tegeleb Kontsern igapdevaselt kliendibaasi laiendamise ja uute turgude otsimisega.

Krediidirisk
Klientide poolt maksetingimuste rikkumine ja maksetega viivitamine avaldab negatiivset m&ju Kontserni likviidsusele.

Krediidirisk on risk, et vastaspool ei tdida finantsinstrumendist voi kliendilepingust tulenevaid kohustusi, mis toob kaasa
finantskahju. Kontsern on avatud krediidiriskile, mis tuleneb pohitegevusest (eelkdige nduetest ostjate vastu) ja
finantseerimistegevusest, sealhulgas valjaantud l{ihiajalistest laenudest.

Krediidirisk: N6uded ostjate vastu

Klientidega seotud krediidiriski juhitakse Kontserni koigis ariliksustes, rakendades Kontserni poolt klientidega seotud
krediidiriski juhtimiseks kehtestatud pohimdétteid ja kontrollimeetmeid. Kliendi krediidikvaliteedi hindamisel on aluseks kliendi
krediidireiting ning individuaalsed krediidilimiidid m&daratakse vastavalt sellele hindamisele. Klientide vGlgnevusi kontrollitakse
regulaarselt ning tarned suurematele klientidele on kaetud krediidikindlustusega.

31.12.2019 seisuga oli Kontsernil 23 klienti (31.12.2018: 14 klienti), kelle vdlgnevus Kontsernile tletas 100 tuhat eurot,
moodustades kogu debitoorsest vdlgnevusest ligikaudu 69 % (31.12.2018: 69 %). Ule tahtaja v8lgnevuste kohta on toodud
tdiendavat informatsiooni lisas 14.

Iga kliendi puhul analtsitakse ndude laekumise tdendosust ja sellest tulenevat allahindluse (eraldise moodustamise) vajadust
igal aruandekuupédeval. NGuded hinnatakse alla, kui nGude krediidikvaliteet on langenud ja aset on leidnud Uks jargnevatest
sindmustest: volgniku olulised finantsraskused; lepingu rikkumine, nditeks kohustuste mittetditmine vai tahtajaks tasumata
jatmine; on tdendoline, et vblgnik |dheb pankrotti voi reorganiseerimisele. Eelnevast sdltumata loeb Kontsern kohustuse
mittetdidetuks, kui nGue on enam kui 90 pdeva vorra maksetdhtaega liletanud, valja arvatud juhul, kui Kontsernil on toetavaid
argumente, miks sellest pikem maksetdhtaja lletamine on pd&hjendatud. Krediidikindlustusega nduete puhul ldhtutakse
allahindluse puhul krediidikindlustuslepingus satestatud tdhtaegadest ja omavastutuse madrast. Aruandekuupdeval on
maksimaalseks krediidiriskiks allpool avalikustatud iga finantsvarade liigi bilansiline maksumus. Finantsseisundi aruandes
kajastatud summadest on maha arvatud ebatdendoliselt laekuvate nduete eeldatav krediidikahjum. Kontserni valduses ei ole
tagatisi. 2019. aastal moodustasid ebatdendolised laeckumised 0,03% Kontserni mutgitulust (2018: 0,03%). Kontsern hindab
ostjate vastu olevate nGuetega seotud riskikontsentratsiooni madalaks.
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Krediidirisk: Antud laenud

Laenude vidljaandmisel analililsitakse individuaalselt laenude valjaandmise vajadust ja vastavust Kontserni
tegevuseesmarkidele ning laenude ja kdikide kaasnevate tasude tagastamise tGendosust. Aruandekuupdeval on maksimaalseks
antud laenude krediidiriskiks 3,2 miljonit eurot (2018: 3,1 miljonit eurot). Kontserni valduses ei ole tagatisi. Kontsern hindab,
et valja antud laenude krediidirisk ei ole suurenenud. Tdiendav info valjaantud laenude kohta on toodud lisades 12 ja 14.

Krediidirisk: Likviidsed vahendid

Kuigi raha ja raha ekvivalendid kuuluvad samuti IFRS 9 oodatava krediidikahjumi mudeli alla, on Kontserni hinnangul nende
krediidirisk piiratud ja ebaoluline, sest vastaspoolteks on kdrge krediidireitinguga finantsasutused, millele on krediidireitingu
andnud rahvusvahelised krediidi-reitinguagentuurid (pangakontode jaike on kajastatud lisas 15).

Vabu rahalisi vahendeid hoitakse pdhiliselt Swedbanki, SEB ja Nordea Bank’i kuuluvate pankade arvelduskontodel. Swedbanki
ja SEB gruppi kuuluvad Baltikumis tegutsevad pangad ei oma eraldi Moody’se krediidireitinguid. Swedbanki grupi emaettevéte
Swedbank AB omab Moody’se pikaajalist krediidireitingut Aa2 (2018. aastal Aa2) ning SEB grupi emaettevote Skandinaviska
Enskilda Banken AB omab Moody’se pikaajalist krediidireitingut Aa2 (2018. aastal Aa2). Nordea Bank Abp omab

Moody’se pikaajalist krediidireitingut Aa3 (2018. aastal Aa3).

Kontsern omab NASDAQ Helsinki borsil noteeritud firmade vaartpabereid, mille krediidiriskon Kontserni hinnangul ebaoluline.

Seisuga 31. detsember 2019 on maksimaalne krediidirisk, mis tekiks k&igi Kontserni nGuete tasumata jatmise korral 23,4
miljonit eurot (31.12.2018: 20,6 miljonit eurot), mis koosneb jargnevatest finantsvaradest:

Finantsvarad, mis on avatud krediidiriskile 31Etsz’g(1)z 31Etsz,g(1)§
Raha ja raha ekvivalendid 6 358 3162
Lihiajalised finantsinvesteeringud 95 71
NGuded ostjate vastu 13231 13 903
Laenu- ja kapitalirendinduded 3245 3099
Muud nduded 520 408
Finantsvarad kokku 23 449 20643

Likviidsusrisk

Likviidsusrisk esindab ohtu ettevotte maksevdimele. Kontserni eesmark on hoida Kontserni finantseerimisvajadus ja
finantseerimisvéimalused tasakaalus. Likviidsusriski juhtimise vahendina kasutatakse rahavoogude planeerimist. Kontserni
rahavoogude voimalikult efektiivseks juhtimiseks moodustavad Kontserni ettevotete pangakontod ihtse kontsernikonto, mis
vBimaldab kontsernikonto liikmetel kasutada rahalisi vahendeid AS-i Maag Grupp kui emaettevotte poolt kehtestatud limiidi
piires.

Likviidsusriski maandamiseks kasutab Kontsern erinevaid finantseerimise allikaid, milleks on panga- ja emaettevotte laenud,
arvelduslaenud, faktooring, ostjate nduete ja tarnelepingute pidev monitooring.

Kaibekapitali finantseerimiseks kasutatakse arvelduslaene ja faktooringut, pShivara ja finantsinvesteeringute soetamiseks
kasutatakse pikaajalisi pangalaene ja rendilepinguid. Kontserni finantsvGimendust arvestades on likviidsuse juhtimine ks
Kontserni prioriteete.

Harju Maakohus algatas 18.02.2016 maarusega 2017. aastal omandatud tltarettevotte Tere saneerimismenetluse.
Saneerimiskava kinnitati Harju Maakohtu maarusega 28.06.2019. Saneerimiskava graafikujargne tditmise kohustus tekib kava
kinnitamisele jargneval kalendriaastal ehk aastal 2020. Aruande bilansipdevajargselt on titarettevéte tasunud kdik esimese
aasta saneerimiskava maksed. Saneerimiskavaga algselt Umberkujundatud vélausaldajate nGuete summa oli 45,0 miljonit
eurot. Seisuga 31.12.2019 moodustab saneerimiskavajargne vélgnevus kolmandatele osapooltele vaid 3,5 miljonit eurot
(31.12.2018: 4,2 miljonit eurot). Saneerimiskava kohustused on vastavalt oma iseloomule jagatud seisuga 31.12.2019
intressikandvateks volakohustusteks summas 1317 tuhat eurot (31.12.2018: 1 483 tuhat eurot) (vt lisa 17) ning intressi
mittekandvateks vdlgadeks summas 2219 tuhat eurot (31.12.2018: 2 678 tuhat eurot). Intressi mittekandev vélg on
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saneerimiskava kinnitamise hetkel 2019. aastal diskonteeritud tulevaste perioodide rahavoogude alusel niilidisvdartusesse
diskontomd&araga 3,96% (vt lisa 18).

Allpool on esitatud llevaade Kontserni lepingutest tahtaegade kaupa. Anallilisi aluseks on diskonteerimata rahavood ja see
kajastab varaseimat kuupdeva, mil Kontsernilt saab tasumist nduda. Ujuvat kurssi on hinnatud bilansipdeval kehtiva kursi
poOhjal. Finantsinstrumentide Oiglane vaartus ei erine oluliselt selle raamatupidamislikust vaartusest seisuga 31.12.2019 ja
31.12.2018.

Tabelis toodud kuupédevade seisuga jagunevad kohustused tdhtaja alusel alljargnevalt:

Finantsinstrumendid 31.12.2019 31.12.2018
EUR’000 EUR’000

Maksetdhtaeg on kdes 2304 2105
Tasumine esimese aasta jooksul 42 322 27 592
vdhem kui 3 kuu jooksul 19928 19 390

3-12 kuu jooksul 22 394 8202

Tasumine 2-5 aasta jooksul 31507 49 095
Tasumine enam kui 5 aasta jooksul 178 1297
76 311 80 089

Taiendav informatsioon volakohustuste ja volgade kohta on esitatud lisades 17 ja 18.

Tootmistegevusega seotud riskid

Kontserni jaoks on alati suureks ohuteguriks tootmisprotsessidega seotud riskid. Antud riskid on seotud peamiselt
tootmisseadmete purunemise voi kahjustustega ning td6donnetustega, mis on seotud fiilsiliste vigastustega. Kontsern kasutab
riskide maaandamiseks ennetavaid meetmeid nagu kindlustuslepingute sdlmimine, garantiitingumuste lisamine
tllplepingutesse, t00 sisekorraeeskirjade kehtestamine. Vaatamata ennetust6éle voib tekkida olukordi, mida ei osatud ette
ndha ning mis viivad enesega kaasa tuua tootmiskulude kasvu, nduda taiendavaid investeeringuid ning avaldada negatiivset
mdju Kontserni majandustulemusele ja finantspositsioonile. Lisaks vdib see kahjustada Kontserni mainet.

Vaidlused
Kontserni vbdidakse oma tavapdrase majandustegevuse kdigus kaasata aeg-ajalt vaidlustesse. Sellised vaidlused vodivad
majandustegevust hairida ning avaldada mdju ka finantstulemustele. Vt. ka lisa 27.

Oiglase viiéirtuse hindamine
Oiglane vaartus on summa, mille eest on hindamispieva seisuga vdimalik vahetada vara vdi arveldada kohustust tavapirase
aritehingu kaigus séltumatute turuosaliste vahel.

Oiglase vairtuse hindamisel ldhtutakse eeldusest, et vara miiiik v&i kohustuse tasumine toimub:
o vara voi kohustuse peamise turu tingimustes, vGi

. peamise turu puudumisel, vara voi kohustuse jaoks soodsaima turu tingimustes.
Kontsernil peab olema juurdepaéas peamisele véi soodsaimale turule.

Vara voi kohustuse diglase vaartuse hindamisel eeldatakse, et turuosalised lahtuvad vara vdi kohustuse hinna maaramisel oma
majanduslikest huvidest.

Kontsern kasutab Oiglase vaartuse hindamisel meetodeid, mis on antud tingimustes asjakohased ja mille kasutamiseks
eksisteerib piisavalt andmeid, et hinnata Giglast vaartust, maksimeerides asjakohaste jalgitavate sisendite kasutamist ja
minimeerides mittejalgitavate sisendite kasutamist.

Koik varad ja kohustused, mis on hinnatud diglasesse vaartusesse voi avalikustatud finantsaruannetes, on klassifitseeritud
vastavalt Oiglase vaartuse hierarhiale, mis on kirjeldatud allpool ning p&hineb madalaima taseme sisendil, mis on oluline diglase
vadrtuse modtmisele tervikuna:

Tase 1: Noteeritud (korrigeerimata) hinnad aktiivsel turul identsetele varadele ja kohustustele;
Tase 2: Hindamismeetodid, mille puhul madalaima taseme olulised sisendid on otseselt voi kaudselt jalgitavad;
Tase 3: Hindamismeetodid, mille puhul madalaima taseme olulised sisendid ei ole otseselt voi kaudselt jalgitavad.
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Kontsern hindab iga aruandlusperioodi 16pul, kas varad ja kohustused, mis esinevad finantsaruannetes perioodide |5ikes
korduvalt, vajavad tasemete vahel (mberklassifitseerimist (baseerudes madalaimal sisendil, mis on oluline Giglase vaartuse
hindamisele tervikuna).

Juhtkonna hinnangul ei erine Kontserni korrigeeritud soetusmaksumuses kajastatud finantsvarade ja —kohustuste bilansiline
vaartus oluliselt nende Giglasest vaartusest seisuga 31.12.2019 ja 31.12.2018. NGuded ostjatele ja volad hankijatele on
lihiajalised ja seega on juhtkonna hinnangul nende bilansiline vaartus ldhedane nende Oiglasele vaartustele. Suurem osa
Kontserni pikaajalistest kohustustest baseeruvad ujuval intressimaaral, mis muutub vastavalt turu intressimaarale. Juhtkonna
hinnangul ei ole Kontserni riskimarginaalid oluliselt muutunud vorreldes laenude saamise ajaga ja Kontserni vélakohustuste
intressimadrad vastavad turutingimustele. Pikaajalised intressi mittekandvad kohustused saneerimiskavast on kava
kinnitamisel hinnatud imber nende Siglasesse vairtusesse. Oiglase vdirtuse maidramiseks on kasutatud diskonteeritud
rahavoogude anallilsi, diskonteerides lepingulisi tuleviku rahavooge kehtivate turuintressimadaradega, mis on Kontsernile
kattesaadavad sarnaste finantsinstrumentide kasutamisel. Eelnevast tulenevalt hindab juhtkond, et pikaajaliste kohustuste ja
nduete Giglased vaartused on ligilahedased nende bilansilistele vaartustele.

Kapitali juhtimine

Kontserni eesmargiks kapitali juhtimisel on tagada jatkusuutlikkus, et kindlustada tulu aktsionaridele ja sailitada sealjuures
optimaalne kapitalistruktuur kapitalikulu vahendamiseks. Kapitalistruktuuri sailitamiseks voi parandamiseks v6ib Kontsern
reguleerida aktsionaridele makstavat dividendide summat, tagastada kapitali aktsionaridele, emiteerida uusi aktsiaid voi mida
varasid vola vahendamiseks.

Vastavalt té6stusharus levinud praktikale kasutab Kontsern kapitali jalgimiseks vola- ja omakapitali suhet. See suhtarv leitakse
netovdla jagamisel kogukapitaliga. Netovdla arvutamiseks lahutatakse koguvdlast (konsolideeritud finantsseisundi aruandes
kajastatud luhiajaliste ja pikaajaliste vGlakohustuste summa) raha ja selle ekvivalendid, lihiajalised finantsinvesteeringud ja
antud laenud.

Alltoodud kuupédevade seisuga oli vola ja omakapitali suhtarv jargmine:

31.12.2019 31.12.2018

EUR’000 EUR’000

Volakohustused (lisa 17) 51741 54 495
Miinus: Antud laenud (lisa 12, 14) -3245 -3099
Miinus: Lihiajalised finantsinvesteerigud -95 -71
Miinus: raha ja raha ekvivalendid -6358 -3162
Netovolg 42 043 48 164
Omakapital 41 625 38 399
Kogukapitalisatsioon (omakapital + netovdlg) 83 668 86 563
Netovdla osakaal kogukapitalisatsioonis ehk 50,2% 55,6%

finantsvdoimenduse suhtarv

Ariiihingu kapitali juhtimise strateegia eesmargiks on tagada kapitaliressursside vastavus kohalike Sigusaktide nduetele.

Kontsern teenis majandusaastal koondkasumit summas 4 714 tuhat eurot (2018: 3 734 tuhat eurot). Seisuga 31.12.2019
Uletasid Kontserni lihiajalised kohustused kaibevara 12 633 tuhande euro vdrra (lihiajalised kohustused sisaldavad
igaaastaselt pikendatavaid arvelduskrediidi lepingulisi kohustusi summas 15 481 tuhat eurot, mistdttu juhtkonna hinnangul
suudab kontsern kdik kohustused taita tahtaegselt; vt ka lisa 30). 31.12.2018: Uletasid luhiajalised kohustused kaibevara 3 118
tuhande euro vorra.

Konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande koostamisel on lahtutud eeldusest, et Kontsern on jatkuvalt tegutsev.
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6. TUTARETTEVOTTED

Konsolideeritud aruandesse on kaasatud jargmised Kontserni tiitarettevotted:

Ettevote

AS Rannarootsi Lihatdostus
Pouttu Oy
Karukoobas OU
0U Maag Lihal&ikus
Poultry Meat OU
AS Farmi Piimatddstus
Tere AS
AS Meieri Transport
Estonian Dairy OU
Eesti Piimatdéstus OU
Viljandi Dairy OU
Nordic Milk OU
MG Piens SIA
00U Nigula Piim
Nigula P&llumajandusihistu
Maag Kinnisvara OU
Mest Food OU
Avalon Foods Sp. z 0. o.
Mest Food UAB
Gelid Food OU
Black Angus OU

Asukohamaa

Eesti
Soome
Eesti
Eesti
Eesti
Eesti
Eesti
Eesti
Eesti
Eesti

Eesti
Eesti
Lati

Eesti

Eesti
Eesti
Eesti
Poola
Leedu
Eesti
Eesti

Tegevusala

lihatoodete tootmine ja turustamine
lihatoodete tootmine ja turustamine
investeerimisalane tegevus
lihatoodete tootmine

Intellektuaalse vara omamine
piimatoodete tootmine ja turustamine
piimatoodete tootmine ja turustamine
transporditeenused

piimatoodete tootmine

piimatoodete tootmine

piimatoodete tootmine
investeerimisalane tegevus
investeerimisalane tegevus
karjakasvatus ja piimatootmine

maa rentimine
kinnisvarahaldus
lihatoodete vahendamine
lihatoodete vahendamine
lihatoodete vahendamine
lihatoodete vahendamine

lihatoodete vahendamine

13. mértsil 2018 omandas AS Maag Grupp 25% tdiendava osaluse OU-s Poultry Meat.

Osalus
31.12.19

100 %
100 %
100 %

100 %
75 %
93 %
93 %
93 %
93 %
93 %
93 %

100 %

100 %

100 %

100 %
100 %
69,3 %
69,3 %
69,3 %

0%

0%

10. aprillil 2018 asutas AS Maag Grupp tiitarettevdtte Nordic Milk OU (varasema drinimega Baltic Milk OU).

8. mail 2018 asutas Nordic Milk OU tiitarettevdtte SIA MG Piens.

2018. aastal likvideeriti titarettevote Reinsdorfer Feinkost GmbH .

2019. aastal likvideeriti tiitarettevdtted Gelid Food OU ja Black Angus OU.

8. novembril 2019 s&Imisid Maag Kinnisvara OU ja Maag Lihaldikus OU notariaalse osaiihingute ihinemislepingu. Uhinemise
bilansipdevaks on 31.12.2019 ja iihinemine on plaanis I8pule viia 2020. aasta jooksul. Uhinemise tulemusel 18peb Maag
Lihal®ikus OU kui thendatav {ihing ning Maag Kinnisvara OU kui (ihendav {ihing saab iihendatava {ihingu Sigusjirglaseks. Vit ka

lisa 30.

21. novembril 2019 tegid AS Maag Grupp ja Dennis Petersen mitterahalise sissemakse Avalon Foods Sp. z 0.0. aktsiatega Mest

Food OU osakapitali. Tehingu tulemusena muutus Avalon Foods Sp z 0.0. Mest Food OU tiitarettevdtteks.

17. detsembril 2019 otsustasid Mest Food OU osanikud vdhendada {ihingu osakapitali AS-le Maag Grupp kuuluva osa

nimivaartuse vahendamise teel. Tehingu tulemusena vaheneb AS Maag Grupp osalus 64,3%-ni. Vt ka lisa 30.

Osalus
31.12.18

100 %
100 %
100 %

100 %
75%
93 %
93 %
93 %
93 %
93 %
93 %

100 %

100 %

100 %

100 %
100 %
70 %
66,44 %
70 %
70 %
60 %
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7. SIDUSETTEVOTTED

Kontserni, kapitaliosaluse meetodil kajastatud sidusettevotete Gldinformatsioon:

Ettevote Asukohamaa Tegevusala Osalus Osalus

31.12.2019 31.12.2018
No&o Lihatdostus AS Eesti lihatoodete tootmine ja turustamine 29,03 % 29,03 %
Tuoretie Oy Soome veondus 33,33% 33,33%
Kiosk24 oU Eesti Infotehnoloogia 24,65 % 24,65 %
Kook24 oU Eesti Infotehnoloogia 24,65 % 24,65 %

Kapitaliosaluse meetodil kajastatud investeeringute raamatupidamisvaartus:

2019 2018

EUR’000 EUR’000

Kapitaliosaluse meetodil kajastatud investeeringud perioodi algul 3670 3217
Kasum (-kahjum) kapitaliosaluse meetodil 115 562
Omandamine, imberklassifitseerimine 0 7
Saadud dividendid -45 -116
Kapitaliosaluse meetodil kajastatud investeeringud perioodi [Gpul 3740 3670

13. mirtsil 2018 omandati tdiendav 25% osalus Poultry Meat OU-s. Tehingu tulemusena suurenes AS Maag Grupp osalus
ettevottes 75%-ni ning investeering klassifitseeriti imber investeeringuks titarettevottesse. Vt ka lisa 6.

28. mail 2018 omandati tdiendav 0,1% osalus N6o Lihatdostus AS-s.

Kapitaliosaluse meetodil arvestatud kasumid-kahjumid ja raamatupidamislikud vaartused investeeringute I5ikes:

Ettevote 31.12.2018 Kasum (kahjum) Saadud 31.12.2019

EUR’000 kapitaliosaluse meetodil dividendid EUR’000
NG&o Lihatdostus AS 3347 109 -45 3411
Tuoretie Oy 321 6 0 327
Kiosk24 0U 1 0 0 1
K66k24 0U 1 0 0 1
Kokku 3670 115 -45 3740

Olulisemate sidusettevotete eraldiseisvad peamised finantsnaitajad:

NoOo Lihatoostus AS Tuoretie Oy

2019 2018 2019 2018

EUR 000 EUR 000 EUR’000 EUR’000

Kaibevara 8394 8 385 6 406 6 664
P&hivara 8278 8 600 250 249
Lihiajalised kohustused 3947 3955 5674 5950
Pikaajalised kohustused 947 1499 0 0
Omakapital 11751 11531 982 962
Miudgitulu 33694 31418 68 171 65 620

Puhaskasum 376 1919 20 9
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8. MATERIAALNE POHIVARA

EUR ‘000 Maa Ehitised Masinad ja Muu Lopet. ehitus Kokku
seadmed inventar ja ettemaksed

Seisuga 01.01.18

Soetusmaksumus 1829 47 065 34723 1443 502 85 862
Akumuleeritud kulum 0 -11519 -20 245 -844 -59 -32 667
Jadkmaksumus 1829 35546 14 478 599 443 52 895
Soetamine ja parendus 16 361 1686 124 1222 3409
Muigid ja mahakandmised 0 0 -111 -146 -60 -317
Umberklassifitseerimised -94 182 414 40 -642 -94
Aruandeperioodi kulum 0 -3532 -3449 -162 0 -7 143
Realiseerimata kursivahed -2 -1 -1 0 -1 -5
Muud muutused 0 0 4 0 0 4
2018 muutused kokku -80 -2984 -1457 -144 518 -4 146
Seisuga 31.12.18
Soetusmaksumus 1749 47 564 35721 1388 1021 87443
Akumuleeritud kulum 0 -15 002 -22 700 -933 -59 -38 694
Jadkmaksumus 1749 32562 13 021 455 962 48 749
Soetamine ja parendus 0 571 1684 74 1864 4193
Muigid ja mahakandmised -54 -177 -291 -4 -50 -576
Umberklassifitseerimised 0 262 785 5 -1052 0

Aruandeperioodi kulum ja

allahindlused 0 -3543 -3494 -160 -184 -7381
Realiseerimata kursivahed 0 1 0 1 0 2
Muud muutused -273 0 35 0 0 -238
2019 muutused kokku -327 -2 886 -1281 -84 578 -4 000
Seisuga 31.12.19
Soetusmaksumus 1422 47 864 37138 1444 1540 89 408
Akumuleeritud kulum 0 -18 188 -25 398 -1 073 0 -44 659
Jadkmaksumus 1422 29676 11 740 371 1540 44 749

Taielikult amortiseerunud, ent jatkuvalt kasutusel oleva materiaalse pdhivara soetusmaksumus jargmine:

EUR 000 Ehitised Masinad ja Muu Kokku
seadmed inventar

Seisuga 31.12.19 2723 13279 707 16 709

Seisuga 31.12.18 2661 11112 703 14 476

Seisuga 31.12.19 oli Kontsernil siduvaid kohustusi pohivara soetamiseks summa 27 tuhat eurot (31.12.18: 0 eurot).

Pantide ja hlipoteekide kohta on toodud tdiendavat informatsiooni lisas 26.

Materiaalse pdhivara hulgas kasutatava kasutusdiguse varade ja rendilepingute kohta on toodud tdiendav informatsioon
lisas 9.
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9. RENDILEPINGUD

Kontsern kui rentnik

Rent hélmab Kontserni poolt ruumide, séidukite, tootmisseadmete, kontoriseadmete, téstukite ja muude seadmete eest
tasumisele kuuluvaid rendimakseid. Rendilepingute tingimused, hinnaparandusklauslid ja pikendamise tingimused on
erinevad. Rendilepingute tasumise |0pptahtajad, alusvaluutad ja intressimdarad on toodud lisas 17. Masinate ja seadmete
rendiperioodid on tavaparaselt 3-10 aastat.

Kontsern rendib ka kontoritehnikat, mille lepingujargne rendiperiood on tavaparaselt tiks kuni viis aastat. Sellised rendid on
Kontsern maaratlenud kas lUhiajaliste vGi vahevaartuselike varade rentidena.

Tabelis toodud kuupédevade seisuga oli rendi tingimustel soetatud materiaalse p&hivara vaartus jargmine:

EUR ‘000 Ehitised Masinad ja Muu Kokku
seadmed inventar
Jaakmaksumus seisuga 01.01.18 823 6770 58 7 651
Soetamine ja parendus 59 1060 40 1159
Muigid ja kajastamise |[Gpetamine 0 -780 0 -780
Aruandeperioodi kulum -215 -1321 -21 -1557
2018 muutused kokku -156 -1 041 19 -1178
Jaakmaksumus seisuga 31.12.18 667 5729 77 6473
Soetamine ja parendus 212 1290 0 1502
Muigid ja kajastamise |[Gpetamine -177 -775 0 -952
Aruandeperioodi kulum -246 -1245 -21 -1512
Valuutakursi vahed 1 0 0 1
2019 muutused kokku -210 -730 -21 -961
Jaakmaksumus seisuga 31.12.19 457 4999 56 5512

Rendiperioodi Idppemisel ja vara omandamisel on vara kasutusdigus imberklassifitseeritud materiaalseks pdhivaraks.
31.12.2018 seisuga oli Idpetamata projektide hulgas renditingimustel soetatud vara 172 tuhande euro ja 31.12.2019 seisuga
718 tuhande euro ulatuses.

Kontserni konsolideeritud koondkasumiaruandes on kajastatud jargmised summad seoses rendilepingutega:

31.12.2019 31.12.2018

EUR’000 EUR’000

Intressikulu rendilepingutelt -112 -105
Vahevaartuslike ja lihiajaliste rendilepingute kulu -203 -218
Aruandeperioodi kulum -1512 -1557
Rendikulu vastavalt IFRS 16-le -1827 -1880

Rendikohustuste tulevikumaksed vastavalt tahtaegadele jagunevad alljargnevalt (vt ka lisa 17):

31.12.2019 31.12.2018

EUR 000 EUR '000

Jargmise aasta jooksul 1682 1724
2 kuni 5 aasta jooksul 3228 3588
Ule 5 aasta 0 3

Kokku 4911 5315
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Kontsern kui rendileandja
Kasutusrenditulu hdlmab Kontserni poolt ari-, tootmis- ja laopindade ning veokite rendi eest saadud tulu:

31.12.2019 31.12.2018

EUR’000 EUR’000

Soidukite rent 5 6
Pindade rent 111 106
Kokku 116 112

Tulevane Guritulu, mis kuulub tasumisele vastavalt olemasolevatele lepingutele:

31.12.2019 31.12.2018

EUR’000 EUR '000

Jargmise aasta jooksul 113 116
2 kuni 5 aasta jooksul 131 244
Kokku 244 360

10. KINNISVARAINVESTEERINGUD

Seisuga 31.12.2019 on kinnisvarainvesteeringuna kajastatud kinnistud, mida ei kasutata tootmise otstarbel ning mis asuvad
Paides, Tartus, Tallinnas, Rakveres, Arukiilas, Lddne-Nigula vallas ja J6eldhtme vallas.

31.12.2019 31.12.2018

EUR’000 EUR’000

Oiglane vaartus perioodi algul 2 685 2206
Soetamine ja parendused 0 17
Oiglase vairtuse muutus 1151 368
Umberklassifitseerimine 274 94
Oiglane vairtus perioodi [6pul 4110 2 685

Seisuga 31.12.2019 oli kinnisvarainvesteeringute Giglane vaartus kokku 4 110 tuhat eurot (31.12.2018: 2 685 tuhat eurot).
Oiglane vaartus on valdavalt hinnatud s&ltumatu eksperdi poolt vdrreldavate tehingute baasil. Kinnisvarainvesteeringud on
Oiglase vaartuse moéGtmise hierarhias klassifitseeritud tasemele 3.

Vilja renditud kinnisvarainvesteeringutelt teenitud renditulud ja otsesed haldamiskulud:

31.12.2019 31.12.2018
EUR’000 EUR’000
Kinnisvarainvesteeringutelt teenitud renditulu 122 116

Kinnisvarainvesteeringute otsesed haldamiskulud -100 -102
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11. IMMATERIAALNE POHIVARA

EUR’000 Firmavaartus Tarkvara Litsentsid, Muu Kokku
kaubamargid immateriaalne
pohivara

Seisuga 01.01.18

Soetusmaksumus 23621 2530 10012 246 36 409
Akumuleeritud kulum 0 -1913 -2329 -119 -4361
Jaakmaksumus 23621 617 7 683 127 32 048
Soetused 0 107 0 1 108
Muigid ja mahakandmised 0 -3 -1 0 -4
Amortisatsioon 0 -121 -326 -35 -482
2018 muutused kokku 0 -17 -327 -34 -378
Seisuga 31.12.18
Soetusmaksumus 23621 2610 10 009 247 36 487
Akumuleeritud kulum 0 -2 010 -2 653 -154 -4 817
Jaakmaksumus 23621 600 7 356 93 31670
Soetused 0 63 1 0 64
Umberklassifitseerimised 0 -12 12 0 0
Amortisatsioon 0 -202 -322 -26 -550
2019 muutused kokku 0 -151 -309 -26 -486
Seisuga 31.12.19
Soetusmaksumus 23621 2 659 10025 222 36 527
Akumuleeritud kulum 0 -2210 -2978 -155 -5343
Jaakmaksumus 23621 449 7 047 67 31184

Firmavaartus on tekkinud alljargnevatest ariithendustest:

2003. aastal omandati J6hvi Piima varad;

2007. aastal omandati AS Rakvere Piim;

2013. aastal omandati Pouttu Oy;

2017. aastal juulis omandati Tere AS, koos tiitarettevbtetega AS Meieri Transport, Estonian Dairy OU, Eesti
Piimatédstus OU ja Viljandi Dairy OU;

Seoses IFRS’ile tileminekuga 2019. aastal kanti varem Eesti finantsaruandluse standardi kohaselt amortiseeritud Johvi Piima
firmavaartus seisuga 01.01.18 tdies ulatuses maha, kuna JGhvi Piima vara ei ole eraldiseisvalt selgelt identifitseeritav ning vara
kaetava vaartuse testi tegemine seetdttu komplitseeritud. Mahakandmisest tekkinud kahjumi arvelt on vahendati jaotamata
kasumit 73 tuhande euro ulatuses.

AS Rakvere Piim firmavaartuse testi puhul on lahtutud seisuga 31.12.19 labi viidud kaubamarkide Farmi ja Farmi Skyr
hindamisest. Hindamiseks on kasutatud litsentsitasude vabastamise meetodit (relief from royalty method). Nimetatud meetodi
kohaselt leitakse immateriaalse pohivara vaartus litsentsi- voi kasutustasude alusel, mida tuleks maksta kolmandale isikule,
juhul kui antud vara ei kuuluks omanikule. Kasutustasu maara (royalty rate) leidmisel on ldhtutud piimasektori vGrreldavatest
turutehingutest ning hinnatavate kaubamarkide tugevusanaliisist. Testis kasutatud rahavoogude aluseks on kasutusmaara
alusel leitud kasutustasud, millest on maha arvestatud administreerimiskulud ja tulumaks. Test tugineb juhtkonna prognoosile
jargmise viie aasta kohta ning prognoosimisel on Iahtutud alljargnevatest eeldustest:

Farmi kaubamargi kdibe kasv perioodil 2020-2024 3% aastas ja 2% perpetuiteedis;

Farmi Skyr kaubamargi kdibe kasv kasuliku eluea jooksul ehk perioodil 2020-2039 3% aastas;
Farmi kaubamargi kasutustasu maar 0,87%;

Farmi Skyr kaubamargi kasutustasu maar 1,11%;

diskontomaar 8,91%
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31.12.19 teostatud testi tulemusena leitud kaetav vaartus on suurem kui bilansiline vaartus.

Firmavaartuse testi tundlikkuse anallilis naitab, et kui vdartuse testis toimuksid alltoodud muutused, oleks mdsju
firmavaartusele jargnev:

e 1%-punkti vOrra vdiksem kdibe kasv ei tooks kaasa firmavaartuse allahindlust;

e diskontomaara suurendamine 1% vorra ei tooks kaasa firmavaartuse allahindlust.

Bilansikuupdeva seisuga on viidud |dbi AS Tere raha genereeriva liksuse firmavaartuse test. Raha genereeriva Gksusena on testi
vdtmes kasitletud Tere AS kui konsolideerimisiiksust koos tiitarettevdtetega AS Meieri Transport, Estonian Dairy OU, Eesti
Piimatédstus OU ja Viljandi Dairy OU. Testis kasutatud rahavood tuginesid juhtkonna prognoosile jargmise kuue aasta kohta.
Juhtkonna prognoos tugineb nii eelnevale kogemusele, kui ka ettevottevilisele infole. Prognoosimisel kasutati kasvuméaarana
jargmisi hindade ja koguste muutusi:

perioodil 2020-2025 ja perpetuiteedis:
e kaibe kasv on seotud prognoositava toorpiima kokkuostuhinna ja tarbijahinnaindeksi muutustega;
e 2020. aastal on prognoositud kdibe kasvuks 13%. Jargnevatel aastatel keskmiselt 4,4% aastas;
e aastatel 2020-2025 moodustab keskmine miiligimahu kasv 3,3% aastas, mis plaanitakse saavutada peamiselt ekspordi
kasvu arvelt;
e perpetuiteedis eeldatav drikasumi aastane kasv on 2,0%;
e  kasutatud on tulumaksujargset diskontomadara 9,33%.

31.12.19 teostatud testi tulemusena leitud kaetav vaartus on suurem kui raha genereeriva tiksuse bilansiline vaartus.
Firmavaartuse testi tundlikkuse analliis naitab, et kui vaartuse testis toimuksid alltoodud muutused, oleks mdgju
firmavaartusele jargnev:

e 1%-punkti vorra vadiksem kaibe kasv igal prognoosiaastal ei tooks kaasa firmavaartuse allahindlust;

e diskontomaédra suurendamine 1% vorra ei tooks kaasa firmavaartuse allahindlust.

Taielikult amortiseerunud, ent jatkuvalt kasutusel olevimmateriaalne pdhivara soetusmaksumuses:

EUR’000 Tarkvara Litsentsid, Muu Kokku
kaubamargid immateriaalne
pohivara
Seisuga 31.12.19 1696 1278 51 3025
Seisuga 31.12.18 1526 1278 13 2818

12. PIKAAJALISED NOUDED JA FINANTSINVESTEERINGUD

31.12.2019 31.12.2018

EUR 000 EUR 000

Antud pikaajalised laenud ja kapitalirendi nduded 0 3095
Aktsiad ja osad 52 52
Pikaajalised nGuded 7 12
Edasilikatud tulumaksu vara 35 7
Kokku pikaajalised nduded ja finantsinvesteeringud 94 3166

Seotud osapoolte pikaajaliste nduete kohta on toodud tdiendavat informatsiooni lisas 29. Pikaajalised laenud on
klassifitseeritud 2019 aastal tulenevalt lepingulistest tdhtaegadest Umber lGhiajalisteks laenundueteks. Laenud kannavad
lepingujargset intressi 3,5% ning 18% aastas. Laenud ei ole tagatud tagatisega. Taiendav informatsioon lisas nr 14.
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13. VARUD

31.12.2019 31.12.2018

EUR’000 EUR’000

Tooraine ja materjal 6538 6489
Lépetamata toodang 401 255
Valmistoodang 2748 3043
Muugiks ostetud kaubad 2529 2 647
Ettemaksed varude eest ja kaubad teel 62 106
Varud kokku 12 278 12 540

Kontsern on aruandeperioodil varusid alla hinnanud ja kasutuskdlbmatuna kuludesse kandnud 543 tuhande euro eest (2018:
802 tuhat eurot).

14. NOUDED JA ETTEMAKSED

31.12.2019 31.12.2018

EUR 000 EUR '000

NGuded ostjate vastu 5741 5079
Ebatdendoliselt laekuvad arved -663 -587
Faktooritud nduded 8153 9411
Nouded ostjate vastu kokku 13231 13903
Laenu- ja kapitalirendinduded 3245 4
Intressinduded 24 24
Antud laenud ja intressinduded 3269 28
Tulevaste perioodide kulud 175 141
Ettemaksud 993 1514
Maksude ettemaks 228 165
Viitlaekumised 145 95
Muud lihiajalised nduded 169 136
Muud néuded 1710 2051
Lihiajalised nduded ja ettemaksed kokku 18 210 15 982

NGuded ostjate vastu ei ole intressikandvad ning tasumisele kuuluvate summade maksetdhtaeg varieerub kuni 60 pdeva.
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NGudeid ostjate vastu on allahinnatud jargmiselt:

31.12.2019 31.12.2018

EUR’000 EUR’000

Aruandeperioodi alguses -587 -537
Laekunud ebatdendolised nduded 4 3
Ebatdendoliseks kantud nduded -122 -115
Bilansist vadlja kantud lootusetud nduded 42 62
Aruandeperioodi IGpus -663 -587

Laenu- ja kapitalirendinGuete kohta on toodud taiendav informatsioon lisas 12.
Seotud osapoolte nduete ja ettemaksete kohta on toodud tdiendavat informatsiooni lisas 29.

Kirje ,ndouded ostjate vastu” anallilis maksetdhtaegade |10ikes on jargmine:

Kokku Tahtaeg < 30 paeva 31-60 paeva 61-90 paeva > 90 paeva

ei ole saabunud
31.12.2019 13 231 11911 1106 133 9 72
31.12.2018 13903 12 423 1203 138 44 95

Seisuga 31.12.2019 on kirjel ,nduded ostjate vastu” arved, mille maksetdhtaeg on méddas, kuid mida ei ole allahinnatud,
summas 1 320 tuhat eurot (31.12.2018: 1 480 tuhat eurot).

15. RAHA JA RAHA EKVIVALENDID

31.12.2019 31.12.2018

EUR’000 EUR ‘000

Sularaha kassas 36 41

Pangakontod 6322 3077

Raha teel 0 44

Raha ja raha ekvivalendid kokku 6358 3162
16. AKTSIAKAPITAL

31.12.2019 31.12.2018

EUR’000 EUR’000

Aktsiate arv 400 000 400 000

Aktsia nimivaartus (EUR) 0,60 0,60

Aktsiakapital kokku 240 240
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17. LAENUKOHUSTUSED

Alus- 31.12.2019 31.12.2018 Intressimaara Tahtaeg
valuuta EUR’000 EUR’000 vahemik
Rendikohustuste liihiajaline osa* EUR 1682 1724 1,5%-2,5% 01/2020-12/2024
PLN + 1k|3k| 6k
euribor|wibor
Arvelduskrediit EUR 14 895 0 1,5%-2,3% 06/2020-07/2020
+ 1k euribor
Arvelduskrediit PLN 587 633 1,75% + 1k wibor 04/2020
Krediidiasutuste pikaajaliste laenude EUR 4872 5773 1,95%-2,4% 05/2023 —04/2025
lihiajaline osa + 3k| 6k euribor
TUtarettevotte saneerimiskavast EUR 100 0 2,1% + 3k euribor  12/2022 -12/2023

tulenevad intressikandvad kohustused

1,4% + 1nadala

Faktooringukohustused EUR 2164 2 069 . tahtajatu
euribor
Faktooringukohustused EUR 19 60 1,9% + 1k euribor 04/2020
Eesti Vabariik EUR 0 1 5% 01/2045-01/2057
Eraisikute laenud EUR 32 32 0% tahtajatu
Liihiajalised volakohustused kokku 24 351 10 292
Alus- 31.12.2019 31.12.2018 Intressimaara Tahtaeg
valuuta EUR’000 EUR’000 vahemik
Rendikohustuste pikaajaline osa? EUR 3228 3591 1,5%-2,5% 01/2020-12/2024
PLN + 1k|3k| 6k
euribor|wibor
Arvelduskrediit EUR 0 12 669 1,5%-2,3% 06/2020-07/2020
+ 1k euribor
Krediidiasutuste pikaajalised laenud EUR 22937 26 445 1,95%-2,4% 05/2023 —04/2025
+ 3k| 6k euribor
TlUtarettevdtte saneerimiskavast EUR 1217 1483 2,1% + 3k euribor  12/2022 -12/2023
tulenevad intressikandvad kohustused
Eesti Vabariik EUR 8 15 5% 01/2045-01/2057
Pikaajalised volakohustused kokku 27 390 44 203
VOLAKOHUSTUSED KOKKU 51741 54 495

L Wibori pdhiste, Poola zlotis vdetud rendikohukohustuste summa seisuga 31.12.2019 oli 96 tuhat eurot (31.12.2018: 164 tuhat
eurot)

Taiendav informatsioon rendikohustuste kohta on esitatud lisas 9, tagatiste kohta lisas 26 ning tingimuste muutuste kohta lisas
30.

Laenukohustused kuuluvad tasumisele alljargnevalt:

31.12.2019 31.12.2018

EUR’000 EUR’000

Jargmise aasta jooksul 24 351 10292
2 kuni 5 aasta jooksul 27 336 44 069
Ule 5 aasta 54 134

Laenukohustuste tagasimaksed kokku 51741 54 495
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18. VOLAD JA ETTEMAKSED

31.12.2019 31.12.2018

EUR’000 EUR’000

Volad tarnijatele 17 173 15593
Vélad toovotjatele 2633 2618
Maksuvdlad 2371 2302
Lihiajalised eraldised 586 1123
Dividendivdlad 120 528
Muud vdlad ja ettemaksed 2166 2509
TitarettevGtte saneerimiskavaga seotud vélad 253 0
Lihiajalised volad ja ettemaksed kokku 25 302 24 673
Tlutarettevotte saneerimiskavaga seotud volad 1966 2678
Muud vélad 567 1785
Pikaajalised volad ja ettemaksed kokku 2533 4463

Harju Maakohus kinnitas 28.06.2019 maarusega 18.02.2016 algatatud Tere saneerimismenetluse.

AS Farmi Piimatoostus emaettevottena ja AS Maag Grupp kontserni emaettevéttena asusid koheselt peale Tere omandamist
2017. aasta juulis sdlmima saneerimiskavas olevate vblausaldajatega kokkuleppeid saneerimiskava kohustuste tlevétmiseks.
Grupi ettevGtete poolt titarettevottelt tlevéetud algsed saneerimiskava kohustused on kajastatud real Muud vdlad.
TitarettevGtte saneerimiskava kohustuste real on nadidatud kavajargsed intressi mittekandvad kohustused, kusjuures
kohustuste pikaajaline osa seisuga 31.12.2019 on diskonteeritud diglasesse vaartusesse rakendades diskontoméaarana Euroopa
toiduainetetddstuste sektoripdhist maksueelset voorkapitali hinda ehk 3,96%.

Tlutarettevotte saneerimiskavajargsed intressikandvad kohustused on kajastatud lisas 17.

Tasumisele kuuluvate tarnijate summade maksetdhtaeg varieerub vahemikus kuni 60 paeva.

Seotud osapoolte vilgade ja ettemaksete kohta on toodud tdiendav informatsioon lisas 29.

Tabelis toodud kuupdevade seisuga koosnesid Kontserni maksuvélad alljargnevatest kirjetest:

31.12.2019 31.12.2018

EUR 000 EUR 000

Kaibemaks 1391 1508
Sotsiaalmaks 1029 1033
Uksikisiku tulumaks 626 602
Muud maksud 201 223
Maksuvélad kokku 3247 3346

Maksuvdlgade all kajastub ka saneerimiskavas olev maksuvdlg summas 876 tuhat eurot seisuga 31.12.2019 (2018: 1 044 tuhat
eurot)
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19. MuUUGITULU

Kontserni midgitulu jaguneb geograafiliste piirkondade jargi jargmiselt:

2019 2018
EUR’000 EUR’000
Eesti 130276 131524
Soome 57 735 58993
Uhendusesisene miiiik, muud riigid 37 089 25148
Miilik valjaspoole Euroopa Liitu 4758 6 925
Miiiigitulu kokku 229 858 222 590
Kontserni milgitulu jaguneb tegevusalade I8ikes jargmiselt:
2019 2018
EUR’000 EUR’000
Tulu kliendilepingutest 229 736 222 474
Omatoodangu muuk 170383 172 418
Ostetud kauba edasimiitik 58 228 49193
Muu tulu kliendilepingutest 1125 863
Muu migitulu 122 116
Miiligitulu kokku 229 858 222 590
20. MUUDUD TOODANGU KULU
2019 2018
EUR’000 EUR’000
Tooraine ja materjal 111641 110911
Ostetud kaup edasimuitigiks 51595 42 590
T66jdukulud 14 762 15116
Kommunaalteenused 6 881 6978
Pohivara kulum ja vaartuse langus (lisa 8, 11) 6 369 6114
Seadmete rent ja hooldus 2425 2235
Muud miitidud toodangu kulud 88 1783
Miiiidud toodangu kulu kokku 193 761 185 727
21. TURUSTUSKULUD
2019 2018
EUR’000 EUR '000
T66joukulud 6 797 6 690
Transpordikulud 6104 5983
Logistikakulud 3903 4669
Marketing ja tootearendus 3809 4027
PShivara kulum ja vaartuse langus (lisa 8, 11) 893 888
Lao- ja kdibetaara rent 759 816
Kommunaalteenused 319 294
Muud turustuskulud 1693 1537
Turustuskulud kokku 24277 24904
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22. ULDHALDUSKULUD

2019 2018
EUR’000 EUR’000
T66joukulud 3786 3507
Ndustamisteenused 986 951
IT ja sidekulud 739 612
Pohivara kulum ja vaartuse langus (lisa 8, 11) 669 623
Kommunaalteenused 238 321
Muud Gldhalduskulud 1160 1152
Uldhalduskulud kokku 7578 7 166
23. MUUD ARITULUD
2019 2018
EUR’000 EUR’000
Kasum pdhivara mugist 132 39
Kinnisvarainvesteeringute diglase vaartuse muutus (lisa 10) 1151 368
Sihtfinantseerimine 246 242
Saadud trahvid ja viivised 31 58
Muud &ritulud 692 138
Muud &ritulud kokku 2252 845
24. MuUD ARIKULUD
2019 2018
EUR 000 EUR 000
Makstud trahvid ja viivised 74 67
Bioloogiliste varade kahjum 112 106
Muud &rikulud 54 148
Muud &rikulud kokku 240 321
25. FINANTSTULUD JA —KULUD
2019 2018
EUR '000 EUR 000
Intressitulud 501 119
Kapitaliosaluse kasum sidusettevétetelt (lisa 7) 115 562
Saadud dividendid 11 16
Kasum valuutakursi muutustest 0 22
Finantstulud kokku 627 719
Intressikulud 1507 1727
Faktooringutasud 207 161
Lepingutasud 74 67
Kahjum valuutakursi muutustest 33 0
Muud finantskulud 9 81
Finantskulud kokku 1830 2036
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26. KOMMERTSPANDID, HUPOTEEGID JA TAGATISED

Kontserni laenude tagatisteks on:

1. kommertspandid ettevotete Maag Grupp AS, Rannarootsi Lihatdostus AS, Farmi Piimatoostus AS ja Pouttu Oy vallasvarale;

2. Rannarootsi Lihatoostus AS, Farmi Piimatoostus AS, Pouttu Oy ja AS Tere aktsiate pant;

3. hiipoteegid ettevStete Maag Grupp AS, Rannarootsi Lihatddstus AS, Farmi Piimatddstus AS, Pouttu Oy, Nigula Piim OU,
Nigula P8llumajandusiihistu, Leedikiila Veis OU ja Nigula P&ld OU kinnistutele;

4. eelmistelt finantseerimisasutustelt loovutamise teel omandatud nGude-Gigus tiitarettevGtte Tere AS vastu;

5. eraisikust omanike kdendused.

Seisuga 31.12.2019 oli tagatisena antud kommertspantide kogusumma 18,5 miljonit eurot (31.12.2018: 18,5 miljonit eurot)

ning hiipoteekide summa 26,0 miljonit eurot (31.12.2018: 26,1 miljonit eurot). Hipoteegivarade bilansiline vdartus moodustas
31.12.2019 seisuga 31,7 miljonit eurot (31.12.2018: 34,1 miljonit eurot).

27. TINGIMUSLIKUD KOHUSTUSED

Tingimuslik dividendide tulumaksu kohustus

31.12.2019 31.12.2018

EUR’000 EUR’000

Kontserni jaotamata kasum 38 450 35526
Potentsiaalne tulumaksukohustus 7613 7 105
Maksimaalne voimalik dividendi jaotus 30 837 28421

2019. aastal kuulutati vélja dividende summas 1 422 tuhat eurot (2018: 1 391 tuhat eurot), millest aruandepéeva seisuga on
vdlja maksmata 120 tuhat eurot (31.12.2018: 528 tuhat eurot). Dividendide valjakuulutamisega kaasnes dividendide
tulumaksukulu 365 tuhat eurot (2018: 251 tuhat eurot).

Emaettevottest vilja kuulutatud dividendid olid 32 tuhande euro ulatuses tulumaksuvabad (2018: 429 tuhat eurot).

Potentsiaalse tulumaksukohustuse arvestamisel on ldhtutud eeldusest, et jaotatavate netodividendide ja dividendide
tulumaksu kulu summa ei voi liletada jaotuskdlblikku kasumit bilansipdeva seisuga 31.12.2019. Arvestatud on sellega, et 2019.
aastal kehtiva tulumaksuseaduse kohaselt on regulaarselt makstavate dividendide tulumaksumdar 14% (14/86
netodividendidest), mida rakendatakse kolme eelmise aasta keskmisele Eestis maksustatud dividendisummale. Seejuures
rakendatakse regulaarselt makstavate dividendide tulumaksumaéara alates 2018. aastal Eestis maksustatud dividendidele,
mistdttu 2020. aastal maksustatakse 14% maadraga ks kolmandik 2018. ja 2019. aastal Eestis maksustatud dividendide
summast. Seda uletavale dividendide osale rakendatakse tulumaksu 20% tavamé&ira, mis on 20/80 netodividendidena
valjamakstud summalt. Vt ka lisa 28.

Tingimuslikud kohustused seoses pangalaenudega

Vastavalt pohipangaga solmitud laenulepingu tingimustele on laenusaaja kohustatud tditma teatud finantssuhtarve nagu
netovGla suhet aritegevuse EBITDA-sse ja omakapitali suhet varadesse. Samuti on Kontsernil kohustus kooskdlastada
lepingulist piirmaara Uletavad dividendimaksed, uued laenukohustused teistest krediidiasutustest ning investeeringud.
Bilansipdeva seisuga 31.12.19 ja 31.12.18 oli Kontsern vastavuses finantskovenantidega.

Tere saneerimiskavale esitatud vastuvaited

Harju Maakohus kinnitas Tere saneerimiskava 28.06.2019. Harju Maakohtu maarusele esitasid maaruskaebused kolm
vOlausaldajat, mis jdeti Tallinna Ringkonnakohtu 17.04.2020 maarusega rahuldamata. Samad kolm vdlausaldajat esitasid
Tallinna Ringkonnakohtu ma&arusele maaruskaebused Riigikohtule. Riigikohus ei ole kaesolevaks hetkeks teinud otsust
madaruskaebuste menetlusse vGtmise voi mitte votmise kohta. Juhul kui Riigikohus peaks maaruskaebused menetlusse votma
ning joudma jareldusele, et saneerimiskava tuleb jatta kinnitamata ja saneerimismenetlus I|Gpetada, taastuvad
saneerimiskavaga valistatud intresside ja viiviste tasumise nGuded. EttevGte ei hinda seda voimalust kuigi tdendoliseks.
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28. TULUMAKSUKULU

2019 2018

EUR’000 EUR’000

Dividendide tulumaksukulu 365 251
Edasilikkunud tulumaks -29 -4
Ettevotte tulumaksukulu 1 0
Tulumaksukulu kokku 337 247

2019. aastal maksti emaettevotte aktsionaridele dividende summas 1 884 tuhat eurot (2018: 1 448 tuhat eurot).

29. TEHINGUD SEOTUD OSAPOOLTEGA

Koik seotud osapoolte vahelised tehingud ja saldod on eraisikust omanike ja omanikega seotud ettevottetega:

31.12.2019 31.12.2018

EUR’000 EUR’000

Nouded 3271 3515
Volakohustused (sh dividendid) 147 721
2019 2018

EUR’000 EUR’000

Miidud kaubad ja teenused, intressitulud 189 189
Ostetud kaubad ja teenused, intressikulud 1502 1524

2019. aastal arvestati juhtivtootajatele tasusid 1 959 tuhat eurot (2018: 1 542 tuhat eurot), mis sisaldas ka tltarettevotte
juhatuse liikmetele makstud lahkumishuvitisi. Kontserni to6tajate keskmine arv majandusaastal oli 1029 (2018: 1074).

30. BILANSIPAEVAJARGSED SUNDMUSED

Laenukohustused

03.04.20 allkirjastati SEB AB (SA)-ga arvelduskrediidileping limiidiga 2 miljonit PLN, tahtajaga 7. aprill 2021 ja intressimaéaraga
1k WIBOR + 2,0%.

16.04.20 pikendati Swedbank AS-ga Kontserni arvelduskrediidilepingut laenulimiidiga 16 miljonit eurot 31. juulini 2021.
17.04.20 allkirjastati Swedbank AS ja Maag Grupp AS vahel tdiendav llihiajaline kdibekapitali laenuleping summas 2 miljonit
eurot tagasimaksetdhtajaga 31.10.2020 ja intressimadraga 6k euribor + 2,3%.

19.06.20 pikendati AS SEB Pank arvelduskrediidi limiiti 1,6 miljonit eurot 30. juunini 2021. Alates 1. juulist 2020 on
arvelduskkrediidi intressimaéaraks 1k euribor + 1,65%.

Kontserni struktuurimuutused

6. aprillil 2020 registreeriti tiitarettevdtte Mest Food OU osakapitali vihendamine, mille tulemusena vihenes AS Maag Grupp
osalus 64,3%-ni.

9.mail 2020 kinnitati Maag Kinnisvara OU (iihendav) ja Maag Lihaldikus OU (iihendatav) ithinemine.

Koroonaviirus (COVID-19)

2019. aasta detsembris joudis Hiinast Maailma Tervishoiuorganisatsiooni (WHO) esimesed teated uuest koroonaviirusest
(COVID-19), mis on praeguseks levinud Ule kogu maailma, pdhjustades probleeme (hiskonna toimimisele,
majanduskeskkonnale ja ettevétetele. 11. martsil 2020. aastal nimetas WHO koroonaviiruse puhangu pandeemiaks ning
paljudes riikides, sh Eestis oli kehtestatud 12.martsist kuni 17. maini 2020 eriolukord.
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Kontsern kasitleb haiguspuhangut mittekorrigeeriva aruandekuupéaeva jargse sindmusena. Kuna olukord on ebaselge ja kiiresti
muutuv, siis ei pea Kontsern vdimalikuks anda hinnanguid koroonaviiruse vdimaliku moju kohta Kontserni tulevastele
majandustulemustele. Olukorrast tingitud véimalik mdju kajastatakse Kontserni aruandluses jargnevatel perioodidel.

Seni ei ole koroonaviirusest tingituna t66 tootmisliksustes seiskunud ja Kontsern omalt poolt on teinud kdik, et tagada nii enda
kui ka koostéopartnerite turvaline tookorraldus. Kontserni juhtkond jatkab viiruse potentsiaalse moju jalgimist ja rakendab
vajalikke meetmeid, et leevendada mistahes mdojusid.

31. EMAETTEVOTTE KONSOLIDEERIMATA ARUANDED

Emaettevotte konsolideerimata péhiaruanded on koostatud kooskdlas Eesti Raamatupidamise Seadusega ning need ei ole
emaettevotte eraldiseisvad finantsaruanded IAS 27 "Konsolideerimata finantsaruanded" maistes.

Konsolideerimata finantsseisundi aruanne

31.12.2019 31.12.2018

EUR’000 EUR’000

Materiaalne p&hivara 1392 1758
Kinnisvarainvesteeringud 1167 213
Immateriaalne pohivara 1 2
Investeeringud titarettevGtetesse 2987 2990
NGuded ja finantsinvesteeringud 37 145 44 122
Pikaajalised varad kokku 42 692 49 085
Varud 1795 1625
Ndouded ja ettemaksed 20 604 16 948
Raha ja raha ekvivalendid 5 47
Kaibevara kokku 22 404 18 620
VARAD KOKKU 65 096 67 705
Aktsiakapital 240 240
Kohustuslik reservkapital 26 26
Jaotamata kasum / -kahjum 12 087 12 078
Omakapital kokku 12 353 12344
Vélakohustused 22271 38 638
Volad ja ettemaksed 215 335
Pikaajalised kohustused kokku 22 486 38973
Vélakohustused 26 700 12 407
Volad ja ettemaksed 3557 3981
Lihiajalised kohustused kokku 30 257 16 388
Kohustused kokku 52743 55361

OMAKAPITAL JA KOHUSTUSED KOKKU 65 096 67 705
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Konsolideerimata koondkasumiaruanne

2019 2018
EUR’000 EUR’000
Mudgitulu 31198 32423
Miidud toodangu kulu -26774 -27 626
Brutokasum 4424 4797
Turustuskulud -2753 -3024
Uldhalduskulud -1118 -940
Muud &ritulud 692 30
Muud &rikulud -9 -35
Arikasum 1236 828
Finantstulud 1609 1987
Finantskulud -1071 -2 036
Kasum enne maksustamist 1774 779
Tulumaksukulu -343 -241
ARUANDEAASTA PUHASKASUM 1431 538
ARUANDEAASTA KOONDKASUM 1431 538
Konsolideerimata omakapitali aruanne
Aktsiakapital Kohustuslik Jaotamata Kokku
reservkapital kasum
Seisuga 01.01.2018 240 26 12931 13 197
Aruandeaasta puhaskasum 538 538
Aruandeaasta koondkasum kokku 538 538
Dividendid -1391 -1391
Seisuga 31.12.2018 240 26 12 078 12344
Aruandeaasta puhaskasum 1431 1431
Aruandeaasta koondkasum kokku 1431 1431
Dividendid -1422 -1422
Seisuga 31.12.2019 240 26 12 087 12 353
TUtarettevotete bilansiline vaartus konsolideerimata bilansis 2987
TitarettevGtete vaartus arvestatuna kapitaliosaluse meetodil 26 285
Korrigeeritud konsolideerimata omakapital seisuga 31.12.2019 41 625
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Konsolideerimata rahavoogude aruanne

2019 2018
Arikasum 1236 828
Korrigeerimised:
poOhivara kulum ja vaartuse langus 159 156
kinnisvarainvesteeringute vadrtuse muutus - 681 22
kasum (-) | kahjum (+) pGhivara muugist -10 -20
muud korrigeerimised 18 -1
Ndouete ja ettemaksete muutus -1416 -579
Varude muutus -220 71
Vélgade ja ettemaksete muutus 627 761
Rahavoog aritegevusest kokku -287 1238
Materiaalse ja immateriaalse p&hivara ost -31 - 88
Materiaalse ja immateriaalse pdhivara miitik midgihinnas 10 21
TitarettevOtete soetus 0 -3
Antud laenud -620 -4
Antud laenude tagasimaksed 5343 2580
Saadud dividendid 32 30
Saadud intressid 1503 1551
Muud investeerimistegevuse rahavood 1 -416
Rahavoog investeerimistegevusest kokku 6 237 3671
Saadud laenud 270 4000
Laenude tagasimaksed -4 883 -5164
Arvelduskrediidi jaakide muutus 2226 -7
Rendikohustuste pOhiosa tagasimaksed -51 -49
Makstud intressid -1213 -1492
Makstud dividendid -1884 -1448
Makstud ettevdtte tulumaks -456 -233
Muud finantseerimistegevuse rahavood 0 -487
Rahavoog finantseerimistegevusest kokku -5992 -4 880
RAHAVOOD KOKKU -42 29
Raha ja raha ekvivalendid perioodi alguses 47 18
Raha ja raha ekvivalentide muutus -42 29
Raha ja raha ekvivalendid perioodi 16pus 5 47
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KASUMI JAOTAMISE ETTEPANEK

AS Maag Grupp juhatus teeb aktsionaride lildkoosolekule ettepaneku 2019. aasta kasumi jaotamiseks jargnevalt:

e maksta dividende netosummas 500 tuhat eurot;
e lisada aruandeperioodi aktsiondri emaettevittele omistatav kasum summas 3 925 tuhat eurot eelmiste perioodide
jaotamata kasumile.
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SOLTUMATU VANDEAUDIITORI ARUANNE

AS Maag Grupp aktsionaridele
Arvamus

Oleme auditeerinud AS Maag Grupp ja tema tutarettevtjate (grupp) konsolideeritud raamatupidamise aastaaruannet, mis sisaldab konsolideeritud finantsseisundi aruannet seisuga 31.12.2019
ning konsolideeritud koondkasumiaruannet, konsolideeritud rahavoogude aruannet ja konsolideeritud omakapitali muutuste aruannet eeltoodud kuup&eval I1dppenud aasta kohta ja
konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande lisasid, sealhulgas mérkimisvaarsete arvestuspdhimdtete kokkuvatet.

Meie arvates kajastab kaasnev konsolideeritud raamatupidamise aastaaruanne koigis olulistes osades Giglaselt grupi konsolideeritud finantsseisundit seisuga 31.12.2019 ning sellel kuup&eval
I6ppenud aasta konsolideeritud finantstulemust ja konsolideeritud rahavoogusid kooskélas rahvusvaheliste finantsaruandluse standarditega, nagu need on vastu vdetud Euroopa Liidu poolt.

Arvamuse alus

Viisime auditi labi kooskdlas rahvusvaheliste auditeerimise standarditega (Eesti). Meie kohustusi vastavalt nendele standarditele kirjeldatakse taiendavalt meie aruande osas ,Vandeaudiitori
kohustused seoses konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande auditiga”. Me oleme grupist sdltumatud kooskdlas kutseliste arvestusekspertide eetikakoodeksiga (Eesti) (eetikakoodeks
(EE)), ja oleme taitnud oma muud eetikaalased kohustused vastavalt eetikakoodeksi (EE) nduetele. Me usume, et auditi tdendusmaterjal, mille oleme hankinud, on piisav ja asjakohane aluse
andmiseks meie arvamusele.

Muu informatsioon

Juhtkond vastutab muu informatsiooni eest. Muu informatsioon hdlmab tegevusaruannet, kuid ei hélma konsolideeritud raamatupidamise aastaaruannet ega meie asjaomast vandeaudiitori
aruannet.

Meie arvamus konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande kohta ei h6lma muud informatsiooni ja me ei tee selle kohta mingis vormis kindlustandvat jareldust.

Seoses meie konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande auditiga on meie kohustus lugeda muud informatsiooni ja kaaluda seda tehes, kas muu informatsioon oluliselt lahkneb
konsolideeritud raamatupidamise aastaaruandest v6i meie poolt auditi kdigus saadud teadmistest v6i tundub muul viisil olevat oluliselt vaarkajastatud.

Kui me teeme tehtud t66 pdhjal jarelduse, et muu informatsioon on oluliselt vaérkajastatud, oleme kohustatud sellest faktist aru andma. Meil ei ole sellega seoses millegi kohta aru anda.
Juhtkonna ja nende, kelle tilesandeks on valitsemine, kohustused seoses konsolideeritud raamatupidamise aastaaruandega

Juhtkond vastutab konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande koostamise ja Giglase esitamise eest kooskdlas rahvusvaheliste finantsaruandluse standarditega, nagu need on vastu véetud
Euroopa Liidu poolt ja sellise sisekontrolli eest, nagu juhtkond peab vajalikuks, et vdimaldada kas pettusest vdi veast tulenevate oluliste vaarkajastamisteta konsolideeritud raamatupidamise
aastaaruande koostamist.

Konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande koostamisel on juhtkond kohustatud hindama grupi suutlikkust jatkata jatkuvalt tegutsevana, esitama infot, kui see on asjakohane, tegevuse
jatkuvusega seotud asjaolude kohta ja kasutama tegevuse jatkuvuse arvestuse alusprintsiipi, valja arvatud juhul, kui juhtkond kavatseb kas grupi likvideerida voi tegevuse Ipetada vdi tal
puudub sellele realistlik alternatiiv.

Need, kelle tlesandeks on valitsemine, vastutavad grupi raamatupidamise aruandlusprotsessi lle jarelevalve teostamise eest.
Vandeaudiitori kohustused seoses konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande auditiga

Meie eesmérk on saada pohjendatud kindlus selle kohta, kas konsolideeritud raamatupidamise aastaaruanne tervikuna on kas pettusest vdi veast tulenevate oluliste vaarkajastamisteta, ja anda
valja vandeaudiitori aruanne, mis sisaldab meie arvamust. Phjendatud kindlus on kdrgetasemeline kindlus, kuid see ei taga, et olulise vaarkajastamise eksisteerimisel see kooskdlas
rahvusvaheliste auditeerimise standarditega (Eesti) labiviidud auditi kaigus alati avastatakse. Vaarkajastamised vdivad tuleneda pettusest vai veast ja neid peetakse oluliseks siis, kui vdib
pShjendatult eeldada, et need vdivad tksikult vi koos m&jutada majanduslikke otsuseid, mida kasutajad konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande alusel teevad.

Kasutame auditeerides vastavalt rahvusvaheliste auditeerimise standarditele (Eesti) kutsealast otsustust ja sailitame kutsealase skeptitsismi kogu auditi kaigus. Me teeme ka jargmist:

- teeme kindlaks ja hindame konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande kas pettusest v&i veast tuleneva olulise vaarkajastamise riskid, kavandame ja teostame auditiprotseduurid vastuseks
nendele riskidele ning hangime piisava ja asjakohase auditi tdendusmaterjali, mis on aluseks meie arvamusele. Pettusest tuleneva olulise vaarkajastamise mitteavastamise risk on suurem kui
veast tuleneva vaarkajastamise puhul, sest pettus vaib tahendada salakokkulepet, v8ltsimist, info esitamata jatmist, vaaresitiste tegemist vai sisekontrolli eiramist;

- omandame arusaamise auditi puhul asjassepuutuvast sisekontrollist, et kavandada nendes tingimustes asjakohaseid auditiprotseduure, kuid mitte arvamuse avaldamiseks grupi sisekontrolli
tulemuslikkuse kohta;

- hindame kasutatud arvestuspdhimdtete asjakohasust ning juhtkonna arvestushinnangute ja nendega seoses avalikustatud info pdhjendatust;

- teeme jarelduse juhtkonna poolt tegevuse jatkuvuse arvestuse alusprintsiibi kasutamise asjakohasuse kohta ja saadud auditi tdendusmaterjali pdhjal selle kohta, kas esineb olulist ebakindlust
stindmuste vai tingimuste suhtes, mis vdivad tekitada markimisvaarset kahtlust grupi suutlikkuses jatkata jatkuvalt tegutsevana. Kui me teeme jarelduse, et eksisteerib oluline ebakindlus, oleme
kohustatud juhtima vandeaudiitori aruandes téhelepanu konsolideeritud raamatupidamise aastaaruandes selle kohta avalikustatud infole vi kui avalikustatud info on ebapiisav, siis
modifitseerima oma arvamust. Meie jareldused p&hinevad vandeaudiitori aruande kuupaevani saadud auditi tdendusmaterjalil. Tulevased sindmused v&i tingimused véivad siiski kahjustada
grupi suutlikkust jatkata jatkuvalt tegutsevana;

- hindame konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande Uldist esitusviisi, struktuuri ja sisu, sealhulgas avalikustatud informatsiooni, ning seda, kas konsolideeritud raamatupidamise
aastaaruanne esitab aluseks olevaid tehinguid ja stindmusi viisil, millega saavutatakse diglane esitusviis.

- hangime grupi majandusiiksuste vdi aritegevuste finantsteabe kohta piisava asjakohase tdendusmaterjali, et avaldada arvamus grupi konsolideeritud finantsaruannete kohta. Me vastutame
grupiauditi juhtimise, jarelevalve ja labiviimise eest. Me oleme ainuvastutavad oma auditiarvamuse eest.

Me vahetame nendega, kelle tilesandeks on valitsemine, infot muu hulgas auditi planeeritud ulatuse ja ajastuse ning markimisvaarsete auditi tdhelepanekute kohta, sealhulgas mis tahes
sisekontrolli markimisvaarsete puuduste kohta, mille oleme tuvastanud auditi kaigus.

[digitaalselt allkirjastatud/

Andris Jegers
Vandeaudiitori number 171

Liina Randmann
Vandeaudiitori number 661

KPMG Baltics OU

Audiitorettevdtja tegevusloa number 17
Narva mnt 5, Tallinn 10117
03.07.2020



Audiitorite digitaalallkirjad
AS Maag Grupp (registrikood: 10209474) 01.01.2019 - 31.12.2019 majandusaasta aruandele lisatud audiitori aruande on digitaalselt
allkirjastanud:
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ANDRIS JEGERS Vandeaudiitor 03.07.2020

LIINA RANDMANN Vandeaudiitor 03.07.2020
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