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3 LUHENDID JA MOISTED

Kiesolevas rahvusvaheliste iildtunnustatud arvestuspohimétetega (International GAAP®) kooskdlas koostatud
raamatupidamise aastaaruandes on kasutatud jargmisi liihendeid:

GAAP Uldtunnustatud arvestuspdhimétted

IASB Rahvusvaheliste Raamatupidamisstandardite Ndukogu

Télgendamise komitee Rahvusvaheliste finantsaruandlusstandardite tdlgendamise komitee (varasem IFRIC ehk
rahvusvaheline finantsaruandluse tdlgenduste komitee)

YOY Eelmise aastaga vorreldes

EIR Sisemine intressimaar

0ClI Muu koondkasum

CGU Raha teeniv iiksus

FVOCI Oiglases vairtuses muutusega libi muu koondkasumiaruande kajastatav

FVPL Oiglases vairtuses muutusega 1ibi kasumiaruande kajastatav

SPPI Ainult pohiosa- ja intressimaksed

DVA Deebetviirtuse korrigeerimine

CvA Kreeditvaartuse korrigeerimine

FVA Oiglase vairtuse korrigeerimine

ECL Eeldatav krediidikahju

12mECL 12 kuu eeldatav krediidikahju

LTECL Eluea jooksul eeldatav krediidikahju

PD Makseviivituse tdendosus

LGD Makseviivitusest tingitud kahjumaar

EAD Makseviivituses olev riskipositsioon

POCI Ostetud vdi tekitatud krediidiriski tottu langenud vaartusega (finantsvarad)
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4 TEGEVUSARUANNE 2018

Sissejuhatus

IuteCrediti missioon on pakkuda klientidele rahaasjades erakordseid kogemusi, iiletades nende ootusi. Me aitame
alateenindatud kliente pangavaestel turgudel.

AS luteCredit Europe (edaspidi: ICE) on valdusettevdte, mis on spetsialiseerunud tarbimislaenude andmisele oma
100% omanduses olevate tiitarettevdtete kaudu, kasutades selleks nii oma- kui vodrkapitali. 2018. aasta 31. detsembri
seisuga oli ICE-1 kuus tiitarettevdtet: ICS OMF IuteCredit SRL (edaspidi: ICM) Moldovas, ,luteCredit Albania SHA“
(edaspidi: ICA) Albaanias, IuteCredit Macedonia DOOEL-Skopje (edaspidi: ICMK) Makedoonias, IuteCredit Kosovo JSC
(edaspidi: ICKO) Kosovos, IutePay Bulgaria EOOD (edaspidi: IutePay) Bulgaarias, FINAL SH.A (ICA otsene tiitarettevite)
ning esindus Bosnias ja Hertsegoviinas (edaspidi: ICBIH). ICE, ICM, ICA, ICMK, ICKO ja IutePay moodustavad itheskoos
kontserni (edaspidi: IC).

Ettevotetele ICM, ICA, FINAL, ICMK, ICKO ja IutePay viidatakse jirgnevas aruandes iihiselt kui tiitarettevtetele.

ICE vastutab ettevétete strateegilise juhtimise eest, mille alla kuuluvad muu hulgas:

Strateegiliste eesmarkide seadmine

Organisatsiooniline struktuur ja ettevotete juhtkondade komplekteerimine
Personalijuhtimise ja kasutajasgbralikkuse raamistiku loomine ja eesmirkide seadmine
Finantsjuhtimise raamistiku loomine ja eesmirkide seadmine

Miiligi ja turunduse raamistiku loomine ja eesmarkide seadmine

Teenusekorraldus ja tehnoloogiline areng

Riskijuhtimine, sh laenutoodete kinnitamine ja {ildine vastavusraamistik

Andmekaeve

Kontserni finantseerimis- ja investorsuhted

Titarettevotted osutavad klientidele teenuseid ning arendavad oma é&ritegevust kohalikus kpnkurentsikeskkonnas
vastavalt ICE pakutavatele strateegilistele juhistele, raameeskirjadele, finantseerimisele ja tehnoloogiale.
Tiitarettevotted haldavad kohalikke meeskondi, kliendibaase ja laenuportfelle ning arendavad suhteid kohalike
investorite, reguleerivate asutuste ja partneritega.

ICM tegutseb alates 2008. aasta augustist, ICA alates 2015. aasta aprillist, ICMK alates 2017. aasta septembrist ning
ICKO alates 2017. aasta oktoobrist. IutePay Bulgaria EOOD tdidab tehnoloogia kulukeskuse ja kaarditeeninduskeskuse
rolli.

Kontsern otsib aktiivselt uusi turgusid, kus oma teenust pakkuda.
Suurem osa 2018. aasta eesméirkidest suudeti tiita

2018. aasta jooksul kasvatas kontsern oma netotulu 150% (18,92 min € aastal 2018 vs. 7,56 min € aastal 2017), samas
kui puhaskasum suurenes 148% (7,26 mln € aastal 2018 vs. 2,93 min € aastal 2017).

Puhaskasumi marginaal (puhaskasum / kogutulu) oli 2018. aastal 22% (2017: 24%), iiletades eesmirgiks seatud 20%.
Samuti iletati laenude viljastamise eeﬁmérki, milleks oli 80 mln €. Ka 2018. aastaks seatud 10 miln € suuruse
omakapitali (parast dividendide maksmist) saavutamise eesmirk filetati. Laenuportfelli puhasviirtuse eesmirk
onnestus samuti liletada: 2018. aastal oli laenuportfelli puhasvéartuseks 48,05 min € (2017: 20,35 mln €).

Klientide laenukaitumise indeks (customer performance index, CPI) on luteCrediti poolt spetsiaalselt vilja tootatud
nditaja, millega mdddetakse laenumaksete tegelikku laekumist vordluses oodatavate laenumaksetega, lihtudes
Klientidega s6lmitud laenulepingute maksegraafikutest. Tegemist on rahavoogudekeskse reaalset olukorda peegeldava
nditajaga, mis aitab véltida ilearust optimismi ning ebapiisavate eraldiste moodustamist. 2018. aastaks seatud CPI
eesmdrgid (> 88) dnnestus meil pea kdikides tegevuskohtades tdita. See tdhendab, et 2018. aastal tehti iile 88%
oodatavatest laenumaksetest vastavalt laenulepingutele véi maksimaalselt 30-p4evase viivitusega.

Kdigele vaatamata ei 6nnestunud meil saavutada aga oma kliendibaasi eesmirki ehk 400 000 klienti (tegelik tulemus:
333 000 klienti) ning oleme graafikust maas ka uute tehnoloogiliste lahenduste rakendamisega, mis aitavad meil
laiendada oma teenuste valikut ning muuta teenuste kasutamine klientidele senisest veelgi mugavamaks.
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Peamised konsolideeritud finantsnditajad

2018 2017
EBITDA (kasum/kahjum enne makse ja kulumit) 9719643 € 4068032 €
Varade tootlus ehk ROA (kasum / varad) 13,12% 12,72%
Omakapitali tootlus ehk ROE (kasum / omakapital) 57,18% 62,43%
Varade ja omakapitali suhe 4,36 491
Omakapital aktsia kohta (omakapital / aktsiakapital) 1,27 17,04
Kasum aktsia kohta (kasum / aktsiakapital) 0,73 10,64
Makstud dividendid aktsia kohta (makstud dividendid /
aktsiakapital) 0,20 171
Emaettevitte peamised finantsnditajad

2018 2017
Varade tootlus ehk ROA (kasum / varad) 22,17% 17,26%
Omakapitali tootlus ehk ROE (kasum / omakapital) 55,58% 64,95%
Varade ja omakapitali suhe 2,51 3,76
Omakapital aktsia kohta (omakapital / aktsiakapital) 1,33 17,04
Kasum aktsia kohta (kasum / aktsiakapital) 0,74 11,07
Makstud dividendid aktsia kohta (makstud dividendid /
aktsiakapital) 0,20 171

Tarbimislaenutooted

IC laenutooted on tagatiseta tarbimislaenud maksetdhtajaga 1-36 kuud ning aute tagatisel laenud tdhtajaga kuni
60 kuud; laenusummad jadvad vahemikku 25 - 10 000 € ja krediidikulukuse méaar séltuvalt laenusummast,
maksetahtajast ning kliendi tiiiibist ja staatusest vahemikku 30-240% aastas.

IC teenindab ainult kliente, kellel on alaline todkoht ja stabiilne sissetulek. Laenude andmise aluseks on isiku
kindlakstegemine ja isiklik krediidireiting. Uue taotleja krediidireiting maaratakse vorreldes taotleja niitajaid heade ja
halbade laenude statistiliste kliendirithmade ning asjakohaste andmebaasidega. Uutest laenutaotlustest on kiidetud
heaks Moldovas 57%, Albaanias 69%, Makedoonias 50% ja Kosovos 46%. Mitmendat korda meie juurde péérduvate
klientide puhul kohaldame isiklikku krediidireitingut, mis pdhineb kliendi enda varasemal laenukéitumisel. Kontserni
ettevotted on kiitnud heaks enam kui 60% koigist laenutaotlustest.

Laene antakse ldbi agendivorgustiku (nt poed, rahaiilekannetega tegelevad ettevotted, postiasutused) ja meie enda
harukontorite. 2018. aasta 16pu seisuga oli meil kokku 21 harukontorit. IC annab laene ainult pangakontole, votab
tagasimakseid vastu pangakontole ega tee klientidega sularahaoperatsioone. Teatud IC agendid teostavad ka
sularahaoperatsioone ning votavad enda kanda sellest tulenevad riskid.

Tulubaas

Kontserni tulu koosneb (i) laenulepingutega seotud teenustasudest, mida makstakse laenutaotluse vastuvétmise ja
tootlemise, laenu andmise ning kehtivate laenutingimuste muutmise eest; (ii) intressidest, mis makstakse tasumata
pohisummalt; ja (iii) mitmesugustest tasudest, mida kohaldatakse laenulepingu rikkumiste vdi hilisema muutmise
korral.

Kogu IC dritegevus rajaneb péhimottel, et me vajame hea laenukditumisega kliente ning tahame valtida probleemseid
ja lepinguid rikkuvaid kliente. Sellest tulenevalt tuleb suurem osa kontserni intressi- ja teenustasutuludest klientidelt,
kellel on hea laenukditumine. Laenulepingu tingimuste rikkumisel maksmisele kuuluvad tasud on kehtestatud
eesmargiga kompenseerida kaotatud raha, mis oleks pidanud laekuma, kui klient oleks teinud laenumakseid vastavalt
laenulepingule.

Kliendibaas ja portfell

2018. aasta 16pu seisuga oli IC andmebaasis rohkem kui 333 000 tiksikisikut (2017: iile 209 000). Naised moodustavad
kliendibaasist Moldovas 48%, Albaanias ja Makedoonias 40% ning Kosovos 30%. Umbes pooled kliendid on kasutanud
meie teenuseid ka varem ning on vahemalt ithe laenu juba edukalt tagasi maksnud. Klientide vanus kajastab iga riigi
populatsiooni vanuselist ldbildiget.
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Laenuportfelli puhasvéartus (st laenunduete jadk korrigeerituna laenude viirtuse languse katteks moodustatud
allahindlusega) kasvas aasta vdrdluses ligikaudu 136%, joudes rekordilise 48,05 mln € tasemele (2017: 20,35 mln €).
2018. aasta 31. detsembri seisuga oli tulevikus saadaolevate vahendus-, garantii- ja teenustasude summa 21,65 mln €
(2017: 8,40 mln €).

2018. aasta 16pu seisuga moodustasid nouetekohaselt tagasimakstavatest laenudest ligikaudu 42% laenutooted
maksetdhtajaga iile 12 kuu (2017: 39%) ja ca 58% laenutooted maksetihtajaga kuni 12 kuud (2017: 61%).

Klientide laenukéitumise indeks (CPI) on niitaja, millega me mdddame laenumaksete tegelikku laekumist vérdluses
oodatavate laenumaksetega, ldhtudes klientidega s6lmitud laenulepingute maksegraafikutest. 2018. aastal (ja kuni
aastaaruande koostamise kuupidevani) tehti {ile 88% oodatavatest laenumaksetest vastavalt laenulepingutele vi
maksimaalselt 30-pdevase viivitusega.

Meeskonnat6o tohusus

2018. aasta l6pu seisuga oli kontsernis 233 tootajat (2017: 133). Kontserni aritmeetiline keskmine aastatulu td6taja
kohta iiletas 140 400 € (2017: 92 800 €). Jatkame tdoprotsesside efektiivsuse tdstmist ja meeskonnaliikmete isikliku
toGpanuse modtmist ning ndeme juba lahiajal tootlikkuse kasvu tasemele 150 000 € aastas.

Meeskonna palgatase (sh boonused) iiletab nii kohalike turgude keskmist kui kontsernile teada olevate andmete
kohaselt ka finantssektori asjakohaseid tasemeid. Meeskonna t6ojéukulud 2018. aastal olid 3,88 min € (2017:
1,47 min €). Peame bigeks, et ettevotte ja selle kasumi kasvamisel saaks kdrgemalt tasustatud ka meie meeskond.

Oigusriskid

Kontsern peab tagama, et riigiasutused tunnustaksid tema tegevust ja laenulepinguid. Kéikides riikides, kus me laene
anname, on tegevuse alustamise eeltingimuseks teatud riiklik litsents vdi tunnustus ning regulatsioonide jargimine.
Riigi ja diguskaitseasutuste poolne tunnustamine on muus osas tagatiseta laenude puhul ainuke tagatis laenuandjale ja
tema investoritele. N

ICM on saanud Moldova valitsuselt tegevusloa mikrofinantseerimisalaseks tegevuseks. 2015. aasta aprillikuus sai ICA
tegevusloa Albaania keskpangalt. Aastal 2017 said vastavad tegevusload ka ICMK ja ICKO.

ICE kui emaettevdte ise ei tegutse valdkonnas, kus oleks vaja litsentsi. ICE soovib olla libipaistev ning selle tagamiseks
avalikustab ta investoritele kvartaliaruandeid ja ldhtub oma raamatupidamises IFRS-i standarditest, nagu need on vastu
vdetud Euroopa Liidu poolt.

Laenulepingute tingimusi ja nende muutmist kontrollib kontserniviline advokaat. Lepingutingimuste joustamist
jalgitakse ning koigist raskustest nende rakendamisel kohalikus kohtusiisteemis antakse teada.

Investorsuhted

Kontserni investeerimistooteid ja investoraruandlust kujundatakse vastavalt vajadusele ning seetdttu neid kiesolevas
aastaaruandes ka tépsemalt ei kirjeldata. Kontsern korraldab ainult suunatud pakkumisi (Eesti vdartpaberituru
seaduse § 12 lg 2), viljastades vdlakirju voi vottes laene, ning on tiheldanud erinevate institutsioonide ja edukate
ettevotete kasvavat huvi paigutada osa oma vabast rahast suhteliselt paindlikku, lﬁbipafistvasse ja suure tootlusega
finantstootesse. Kdigile investoritele saadetakse kvartaliaruandeid. Ka ICE tiitarettevétted arendavad suhteid ja
s6lmivad laenulepinguid kohalike investorite ja ithisrahastusplatvormidega, kui intressiméirad seda soosivad, vottes
arvesse ka valuutariski.

2018. aastal kaasas kontsern investoritelt iile 21,9 mln € lisakapitali. Tdiendava kapitali kaasamine aitas kasvatada
kontserni kliendibaasi ja kdivet, eriti Albaanias.

Investoritele volgnetavate summade kaalutud keskmine aastane intressimiir iletas 14% (2017: 14%). 2018. aastal
investoritele makstud intresside kogusumma oli iile 3,68 mln € (2017: 1,73 mln €). Kontsern tiitis probleemideta k&ik
oma kohustused.
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Sotsiaalne vastutus

Kontsern tunnetab oma rolli ja vastutust {ihiskonnas ning teadvustab endale, et libi oma tegevuste mdjutab ta
Uimbritsevat iihiskonda ka laiemalt. Selle viljendamiseks jirgitakse kontsernis jirgmisi sotsiaalse vastutuse
pOhimotteid:

e  Ollakse riikidele abiks tdokohtade loomisel ja panustatakse riigi maksutuludesse. ICM-ile omistati Moldovas

juba kolmandat aastat jarjest suure maksumaksja tiitel.

e  Kogu 2018. aasta viltel Moldovas, Albaanias, Kosovos ja Makedoonias makstud t66jou- ja tulumaksude summa
oli iile 2,9 mln €, millele lisanduvad veel Eestis ja Bulgaarias tasutud maksud.
Genereeriti 1abi suurte kodumasinate tarbimise finantseerimise ka vihemalt 4,5 mln € kdibemaksutulu.
Pakutakse motiveerivat td6d ja eneseteostusvoimalusi 233 andekale ja motiveeritud inimesele.
Toetatakse spordi ja tervislike eluviiside populariseerimist 14bi erinevate projektide.
Jargmised 4 aastat on ICKO Kosovo Olimpiakomitee sponsor.
ICM ja ICA on Moldovas peetava Chigindu maratoni ning Albaanias toimuva Tirana maratoni sponsorid.
Toetatakse erinevaid sotsiaalprogramme (nt toetatakse teatripiletite ostu, annetatakse joulukingitusi).

Téotajate heaolu ja motivatsioon

Usutakse, et edu aluseks on lojaalsed, piihendunud, eetilised ja tulemustele orienteeritud té6tajad. IC personalipoliitika
eesmdrk on vddrtustada, arendada ja hoida kontserni to6tajaid iihtsete pGhimatete jirgi, mis hdlmab personalijuhtimist
japlaneerimist, labimdeldud varbamis- ja valikuprotsessi ning sellele jirgnevat eesmirgipirast ja motiveerivat arengut.

Iga tootaja to6 tulemusi mdddetakse ja jalgitakse individuaalselt.

Kontserni personalipoliitika oluliseks osaks on personalijuhtimine, mis on iga juhi oluline iillesanne ning mille tiitmine
tagab sujuva koostdd ja hea téotulemuse.

Kontserni personalijuhtimise peamised eesmargid on jairgmised: -
e  Areneme organisatsiooniks, mis dpib iga tootaja kogemustest ja teadmistest.
e  Arendame oma toétajaid ja meeskonnatood.
e  Oleme avatud ja ausad ning julgustame mitmepoolset kommunikatsiooni.

Eesmaérgid aastaks 2019

Kontsern kavatseb kasvatada oma laenuportfelli puhasvairtuse 2019. aasta 16puks vihemalt 100 mIn € suuruseks, ilma
et klientide laenukéitumise indeks vdheneks (CPI>88%) vdi tegevuskulude osakaal vérreldes intressituluga
markimisvaarselt kasvaks.

2019. aastaks on seadnud kontsern endale jargmised eesmirgid:

- Ule 500 000 kliendi andmebaasis

- Ule 150 mIn € viljastatud laene

- Laenuportfelli puhasvéartus aasta 1dpuks 100 mln €

- Intressi- ja teenustasu tulud tile 55 min €

- Puhaskasumi marginaal vihemalt 20%

- Uus tehnoloogiline platvorm, et laiendada klientidele pakutavate finantsteenuste hulka
- Dividendid aktsia kohta 25 senti

Eelduslik omakapital 2019. aasta 16pus peaks olema vihemalt 22 mln € (pirast dividendimakseid). Kontsern voib
korrigeerida aasta keskel oma eesmarke vastavalt valuutakursside kdikumisele. Valuutarisk véib saada mitmetes

riikides ari kasvu takistavaks teguriks.

Kontsern vdib laiendada oma dritegevust omandades teisi finantssektorisse kuuluvaid ettevdtteid.
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5 KONSOLIDEERITUD RAAMATUPIDAMISE AASTAARUANNE

5.1 Konsolideeritud koondkasumiaruanne

Lisad 2018 2017*
EUR EUR
Intressi- ja muu sarnane tulu 10 22602 298 8755731
Intressi- ja muu sarnane kulu 11 -3 854 657 -1546 614
Intressi- ja teenustasutulu kokku 18 747 641 7 209117
Laenulepingutega seotud teenustasud ja leppetrahvid 12 10 549 491 3588438
Laenulepingutega seotud teenustasud kokku 10 549 491 3588438
Muud tulud 730 0
Laenude allahindlus 13 -10 376 484 -3238081
Aritulud kokku 18921 378 7 559474
T66joukulud 14 -3885403 -1471472
Amortisatsioonikulu 15,16 -219 609 -68 569
Muud tegevuskulud 17 -5977976 -2182950
Tegevuskulud kokku -10 082 989 -3722991
Kasum/kahjum valuutakursi muutustest 661 644 162979
Kasum/kahjum valuutakursi muutustest kokku : 661 644 162979
Kasum enne tulumaksu 9500033 3999 462
Tulumaksukulu 18 -2243722 -1071 215
Aruandeaasta kasum 7 256 311 2928 247
Muu koondkasum
Muu koondkasum, mis klassifitseeritakse jargmistel
perioodidel timber kasumiaruandesse:
l“(urswahede mo.)u valismaiste driliksuste tulemuste 504787 117757
iimberarvestamisele
Koondkasum kokku 7761098 3046 005
Kasumiosa, mis kuulub
omanikele 7 761098 3046 005
Koondkasum kokku, mis kuulub
omanikele 7 761098 3046 005
* Korrigeeritud - vt tipsemalt lisast 9
Lisad lehekiilgedel 13-46 on konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande lahutamatud osad.
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AS-i IUTECREDIT EUROPE 2018. MAJANDUSAASTA ARUANNE

5.2 Konsolideeritud finantsseisundi aruanne

Lisad 31.12.2018 31.12.2017 -

EUR EUR
Varad
Raha ja pangakontod 19 2627 643 1793258
Klientidele antud laenud 13,20 48 050 771 20352419
Ettemaksed 250 697 32661
Muud varad 21 1669 362 244 423
Muud finantsinvesteeringud 22 1455 646 10000
Materiaalne pGhivara 15 496 334 204 614
Immateriaalne p&hivara 16 739 644 378 647
Varad kokku 55290 097 23 016 022
Kohustised ja omakapital
Kohustised
Laenud ja volakirjad investoritelt 23 39178 464 17 207 372
Muud kohustised 24 3421465 1118534
Kohustised kokku 42599 929 18 325906
Omakapital
Aktsiakapital 25 10 000 000 275200
Kohustuslik reservkapital 27 520 27 520
Ulekurss 0 37761
Realiseerimata kursivahed 378250 -126 536
Jaotamata kasum 2284397 4476171
Omakapital kokku 12 690 167 4690116
Kohustised ja omakapital kokku 55290 097 23016 022
Lisad lehekiilgedel 13-46 on konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande lahutamatud osad.
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AS-i IUTECREDIT EUROPE 2018. MAJANDUSAASTA ARUANNE

5.3 Konsolideeritud omakapitali muutuste aruanne

Kohustuslik Realiseerimata Jaotamata
Aktsiakapital reservkapital Ulekurss kursivahed kasum Kokku
EUR EUR EUR EUR EUR EUR
01.01.2017 275 200 0 37761 -244 293 2 045 444 2114112
Aruandeaasta kasum 0 0 0 0 2928 247 2928 247
Muu koondkasum
ValiSvauuta, 0 0 0 117 757 0 117757
iimberarvestamine
Koondkasum kokku 0 0 0 117 757 0 117 757
Kohustuslik reservkapital 0 27520 0 0 -27 520 0
Dividendid 0 0 0 0 -470 000 -470 000
31.12.2017 275 200 27520 37761 -126 536 4476171 4690116
01.01.2018 275 200 27 520 37761 -126 536 4476171 4690116
IFRS 9 rakendamise maju 0 0 0 0 -995 979 -995 979
01.01.2018 (korrigeeritud)* 275 200 27 520 37761 -126 536 3480193 3694137
Aruandeaasta kasum 0 0 0 0 7 256 311 7 256 311
Muu koondkasum
VLEREINTER S 0 0 0 504 787 0 504786
limberarvestamine
Koondkasum kokku 0 0 0 504 787 0 504 786
Sissemaksed aktsiakapitali : 31228 0 3168702 0o 0 3199930
Aktsiakapitali suurendamine 9693572 0 -3206463 0 -6487109 0
Dividendid 0 0 0 0 -1965000 -1965000
31.12.2018 10 000 000 27520 0 378 250 2284397 12690167
* Korrigeeritud - vt tipsemalt lisast 6.2
Lisateave aktsiakapitali kohta on toodud lisades 18 ja 25.
Lisad lehekiilgedel 13-46 on konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande lahutamatud osad.
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AS-i IUTECREDIT EUROPE 2018. MAJANDUSAASTA ARUANNE

5.4 Konsolideeritud rahavoogude aruanne

Lisad 2018 2017*
EUR EUR
Aritegevus
Aruandeaasta kasum 7 256 311 2928 247
Korrigeerimised aruandeaasta kasumi neto rahavooga
vastavusse viimiseks:
Amortisatsioonikulu 15,16 219609 68 569
Laenude allahindlus 13 10 376 484 3238081
Firmavéaartuse langus 26 278 505 0
Valuutakursside muutuste maju -661 644 -162 979
Intressi- ja muu sarnane tulu 10 -22 602 298 -8755 731
Laenulepmgute haldamise ja teenustasud ning 12 -10 549 491 3588 438
leppetrahvid
Intressikulu 11 3854657 1542 329
Tulumaksukulu 18 2243722 1071 215
Rahavood dritegevusest enne varade ja kohustiste .9584 145 -3658 707
muutust
Investoritelt saadud laenud 26081021 10113 895
Investoritele tagasimakstud laenud -10 757 968 -2 557 804
Arvelduskrediidi muutus 1973 550 2618 379
Klientidele védljamakstud summad -81 721802 -35 469 239
Klientidelt laekunud pdhiosa tagasimaksed kokku 51300711 22286 240
Laekunud intressid, teenus- ja muud tasud 27 498 957 11 008 060
Muude varade muutus -465 531 99 927
Muude kohustiste muutus 3 669 499 456 952
Makstud tulumaks -1403 382 -896 542
Makstud intressid -3676756 -1729 588
Rahavood dritegevusest kokku 2914154 2271574
Investeerimistegevus
Pohivara soetamine 15,16 -778 107 -400 507
Netorahavood tiitarettevotete soetamisest kokku -1056 708 0
Laekumised muudest finantsinvesteeringutest 22 10 000 0
Tasutud muude finantsinvesteeringute eest 22 -1 455 646 0
Rahavood investeerimistegevusest kokku -3 280 461 -400 507
Finantseerimistegevus
Aktsiakapitali suurendamine 3199930 0
Makstud dividendid | 18 -1965000 -470 000
Rahavood finantseerimistegevusest kokku 1234930 -470 000
Raha ja rahaldhendite muutus 868 623 1401 067
Raha ja rahaldhendid aruandeaasta alguses 1793 259 336 383
Raha ja rahaldhendite muutus 868623 1401 067
Valuutakursside muutuste maju -34239 55 809
Raha ja rahaldhendid aruandeaasta 16pus 19 2 627 643 1793 259
31.12.2018 31.12.2017
Raha ja rahaldhendid:
Sularaha 1068 470
Piiranguteta arvelduskonto 2626575 1792789
* Korrigeeritud - vt tipsemalt lisast 9
Lisad lehekiilgedel 13-46 on konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande lahutamatud osad.
19.02 3015
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AS-i IUTECREDIT EUROPE 2018. MAJANDUSAASTA ARUANNE

6 KONSOLIDEERITUD RAAMATUPIDAMISE AASTAARUANDE LISAD

6.1 Uldinformatsioon ettevétte kohta

AS-iluteCredit Europe (edaspidi: ettevite) ja tema tiitarettevotete (edaspidi koos: kontsern) 2018. aasta 31. detsembril
1oppenud majandusaasta konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande viljastamine kinnitati juhatuse otsusega
19. veebruaril 2019. Ettevdtte omanikel on Gigus raamatupidamise aastaaruannet pérast selle viljastamist muuta.

AS luteCredit Europe (edaspidi: ettevéte voi emaettevdte) on Eestis registreeritud ja tegutsev aktsiaselts registrijirgse
asukohaga aadressil Maakri 19/2, Tallinn.

luteCredit SRL, lutecredit Albania SHA, FINAL SHA (ICA otsene tiitarettevéte), luteCredit Macedonia DOOEL-Skopje,
luteCredit Kosovo JSC ja Iutepay Bulgaria EOOD on tarbimislaene pakkuvad krediidiandjad, mille ainuomanik on
AS luteCredit Europe. Ettevdttel on esindus ka Bosnias ja Hertsegoviinas (edaspidi: ICBIH). Kiesolev aastaaruanne
sisaldab AS-i luteCredit Europe ja tema tiitarettevdtete konsolideeritud finantsaruandeid. Kontserni struktuuri on
kirjeldatud tdpsemalt lisas 26. Suhteid kontserni teiste seotud osapooltega on kirjeldatud lisas 29.

Kdesolev  konsolideeritud raamatupidamise aastaaruanne on koostatud kooskdlas Rahvusvaheliste
Raamatupidamisstandardite Ndukogu (IASB) vélja antud rahvusvaheliste finantsaruandlusstandarditega, nagu need on
vastu vbetud Euroopa Liidu poolt. Kui ei ole mérgitud teisiti, on jirgnevalt esitatud arvestuspdhimdtteid kasutatud
jarjepidevalt koikidel kdesolevas konsolideeritud raamatupidamise aastaaruandes kajastatud perioodidel.

6.2 Uute muudetud standardite ja arvestuspdhimétete tdlgendamine ja rakendamine

Arvestuspdhimétteid on rakendatud jarjepidevalt kdigil aruandes esitatud perioodidel, vilja arvatud standardid IFRS 9
ja IFRS 7R, mida kontsern on rakendatud alates 1. jaanuarist 2018. Aruandeperioodil ei ole kontsern rakendatud
ennetdhtaegselt lihtegi muud standardit, tdlgendust ega muudatust, mis on vastu vdetud, kuid pole veel jdustunud.

IFRS 9 ,Finantsinstrumendid”

Standardi IFRS 9 16ppversioon koondab kéiki finantsinstrumentide projekti etappe ning asendab standardi IAS 39 ning
kdik eelnevad IFRS 9 versioonid. Standard kehtestab uue finantsvarade Klassifitseerimise ja méotmise raamistiku,
finantskohustiste raamatupidamisliku  kajastamise nduded, finantsvarade allahindluse reeglistiku ja
riskimaandamisarvestuse (4edge accounting) erireeglid.

IFRS 9 kohaldatakse standardi IAS 39 asemel kaigil 1. jaanuaril 2018 vai hiljem algavatel aruandeperioodidel.

Kontsern ei ole IFRS 9 rakendusalasse kuuluvate finantsinstrumentide puhul vérdlusinformatsiooni korrigeerinud.
Finantskohustiste klassifitseerimine ja m66tmine ei muutunud.

Kontsern on kasutanud IFRS 9 iileminekusétetega lubatud vdimalust vdrdlusinformatsiooni mitte korrigeerida.
Finantsvarade bilansilise vadrtuse korrigeerimine tilemineku kuupéeva seisuga kajastati jaotamata kasumi algsaldos.
Vérdlusperioodi kohta lisades avalikustatud informatsioon on sama kui eelmisel aastal IAS 39 kohaselt avalikustatud
informatsioon.

Jargnevas tabelis on toodud vilja kontserni poolt avalikustatav informatsioon, mida IFRS 9 rakendamine méjutas.
Jaotamata kasumi algsaldot korrigeeriti 995979 € vdrra, et kajastada iileminekuga tekkinud erinevus eelmisel
perioodil standardiga IAS 39 kooskdlas kantud krediidikahju mudeli alusel kajastatud allahindluse 16ppsaldo ning
2018. aasta 1.jaanuari seisuga standardiga IFRS 9 kooskdlas eeldatava krediidikahju mudeli alusel kajastatud
allahindluse vahel.

Jaotamata kasumi korrigeerimine IFRS 9
rakendamisel:
EUR

Jaotamata kasum 4476171 -995 978 3480193

31.12.2017 Korrigeerimine 01.01.2018

VtKka lisa 20.

Muudatused klassifitseerimises ja mé6tmises

Klassifitseerimise ja mddtmise kategooria leidmiseks tuleb IFRS 9 kohaselt hinnata koiki finantsvarasid

A49.04, 2045
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AS-1 IUTECREDIT EUROPE 2018. MAJANDUSAASTA ARUANNE

(v.a omakapitali- ja tuletisinstrumendid) ettevdttes asjakohaste varade haldamiseks rakendatava arimudeli ning
instrumendi lepinguliste rahavoogude iseloomu alusel.

Standardi IAS 39 kohased finantsvarade méotmiskategooriad (diglases vairtuses muutusega libi kasumiaruande
kajastatav ehk FVPL, miiiigivalmis, lunastustihtajani hoitav ja korrigeeritud soetusmaksumuses kajastatav) on
asendatud jargmistega:

* Korrigeeritud seotusmaksumuses kajastatavad vdlainstrumendid

+ Oiglases viirtuses muutusega libi muu koondkasumiaruande kajastatavad (FVOCI) vbdlainstrumendid, mille
kajastamise 16petamisel kantakse nendega seotud kasum vi kahjum kasumiaruandesse

« Oiglases vairtuses muutusega libi muu koondkasumiaruande kajastatavad (FVOCI) omakapitaliinstrumendid, mille
kajastamise I6petamisel nendega seotud kasumit vdi kahjumit kasumiaruandesse ei kanta

« Oiglases vairtuses muutusega libi kasumiaruande kajastatavad (FVPL) finantsvarad

Finantskohustiste kajastamine standardiga IAS 39 vdrreldes eriti ei muutu, va diglases viartuses muutusega libi
kasumiaruande kajastatavate kohustistega seotud krediidiriskist tulenevate kasumite ja kahjumite puhul. Sellised
liilkumised kajastatakse muus koondkasumis ning hiljem neid kasumiaruandesse {imber ei klassifitseerita.

Kontserni finantsvarade ja -kohustiste klassifitseerimist on kirjeldatud kiesolevas lisas.
Muudatused vaartuse languse arvutamises

IFRS 9 rakendamisega muutusid kontserni laenude vaartuse langemisest tuleneva kahju kajastamise alusphimétted:
IAS 39 kohane tekkinud kahjumi mudel asendus tulevikku vaatava eeldatava krediidikahju (ECL) mudeliga. IFRS 9
kohaselt peab kontsern kajastama eeldatava krediidikahju ulatuses allahindluse kéikide laenude ja muude
volainstrumentide puhul, mida ei kajastata diglases viirtuses muutusega libi kasumiaruande, samuti siduvate
laenuandmiskohustiste ja finantstagatislepingute puhul. Allahindluse suuruse maaramisel tuginetakse lihema 12 kuu
jooksul tdendoliste makseviivitustega seotud krediidikahjudele, vilja arvatud juhul, kui parast esmast kajastamist on
krediidirisk oluliselt suurenenud. Ostetud vdi tekkinud langenud krediidikvaliteediga (POCI) finantsvara

+ definitsioonile vastavate finantsvarade puhul vdetakse allahindluse suuruse miiramisel aluseks vara eluea jooksul
tdendolised muutused eeldatavates krediidikahjudes.

IFRS 7R

IFRS 9 ja IAS 39 vaheliste erinevuste kajastamiseks uuendati ka standardit IFRS 7 ,Finantsinstrumendid: avalikustatav
teave” ning kontsern rakendab seda alates 1. jaanuarist 2018 koos standardiga IFRS 9.

IFRS 7R nduab tipsema informatsiooni avalikustamist riskimaandamisarvestuses ka juhul, kui majandusiiksus on
valinud vdimaluse jatkata riskimaandamisarvestust vastavalt standardile IAS 39.

IFRS 15 ,Kliendilepingutest saadav tulu”

Standardiga IFRS 15 kehtestatakse 5-astmeline mudel, mida hakatakse rakendama kliendilepingutest teenitavale tulule
soltumata tegevusalast ja tulutehingu liigist. Standardi nduded hakkavad kehtima ka ettevétte tavapirase tegevuse
véljundiks mitteolevate mittefinantsvarade miilimisest saadud kasumite ja kahjumite kajastamisele ja mddtmisele
(nt materiaalse vdi immateriaalse pohivara miiiigile). Lisaks suurenevad oluliselt avalikustamisnguded, nt kogutulu
jaotuse avalikustamine muutub detailsemaks ning avalikustatakse informatsioon teostamiskohustuste (performance
obligations) kohta, lepinguvara ja -kohustiste saldode muutused ning peamised juhtkonna hinnangud ja eeldused.
Juhtkond on hinnanud muudatuse rakendamise méju ebaoluliseks.

IFRS 15 ,Kliendilepingutest saadav tulu" selgitused

Selgituste eesmérgiks on selgitada IASB kavatsusi IFRS 15 viljatéotamisel. Tapsustatud on teostamiskohustuste
identifitseerimist, agendina tegutsemise kriteeriumeid ning litsentsitasude kajastamist. Esimese puhul muudeti 'eraldi
identifitseeritava’ pohimétte sonastust; teise puhul on antud juhiseid hindamaks, kas ettevdte tegutseb agendi voi
pohitéovitjana, ning kuidas rakendada kontrollipohimdtet. Litsentside kajastamise osas on lisatud juhised
intellektuaalomandi ja litsentsitasude kajastamiseks. Selgitustega antakse ka tdiendavaid praktilisi néuandeid
ettevétetele, kes rakendavad IFRS 15 taielikult tagasiulatuvalt vdi on valinud osaliselt tagasiulatuva rakendamise.
Juhtkond on hinnanud muudatuse rakendamise maju ebaoluliseks.

IFRS 2 ,Aktsiapbhine makse" muudatused: klassifitseerimine ja mddtmine

Muudatustega antakse juhised optsiooni iileandmise tingimuste mdjude arvestamiseks rahas arveldatavate
aktsiapShiste maksete hindamisel ja kajastamisel raamatupidamises, kinnipeetava tulumaksukohustise kajastamiseks
tasaarveldatavate aktsiapéhiste maksete puhul ja selliste aktsiap&histe maksete tingimuste muudatuste kajastamiseks,
mille tulemusena muutub aktsiapdhise makse Kklassifikatsioon rahas arveldatavast omakapitaliinstrumentides
arveldatavaks. Juhtkond on hinnanud muudatuse rakendamise méju ebaoluliseks.
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AS-i IUTECREDIT EUROPE 2018. MAJANDUSAASTA ARUANNE

IAS 40 muudatused: reklassifitseerimised kinnisvarainvesteeringuks

Muudatustega tépsustatakse, millal peaks ettevote Kklassifitseerima péhivara, sh ldpetamata péhivara,
kinnisvarainvesteeringuks v6i vastupidi. Kasutusviis muutub, kui vara vastab vG6i enam ei vasta
kinnisvarainvesteeringu médistele ja kasutusviisi muutuse kohta on olemas selge tdendus. Ainuiiksi juhtkonna kavatsus
kasutusviisi muuta ei ole piisav vara iimberklassifitseerimiseks. Juhtkond on hinnanud muudatuse rakendamise mdju
ebaoluliseks.

IFRIC-i tdlgendus 22: valisvaluutatehingud ja ettemaksed

Tolgendus selgitab valisvaluutas tehtud ettemaksete raamatupidamislikku kajastamist ja katab sellised tehingud, mille
puhul ettevdte kajastab tasutud v6i saadud ettemaksu tulemusena mittefinantsvara vdi -kohustise enne soetatud vara,
kulu véi tulu kajastamist. Muudatuse kohaselt on tehingu kuupievaks, mille alusel mairata kasutatav valuutakurss,
sellise ettemaksuvara vdi ettemakstud tulu kajastamise kuupiev. Kui ettemakseid tehakse mitmes osas, tuleb ettevdttel
mddrata tehingu kuupéev iga sellise saadud v6i tasutud ettemakse kohta eraldi. Juhtkond on hinnanud muudatuse
rakendamise méju ebaoluliseks.

IASB on vilja andnud muudatuste kogumiku ,Iga-aastased IFRS-ide parandused ajavahemikuks 2014-2016", Juhtkond on
hinnanud muudatuse rakendamise mdju ebaotuliseks.

IFRS 1 ,Rahvusvaheliste finantsaruandlusstandardite esmakordne kasutuselevott’. See tdiendus kaotab IFRS-i
esmakordsele kasutajale liihiajaliselt lubatud erandid finantsinstrumentide, téétajatele makstavate hiivitiste ja
investeerimisettevétetega seotud avalikustamisnduete osas.

IAS 28 ,Investeeringud sidus- ja iihisettevitetesse”. Muudatustega selgitatakse, et riskikapitaliettevétetel ja muudel
kvalifitseeruvatel ettevdtetel on vdimalus esialgsel arvele vGtmisel otsustada kajastada investeeringut diglases
vairtuses muutusega labi kasumiaruande ning seda on vdimalik otsustada iga investeeringu puhul eraldi ehk
rakendada investeeringupdhiselt.

»

6.3 Vastuvoetud, kuid mitte jdustunud standardid, mida ei ole ennetihtaegselt rakendatud

IFRS 16 ,Rendiarvestus”

Standardit kohaldatakse 1. jaanuaril 2019 vdi hiljem algavatele aruandlusperioodidele. Standardiga IFRS 16
kehtestatakse rentide kajastamise, md6tmise, esitamise ja avalikustamise pohimdtted mélemale lepingupoolele, st nii
kliendile (rentnikule) kui ka teenuseosutajale (rendileandjale). Uue standardi kohaselt peavad kajastama rentnikud
suurema osa rentidest oma finantsaruannetes. Kui mdned erandid vilja arvata, kajastatakse kdiki rente iihtse mudeli
alusel. Rendileandjate jaoks jadb rentide kajastamine suures osas muutumatuks. Juhtkond on hinnanud rentide
kajastamise, mddtmise, esitamise ja avalikustamise pdhimdtete mdju mélemale lepingupoolele ning otsustanud
taotleda rentnikuna luba alternatiivse laenuintressi kasutamiseks. Uleminek standardile IFRS 16 toimub
1. jaanuaril 2019 ning tagasiulatuvaid rendilepinguid puudutavaid korrigeerimisi sellega seoses ei tehta. 1.jaanuaril
2019 kajastas kontsern vastava rendikohustise vastu kasutamisdiguse esemeks oleva vara summas 3,11 min € (read
»Materiaalne pdhivara“ ja ,,Muud kohustised").

IFRS 10 ,Konsolideeritud finantsaruanded” ja IAS 28 ,Investeeringud sidus- ja iihisettevdtetesse* muudatused: varade
miiiigi ja ileandmise tehingud investori ja tema sidus- voi iihisettevdtete vahel

Muudatustes kasitletakse ebakdlasid IFRS 10 ja IAS 28 nduete vahel, mis puudutavad varade miiiigi ja iileandmise
tehinguid investori ja tema sidus- v6i lihisettevitete vahel. Muudatuste tulemusena kajastatakse kasumeid ja kahjumeid
dritegevuseks kvalifitseeruvate varadega tehtavate tehingute puhul tiies ulatuses (séltumata sellest, kas neid hoitakse
tiitarettevdttes voi mitte). Kasumeid ja kahjumeid &ritegevuseks mittekvalifitseeruvate varadega tehtavate tehingute
puhul kajastatakse osaliselt ka siis, kui konealuseid varasid hoitakse tiitarettevdttes. 2015. aasta detsembris liikkas
IASB muudatuse joustumise kuupdeva maaramata ajaks edasi, et oodata dra oma kapitaliosaluse meetodit kisitleva
uuringu tulemused. EL ei ole kdnealuseid muudatusi veel heaks kiitnud. Juhtkond ei ole muudatuse rakendamise mdju
veel hinnanud.

IFRS 9 muudatus: negatiivse hiivitisega ettemaksed

Muudatust kohaldatakse 1. jaanuaril 2019 v&i hiljem algavatele aruandlusperioodidele, samuti on lubatud
ennetidhtaegne rakendamine. Muudatusega lubatakse kajastada finantsvara, mille lepingutingimused lubavad voi
nduavad, et lepingupool maksaks voi saaks lepingu ennetihtaegse lopetamise korral mdistlikus suuruses hivitist
(st vara omaniku seisukohalt vaadatuna tekiks nii 'negatiivne hiivitis"), korrigeeritud soetusmaksumuses vdi diglases
vadrtuses muu koondkasumi kaudu. Juhtkond ei ole muudatuse rakendamise mdju veel hinnanud.
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IAS 28 muudatused: pikaajalised osalused sidus- ja tihisettevotetes

Muudatusi kohaldatakse 1. jaanuaril 2019 vdi hiljem algavatele aruandlusperioodidele, samuti on lubatud
ennetihtaegne rakendamine. Muudatustega kisitletakse seda, kas pikaajalisi osalusi sidus- ja iihisettevitetes, mis
moodustavad sisuliselt osa netoinvesteeringust kdnealustesse sidus- vdi iihisettevitetesse, tuleks modta (ja nende
vadrtuse langust kajastada) vastavalt standardile IFRS 9 v&i IAS 28 véi tuleks neid rakendada kombineeritult.
Muudatustega tipsustatakse, et kapitaliosaluse meetodil mittekajastatavate pikaajaliste osaluste kajastamisel kohaldab
ettevote esmalt standardit IFRS 9 ning alles seejérel standardit IAS 28. Standardi IFRS 9 rakendamisel ei arvesta
ettevite seega pikaajaliste osaluste bilansilise véirtuse korrigeerimisega, mis standardi IAS 28 rakendamisel tekib.
EL ei ole kdnealuseid muudatusi veel heaks kiitnud. Juhtkond ei ole muudatuse rakendamise moju veel hinnanud.

IFRIC-i tdlgendus 23: ebakindlus tulumaksu kajastamisel

Télgendust kohaldatakse 1. jaanuaril 2019 véi hiljem algavatele aruandlusperioodidele, samuti on lubatud
ennetihtaegne rakendamine. Télgenduses kisitletakse tulumaksu kajastamist juhtudel, kus maksustamisviisile omane
madramatus mojutab standardi IAS 12 rakendamist. Télgenduses antakse suuniseid ebamiiraste maksustamisviiside
eraldi ja koos kajastamise, maksuhalduri kontrolli, ebakindluse kajastamiseks sobiva meetodi valimise ning asjaolude
muutumise kajastamise kohta. Juhtkond ei ole muudatuse rakendamise méju veel hinnanud.

IAS 19 muudatus: plaani muutmine, karpimine véi arveldamine

Muudatusi kohaldatakse 1. jaanuaril 2019 v&i hiljem algavatele aruandlusperioodidele, samuti on lubatud
ennetdhtaegne rakendamine. Muudatustega pannakse majandusiiksustele kohustus uuendada aktuaarseid eeldusi, et
teha pérast plaani muutmist, kdrpimist vdi arveldamist kindlaks jooksva todalase teenistuse kulutus ning netointress
llejadnud aruandlusperioodiks. Samuti tipsustatakse muudatustega seda, kuidas mdjutab plaani muutmine, kdrpimine
voi arveldamine vara iilemmaara rakendamist. EL ei ole kdnealuseid muudatusi veel heaks kiitnud. Juhtkond ei ole
muudatuse rakendamise mdju veel hinnanud.

IFRS-ide kontseptuaalne raamistik . .

2018. aasta 29. martsil andis IASB vélja finantsaruandluse muudetud kontseptuaalse raamistiku, millega pannakse
paika finantsaruandluse ja standardite kehtestamise iildised pshimédtted ning antakse juhiseid aruannete koostajatele
iihetaoliste arvestusmeetodite véljatootamiseks ning nduandeid ka teistele standardite maistmiseks ja tolgendamiseks.
Kontseptuaalse raamistikuga koos andis IASB vilja ka eraldi lisadokumendi ,IFRS-ides esinevate kontseptuaalse
raamistiku viidete parandused”, milles on toodud 4ra muudatused asjakohastes standardites, et uuendada neis
esinevaid viiteid finantsaruandluse muudetud kontseptuaalsele raamistikule. Selle eesmirk on olla muudetud
kontseptuaalsele raamistikule ileminekul abiks ettevitetele, kes kasutavad kontseptuaalset raamistikku
arvestuspShimétete valjatd6tamiseks olukordades, kus iikski IFRS konkreetse tehingu kajastamist ei reguleeri.
Aruannete koostajate puhul, kes kasutavad kontseptuaalset raamistikku arvestuspshimétete viljatéotamiseks,
kohaldatakse uut raamistikku 1. jaanuaril 2020 v&i hiljem algavatele aruandlusperioodidele.

IFRS 3 ,Ariithendused” muudatused

IASB andis vilja IFRS 3 muudatused, millega tipsustatakse "dritegevuse’ definitsiooni, et lahendada probleeme, mis on
tekkinud majandusiiksustel olukordades, kus neil on vaja teha kindlaks, kas omandatud on dritegevus vdi vararihm.
Muudatusi kohaldatakse ariiihendustele ja varadele, mille omandamise kuupaev on 1. jaanuaril 2020 vi hiljem algaval
aruandlusperioodil, samuti on lubatud ennetihtaegne rakendamine. EL ei ole kénealuseid muudatusi veel heaks
kiitnud. Juhtkond ei ole muudatuse rakendamise méju veel hinnanud.
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IAS 1, Finantsaruannete esitamine” ja IAS 8, Arvestusmeetodid, arvestushinnangute muutused ja vead“ muudatused: méiste
'oluline’ definitsioon

Muudatusi kohaldatakse 1. jaanuaril 2020 vdi hiljem algavatele aruandlusperioodidele, samuti on lubatud
ennetdhtaegne rakendamine. Muudatustega tipsustatakse mdiste 'oluline' definitsiooni ning selle kasutamist. Uue
definitsiooni kohaselt loetakse informatsioon oluliseks, kui v6ib p&hjendatult eeldada, et selle viljajatmine,
vadrkajastamine v8i varjamine voiks mdjutada otsuseid, mida iildotstarbeliste finantsaruannete esmased kasutajad
konkreetse aruandva majandusiiksuse finantsaruannetes sisalduva finantsteabe alusel teevad. Samuti on tiiendatud
definitsiooniga kaasnevaid selgitusi. Muudatustega tagatakse ka see, et médistet kasutatakse kdigis IFRS-ides samas
tdhenduses. EL ei ole kdnealuseid muudatusi veel heaks kiitnud. Juhtkond ei ole muudatuse rakendamise maju veel
hinnanud.

IASB on vilja andnud muudatuste kogumiku ,Iga-aastased IFRS-ide parandused ajavahemikuks 2015-2017*

Muudatusi kohaldatakse 1. jaanuaril 2019 voi hiljem algavatele aruandlusperioodidele, samuti on lubatud
ennetdhtaegne rakendamine. Kdénealuseid muudatusi pole EL veel heaks kiitnud. Juhtkond ei ole muudatuse
rakendamise mdju veel hinnanud.

IFRS 3, Aritihendused”ja IFRS 11 ,Uhised ettevétmised . Standardi IFRS 3 muudatustega tdpsustatakse, et kui ettevote
saavutab Uhistegevuseks liigituva &ritegevuse iile kontrolli, tuleb tema varasem osalus kénealuses aritegevuses
imberhinnata. Standardi IFRS 11 muudatustega tipsustatakse, et kui ettevdte saavutab ihistegevuseks liigituva
aritegevuse labi iihise kontrolli, tema varasemat osalust kdnealuses iritegevuses iimber ei hinnata.

IAS 12, Tulumaks". Muudatustega tapsustatakse, et omakapitali alla liigitatud finantsinstrumentide maksetega seotud
tulumaksukohustist tuleb kajastada vastavalt sellele, kus kajastati méédunud perioodidel jaotamisele kuuluva kasumi
tekitanud tehinguid v6i stindmusi.

IAS 23 ,Laenukasutuse kulutused’. Muudatused puudutavad standardi paragrahvi 14 ning nendega tipsustatakse, et
kui tingimustele vastav varaobjekt on viidud otstarbekohasesse kasutus- voi miiligivalmidusse, kuid sellega seotud laen
ei ole tdies ulatuses tagasi makstud, tuleb kanda kénealune laenusumma ettevétte iildiste laenukohustiste koosseisu.

. )

6.4 Oluliste arvestuspéhimétete kokkuvote

Koostamise alus

Kontserni konsolideeritud raamatupidamise aastaaruanne on koostatud kooskdlas Rahvusvaheliste
Raamatupidamisstandardite Noukogu (IASB) vilja antud rahvusvahelistele finantsaruandlusstandarditega (IFRS).
Alljirgnevalt on esitatud peamised konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande koostamisel kasutatud
arvestuspdhimdtted. Neid pohimétteid on rakendatud jarjepidevalt kdikide esitatud aastate puhul, kui ei ole margitud
teisiti.

Ko6ik kontserni ettevdtted kasutavad ithesuguseid arvestuspShimétteid. Alljargnevalt on esitatud peamised
konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande koostamisel kasutatud arvestuspghimétted. Kui alates
1. jaanuarist 2018 rakendatud standarditest IFRS 9 ja IFRS 15 tulenevad arvestuspshimétete muudatused vilja arvata,
on arvestuspShimatteid rakendatud jarjepidevalt kdikide esitatud arvestusperioodide puhul, kui ei ole margitud teisiti.

Kooskdlas Eesti vabariigi raamatupidamise seatT'iusega on konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande lisades
avalikustatud ka emaettevitte konsolideerimata pghiaruanded (finantsseisundi aruanne, koondkasumiaruanne,
rahavoogude aruanne ja omakapitali muutuste aruanne). AS-i luteCredit Europe pdhiaruanded on avalikustatud
lisas 30 ,Emaettevétte kui eraldiseisva majandusiiksuse konsolideerimata phiaruanded”. Emaettevétte pohiaruannete
koostamisel on jargitud samu arvestusp&himétteid ja hindamisaluseid, mida on rakendatud ka konsolideeritud
raamatupidamise aastaaruande koostamisel, v.a investeeringud tiitar- ja sidusettevotetesse, mida on kajastatud
konsolideerimata péhiaruannetes kapitaliosaluse meetodil.

Kéesolev raamatupidamise aastaaruanne on koostatud soetusmaksumuse pdhimdttel, Kontsern liigitab oma kulud
vastavalt nende olemusele.

Konsolideeritud raamatupidamise aastaaruandes on esitatud vordlusandmed eelmise perioodi kohta. Lisaks esitab
kontsern tdiendava finantsseisundi aruande ka eelmise perioodi alguse seisuga, kui ménd arvestuspéhimétet on
rakendatud tagasiulatuvalt, on tehtud tagasiulatuva méjuga korrigeerimisi vdi kirjeid iimberklassifitseeritud.

Konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande Kirjete esitusviisi vdi liigituse muutmise korral liigitatakse iimber ka
eelmise perioodi vordlusandmed, kui vastavast arvestuspdhimdttest ei tulene teisiti.

Aruandevaluuta

Konsolideeritud raamatupidamise aastaaruanne esitatakse eurodes ning kdik summad on {imardatud lihima
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euroni (EUR), kui ei ole maérgitud teisiti. IuteCredit SRL-i arvestusvaluuta on Moldova leu (MDL), luteCredit
Albania SHA arvestusvaluuta on Albaania lekk (ALL), IuteCredit Macedonia DOOEL-Skopje arvestusvaluuta on
Makedoonia denaar (MKD), IuteCredit Kosovo JSC arvestusvaluuta on euro (EUR), IutePay Bulgaria EOOD
arvestusvaluuta on Bulgaaria leev (BGN) ja IuteCredit Europe AS-i arvestusvaluuta euro (EUR).

Vilisvaluuta

Kontserni konsolideeritud raamatupidamise aastaaruanne on esitatud eurodes, mis on ka emaettevtte
arvestusvaluuta. Kontsern maarab kindlaks iga aruandekohustusliku iiksuse arvestusvaluuta, mida kasutatakse iiksuse
finantsaruannete kirjendamiseks.

Kontserni iiksused vStavad kdik valisvaluutas tehtud tehingud arvele valisvaluuta ja arvestusvaluuta hetkekursiga
kuupédeval, millal tehing tuleb arvele vétta. Vilisvaluutas fikseeritud rahalised varad ja kohustised arvestatakse
aruandekuupéeval timber aruandekuupieval kehtivate arvestusvaluuta hetkekursside alusel.

Mitterahalised kirjed, mida kajastatakse soetusmaksumuse p&himéttel vilisvaluutas, arvestatakse timber esialgse
tehingu toimumise kuupieval kehtinud vahetuskursi alusel.

Konsolideerimisel arvestatakse vilismaiste driiiksuste varad ja kohustised iimber eurodesse aruandekuupéeval kehtiva
vahetuskursi alusel ning nende kasumiaruanded vastavate tehingute tegemise kuupzevadel kehtinud vahetuskursside
alusel. Konsolideerimisega seotud iimberarvestamisel tekkivad kursivahed kajastatakse muu koondkasumi koosseisus.

Vilisvaluutas tehtud tehingud kajastatakse eurodes tehingu toimumise pieval ametlikult kehtinud Euroopa Keskpanga
vahetuskursi alusel. Vilisvaluutas fikseeritud rahalised varad ja kohustised arvestatakse iimber eurodesse perioodi
16pus kehtiva ametliku vahetuskursi alusel. Kéik pérast tehingu toimumise kuupieva valuutakursside muutumisest
tekkinud kasumid ja kahjumid kajastatakse kasumiaruandes valuutapositsioonide imberhindamisest saadud kasumi
voi kahjumina.

Peamised Euroopa, Maldova, Albaania ja Makedoonia keskpankade ametlikud valuutakursid (euro suhtes), mida on
kasutatud kontserni aastaaruande koostamisel, on jargmised:

Aruandekuupiev MDL USD ALL MKD BGN
31.12.2017 20,4099 1,1993 132,95 61,4907 1,9558

31.12.2018 19,5212 1,1450 123,42 61,4950 1,9558
Aruandeperioodi keskmine MDL USD ALL MKD BGN
2017 20,8282 1,1297 134,15 61,4812 1,9558

2018 19,8442 1,1810 127,59 61,5111 1,9558

Raha ja rahaldhendid

Finantsseisundi aruandes kajastatakse raha ja rahalihendite all pangas ja kassas olevat raha ning vahem kui
kolmekuulise tahtajaga lihiajalisi hoiuseid, mille viirtuse muutumise risk on viike.

Konsolideeritud rahavoogude aruandes koosnevad raha ja rahalihendid rahast ning eespool miiratletud lithiajalistest
hoiustest.

Ettevdtte tulumaks

Tulumaksuseaduse kohaselt ei maksustata Eestis ettevdtete aastakasumit, mistdttu ei eksisteeri ka ajutisi erinevusi
varade ja kohustiste maksuarvestuslike ja bilansiliste jadkvidrtuste vahel, millelt viks tekkida edasiliilkkunud
tulumaksuvara vdi -kohustisi. Puhaskasumi asemel maksustatakse jaotamata kasumist viljamakstavaid netodividende
maksumddraga 20/80. Dividendidelt tasumisele kuuluvat ettevétte tulumaksu kajastatakse kuluna samal perioodil, mil
dividendid vélja kuulutatakse, sGltumata sellest, millise perioodi eest need on vilja kuulutatud v5i millal need tegelikult
valja makstakse.

Maksuerinevused

Eestis kajastatakse tulumaksu (mida kajastatakse kasumiaruandes tulumaksukuluna) ainult maksustatavate
siindmuste esinemisel (nditeks dividendide maksmine ja omakapitali vihendavad viljamaksed).

Moldova tulumaksuseaduse kohaselt maksustati sealsete ettevitete (IuteCredit SRL) aruandeaasta kasumit nii
2018.kui ka 2017. aastal 12% tulumaksumiiraga. Lisaks maksustatakse jaotamata kasumist véljamakstavaid
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dividende 6% maksumaiiraga. See maar oli sama ka 2017. aastal.

Albaania tulumaksuseaduse kohaselt maksustati sealsete ettevétete (lutecredit Albania SHA) aruandeaasta kasumit nii
2018. kui ka 2017. aastal 15% tulumaksumiiraga. Jaotamata kasumist viljamakstavaid dividende maksustatakse 5%
maksumairaga. 2017. aastal oli vastav maksumair 15%.

Makedoonia tulumaksuseaduse kohaselt maksustati sealsete ettevotete (luteCredit Macedonia DOOEL-Skopje)
aruandeaasta kasumit nii 2018. kui ka 2017. aastal 10% tulumaksumairaga. Lisaks maksustatakse jaotamata kasumist
véljamakstavaid dividende 10% maksumairaga. See mair oli sama ka 2017. aastal.

Kosovo tulumaksuseaduse kohaselt maksustati sealsete ettevétete (IuteCredit Kosovo JSC) aruandeaasta kasumit nii
2018. kui ka 2017. aastal 10% tulumaksuméaraga. Dividendide viljamakseid jaotamata kasumist ei maksustata. Nii oli
see ka 2017. aastal.

Konsolideerimise alus

Konsolideeritud raamatupidamise aastaaruanne hélmab emaettevétte ja tiitarettevétete (luteCredit SRL, IuteCredit

Albania SHA, IuteCredit Macedonia DOOEL-Skopje, luteCredit Kosovo JSC, IutePay Bulgaria EOOD ja FINAL SHA)

finantsaruandeid 2018. aasta 31. detsembri seisuga. Vt ka lisa 26. Konsolideeritud raamatupidamise aastaaruanne

sisaldab tiitarettevdtete finantsaruandeid alates kontrolli omandamise kuupéevast kuni kontrolli loovutamise

kuup@evani. Kontroll on saavutatud, kui kontsern on avatud v&i tal on digused investeerimisobjektis osalemisest

tulenevale muutuvale kasumile ja ta saab méjuvdimu kaudu, mis tal on investeerimisobjekti iile, seda kasumit mojutada.

Seega kontrollib kontsern investeerimisobjekti iiksnes juhul, kui

* tal on m&juvdim investeerimisobjekti iile (st digused, mis vdimaldavad tal juhtida investeerimisobjekti olulisi
tegevusi);

» ta on avatud védi tal on digused investeerimisobjektis osalemisest tulenevale muutuvale kasumile ning

* ta saab kasutada oma m&juvbimu investeerimisobjekti iile, et mdjutada oma kasumi suurust.

Uldiselt eeldatakse, et halteenamusega kaasneb ka kontroll. Selle eelduse paikapidavuse kinnitamiseks ja juhul, kui
kontsernile ei kuulu investeerimisobjektis haélteenamus v6i muu sellega vordsustatav 6igus, peab kontsern hindama,
kas ta kontrollib konkreetset investeerimisobjekti, vbttes arvesse kdiki olulisi fakte ja asjaolusid, nagu niiteks:

» lepingup&hine kokkulepe / lepingup&hised kokkulepped investeerimisobjekti teiste osanikega

 muudest lepingupéhistest kokkulepetest tulenevad digused

« kontserni hidledigused ja potentsiaalsed hiiledigused

Kontsern hindab kontrolli omamist investeeringuobjektis uuesti, kui faktidest ja asjaoludest ilmneb, et liks vdi mitu
kolmest kontrollielemendist on muutunud. Tiitarettevtteid konsolideeritakse alates kontrolli saavutamise kuupéevast
ning konsolideerimine 18petatakse, kui kontsern kontrolli tiitarettevatte iile kaotab. Kéiki tiitarettevitete poolt aasta
jooksul omandatud vdi miilidud varasid, kohustisi, tulusid ja kulusid kajastatakse kontserni konsolideeritud
raamatupidamise aastaaruandes alates kontrolli saavutamise kuupéevast kuni kuupievani, mil kontsern kontrolli
tlitarettevotte iile kaotab.

Kasum v6i kahjum ning muu koondkasumi iga komponent omistatakse kontserni emaettevdtte omanikele ja
vahemusosalusele isegi juhul, kui selle tulemusel tekib vihemusosalusele negatiivne saldo. Vajadusel korrigeeritakse
titarettevtete aruandeid nii, et neis rakendatavad arvestuspshimétted oleks kontserni arvestuspdhimotetega
kooskélas. Kdik kontsernisisesed varad ja kohustised, omakapital, tulud, kulud ja rahavood, mis pn seotud kontserni
majandusiiksuste vaheliste tehingutega, elimineeritakse konsolideerimisel tiielikult.

Tiitarettevtte osaluse muutust, millega ei kaasne kontrolli kaotust, kajastatakse omakapitalitehinguna.

Kui kontsern kaotab kontrolli tiitarettevdtte iile, siis l6petab ta tiitarettevdtte varade (sh firmavaartuse), kohustiste,
vdhemusosaluse ja omakapitali muude komponentide kajastamise ning kajastab kontrolli kaotamisega seotud kasumi
vo6i kahjumi kasumiaruandes.

Arvestuspohimétteid rakendatakse tiitarettevotetes omatavate osaluste konsolideerimisel jarjekindlalt, vottes aluseks
samad aruandeperioodid, mida kasutatakse emaettevdtte puhul. Konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande
koostamisel elimineeritakse kontsernisisesed tehingud ja saldod ning kontserni iiksuste vaheliste tehingute
tulemusena tekkinud realiseerimata kasumid ja kahjumid.

Ariiihendused ja firmavairtus

Ariiihendusi kajastatakse ostumeetodil. Soetusmaksumuse modtmiseks liidetakse iilekantud tasu, mida hinnatakse
omandamise kuupéeval Giglases vaartuses, omandatud ettevttes kontsernile kuuluva vihemusosaluse summaga. Iga
ariihenduse puhul valib kontsern, kas ta kajastab vihemusosalust iglases viirtuses voi proportsionaalse osana
omandatud ettevdtte eristatavast netovarast. Omandamisega seotud kulutused kantakse nende tekkimisel kuludesse
ning kajastatakse halduskulude all.
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Kui kontsern omandab ettevdtte, hindab ta omandatud finantsvarade ja -kohustiste klassifitseerimist vastavalt
lepingulistele, majanduslikele ja muudele asjakohastele tingimustele omandamise kuupédeva seisuga. See hdlmab ka
varjatud tuletisinstrumentide eraldamist philepingutest, mille omandatav arilihing on s6lminud.

Omandaja ilekantavat tingimuslikku tasu kajastatakse omandamise kuupieva seisuga diglases vaartuses.
Omakapitaliks liigitatud tingimuslikku tasu iile ei mdddeta ning selle jirgnevat arveldamist kajastatakse omakapitalis.
Varaks voi kohustiseks liigitatud tingimuslikku tasu, mis on IFRS 9 ,Finantsinstrumendid” rakendusalasse kuuluv
finantsinstrument, moddetakse Giglases vairtuses, kusjuures diglase vairtuse muutused kajastatakse vastavalt
standardile IFRS 9 kasumiaruandes. IFRS 9 rakendusalasse mittekuuluvat tingimuslikku tasu méédetakse igal
aruandekuupéeval diglases vairtuses, diglase vdirtuse muutused kajastatakse kasumiaruandes.

Firmavaartust moddetakse algselt soetusmaksumuses, milleks on see osa iilekantud tasu ja vihemusosaluse, aga ka mis
tahes eelnevalt omandatud osaluse summast, mis iilletab omandatud eristatava netovara diglast vaartust. Kui {ilekantud
tasu kogusumma on vaiksem kui omandatud netovara &iglane vairtus, hindab kontsern uuesti, kas ta on teinud odigesti
kindlaks kdik omandatud varad ja kohustised, ning vaatab iile protseduurid, mida kasutati omandamise kuupieva
seisuga kajastatavate summade md&&tmiseks. Kui ka iimberhindamisel leitakse, et iilekantud tasu kogusumma on
véiksem kui omandatud netovara diglane vairtus, kajastatakse kasum kasumiaruandes.

Pdrast esmast arvelevotmist kajastatakse firmavaartust soetusmaksumuses, millest on arvatud maha véimalikud vara
vadrtuse langusest tulenevad kahjumid. Vara vairtuse languse kontrollimise eesmirgil jagatakse ariiihenduses
omandatud firmaviartus alates omandamise kuupdevast kéigile kontserni raha teenivatele iiksustele, mis peaks
lihendusest kasu saama, olenemata sellest, kas omandatava muud varad vdi kohustised on neile iiksustele omistatud.

Kui firmavédartus on jagatud raha teenivale iiksusele ning osa selle iiksuse tegevusest miiiiakse, lisatakse miiiidava
tegevusvaldkonnaga seotud firmavaartus tegevusvaldkonna miiiigist tuleneva kasumi voi kahjumi arvutamisel
tegevusvaldkonna bilansilisele viirtusele. Sel viisil realiseeritavat firmaviirtust moodetakse miiiidava
tegevusvaldkonna ja alles jadnud raha teeniva iiksuse osa suhtelise viirtuse alusel.

Investeeringud tiitarettevitetesse

Emaettevotte konsolideerimata pohiaruannetes kajastatakse investeeringuid tiitarettevatetesse kapitaliosaluse
meetodil, mis niitab emaettevottele kuuluvate tiitarettevitete omakapitali vadrtust. Kapitaliosaluse meetodi kohaselt
voetakse omakapitaliinvesteering arvele selle ostuhinnas (kuhu alla arvestatakse ka tehingukulutused) ning
korrigeeritakse seejarel vastavalt investori osale tiitarettevdtte kasumis, kahjumis ja muus koondkasumis.

Mis tahes muudatusi tiitarettevitete kajastamisel emaettevétte konsolideerimata pdhiaruannetes rakendatakse

tagasiulatuvalt.
Kvantitatiivne mdju tiitarettevotetesse Soetusmaksumuse Kapitaliosaluse
tehtud investeeringutele: meetod meetod
EUR 31.12.2017 Korrigeerimised 31.12.2017*
ICM 275934 4475134 4751068
ICA 474996 612716 1087711
ICKO 460 000 -207 704 252296
ICMK 250100 -237 963 12137
IUTEPAY 153 531 -75 506 78025
Investeeringud tiitarettevitetesse 1614561 4566 677 6181238

Vtka lisad 26, 30.2 ja 30.3.
Oiglase vairtuse médtmine

Oiglane viirtus on summa, mille eest on vdimalik vahetada vara véi arveldada kohustis teadlike, huvitatud ja
soltumatute osapoolte vahelises tehingus. Aktiivsetel turgudel pGhineb finantsvarade ja -kohustiste,
sh tuletisinstrumentide diglane viartus nende noteeritud turuhinnal.

Koik varad ja kohustised, mis on hinnatud iglasesse vaartusesse vdi mille diglased viartused on raamatupidamise
aastaaruandes avalikustatud, on Klassifitseeritud vastavalt alltoodud &iglase viirtuse hierarhiale, mis pdhineb
madalaima taseme sisendil, mis on oluline Giglase viirtuse mo6tmisele tervikuna:

» Tase 1 — noteeritud (korrigeerimata) hinnad aktiivsel turul identsetele varadele ja kohustistele

* Tase 2 — hindamistehnikad, mille puhul diglase viartuse hindamise seisukohalt olulised madalaima taseme sisendid
on otseselt vdi kaudselt jilgitavad

» Tase 3 — hindamistehnikad, mille puhul diglase viartuse hindamise seisukohalt olulised madalaima taseme sisendid
ei ole jdlgitavad
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Finantsinstrumentide diglase viirtuse hierarhia on toodud lisas 28.
Intressitulu kajastamine
Intressi- ja muu sarnane tulu

Intressitulu arvutamiseks rakendab kontsern finantsvarade (v.a varad, mille véirtus on krediidiriski tottu langenud)
bilansilisele koguvéartusele sisemist intressimééra. Alates aastast 2018 arvutab kontsern finantsvarade puhul, mille
vadrtus on krediidiriski tdttu langenud ning mis kuuluvad seega 3. krediidiriski riihma, intressitulu, rakendades
sisemist intressimddra finantsvara korrigeeritud soetusmaksumuse netosummale. Kui selline finantsvara peaks
taastuma nii, et tema védrtus pole enam krediidiriski tottu langenud, hakkab ka kontsern intressitulu jille tavapérasel
viisil arvestama.

Sisemise intressimiira meetod

Nii standardi IFRS 9 kui ka standardi IAS 39 kohaselt kajastatakse intressitulu sisemise intressimaira meetodil koigi
finantsinstrumentide puhul, mida kajastatakse kas korrigeeritud soetusmaksumuses voi diglases vadrtuses muutusega
ldbi kasumiaruande. Samuti kajastatakse sisemise intressimiira meetodil intressitulu, mis on seotud IFRS 9 kohaselt
diglases vadrtuses muutusega libi muu koondkasumiaruande kajastatavate intressi kandvate finantsvaradega, nagu
seda tehti ka IAS 39 kohaselt miiiigivalmis v&i lunastustihtajani hoitavateks klassifitseeritavate intressi kandvate
finantsvarade puhul. Sisemine intressimdir on mair, millega hinnangulisi tulevasi laekumisi finantsinstrumendi
eeldatava kehtivusaja voi vajaduse korral liihema perioodi jooksul diskonteerides on tulemuseks antud finantsvara
bilansiline vairtus.

Vara sisemise intressimddra (ja seega ka korrigeeritud soetusmaksumuse) arvutamisel voetakse arvesse kdik
soetamisega seotud alla- v8i juurdehindlused, tasud ja kulud, mis on sisemise intressimaira lahutamatuks osaks.
Kontsern kasutab intressitulu kajastamisel tulumééra, mis kajastab nende parimat hinnangut selle kohta, milline oleks
konstantne tulumair laenu eeldatava eluea l6puni. Seega votab kontsern kajastamisel arvesse ka erinevad
intressimaarad, mis vGidakse laenule erinevatel ajahetkedel rakendada, ning muud toote eluea jooksul toimuda vaivad
muutused.

Finantsinstrumendid - esmane arvelevétmine
Arvelevdtmise kuupéev

Finantsvarad ja -kohustised (v.a klientidele antud laenud ja ettemaksed ning neile vélgnetavad summad) vdetakse
arvele tehingupdeval ehk paeval, mil kontsernist saab instrumendi lepinguline osapool. Klientidele antud laenud ja
ettemaksed kajastatakse raha iilekandmisel nende pangaarvetele. Investoritele vélgnetavad summad kajastab kontsern
raha laekumisel kontserni pangaarvetele.

Finantsinstrumentide esmane mddtmine

Finantsinstrumentide liigitamine nende esmasel kajastamisel séltub nende lepingulistest tingimustest ning nende
haldamiseks rakendatavast drimudelist. Nagu kirjeldatud lisas 28, mdddetakse finantsinstrumente algselt nende
6iglast vadrtuses (v.a diglases vaartuses muutusega libi kasumiaruande lfajastatavad finantsvarad ja -kohustised),
millele lisatakse v6i millest lahutatakse tehingukulutused.

Finantsvarade ja -kohustiste médtmiskategooriad

Alates 1. jaanuarist 2018 kajastab kontsern oma finantsvarasid vastavalt nende lepingulistele tingimustele kas:
e korrigeeritud soetusmaksumuses,

» diglases vadrtuses muutusega labi muu koondkasumiaruande (FVOCI) vai

* Diglases védrtuses muutusega labi kasumiaruande (FVPL).

Nii 2018. aasta 1. jaanuari kui ka 31. detsembri sisuga omas kontsern vaid IFRS 9 kohaselt korrigeeritud
soetusmaksumuses kajastatavateks liigituvaid finantsvarasid.

Enne 1. jaanuari 2018 Klassifitseeris kontsern oma finantsvarasid vastavalt standardile IAS 39 jargmiselt: laenud ja
nduded (korrigeeritud soetusmaksumus), diglases vaartuses muutusega libi kasumiaruande kajastatavad (FVPL),
miiiigivalmis, lunastustéhtajani hoitavad (korrigeeritud soetusmaksumus).

Finantskohustisi (v.a laenukohustised ja finantstagatislepingud) kajastatakse kas korrigeeritud soetusmaksumuses voi

Oiglases véirtuses muutusega libi kasumiaruande, kui tegemist on kas kauplemiseesmirgil hoitavate
tuletisinstrumentidega vdi on kohustis méiratletud diglases vaartuses kajastatavaks.
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Finantsvarad ja -kohustised
Korrigeeritud soetusmaksumuses kajastatavad klientidele antud laenud ja ettemaksed ning finantsinvesteeringud

Alates 1. jaanuarist 2018 kajastab kontsern klientidele antud laene ja ettemakseid ning muid finantsinvesteeringuid
korrigeeritud soetusmaksumuses vaid juhul, kui mdlemad alltoodud tingimused on tiidetud.
» Finantsvara hoitakse &rimudeli raames, mille eesmirk on hoida finantsvara lepingupdhiste rahavoogude
kogumiseks.
* Finantsvara lepingutingimustest tulenevad kindlaksmaaratud kuupaevadel rahavood, mis on ainult p&hiosa ja
tasumata pohiosalt arvestatud intressi maksed.

Konealuseid tingimusi on tipsemalt kirjeldatud allpool.
Emiteeritud vélakohustised ja muud laenatud vahendid

Finantskohustised vGetakse bilansis algselt arvele nende soetusmaksumuses. Pérast esmast arvelevétmist kajastatakse
emiteeritud volakohustisi ja muid laenatud vahendeid korrigeeritud soetusmaksumuses, mille arvutamisel vdetakse
arvesse kdik emiteerimisega seotud alla- vdi juurdehindlused ning kulud, mis on sisemise intressimiira lahutamatuks
osaks.

Finantsvarade ja -kohustiste timberliigitamine

Alates 1. jaanuarist 2018 kontsern oma finantsvara pirast esmast kajastamist enam iimber ei liigita, vilja arvatud juhul,
kui kontsern omandab, miiiib v&i 16petab mone drivaldkonna.

Finantskohustisi imber ei liigitata. 2017. aastal kontsern oma finantsvarasid ega -kohustisi imber ei liigitanud.
Finantsvarad

N
Finantsvara kajastamine 15petatakse, kui kaotatakse Sigus antud varast tulenevatele rahavoogudele. Samuti I5petab
kontsern finantsvara kajastamise juhul, kui ta on kénealuse varaobjekti iile kandnud ning ilekandmine vastab
kajastamise lopetamise kriteeriumitele.

Finantsvara loetakse kontserni poolt iilekantuks, kui on tiidetud iiks jirgmistest tingimustest.
* Kontsern on kandnud iile oma lepingujirgsed digused finantsvarast tulenevate rahavoogude saamiseks.
* Kontsernil sailivad digused varast tulenevatele rahavoogudele, kuid ta on vétnud labi tagatisega kokkuleppe
kohustuse tasuda saadud rahavood tiies mahus olulise viivituseta kolmandale isikule.

Finantskohustised
Finantskohustise kajastamine 16petatakse selle tiitmisel, tiihistamisel v6i aegumisel.

Kui olemasolev finantskohustis asendatakse sama laenuandja teise kohustisega, millel on oluliselt erinevad tingimused,
voi kui olemasoleva kohustise tingimusi oluliselt muudetakse, kasitletakse sellist asendamist v&i muutmist esialgse
kohustise kajastamise lopetamise ja uue kohustise arvelevotmisena. Erinevus esialgse finantskohustise bilansilise
véartuse ja makstud tasu vahel kajastatakse kasumiaruandes.

Finantsvarade véartuse langus (alates 1. jaanuarist 2018)
Eeldatava krediidikahju leidmise pdhimétted

Nagu ka eespool kirjeldatud, muutusid IFRS 9 rakendamisega kontserni laenude viirtuse langemisest tuleneva kahju
kajastamise aluspShimotted: IAS 39 kohane kantud kahju mudel asendus tulevikku vaatava eeldatava
krediidikahju (ECL) mudeliga. Alates 1.jaanuarist 2018 kajastab kontsern eeldatava krediidikahju ulatuses allahindluse
koikide laenude ja muude vdlainstrumentide puhul, mida ei kajastata 8iglases vaartuses muutusega libi kasumiaruande
(kéesolevas peatiikis: finantsinstrumendid).

Allahindluse suuruse méiramisel tuginetakse vara eluea jooksul tekkida véivatele krediidikahjudele (eluea jooksul
eeldatav krediidikahju ehk LTECL), valja arvatud juhul, kui pérast esmast kajastamist pole krediidirisk oluliselt
suurenenud, mispuhul vdetakse allahindluse suuruse médramisel aluseks lahema 12 kuu jooksul eeldatav
krediidikahju (12mECL). Jargnevalt on tutvustatud pdhimétteid, mida kontsern krediidiriski suurenemise hindamisel
rakendab.

12 kuu eeldatav krediidikahju kajastab seda osa finantsinstrumendi eluea jooksul eeldatavast krediidikahjust, mis on
tingitud aruandekuupéevale jirgneva 12 kuu jooksul ilmneda véivatest kahjumit p&hjustavatest siindmustest.
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Nii eluea kui ka 12 kuu jooksul eeldatav krediidikahju leitakse kollektiivselt.

Kontsern on kehtestanud p&himétted, mille alusel iga aruandeperioodi 16pus hinnata, kas finantsinstrumendi
krediidirisk on parast esmast kajastamist oluliselt suurenenud.

Eeltoodu alusel liigitab kontsern oma laenud 3 riithma:

* 1. rihm: laenude esmasel arvelevitmisel kajastab kontsern allahindluse 12 kuu jooksul eeldatava
krediidikahju alusel. Siia rithma kuuluvad ka paranenud krediidiriskiga laenud, mis on 2. rithmast siia iimber
liigitatud.

e 2. riihm: laenude puhul, mille krediidirisk on pirast esmast kajastamist oluliselt suurenenud, kajastab
kontsern allahindluse nende eluea jooksul eeldatava krediidikahju alusel. Siia rilhma kuuluvad ka
paranenud krediidiriskiga laenud, mis on 3. rilhmast siia imber liigitatud.

¢ 3. rithm: laenud, mille vaartus on krediidiriski tttu langenud. Kontsern kajastab allahindluse nende eluea
jooksul eeldatava krediidikahju alusel.

Finantsvarade, mille puhul ei ole kontsernil mdistlikku ootust, et nende maksumus saaks kas tiielikult v5i osaliselt
kaetud, bilansilist vartust vdhendatakse otse. Seda loetakse finantsvara kajastamise (osaliseks) 15petamiseks.

Kahjumeid finantsvara véartuse langusest ja kliendi maksekohustistest vabastamist kajastatakse vara bilansilise
vadrtuse korrigeerimisena.

Krediidiriski hindamisel kasutab kontsern jargmiseid p&hiniitajaid: makseviivituse téendosus (PD), makseviivitusest
tingitud kahjuméar (LGD) ja makseviivituses olev riskipositsioon (EAD). Makseviivituse tdeniosus niitab, kui suur on
toendosus, et laenuklient ei suuda hinnangule jargneva 12 kuu jooksul rohkem kui 50-pieva iile tihtaja olevaid
lepingulisi kohustusi tdita. Makseviivitusest tingitud kahjum&ér niitab majanduslikku kahju, mis voib tekkida, kui
laenuklient ei suuda rohkem kui 50-p3eva iile tihtaja olevaid lepingulisi kohustusi tiita, ning see leitakse riigipShiste
kahjumaarade alusel, mis phinevad varasemal kahjustatistikal.

Jargnevalt on vdetud lithidalt kokku eeldatava krediidikahju mudeli rakendamise tildpshiméatted. '

e 1. rithm 12 kuu eeldatav krediidikahju kajastab seda osa finantsinstrumendi eluea jooksul
eeldatavast krediidikahjust, mis on tingitud aruandekuupéevale jargneva 12 kuu
jooksul ilmneda vdivatest kahjumit p6hjustavatest siindmustest. 12 kuu
eeldataval krediidikahjul pdhineva allahindluse leidmisel tugineb kontsern
makseviivituse tdendosusele aruandekuupievale jirgneva 12 kuu jooksul.
Makseviivituse tdendosus korrutatakse 14bi prognoositava makseviivituses oleva
riskipositsiooni ja eeldatava makseviivitusest tingitud kahjumiiraga ning
diskonteeritakse seejirel esialgsele sisemisele intressimiirale lihedase
intressimiaraga.

e 2. rithm Laenude puhul, mille krediidirisk on pirast esmast kajastamist oluliselt
suurenenud, kajastab kontsern allahindluse nende eluea jooksul eeldatava
krediidikahju alusel. Arvutuskiik on sarnane 1. rihma omaga (sh kaalutakse
erinevaid vdimalikke stsenaariume), kuid makseviivituse tdendosus ja
makseviivitusest tingitud kahjumairad leitakse kogu instrumendi eluea kohta.
Eeldatavad = rahapuudujaigid  diskonteeritakse  esialgsele  sisemisele
intressimdarale ]‘éhedase intressimaaraga.

¢ 3. riilhm Laenude puhul, mille vairtus on krediidiriski t&ttu langenud, kajastab kontsern
nende eluea jooksul eeldatav krediidikahju. Meetod on sarnane 2. riihma puhul
kasutatavaga, kuid makseviivituse tdendosuseks arvestatakse 100%.

Tulevikku vaatav informatsioon

Oma eeldatava krediidikahju hindamise mudelites toetub kontsern jirgmisele tulevikku vaatavale informatsioonile:
o SKP kasv

Eeldatava krediidikahju hindamise mudelid ja nende sisendid ei pruugi alati peegeldada turutingimusi
raamatupidamise aastaaruande esitamise kuupdeva seisuga. Selle vea parandamiseks tehakse aeg-ajalt erinevuste
korrigeerimiseks ajutisi parandusi, kuid seda vaid juhul, kui erinevuste maju oleks mérkimisvairne,

Finantsvarade vdartuse langus (enne 1. jaanuari 2018)

Klientidele antud laenud loeti laenudeks ja ndueteks ning neid kajastati korrigeeritud soetusmaksumuses, kasutades
sisemise intressimddra meetodit. Laenud ja nduded olid fikseeritud v&i kindlaksmairatavate maksetega
mittetuletisinstrumentidest finantsvarad, mis ei olnud aktiivsel turul noteeritud. Laene ja ndudeid kajastati
finantsseisundi aruandes siis, kui raha oli laenuvétjatele vilja makstud.

2 49.02.2045
lutecredit MS

FOR IDENTHICATION
PURPOSES OMY




AS-i IUTECREDIT EUROPE 2018. MAJANDUSAASTA ARUANNE

Krediidiriskiga seotud allahindlus laenu vaartuse languse katteks moodustati, kui oli olemas objektiivsed tendid selle
kohta, et kontsernil ei 5nnestu tdenioliselt kdiki volgnetavaid summasid sisse néuda.

Kontsern hindas laenude védartuse langust iga sarnaste krediidiriski tunnustega laenude rithma kohta ning kajastas
allahindlust vaid kollektiivselt. Voimaliku vaartuse languse tuvastamiseks kontrollis kontsern oma laenuportfelli kord
kvartalis. Otsustamaks, kas vaartuse langusest tekkinud kahju tuleks kajastada kasumiaruandes, hindas kontsern
esmalt, kas oli olemas objektiivseid mirke sellest, et laenuportfelli hinnangulised tulevased rahavood olid méédetavalt
vahenenud, ning alles seejérel oli voimalik seostada seda konkreetse portfellis oleva laenuga. Juhtkond lihtus oma
hinnangutes varasematest kahjudest sarnaste krediidiriski tunnustega varadelt ning majanduskeskkonnast, kus
laenusaajad tegutsesid. Kasutatud meetodid ja eeldused vaadati korrapéraselt iile, et vihendada vimalikke erinevusi
hinnanguliste ja tegelike kahjumite vahel.

Kui laenu tagastamine oli ebatdenioline, kanti see maha, vihendades vastavat krediidikahjude katteks moodustatud
allahindlust; edaspidised laekumised kajastati aga kasumiaruandes.

Kui kontsern leidis, et konkreetse laenu puhul polnud kahjujuhtum aset leidnud, lisati kénealune laen sarnaste
krediidiriski tunnustega laenude rithma ning hinnati rihma véirtuse langust kollektiivselt (kasutades statistilist
meetodit, mille kohaselt pdhines eraldise summa asjakohase rilhma varasemal kahjumiiral ja vdartuse languse
téendosusel).

Kontsern moodustas 2017. aastal tekkinud laenukahjude katteks allahindlusi kasutades diskonteeritud rahavoogude
meetodit. Meetodi aluseks oli eeldatav aastate arv, mille jooksul vdlgnevusi sisse nouti, diskontomaar ja kahjumisse
kantud probleemlaenude hinnanguline osakaal.
Meetodi rakendamisel lahtuti varasemast laenukaitumisest ja laenude niiiidispuhasvéirtusest.

Mahakandmine
Kontserni rakendab IFRS 9 alusel finantsvarade mahakandmisel samu p&himéatteid, mida varem IAS 39 puhulgi.
Finantsvarad kantakse kas osaliselt vi tdielikult maha alles siis, kui kontsern on nende sissendudmisest loobunud. Kui
mahakantav summa on suurem kui kogunenud allahindlus, suurendatakse nende erinevuse vérra esmalt allahindluse
summat ning alles seejdrel saldeeritakse see bilansilise viirtusega. Hilisemad laekumised arvestatakse maha
krediidikahjust tulenevatest kuludest.

Pohivara

Materiaalne pohivara

Materiaalset pShivara kajastatakse soetusmaksumuses, millest on arvatud maha akumuleeritud kulum ja vara vaartuse
langusest tulenevad kahjumid.

Kui varaobjekti bilansiline vaartus on suurem kui tema eeldatav kaetav viartus, hinnatakse varaobjekt viivitamata alla
tema kaetavale vdirtusele.

Kulumit arvestatakse lineaarsel meetodil, millega kantakse vara soetusmaksumus selle hinnangulise kasuliku eluea
jooksul kuludesse. Kasutatakse jargmisi amortisatsiooniméirasid:

Kategooria Aastamaar
Vérgu- ja arvutitehnika 15-20%
Maodbel 15-20%
Soidukid 14-20%

Amortisatsioonimairad vaadatakse iile igal aruandekuupieval ning alati, kui ilmnevad asjaolud, mis véiks omada
mirkimisvddrset mdju vara vbi varade rithma kasulikule elueale. Hinnangute muutuste méju kajastatakse nii
aruandeperioodis kui ka jargnevates perioodides.

Immateriaalne pdhivara

Immateriaalset pohivara kajastatakse soetusmaksumuses, millest on arvatud maha akumuleeritud kulum ja vara
vddrtuse langusest tulenevad kahjumid.

Tarkvaralitsentse kajastatakse immateriaalse pShivarana vastavalt tarkvara soetamiseks ja kasutusele vStmiseks
tehtud kulutustele. Tarkvara amortisatsiooni arvestatakse lineaarselt, lihtudes tarkvara kasulikust elueast vastavalt
tarkvara kirjeldusele/funktsioonidele. Amortisatsiooni arvestatakse lineaarselt 3-10 aasta jooksul.

Pdhivara kajastamise l6petamine
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Kui materiaalse vdi immateriaalse pShivara kaetav vdirtus on langenud alla selle bilansilise viirtuse, hinnatakse
varaobjekt alla selle kaetavale viartusele. Vara vairtuse languse kindlaks tegemiseks viiakse lbi viartuste languse test
ning leitakse vara kaetav vdartus. Vara véartuse langust testitakse vihemalt kord aastal, igal aruandekuupieval, kui
esineb vara vdimalikule vairtuse muutumisele viitavaid asjaolusid. Varade viirtuse langust Kkajastatakse
aruandeperioodi kuluna.

Vara biglane vdartus on kas

(a) vara miitigihind siduvas miiiigilepingus,

(b) siduva miitigilepingu puudumisel vara turuvaartus aktiivsel turul vi

(c) siduva miiiigilepingu ja aktiivse turu puudumisel vara eeldatav miiiigihind séltumatute osapoolte vahelises
tehingus, vottes arvesse hiljuti toimunud sarnaseid tehinguid samas valdkonnas.

Vara vairtuse leidmiseks antakse realistlik hinnang varaga seotud rahavoogudele jirgmistel perioodidel ning
arvutatakse valja nende rahavoogude niitidisvaartus.

Kohustuslik reservkapital

Aktsiaseltsi reservkapital peab olema vahemalt 1/10 aktsiakapitalist. Kohustuslik reservkapital moodustatakse
iga-aastasest puhaskasumi eraldisest ning muudest eralditest, mis kantakse kohustuslikku reservkapitali seaduses v&i
pohikirjas ettendhtud korras. Igal aastal tuleb kanda kohustuslikku reservkapitali vahemalt 1/20 puhaskasumist.

Seotud osapooled

Kontserni aastaaruande koostamisel on loetud seotud osapoolteks:
e omanikke (emaettevéte ja emaettevdtte omanikud),
e tegev-ja kdrgemat juhtkonda,
e  eespoolloetletud isikute ldhisugulasi ning nendega seotud ettevdtteid.

- .

7 Olulised raamatupidamislikud hinnangud, otsused ja eeldused

Kontserni konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande koostamine nduab juhtkonnalt otsuste tegemist, eelduste
kasutamist ja hinnangute andmist, mis m&jutavad kajastatud tulude, kulude, varade ja kohustiste suurust ning
tingimuslike kohustiste avalikustamist. Nende eelduste ja hinnangute ebakindlus v&ib tuua kaasa tagajirgi, mis
nduavad varade v6i kohustiste bilansilise vadrtuse olulist muutmist hilisematel perioodidel. Kontserni
arvestuspShimdtete rakendamisel on juhtkond kasutanud aruandekuupieva seisuga alltoodud tulevikku ja muid
peamisi hindamisega seotud ebakindluse allikaid puudutavaid hinnanguid ja eelduseid, millega kaasnev
miérkimisvaidrne risk v6ib jirgmisel majandusaastal pohjustada varade ja kohustiste bilansilistes virtustes olulisi
korrigeerimisi. Olud ja tulevaste arengute kohta tehtud eeldused vdivad kontsernist séltumatute asjaolude tdttu
muutuda. Konealused muudatused kajastatakse eeldustes nende ilmnemisel. Jargnevalt on toodud konsolideeritud
raamatupidamise aastaaruandes kajastatud summadele kéige enam maju avaldavad ja juhtkonnalt enim otsuste
langetamist vdi eelduste kasutamist ndudvad kirjed ning vastavad otsused/eeldused.

Kahjum finantsvara viirtuse lawgusest
IFRS 9 rakendamine IuteCreditis

Eeldatava krediidikahju mudelis kasutatakse kolmetasandilist lihenemist, mille aluseks on finantsinstrumentide
krediidikvaliteedi muutumine pirast nende esialgset arvelevtmist.

Kontsern liigitab oma finantsinstrumendid 3 krediidiriski rithma:

e 1 riihm - td6tavad laenud, mis on kuni 5 péeva iile tihtaja

e  2.riihm - t66tavad laenud, mis on iile 5 péeva iile tihtaja

e  3.riihm - mittetd6tavad laenud (iile 50 péeva ile tihtaja)
Tulevikku vaatavad korrigeerimised tehakse lihtsustatud meetodil, vorreldes prognoositud SKP aastakasvu viimaste
andmetega tegeliku SKP kasvu kohta.

Korrelatsioon makseviivituse tdendosuse ja SKP vahel on 60% (eksperdi hinnang).

Kontsern vaatab oma arvestuspshimétted ja mudelid tegelike kahjumite taustal regulaarselt iile ning korrigeerib neid
vastavalt vajadusele.

Enne 1. jaanuari 2018 moodustati vastavalt standardile IAS 39 laenude vairtuse languse katteks allahindlus, kui oli
olemas objektiivsed toendid selle kohta, et kontsernil ei Gnnestu tdenioliselt kdiki vélgnetavaid summasid sisse nduda.

i
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Juhtkond 1&htus oma hinnangutes varasematest kahjudest sarnaste krediidiriski tunnustega varadelt ning
majanduskeskkonnast, kus laenusaajad tegutsesid. Kasutatud meetodid ja eeldused vaadati korrapiraselt iile, et
vdhendada vdimalikke erinevusi hinnanguliste ja tegelike kahjumite vahel.

Kui laenu tagastamine oli ebatdendoline, kanti see maha, vihendades vastavat krediidikahjude katteks moodustatud
allahindlust; edaspidised laekumised kajastati aga kasumiaruandes.

Kui kontsern leidis, et mdne laenu puhul polnud kahjujuhtum aset leidnud, lisati kénealune laen sarnaste krediidiriski
tunnustega laenude rithma ning rithma vaartuse langust hinnati kollektiivselt (kasutades statistilist meetodit, mille
kohaselt pShines eraldise summa asjakohase rithma varasemal kahjumaiaral ja viirtuse languse téendosusel).

2017. aastal moodustas kontsern krediidikahjude katteks allahindlusi, kasutades diskonteeritud rahavoogude
meetodit, mille aluseks oli eeldatav aastate arv, mille jooksul vélgnevusi sisse nduti, diskontoméaar ja imberliigitamata
laenude hinnanguline osakaal.

IBNR-meetodi rakendamisel lihtuti varasemast laenukéiitumisest ja laenude niilidisvaartusest.
8 Riskijuhtimise {ildpohimétted

Juhtkond jélgib pidevalt jargmisi niitajaid ning korrigeerib vajadusel toéprotsesse, laenupoliitikat vi finantsjuhtimist:

o CPI ehk klientide laenukaitumise indeks (customer performance index): nduetekohaselt tehtud laenumaksete ja
eeldatud (lepingujérgsete) laenumaksete suhe (laenumaksete hilinemine lubatud iildjuhul 30 paeva). Indeksit
moddetakse nii kogu laenuportfelli, erinevate laenutoodete ja kliendiriihmade kui ka perioodide kohta. Kui indeksi
védrtus on 100, siis on kdik laenumaksed tehtud odigeaegselt ja lepingutega kooskdlas. Kontserni eesmirk on
saavutada indeksi védrtus iile 88, kuid see erineb s6ltuvalt laenutootest, kliendirithmast ja laenud viljastanud
kontorist (Moldova, Albaania, Makedoonia ja Kosovo) )

* Kontserni kohustised vdrreldes laenuportfelliga, mille puhul on seatud eesmirk, et laenuportfell kasvaks kontserni
kohustistest kiiremini

e Volgade sissendudmise miirad

* Iga to6taja todoperatsioonide arv ja erinevatele operatsioonidele kuluv aeg - tédviljakuse tdstmiseks

» Kontserni tegelikud majandustulemused vorreldes eelarves prognoositud tulemustega

Kontsern analiiiisib riskide tuvastamise ja juhtimise pohimdtteid ning toiminguid vastavalt kontserni tegevuse ja
finantsseisundi muutustele mitu korda aastas. Tavapirane analiiiisisagedus on kord kuus, kuid erakorraliste
stindmuste puhul (nditeks valuutakursside jarsu kdikumise korral v&i turul valitseva konkurentsiolukorra tattu)
reageeritakse kohe.

Valised riskid
Moldova, Albaania, Makedoonia ja Kosovo makromajanduslik ja iguslik olukord

Kontserni jatkusuutlikkus ja kasumlikkus s6ltub Moldova, Albaania, Makedoonia ja Kosovo, ettevétete majanduslikust
jatkusuutlikkusest. Kontsern jalgib iga pdev oma koduturgude ajakirjandust, valuutakurése ning muutusi olulistes
makromajanduslikes niitajates, nagu (i) SKP ja SKP elaniku kohta; (ii) kvartaalsed ekspordimahud; (iii) kvartaalsed
sisetarbimise mahud; (iv) vélismaal to6tavate moldovlaste, albaanlaste, kosovlaste ja makedoonlaste poolt koju
saadetud raha kvartaalsed mahud; (v) tddtuse mair ja keskmine palk kuude kaupa; (vi) kvartaalsed andmed pankade
laenu- ja hoiuseportfellide kohta ning (vii) muudatused digusaktides v&i valitsuses.

Kontsern on Moldova Ameerika Kaubanduskoja aktiivne liige. Tegemist on i{ihega viahestest erasektori
lobiorganisatsioonidest, kellega valitsus tulevase majanduspoliitikaga seotud kiisimustes ning finantssektorit,
tarbimislaene, tarbijakaitset ja digusaktide joustamist kisitlevate digusaktide muutmise kiisimustes konsulteerib. Ka
kontserni peamised konkurendid on Ameerika Kaubanduskoja liilkmed.

Makromajandusliku olukorra muutumine médjutab kontserni laenupoliitikat. Niiteks on kontsern kasvatanud
suhteliselt headele maksukogumistulemuste valguses laenamist avaliku sektori tdétajatele. Kuna iildine
makromajanduslik olukord on Balkanil ja LGuna-Euroopa piirkonnas ebastabiilne, on kontsern liihendanud oma
laenutoodete maksimaalset maksetihtaega.

Kapitalijuhtimine

Kontserni eesmargid kapitali juhtimisel on jargmised:
e  Hoida maksimaalselt suur hulk kapitali tdds ning vaba raha osakaal kontserni koguvarades alla 10%.
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» Sdilitada tugev kapitalibaas ja omakapitali suhe koguvaradesse 1:5, mis toetab aritegevuse arengut.
2018, aastal suudeti kdnealune eesmirk ka saavutada.

e Tagada investorite nduded vastavalt kokkulepitud tingimustele. 2018. aastal suudeti kdnealune eesmirk ka
saavutada.

Kontsern jélgib pidevalt, et varade ja omakapitali suhe (varad / omakapital) ei oleks suurem kui 5.

Omanikud langetavad otsuseid dividendide jaotamise, aktsiakapitali suurendamise vdi vihendamise kohta lihtuvalt
kontserni finantsseisundist.

2018. aastal oli kapitalisatsioon (omakapital kokku / laenuportfelli puhasviirtus) 26,4% (2017: 23,0%).

Valuutakursside volatiilsus

Valuutakursi volatiilsuse arvutamiseks jalgitakse ettevottes kasutatava vilisvaluuta vahetuskursi muutumist, mis
esitatakse hinnangulise protsendina konkreetse aruandeperioodi kohta ning kajastatakse kasumi vi kahjumina.

Jargnevas tabelis on esitatud tundlikkus USD-EUR, MDL-EUR, ALL-EUR ja MKD-EUR vahetuskursi péhjendatult
voimaliku muutuse suhtes eeldusel, et kdik teised muutujad jadvad samaks. Mdju maksueelsele kasumile niitab
maksustamata kasumi osakaalu, vittes arvesse valuutakursside muutumist aruandeperioodil. Arvutuskiigust on jietud
korvale kontsernisiseste laenude ja muude viitvélgade maju.

Valuuta EUR EUR
31122017  31.12.2018 lf.‘fSkm‘.“e
oikumine
MDL 20,4099 19,5212 19,9656
Valuutakursside muutus (MDL) 2,30% 4,35% 3,33%
M&ju maksueelsele kasumile (MDL) 3 268 244 759 037 513 640
UsSbh 1,1993 1,1450 1,1722
Valuutakursside muutus (USD) -13,77% 4,53% -4,62%
Mdju maksueelsele kasumile (USD) -72 630 25391 -23 619
ALL 132,95 123,42 128,1850
Valuutakursside muutus (ALL) 1,69% 7.17% 3,45%
Mdju maksueelsele kasumile (ALL) 66 317 457 303 261810
MKD 61,4907 61,4950 61,4929
Valuutakursside muutus (MKD) -0,02% -0,01% -0,01%
Modju maksueelsele kasumile (MKD) -141 -215 -178
BGN 1,9558 1,9558 1,9558
Valuutakursside muutus (BGN) 0 0 0

Vahetuskursside volatiilsus kujutab endast markimisvaarset kahjuriski, sest kohalike seaduste kohaselt peavad kdik
tiitarettevbtete laenutooted olema fikseeritud ning neid tuleb viljastada ja tagasf maksta riigi omavaluutas (MDL, ALL,
MKD), kuid kontserni suuremad kohustised investorite ees on véetud eurodes.

Kontsern on vahetuskursside volatiilsuse suhtes tundlik ainult siis, kui (i) kontsernile investeerimissumma laenamise
ja (ii) kontserni poolt investeerimissumma tagastamise (iihekordne makse) vairtuspievadel on vahetuskursid
erinevad. Arvestades, et 2018. aasta 31. detsembri seisuga olid kontserni kohustised 42,6 mln € (2017: 18,3 mln €),
tihendaks vahetuskursside 20% ndrgenemine investeeringu tagasimaksetéhtajaks ca 8,5 mln € suurust kahju (2017:
3,66 min €). Kontserni omakapitalist piisaks selle kahju katmiseks, kuid vahetuskursside nérgenemine enam kui 30%
tekitaks juba markimisvaarseid raskusi.

Korraparaste intressimaksete osas ei ole kontsern kuigi tundlik, kuna intressimaksed (intressikulud) moodustavad
30% kontserni kogu kulubaasist ehk ligikaudu 3,68 mln € aastas (2017: 1,73 mln €). Valuutakursside 20% nérgenemise
tagajérjel kasvaksid finantskulud seega ligikaudu 0,70 mln € vdrra (2017: 0,35 mln €). Arvestades kontserni toodete
marginaale, ei tekita kulude selline suurenemine probleeme.

Vahetuskursi volatiilsuse maju leevendamiseks on kontsern vétnud jirgmised meetmed.

* Kohustiste valuutade mitmekesistamine - kohustised on véetud eurodes (ca83%), Moldova leides (ca10%), Albaania
lekkides (ca 6%) ja USA dollarites (ca 1%).

* Maksetdhtaegade mitmekesistamine - kohustised vdetakse ja nende maksetéhtajad saabuvad erinevatel kuupzevadel.
Ukski kohustis ei moodusta iile 25% kohustiste kogumahust ning ihegi kohustise tdhtaeg ei saabu 3 kuu jooksul
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arvates teiste kohustiste tdhtaegadest. Liihiajalised ja isegi keskmise perioodi kdikumised tasakaalustatakse
erinevate maksetdhtaegade abil.

Intressirisk

Intressirisk on risk, et finantsinstrumendi diglane viairtus vo6i tulevased rahavood vdivad turuintressimiirade
muutuste tdttu kéikuda. Turuintressimddrade muutumise risk ohustab kontserni peamiselt seoses kontserni
pikaajaliste fikseeritud intressimaaraga volakohustistega.

Intressitundlikkus

Jargnevas tabelis on esitatud tundlikkus vastava osa laenude ja vdlakohustiste intressiméirade pohjendatult véimaliku
muutuse suhtes. Kui k6ik teised muutujad jadvad samaks, avaldub ujuva intressimairaga volakohustiste maju kontserni
maksueelsele kasumile jargmiselt:

Klientidele antud laenud Voélausaldajatelt saadud laenud
- CEE Moju maksueelsele =~ M6ju maksueelsele ~ Mdju maksueelsele ~ M&ju maksueelsele
Valuuta Intr;ssnmaara 13::':115 kasumile aastal kasumile aastal kasumile aastal kasumile aastal
s 2018 2017 2018 2017
EUR EUR EUR EUR
EUR +/- 100 +/-39936 +/-1921 +/-323711 +/-122720
EUR +/- 300 +/-119 808 +/-5763 +/-971134 +/-368 160
EUR +/-500 +/-199 681 +/-9 605 +/-1618557 +/- 613 600
UsD +/- 100 0 0 +/-5506 +/-5236
usD +/-300 0 0 +/-16 517 +/-15709
usD +/- 500 0 0 +/-27 528 +/-26 182
MDL +/-100 +/- 281 805 +/- 143907 +/-36969 +/-23135
MDL +/-300 +/- 845 415 +/-431720 +/-110908 +/- 69 406
MDL +/- 500 +/-1409 025 +/-719 533 +/-184 847 +/-115 677
ALL +/-100 +/-162 794 +/- 64149 +/-21638 +/-18935
ALL +/-300 +/- 488 383 +/-192 447 +/- 64913 +/- 56 805
ALL +/- 500 +/-813972 +/- 320745 +/-108 189 +/-94 674
MKD +/- 100 +/-35731 +/-6892 +/-325 0
MKD +/-300 +/-107 193 +/-20676 +/-976 0
MKD +/- 500 +/-178 655 +/- 34 460 +/-1626 0
Krediidirisk

Krediidirisk on risk, et tehingu vastaspool ei tdida finantsinstrumendist v5i kliendilepingust tulenevaid kohustusi ja see
toob kaasa rahalise kahju. Krediidirisk ohustab kontserni seoses tema 4ritegevusega (laenude andmine).

luteCrediti krediidipoliitika ja -portfelliga seotud riskide haldamiseks on kontsernil krediidikomitee (CreCO), kes
otsustab millistele kliendirithmadele milliseid laene anda.

CreCo on kaheastmeline: (i) kontserni krediidikomitee ja (ii) tiitarettevétte krediidikomitee.
Kontserni krediidikomitee otsustab jargmist:

a) tiitarettevotte krediidikomitee volituste miiramine

b) laenutoodete parameetrite mairamine

¢) laenutaotluste kontrollimise ja kinnitamise protseduuride kehtestamine

d) tahtaja iiletanud laenudega tegelemise protseduuri kehtestamine

Kontserni krediidikomiteesse kuuluvad tegevjuht (CEO) ja &rijuht (CCO) ning kontserni finantsjuht (CFO),
operatiivjuht (COO) ja riskijuht (CRO). Kontserni krediidikomitee t66d organiseerib kontserni riskijuht, kes talletab ja
vahendab ka komitee tehtud otsuseid.
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Kontserni krediidikomitee langetab otsuseid kas kohalike tiitarettevétete juhtkondade palvel vdi vajadusel ka omal
algatusel.

Tiitarettevdtte krediidikomitee koosneb kohalikust juhtkonnast ja teistest votmeisikutest.
Kontsern loeb finantsvara mittetdétavaks, kui selle lepinguliste maksetega ollakse iile 50 paeva iile tihtaja.

Kontsern liigitab oma finantsinstrumendid 3 krediidiriski rithma:
e 1.riihm - td6tavad laenud, mis on kuni 5 p3eva iile tihtaja
e  2.riihm - t66tavad laenud, mis on tile 5 péeva iile tihtaja
e 3.riihm - mittetddtavad laenud (iile 50 pieva iile tihtaja)

Teatud juhtudel vdib kontsern lugeda finantsvara mittetdotavaks ka siis, kui kontsernisisesed vdi -vilised andmed
viitavad sellele, et kdik lepingujargsed summad ei pruugi kontsernile laekuda, arvestamata kontserni krediidikvaliteeti
parandavaid kokkuleppeid. Finantsvara kantakse maha, kui lepingup&histe rahavoogude laekumine on vihet&enzoline.
Maksimaalne krediidirisk tagatisi arvestamata

Bilansilise varaga seotud krediidiriskipositsioonid 31.12.2018 31.12.2017
EUR EUR
Raha ja pangakontod 2627 643 1793258
Klientidele antud laenud 48 050771 20352419
Muud varad 1669 362 244423
Finantsvarad 1455 646 10000
KOKKU 53803 422 22400100
Vtkalisad 19, 20, 21 ja 22. * *

Likviidsusrisk

Likviidsusriski juhib iga tiitarettevdte eraldi. Kontserni laenutooted on tagatiseta tarbimislaenud maksetihtajaga
1-36 kuud ning auto tagatisel laenud tédhtajaga kuni 60 kuud; laenusummad jédvad vahemikku 25 - 10 000 € ja
krediidikulukuse maar séltuvalt laenusummast, maksetihtajast ning kliendi staatusest (uus klient vs. usaldusviirne
hea maksekaditumisega klient) vahemikku 30-240% aastas.

Kontsern teenindab ainult kliente, kellel on alaline téékoht ja stabiilne sissetulek, Laenude andmise aluseks on isiku
kindlakstegemine ja isiklik krediidireiting. Uue taotleja krediidireiting méératakse automaatselt, vérreldes taotleja
niitajaid heade ja halbade laenude statistiliste kliendiriihmade ning asjakohaste andmebaasidega. Enam kui 2/3 uutest
laenutaotlustest on heaks kiidetud. Mitmendat korda kontserni juurde pdérduvate klientide puhul kohaldatakse
isiklikku krediidireitingut, mis pShineb kliendi enda varasemal laenukaitumisel (vt ,Krediidirisk iilal).

Peatiikis ,Laenunuded ning laenude vaartuse languse katteks moodustatud allahindlused” on kirjeldatud tipsemalt,
kuidas kontsern varade vairtuse langust hindab.

Saadud laenudega seotud likviidsusriski juhib kontsern. Seda on kisitletud peatiikis , Valuutakursside volatiilsus®.

Kuni 1 aasta 1-5 aastat KOKKU
EUR EUR EUR
Antud laenud, maksetihtaeg 31.12.2018 27 895618 20155152 48050771
31.12.2017 12 501 206 7851213 20352 419
Saadud laenud, maksetihtaeg 31.12.2018 21371918 17 806 546 39178464
31.12.2017 5256 695 11950678 17 207 373
Likviidsuse puudujaik 31.12.2018 6523700 2348607 8872307
31.12.2017 7 244 511 -4 099 465 3145046
Vtkalisad 20 ja 23.
Operatsioonirisk
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Materiaalse vara vdi andmete kahjustumine

Kontserni to6protsess hdlmab andmet6otlust. Andmekao ja t66d toetava materiaalse vara kahjustumise riski tuleb
maandada nii, et kontsernil oleks voimalik t66d oluliste katkestusteta jatkata.

K6iki kontserni td6ga seotud andmeid ehk kliendihaldussiisteemi andmeid (LES) siilitatakse pilveserveris ja neid
varundatakse iga pdev. Varundatud andmeid hoitakse eraldi ning need on siisteemi taaskaivitamiseks 24 tunni jooksul
kattesaadavad.

LES toetab kontserni tdoprotsesse selliselt, et iga meeskonnaliige saab soltumata fiiiisilisest asukohast oma
todiilesandeid téita igast arvutist, millel on baastarkvara ja internetiiihendus. Seega on arvuti(te) hivimist voimalik
kompenseerida sama paeva jooksul ning kontori havimist hiljemalt kahe té6péeva jooksul (kolides tookohad ajutisele
ltiripinnale).

Lisaks on tdhtsam materiaalne vara kindlustatud selle asendamise maksumuses.

Kliendipoolne pettus vdi maksejuetus

Tahtsuselt teine potentsiaalse rahalise kahju allikas on kliendid, kes s6lmivad lepingu pettuse kavatsusega vdi ei suuda
laenu tagasi maksta.

Selle riski maandamiseks voetavad meetmed kuuluvad kontserni oskusteabe hulka ning neid aastaaruande lisas ei
avaldata.

Kontsern kasutab laenuotsuste tegemisel isikutuvastust, kontrollib isikuandmeid ja todsuhte olemasolu, vérdleb
erinevate avalike andmebaaside andmeid ning kasutab sotsiaalseid sidemeid ja klientide laenukiitumise statistilist
analiiiisi (hindamistabelit).

Kontsern jatab rahuldamata umbes kolmandiku kuni poole uutest laenutaotlustest. Laenu tagastamise tahtmatuse v&i
suutmatuse riski maandamiseks kohandame konkreetse kliendi puhul kohaldatavaid laenutoodete parameetreid
(maksimaalne laenusumma, maksimaalne maksetihtaeg, maksimaalne igakuine tagasimakse, arvestades kliendi
tootasu, ning teenustasu). Enamik uusi kliente vdib saada laenu kuni aastaks ja suuremat kahjuriski maandatakse
korgema krediidikulukuse mairaga. Piisikliendid saavad valida suurema hulga toodete seast; valik s6ltub nende
laenukaitumisest. Nende krediidikulukuse miira vihendatakse ja ka laenu tihtaeg vib olla pikem kui esmakordsete
klientide puhul.

Sisemised riskid

Ettevéttesisene pettus vdi suutmatus

Ettevdtte tootaja, kellel on bigus s6lmida laenulepinguid v&i teha makseid vdi kellel on vdimalik sisestada siisteemi
valeandmeid, on kéige suurem potentsiaalse rahalise kahju allikas.

Ettevittesiseste pettuste valtimiseks vdetakse mitmesuguseid meetmeid ja neid taiustatakse pidevalt.

» ToG6tajate valik. Ndutavate isikuomaduste hulka kuuluvad ausus ja tipsus. Kui ausus on subjektiivne kriteerium (kuni
vdimaliku pettuse avastamiseni), siis tipsust ja korrektsust jilgitakse LES-i kaudu.

» Isiklik vastutus ja jélgitavus. Koik kontserni olulised tddoperatsioonid (uue laenutaotluse sisestamine, taotluse
andmete kontrollimine, taotluse rahuldamine, laenulepingu sélmimine, laenu véljastamine, laenu tagasimaksete
kajastamine ja vélgade sissendudmine) on nime, kuupieva, kellaaja ja sisu jargi jilgitavad.

* Stisteemi iilesehitus. LES kontrollib olulisemad operatsioonid iile ja kasutaja ei saa jirgmise operatsiooni juurde asuda
enne, kui eelmine operatsioon on siisteemi nutud parameetrite kohaselt 15pule viidud.

* Laenu viljastamise protsessis tdidetavate {ilesannete hajutamine. Tavaliselt osaleb laenu véljastamises vihemalt kolm
tootajat. Uks tootaja ei saa eraldiseisvalt pettust toime panna.

* Juhtkonna ilesannete hajutamine. Kontserni rahalisi kiisimusi haldavad erinevad isikud: kohalik finantsjuht ja
tegevjuht ning kontserni finantsjuht, kes on aktsioniride otsese jirelevalve all.

Vead siisteemi tilesehituses

LES genereerib kasutajatele automaatselt todiilesandeid ja muid valjundeid. Viga LES-i lihtekoodis voi
konfiguratsioonis voib péhjustada siisteemis talitlushiireid, valeandmete esitamist, t66 aeglustumist voi kulude
suurenemist.

Siisteemi iilesehituses leitud vead parandatakse ning enne parandatud versiooni kiikulaskmist viiakse libi pohjalikud
testid.
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Lisaks kontrollitakse siisteemi iildist ilesehitust ja toimimist juhuslikult valitavate toGprotsesside ja

slisteemiaruannete kontrollimise teel.

Toé6ohutus ja -efektiivsus

Ohutu tddkeskkond, kus on piisavalt ruumi ning reguleeritud temperatuur ja kliima, leevendab riske, mis on seotud
tahelepanu vdi keskendumisvdime vihenemise, tervise halvenemise ja iildise rahulolematusega.

Selliste riskide maandamiseks on investeeritud ventilatsiooni- ja kiittesiisteemidesse, funktsionaalsesse méoblisse ja
té0protsesside optimeerimisse, ning kindlasti jatkatakse nende investeeringutega ka tulevikus.

9 Esitusviisi muudatused

2017. aasta Korrigee- 2017. aasta Korrigeerimise
M&ju konsolideeritud esialgne saldo rimised korrigeeritud saldo alus
koondkasumiaruandele EUR EUR EUR
Lacnulepingute haldamise ja teenustasud 0 3588438 3588438 Esitusviisi muutus
ning leppetrahvid
Muud tulud 3588438 -3588438 0 Esitusviisi muutus
2017. aasta Korrigee- 2017. aasta Korrigeerimise
M&ju konsolideeritud rahavoogude esialgne saldo rimised korrigeeritud saldo alus
aruanne EUR EUR EUR
Intressi- ja teenustasutulu -12 344 169 3588438 -8755731 Esitusviisi muutus
seeacnineuehaldamise jajteenustasud 0 -3588438 -3588438 Esitusviisi muutus
ning leppetrahvid
Muutus nduetes klientidele -15 285976 15285976 0 Esitusviisi muutus
Klientidele viljamakstud summad 0 -35469239 -35469 239 Esitusviisi muutus
N aunudipohiosa 0 22286240 22286240 Esitusviisi muutus
tagasimaksed kokku
Laekunud intressid, teenus- ja muud tasud 11021 216 -13 156 11 008 060 Esitusviisi muutus
Muutus laenu- ja vdlakirjakohustistes 10847472 -10847 472 0 Esitusviisi muutus
Investoritelt saadud laenud 0 10113895 10 113 895 Esitusviisi muutus
Investoritele tagasimakstud laenud 0 -2557 804 -2557 804 Esitusviisi muutus
Arvelduskrediidi muutus 0 2618379 2618 379 Esitusviisi muutus
Muude kohustiste muutus 688124 -231172 456 952 Esitusviisi muutus
Makstud tulumaks 0 -896 542 -896 542 Esitusviisi muutus
Makstud intressid -1 440 483 -289 105 -1729 588 Esitusviisi muutus
Esitusviisi muudatuste eesmérk on kontserni dritegevuse diglasem kajastamine.
10 Intressi- ja muu sarnane tulu
2018 2017
Intressi- ja muu sarnane tulu EUR EUR
Laenudelt arvestatud intressid 22602182 8755 029
Muud intressid 116 702
KOKKU 22602 298 8755731
Vtka lisa 27.
11 Intressikulu
2018 2017
Intressikulu EUR EUR
Laenudelt arvestatud intressid -2257109 -746 312
Vélakirjadelt arvestatud intressid -1597 548 -800 302
KOKKU -3854 657 -1546 614
19.02 . 015
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12 Laenulepingute haldamise ja teenustasud ning leppetrahvid

2018 2017*

Laenulepingute haldamise ja teenustasud ning leppetrahvid EUR EUR
Laenudega seotud leppetrahvid ja viivisintress 8702 256 2759497
Kliendilepingutest taganemisega seotud tasud 1500799 508 490
Muud teenustasud 346 436 320451
KOKKU 10549491 3588438
* Korrigeeritud - vt tipsemalt lisast 9
Vtka lisa 27.
13 Klientidele antud laenude allahindlus

2018 2017
Klientidele antud laenude allahindlus EUR EUR
Aruandeaasta alguses : -3594287  -1614 813
Algsaldode korrigeerimine IFRS 9 rakendamise t3ttu -995 978 0
Korrigeeritud algsaldo aruandeaasta alguses -4 590 264 -1614 813
Aasta jooksul lisandunud -10376 484 -3238081
Muud muutused -286 883 0
Kasutatud 3225817 1340092
Kursivahed -437 001 -81 485
Aruandeaasta l5pus -12464 814 -3 594 287

Real ,Muud muutused" on kajastatud Final Sh.a omandamisprotsessi moju allahindlusele.

2017. aastal arvutas kontsern allahindluse statistiliselt eelmiste perioodide andmete pdhjal. 2018. aastal on kontsern
arvestanud eelmiste perioodide andmetega, kuid hinnangud on tulevikku vaatavad.

Vtka lisad 20 ja 27.

14 Palgad ja muud t66joukulud

2018 2017
Palgad ja muud t66j6ukulud EUR EUR
Palgad ja boonused -2852641  -1120423
Sotsiaalkindlustuskulud -728 842 -302 381
Ravikindlustuskulud -59070 -26 999
Muud kulud -244 851 -21 669
KOKKU -3885403  -1471472
Tootajate keskmine arv taandatuna tiistdoajale 233 133
Vtka lisa 27.
2 V /19.02. 2845 12
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15 Materiaalne pdhivara

2018 2017
Madbel ja seadmed EUR EUR
Soetusmaksumus
Aruandeaasta alguses 307 167 150999
Soetused 319861 149 439
Muud muutused 96 466 0
Ettemaksed 13 076 0
Miiiik ja mahakandmine -1 025 0
Kursivahed 24 286 6729
Aruandeaasta 16pus 759831 307 167
Kulum ja vddrtuse langus
Aruandeaasta alguses -102 553 -65732
Aruandeaasta amortisatsioonikulu -103 465 -32 647
Muud muutused -47 683 0
Miiiik ja mahakandmine 103 0
Kursivahed -9899 -4174
Aruandeaasta 16pus -263 498 -102 553
Bilansiline jadkmaksumus 31. detsembri seisuga 496 333 204 614
Ridadel ,Muud muutused” on kajastatud Final Sh.a omandamisprotsessi maju pdhivarale.
16 Immateriaalne pohivara

2018 2017
Tarkvara EUR EUR
Soetusmaksumus
Aruandeaasta alguses 504796 249 342
Soetused 407 241 251068
Muud muutused 62 268 0
Ettemaksed 37928 0
Miiiik ja mahakandmine -24918 0
Kursivahed | ; 32802 4386
Aruandeaasta Ipus 1020117 504 796
Kulum ja vdirtuse langus
Aruandeaasta alguses -126 149 -88396
Aruandeaasta amortisatsioonikulu -115 223 -37116
Muud muutused -59 296 0
Miiiik ja mahakandmine 24918 0
Kursivahed -4722 -637
Aruandeaasta 16pus -280 473 -126 149
Bilansiline jadkmaksumus 31. detsembri seisuga 739 644 378 647

Ridadel ,Muud muutused” on kajastatud Final Sh.a omandamisprotsessi mdju pohivarale.

2 49.01_ 20719 33
iutecredit Ms

FOR IDENTIFICATION
PURPOSES ONLY




AS-i IUTECREDIT EUROPE 2018. MAJANDUSAASTA ARUANNE

17 Muud tegevuskulud

2018 2017
Muud tegevuskulud EUR EUR
Reklaamikulud -1762 410 -747 738
Kontorite rendikulud -324 539 -141 176
Sisseostetud teenused -1285 751 -736 329
Kinnisvara ja seadmete remont ja hooldus -192 568 -36 038
Kommunaalkulud -52 516 -24 622
SidejaIT -292 675 -61 542
Vdikevahendid -245 869 -40 597
Transport -243 752 -97 727
Kinnipeetud maksud -189 720 -169 673
Muud tegevuskulud -1377 677 -127 508
KOKKU -5977976 -2182 950
18 Tulumaksukulu

2018 2017
Tulumaksukulu EUR EUR
Konsolideeritud kasum enne tulumaksu 9500033 3999 462
Perioodi tulumaksukulu valismaistest maksujurisdiktsioonidest -2243722 -1071 215
Tulumaksukulu koondkasumiaruandes -2243722 -1071 215

Aastal 2018 on aktsiondrid vilja kuulutanud ja vilja maksnud dividende summas 1 965 000 € (2017: 470 000 €).

2018. aasta 31. detsembri seisuga oli kontserni jaotamata kasum 2 284 395 € (31. detsember 2017: 4 476 171 €), mille
dividendidena véljamaksmisel omanikele kaasneks tulumaksukulu 20/80 netodividendidena véljamakstavalt summalt.
Aruandekuupéeva seisuga oli kontsern saanud eelmaksustatud dividende ning maksuvabastusele kvalifitseeruvate
dividendide saldo oli 1 503 471 € (31. detsember 2017: 1 658 100 €). Seega on aruandekuupieva seisuga eksisteerinud
jaotamata kasumist véimalik maksta pidrast sissemakse tegemist kohustuslikku reservkapitali omanikele
dividendidena vélja veel 1 831 611 € (31. detsember 2017: 3 912 557 €). Vtka lisa 31.

Dividendide viljamaksmisega kaasneks dividendide tulumaks summas 82 035 € (31. detsember 2017;: 563 614 €).

19 Raha ja pangakontod

31.12.2018 31.12.2017
Raha ja pangakontod EUR EUR
Sularaha 1068 470
Pangakontod 2626575 1792789
KOKKU 2627 643 1793 259

20 Klientidele antud laenud

Alltoodud tabelis toodud krediidikvaliteet ja maksimaalne krediidiriski méir pdhineb kontsernisisesel
krediidireitingute siisteemil ja laenude Klassifitseerimisel aasta 15pu seisuga. Summad on niidatud koos viirtuse
languse katteks moodustatud allahindlustega.

31.12.2018
IFRS 9 kohaselt

1. riihm 2.riihm 3. rihm Kokku

1302, 2049
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Klientidele antud laenude brutosumma 38770621 4727911 9238383 52736915
Kogunenud laenuintressid 5752880 724 378 1301413 7778671
Laenude allahindlus -3061297 -2 240408 -7163 110 -12 464 815
KOKKU 41 462 204 3211882 3376685 48 050 771
Téahtaeg ei ole Tahtajaks maksmata,
31.12.2017 iiletatud, vaartus kuid vairtus ei ole Véirtus on
ei ole langenud langenud langenud Kokku
IAS 39 kohaselt

Klientidele antud laenude brutosumma 18 261 095 1288103 2137 660 21 686 858
Kogunenud laenuintressid 4957 505 850 1749 040 2 259 847
Laenude allahindlus 0 0 -3594 286 -3 594 286
KOKKU 18 266 052 1793953 292 414 20352419
Taiendav informatsioon eraldiste kohta on toodu lisades 13 ja 27.
21 Muud varad

31.12.2018 31.12.2017
Muud varad EUR EUR
No6uded inkassofirmadele 207 109 82 888
Nduded emaettevétte vastu (lisa 29) 425000 2070
Muud viitlaekumised 386582 59 886
Muud nduded g 230758 56 530,
Ettemaksed 204989 43 050
Deposiidinduded MasterCard Internationalile 214924 0
KOKKU 1669 362 244 423
Inkassofirmade nduded drimudelile ja seega ka laenude kajastamisele markimisviirset mdju ei avalda.
22 Muud finantsinvesteeringud

31.12.2018 31.12.2017
Muud finantsinvesteeringud EUR EUR
Muud aktsiad ja vairtpaberid 0 10 000
Ettemaksed tulevaste investeeringute eest 255 646 0
Deposiidid 1200000 0
KOKKU 1455646 10 000

AS luteCredit Europe on teinud Bosnias ja Hertsegoviinas tulevaste investeeringute tarbeks 255 646 € suuruse

ettemakse. Vt ka lisa 26.

Arvelduskrediitide garanteerimiseks on deponeeritud 1 200 000 € tihtajaga detsember 2019.

23 Laenud ja volakirjad investoritelt

Jarelejadnud tihtaeg Valuuta Intress
31122018 Kuni 1 aasta 1-5 aastat
Investoritelt ja pankadelt
27 029 178 18439170 8590008 EUR, MDL,USD,ALL, MKD 3-17%
saadud laenud
A9.04. o079
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Vélakirjad A11 1815514 0 1815514 EUR 12-14%
Vélakirjad A10 3550335 0 3550335 EUR 14-16%
Valakirjad A9 3414008 0 3414008 EUR 14-16%
Volakirjad A9 436 681 0 436681 USD 14%
Vélakirjad A8 1285 365 1285 365 0 EUR 14%
Vélakirjad A7 1286 764 1286 764 0 EUR 14-15%
Kogunenud intressid 360619 360619 0 EUR, MDL, USD, ALL, MKD
KOKKU 39178 464 21371918 17806546
Jarelejadnud tihtaeg Valuuta Intress

31.12.2017 Kuni 1aasta  1-5 aastat
el japaniadelt 8584759 5051991 3532768 EUR,MDL, USD, ALL 10-16%
saadud laenud
Vélakirjad A10 2083367 0 2083367 EUR 14-16%
Vélakirjad A9 3364477 0 3364477 EUR 14-16%
Volakirjad A9 416910 0 416910 USD 14%
Vdlakirjad A8 1273787 0 1273787 EUR 14%
Vélakirjad A7 1279 368 0 1279368 EUR 14-15%
Kogunenud intressid 204 704 204 704 0 EUR,MDL, USD, ALL
KOKKU 17 207 372 5256695 11950677

2019. aasta jaanuaris ja veebruaris pikendati 450 000 € viirtuses laenude tihtaega 1-2 aasta vorra.

Investoriteltja pankadelt saadud laenude all on kajastatud ka krediidiliinid Moldova ja Albaania pankades kogusummas
6 384 967 €, millest 4 907 445 € oli 2018. aasta 31. detsembri seisuga kasutamata (31. detsember 2017: 3 542 819 €,

millest kasutamata 2 933 894 €).

24 Muud kohustised

31.12.2018 31.12.2017
Muud kohustised EUR EUR
Volad tarnijatele 618 027 330 668
Vélad tootajatele 559763 41 106
Maksmisele kuuluv ettevétte tulumaks 1358519 516 352
Muud maksuvélad 489 481 101 199
Muud kohustised 395675 129 209
KOKKU 3421465 1118534
25 Aktsiakapital

31.12.2018 31.12.2017
Aktsiakapital EUR EUR
Aktsiakapital 10 000 000 275 200
Aktsiate arv 10 000 000 43 000
Aktsia nimivaartus 1 6,40

Septembris toimunud aktsiate mirkimise tulemusel omanikering laienes: sinna kuulub niiiid 12 aktsionari. Kasvas ka
aktsiakapital: koos detsembris emiteeritud aktsiatega on selle suuruseks jaotamata kasumi ja iilekursi arvelt niiiid

10 mln €. Enamusaktsionir ei muutunud.

Kéikide aktsiate eest on téielikult tasutud. Iga aktsia annab aktsionirile ettevtte koosolekutel iihe hiile, mis annab
aktsiondrile diguse osaleda ettevdtte juhtimises ning kasumi ja ettevétte likvideerimisel allesjidnud vara jaotamisel.

26 Investeeringud tiitarettevotetesse

|’utecredit
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Omandamise

Tiitarettevte Riik Kuup 31.12.2018 31.12.2017
updev
IuteCredit SRL Moldova 28.november 2008 100% 100%
IuteCredit Albania SH.A Albaania 4. august 2014 100% 100%
IuteCredit Macedonia DOOEL Makedoonia 24.juuli 2017 100% 100%
IuteCredit Kosovo JSC Kosovo 7.veebruar 2017 100% 100%
IutePay Bulgaria EOOD Bulgaaria 12.detsember 2017 100% 100%
Final SHA Albaania 17.aprill 2018 100% 0

Ettevottel IuteCredit Albania SHA on otsene osalus tiitarettevottes Final
SH.A. Omandamise eesmirk oli saada kohalikul turul kliendisuhted oma
kontrolli alla. Ettevétte soetusmaksumuseks oli 1 504 820 €. Ostuanaliiiisi ja tulevikuperspektiivi pohjal kanti 278 505
€ firmavédirtusest kohe omandamise kuupdeval kuludesse. Ostuanaliiiisis kasutatud sisendandmed on
konfidentsiaalsed ning kiesolevas aruandes avaldamisele ei kuulu.

Kéesoleva aasta konsolideeritud kasumis ei veta arvesse kdnealuse ettevitte majandustulemusi enne omandamise
kuupéeva.

Emaettevotte konsolideerimata pdhiaruannetes on kajastatud investeeringud tiitarettevtetesse kapitaliosaluse
meetodil:

£9.02.2015
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Investeeringud tiitarettevotetesse

EUR
Kapitaliosaluse
meetodil
Laekunud Sissemaksed arvestatud

31.12.2017 dividendid aktsiakapitali Omandamine kasum/kahjum 31.12.2018
ICM 4751068 -1610000 0 0 8 165 259 11306 327
ICA 1087711 -200 371 0 0 734 697 1622038
ICKO 252 296 0 500 000 0 -752 296 0
ICMK 12137 0 300000 0 -312 137 0
IUTEPAY 78 025 0 0 0 7 547 85572
FINAL 0 0 0 1504820 -389 096 1115724
NI 6181238  -1810371 800000 1504820 7453974 14129 661
tutarettevotetesse

Vtka lisad 6.4, 22, 30.1, 30.2 ja 30.3.

AS luteCredit Europe on teinud Bosnias ja Hertsegoviinas tulevaste investeeringute tarbeks 255 646 € suuruse
ettemakse. 2019. aasta on plaanis alustada dritegevusega ning saavutada ettevdttes 100% osalus. 2018. aasta 31.
detsembri seisuga jéi investeering veel esinduse staatusesse.

27 Segmendiinfo

2018. aasta 31. detsembri seisuga oli ICE-l kokku kuus tiitarettevotet: ICS OMF IuteCredit SRL (ICM) Moldovas,
»luteCredit Albania SHA" (ICA) Albaanias, IuteCredit Macedonia DOOEL-Skopje (ICMK) Makedoonias ja IuteCredit
Kosovo ]JSC (ICKO) Kosovos tegelesid kontserni klientidele tarbimislaenude pakkumisega, esindus Bosnias ja
Hertsegoviinas (ICBIH) peaks alustama éritegevusega 2019. aastal ning IutePay Bulgaria EOOD, kellel 2018. aastal
tulusid ei olnud, tdidab kontserni tehnoloogia kulukeskuse ja kaarditeeninduskeskuse rolli.

Kontsern jagab oma &ritegevuse ettevitete geograafilise asukoha alusel segmentideks. Tegevussegmentide kohta
avalikustatud majandustulemused ei sisalda andmeid segmentidevaheliste tehingute kohta.

S 7301 2073
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Segment
31122018  ICE IcM ICA ICMK icko  WTEPAY  pal Kokku
Bulgaria
EUR
K]‘e““de]el ::;l‘;g 0 28180492 16279431 3573092 3993615 0 710285 52736916
Viitnsuded 0 3450709 3785954 431670 101598 0 8740 7778671
Tulud 117 19252109 10054097 2102481 1 468 459 0 274526 33151789
Laenude 0 -5265 662 -4 615643 -1447434 -970 678 0 165399 -12464815
allahindlus
Tdotajate arv 15 77 76 30 28 7 0 233

To6joukulud -660 629 -1232059 -1071328 -358249 -308012 -130685 -124442 -3 885 403

IUTEPAY

31122017  ICE ICM ICA ICMK ICKO ' FINAL Kokku
Bulgaria
EUR
K]‘e“t'delel ::;33 0 14390654 6414891 689208 192105 0 0 21686 858
Viitnsuded 0 1018602 1212057 24232 4957 0 2259 848
Tulud 6906 8433838 3813435 82907 7083 0 0 12 344 169
Laenude 0 -1825708 -1747361 -17 366 -3852 0 0 -3594 287
allahindlus
Todtajate arv 5 49 44 19 15 1 0 133
Toojoukulud -191548 -741473 -372106  -69251  -90094 -7 000 0 1471472

Vtka lisad 10, 12, 13, 14 ja 20.

28 Oiglase vaartuse mootmine
Suurema osa kontserni varade ja kohustiste bilansiline véartus on ligilihedane nende diglasele viirtusele.

Finantsinstrumentide (raha ja selle lahendid, nduded klientide vastu ja muud nduded ning laenud ja muud alla
iiheaastase tihtajaga vlad, millest on arvatud maha hinnangulised krediidikorrigeerimised) bilansiline vairtus vastab
nende diglasele viirtusele.

2018. aasta 31. detsembri seisuga oli intressi kandvate laenude ja vélakohustiste diglane viartus vastavalt 48,05 min €
ja 39,18 min €, muude finantsvarade ja investeeringute diglane vaartus 3,13 mln € ning muude finantskohustiste
oiglane vairtus 1,01 min €. 2017. aasta 31. detsembri seisuga olid kénealused diglased vaartused vastavalt 20,35 mln €,
17,21 miln €, 0,25 mln € ja 0,46 min €. Finantsvarade ja -kohustiste Oiglane vdartus kajastatakse summas, mille eest
saaks finantsinstrumenti huvitatud poolte vahelises tehingus vahetada (v.a sundmiiiik v&i likvideerimine).

Kontsern kasutab finantsinstrumentide oiglase vddrtuse hindamiseks mitmesuguseid meetodeid ning lahtub
eeldustest, mille aluseks on aruandekuupieval valitsevad turutingimused. Intressi kandvate laenude ja pikaajaliste
nduete diglase vidrtuse madramiseks diskonteeritakse tulevased lepingujirgsed rahavood, kasutades hetkel kehtivat
turuintressimééra, mida kontsern saaks sarnaste finantsinstrumentide puhul kasutada.

Kui finantsseisundi aruandes kajastatud finantsvarade ja -kohustiste diglast viartust ei ole véimalik aktiivsete turgude
andmete pdhjal tuletada, tehakse Giglane viirtus kindlaks mitmesuguste hindamismeetodite abil, kus kasutatakse
erinevaid matemaatilisi mudeleid. Véimalusel pshinevad nende mudelite sisendid jilgitavatel turuandmetel, nende
puudumisel maératakse diglane vaartus aga hinnanguliselt. Kiesoleva raamatupidamise aastaaruande puhul mainitud
meetodeid tldjuhul ei kasutatud, sest kontserni finantsseisundi aruandes selliseid finantsvarasid ega -kohustisi ei ole.
Aruandeperioodil iimberklassifitseerimisi tasemete vahel ei toimunud. Laenud ja intressid kajastatakse 3. taseme all,
kuna nende puhul kasutatakse olulisi mittejilgitavaid sisendeid.

P 19.C2.2019
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AS-i IUTECREDIT EUROPE 2018. MAJANDUSAASTA ARUANNE

Oiglase vaartuse hierarhia finantsinstrumentide puhul, mida ei mdddeta oiglases viartuses 2018. ja 2017. aasta
31. detsembri seisuga (eurodes):

Oiglase viirtuse hindamine, véttes aluseks
Noteeritud Olulised Olulised
X A ~ hinnad jalgitavad  mittejilgitavad
Hindamiskuupgev 0 T ndia sisendid Kokku
turul (tase 1) (tase 2) (tase 3)

Varad, mille diglane véirtus on
aruandes avalikustatud
Laenu- ja intressinduded klientidele 31.12.2018 0 0 48050771 48050771
Muud varad 31.12.2018 0 0 1669362 1669 362
Muud finantsinvesteeringud 31.12.2018 0 0 1455646 1455 646
Kohustised, mille diglane vairtus on
aruandes avalikustatud
Lachud volairjadja kogunenud 31.12.2018 0 0 39178464 39178 464
intressivélad
Vdlad tarnijatele 31.12.2018 0 0 618 027 618 027
Muud kohustised 31.12.2018 0 0 395675 395 675
Varad, mille diglane viirtus on
aruandes avalikustatud
Laenu- ja intressinduded klientidele 31.12.2017 0 0 20352419 20352419
Muud varad 31.12.2017 0 0 244 423 244 423
Muud finantsinvesteeringud 31.12.2017 0 0 10000 10 000
Kohustised, mille diglane viiirtus on
aruandes avalikustatud '
reaed poladrad iakogunentd 31.12.2017 0 0 17207372 17207372
intressivolad
Vdlad tarnijatele 31.12.2017 0 0 330668 330 668
Muud kohustised 31.12.2017 0 0 129 209 129 209

Vtka lisad 20, 21, 22, 23 ja 24. Aastatel 2018 ja 2017 {imberklassifitseerimisi tasemete vahel ei toimunud.

29 Seotud osapooled

Seotud osapoolteks loetakse osapooli, kellest iiks omab teise iile kontrolli véi olulist m&ju finants- ja aritegevust
puudutavate otsuste tegemisel. Seotud osapooled on omanikud, néukogu ja juhatuse liilkmed, juhtkonna vétmeisikud,
nende ldhisugulased ja enamusosalusega ettevétted ning sidusettevétted.

luteCredit Europe AS-i peamine omanik on endiselt Eestis registreeritud ettevote Alarmo Kapital OU, kellele kuulub
89,81% aktsiatest (31. detsember 2017: 100%). Ulejééinud aktsiad kuuluvad vihemusaktsioniridele, kellest keegi ei
oma iile 3% ettevdtte aktsiatest. Septembris toimunud aktsiate markimise tulemusel omanikering laienes: sinna kuulub
niitid 12 aktsiondri. Kasvas ka aktsiakapital: koos detsembris emiteeritud aktsiatega on selle suuruseks jaotamata
kasumi ja tilekursi arvelt niiiid 10 mln €.

Kontserni juhtkond ei ole siirdehindadega seoses méarkimisvédrset riski tuvastanud, kuna kontserni peamised tulud ja
kulud on seotud laenutegevusega. Investoritelt saadud laenude marginaalid vastavad turutingimustele (vt lisa 23).
Kontsernisisesed tehingud on seotud tavaparase aritegevuse kiigus tehtavate laenumaksetega, mis vastavad samuti
turutingimustele. Kénealuste tehingute méju on konsolideeritud finantstulemustest elimineeritud. Juhtkond usub, et
kontserni ja seotud osapoolte vahelistest tehingutest olulist hinna- ega maksuriski ei tulene.

, 19.02. 2015
lutecredit M
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AS-i IUTECREDIT EUROPE 2018. MAJANDUSAASTA ARUANNE

Seotud osapooltega tehakse tehinguid tavaparase aritegevuse kiigus. Seotud osapooltega tehtud tehingute mahud,
saldod aasta l3pu seisuga ning tehingutega seotud tulud ja kulud on aruandeaastal jargmised:

Seotud osapooltelt Muud nduded  Vélgnevused seotud

saadud laenud emaettevittele osapooltele

EUR EUR EUR

Aktsionarid 2018 356 400 425000 4 855
Aktsiondrid 2017 173 000 2070 258 246
Seotud osapooltele

Ostud seotud Seotud osapooltele antud laenudelt

osapooltelt osutatud teenused tasutud intressid

EUR EUR EUR

Aktsionarid 2018 39600 7 887 31163
Aktsionarid 2017 80 047 6870 25001

Kontserni juhatuse ja ndukogu liikmetele makstud tasud olid jirgmised:

2018 2017
Juhatusele makstud tasud EUR EUR
Noukogu liige 18 000 18 000
Toéolepingutest tulenevad tasud 92137 0
KOKKU 110137 18 000

Mingeid juhtkonna votmeisikute hiivitisi puudutavaid kokkuleppeid sélmitud ei ole.

3 EW 802,201 "
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30 Emaettevotte kui eraldiseisva driiihingu konsolideerimata pshiaruanded

Emaettevotte konsolideerimata péhiaruanded on koostatud kooskélas Eesti Vabariigi raamatupidamise seadusega ning
nende néol ei ole tegemist emaettevdtte konsolideerimata finantsaruannetega standardi IAS 27 ,Konsolideerimata

finantsaruanded“ mdistes.

30.1 Koondkasumiaruanne

2018 2017
EUR EUR
Intressi- ja muu sarnane tulu 2925285 1549 156
Intressi- ja muu sarnane kulu -2 588271 -1318 964
Intressitulu kokku 337014 230192
Muud tulud 730 6870
Aritulud kokku 337 744 237 062
Toojoukulud -660 629 -191 548
Amortisatsioonikulu -28533 -17 987
Muud tegevuskulud -1165191 -539 146
Tegevuskulud kokku -1854 353 -748 680
Kasum/kahjum valuutakursi muutustest -27 197 21097
Kasum/kahjum valuutakursi muutustest kokku -27 197 21097
Netokasum/-kahjum tiitarettevitetest kapitaliosaluse meetodil 8958 794 3536526
Finantstulud kokku 8958 794 3536526
Kasum enne tulumaksu 7414988 3046 005
Aruandeperioodi kasum 7414988 3046 005
Muu koondkasum
Muu koondkasum, mis klassifitseeritakse jirgmisel perioodil iimber 0 0
kasumiaruandesse:
Kursivahede mé&ju valismaiste ariiiksuste tulemuste 0 0
limberarvestamisele
Muu koondkasum kokku 0 0
Kasumiosa, mis kuulub 0 0
omanikele 7 414988 3046 005
Koondkasum kokku, mis kuulub
omanikele 7414988 3 046 005
18.02 2013

y 4 .
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30.2 Finantsseisundi aruanne

31.12.2018 31.12.2017*
EUR EUR
Varad
Raha ja pangakontod 653678 627 479
Laenud ja nouded 17 747 083 10 643 128
Ettemaksed 33874 1035
Muud nduded 461557 27 200
Muud finantsinvesteeringud 0 10 000
Materiaalne péhivara 38738 7 197
Immateriaalne péhivara 131457 147 889
Investeeringud tiitarettevotetesse 14 385 307 6181 238
Varad kokku 33451693 17 645 166
Kohustised ja omakapital
Kohustised
Laenud ja volakirjad 19 896 405 12 797 036
Muud kohustised 215254 158 013
Kohustised kokku 20111659 12955 049
Omakapital
Aktsiakapital 10000 000 275 200
Kohustuslik reservkapital | 27 520 . 27 520
Ulekurss 0 37761
Jaotamata kasum 3312514 4 349 635
Omakapital kokku 13340034 4690116
Kohustised ja omakapital kokku 33451693 17 645 166
* Korrigeeritud - vt tipsemalt lisast 6.4
£9.0L. 2043
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30.3 Omakapitali muutuste aruanne

Kohustuslik

Jaotamata

EUR Aktsiakapital reservkapital Ulekurss kasum Kokku
01.01.2017 275200 0 37761 260999 573 960
Arvestuspdhimdtete muutuse mdju 0 0 0 1540151 1540151
01.01.2017 (korrigeeritud) 275200 0 37761 1801150 2114111
Aruandeaasta kasum* 0 0 0 3046 005 3046 005
Kohustuslik reservkapital 0 27 520 0 -27 520 0
Dividendid 0 0 0 -470 000 -470 000
31.12.2017 275200 27 520 37761 4349635 4690 116
01.01.2018 275200 27 520 37761 -217 042 123 439
Arvestuspdhimétete muutuse méju 0 0 0 4566 677 4566 677
01.01.2018 (korrigeeritud) 275200 27520 37761 4349 635 4690116
Aruandeaasta kasum 0 0 0 7 414988 7 414 988
Sissemaksed aktsiakapitali 31228 0 3168702 0 3199930
Aktsiakapitali suurendamine 9693572 0 -3206463 -6 487 109 0
Dividendid 0 0 0 -1965 000 -1965 000
31.12.2018 10000 000 27520 0 3312514 13 340 034

* Korrigeeritud - vt tipsemalt lisast 6.4

Kuna emaettevdtte konsolideerimata pohiaruannetes on kajastatud investeeringud tiitarettevétetesse kapitaliosaluse

meetodil, korrigeerimisi tehtud ei ole.

Erinevus konsolideeritud ja konsolideerimata omakapitali vahel tuleneb ICKO ja ICMK negatiivsest omakapitalist. Vtka

lisa 26.
’ V/15.04.2019
lutecredit MS
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30.4 Rahavoogude aruanne

2018 2017

EUR EUR
Aritegevus
Aruandeaasta kasum 7 414988 3046 005
Korrigeerimised maksueelse kasumi neto rahavooga vastavusse viimiseks:
Amortisatsioonikulu 28533 17 987
Muud tulud -730 -6 870
Valuutakursside muutuste maju 27197 -21 097
Intressitulu -2925 285 -1549 120
Intressikulu 2588271 1318963
Netokasum/-kahjum tiitarettevotetest kapitaliosaluse meetodil -8 958 794 -3536 526
Rahavood aritegevusest enne varade ja kohustiste muutust -1825 820 -730 658
Investoritelt saadud laenud 8000693 8430 075
Investoritele tagasimakstud laenud -1001031 -1347 495
Antud laenud -7 581924 -6 470 000
Klientidele antud laenude tagasimaksed 1349990 1115633
Muude varade muutus -652 162 234753
Muude kohustiste muutus 57 240 91279
Laekunud intressid 2238961 1448479
Makstud intressid -2 488 564 -1538957
Rahavood aritegevusest kokku -1902 618 1233109
Investeerimistegevus
Pohivara soetamine -43 641 -4 833
Laekunud dividendid 1810371 510 000
Sissemakse tiitarettevotetesse -800 000 -863 632
Laekumised muudest finantsinvesteeringutest 10 000 0
Tasutud muude finantsinvesteeringute eest -255 646 0
Rahavood investeerimistegevusest kokku 721084 -358 465
Finantseerimistegevus
Aktsiakapitali suurendamine 3199930 0
Makstud dividendid -1 965 000 -470 000
Rahavood finantseerimistegevusest kokku 1234930 -470 000
Raha ja rahaldhendite muutus 53396 404 644
Raha ja rahaldhendid aruandeaasta alguses 627 4%9 201738
Valuutakursside muutuste mgju -27 197 21097
Raha ja rahaldhendite muutus 53396 404 644
Raha ja rahaldhendid aruandeaasta 15pus 653678 627 479

31.12.2018 31.12.2017
Raha ja rahaldhendid:
Sularaha 0 0
Piiranguteta arvelduskonto 653678 627 479
F713.02. 2049
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31 Kasumi jaotamise ettepanek

TuteCredit Europe AS-i juhatus teeb aktsionaridele ettepaneku kanda kasum jaotamata kasumisse jargmiselt:

Ettevdtte jaotamata kasum
Jaotamata kasum seisuga 31.12.2018 2284397 €
Kohustuslik reservkapital 370749 €
Dividendide viljamaksmine -2500000 €
Jaotamata kasumi jadk parast kasumi jaotamist 155147 €
» V /138,019
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32 Juhatuse allkirjad 2018. majandusaasta aruandele

Ettevotte juhatus on kinnitanud 2018. aasta tegevusaruande ja raamatupidamise aastaaruande.

Juhatuse koostatud aastaaruanne koosneb tegevusaruandest, raamatupidamise aastaaruandest, kasumi jaotamise
ettepanekust ja sBltumatu vandeaudiitori aruandest. Ettevtte ndukogu on aastaaruande l4bi vaadanud ja aktsionride
ildkoosolekule esitamiseks heaks kiitnud.

19. veebruar 2019

Tarmo Sild \ WW {/Z/

Juhatuse liige

l’utecred it
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SOLTUMATU VANDEAUDIITORI ARUANNE

AS luteCredit Europe aktsiondridele

Arvamus

Oleme auditeerinud AS luteCredit Europe ja tema tiitarettevdtjate (kontsern) konsolideeritud raamatupidamise
aastaaruannet, mis sisaldab konsolideeritud finantsseisundi aruannet seisuga 31. detsember 2018 ning eeltoodud
kuupdeval Idppenud majandusaasta konsolideeritud koondkasumiaruannet, konsolideeritud omakapitali muutuste
aruannet, konsolideeritud rahavoogude aruannet ja konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande lisasid ning
konsolideeritud aastaaruande koostamisel kasutatud peamiste arvestuspdhimdtete kokkuvdtet.

Meie arvates kajastab kaasnev konsolideeritud raamatupidamise aastaaruanne kdigis olulistes osades diglaselt
kontserni finantsseisundit seisuga 31. detsember 2018 ning sellel kuupdeval I8ppenud majandusaasta
konsolideeritud finantstulemust ja konsolideeritud rahavoogusid kooskdlas rahvusvaheliste finantsaruandluse
standarditega, nagu need on vastu voetud Euroopa Liidu pooit.

Arvamuse alus

Viisime auditi [dbi kooskdlas rahvusvaheliste auditeerimise standarditega (Eesti). Meie kohustusi vastavalt nendele
standarditele kirjeldatakse tdiendavalt meie aruande osas ,,Vandeaudiitori kohustused seoses konsolideeritud
raamatupidamise aastaaruande auditiga”. Me oleme kontsernist sdltumatud kooskdlas kutseliste
arvestusekspertide eetikakoodeksiga (Eesti), ja oleme tditnud oma muud eetikaalased kohustused vastavalt
eetikakoodeksi nduetele.

Me usume, et auditi tdendusmaterjal, mille oleme hankinud, on piisav ja asjakohane aluse andmiseks meie
arvamusele.

Muu informatsioon

Juhtkond vastutab muu informatsiooni eest. Muu informatsioon hdlmab tegevusaruannet, kuid ei hdlma
konsolideeritud raamatupidamise aastaaruannet ega meie asjaomast vandeaudiitori aruannet.

Meie arvamus konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande kohta ei hdlma muud informatsiooni ja me ei tee
selle kohta mingis vormis kindlustandvat jareldust.

Seoses meie konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande auditiga on meie kohustus lugeda muud
informatsiooni ja kaaluda seda tehes, kas muu informatsioon oluliselt lankneb konsolideeritud raamatupidamise
aastaaruandest v8i meie poolt auditi kdigus saadud teadmistest vai tundub muul viisil olevat oluliselt
vadrkajastatud.

Kui me teeme tehtud t66 pdhjal jarelduse, et muu informatsioon on oluliselt vaarkajastatud, oleme kohustatud
sellest faktist aru andma. Meil ei ole sellega seoses millegi kohta aru anda.

Juhtkonna ja nende, kelle ilesandeks on valitsemine, kohustused raamatupidamise aastaaruande osas

Juhtkond vastutab konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande koostamise ning diglase esitamise eest
kooskdlas rahvusvaheliste finantsaruandluse standarditega, nagu need on vastu vdetud Euroopa Liidu poolt ning
sellise sisekontrollisisteemi eest nagu juhtkond peab vajalikuks, véimaldamaks konsolideeritud raamatupidamise
aastaaruande korrektset koostamist ja esitamist ilma pettustest v3i vigadest tulenevate oluliste védrkajastamisteta.

Konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande koostamisel on juhtkond kohustatud hindama kontserni suutlikkust
jdtkata jatkuvalt tegutsevana, esitama infot, kui see on asjakohane, tegevuse jatkuvusega seotud asjaolude kohta ja
kasutama tegevuse jatkuvuse arvestuse alusprintsiipi, védlja arvatud juhul, kui juhtkond kavatseb kas kontserni
likvideerida vdi tegevuse IGpetada vai tal puudub sellele realistlik alternatiiv.

Need, kelle Glesandeks on valitsemine, vastutavad kontserni raamatupidamise aruandlusprotsessi (le jarelevalve
teostamise eest.

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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Vandeaudiitori kohustused seoses konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande auditiga

Meie eesmirk on saada pdhjendatud kindlus selle kohta, kas konsolideeritud raamatupidamise aastaaruanne
tervikuna on kas pettusest vai veast tulenevate oluliste vadrkajastamisteta, ja anda valja vandeaudiitori aruanne,
mis sisaldab meie arvamust. Pdhjendatud kindlus on k&rgetasemeline kindlus, kuid see ei taga, et olulise
vaarkajastamise eksisteerimisel see kooskdlas rahvusvaheliste auditeerimise standarditega (Eesti) Iabiviidud auditi
kdigus alati avastatakse. Védrkajastamised v@ivad tuleneda pettusest vdi veast ja neid peetakse oluliseks siis, kui
vib pdhjendatult eeldada, et need v8ivad iksikult v8i koos m&jutada majanduslikke otsuseid, mida kasutajad
konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande alusel teevad.

Kasutame auditeerides vastavalt rahvusvaheliste auditeerimise standarditele (Eesti) kutsealast otsustust ja
sailitame kutsealase skeptitsismi kogu auditi kdigus. Me teeme ka jargmist:

° teeme kindlaks ja hindame konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande kas pettusest voi veast tuleneva
olulise vadrkajastamise riskid, kavandame ja teostame auditiprotseduurid vastuseks nendele riskidele ning
hangime piisava ja asjakohase auditi tdendusmaterjali, mis on aluseks meie arvamusele. Pettusest tuleneva
olulise vadrkajastamise mitteavastamise risk on suurem kui veast tuleneva vdarkajastamise puhul, sest
pettus v&ib tdhendada salakokkulepet, vBltsimist, info esitamata jdtmist, vaaresitiste tegemist voi
sisekontrolli eiramist;

. omandame arusaamise auditi puhul asjassepuutuvast sisekontrollist, et kavandada nendes tingimustes
asjakohaseid auditiprotseduure, kuid mitte arvamuse avaldamiseks kontserni sisekontrolli tulemuslikkuse
kohta;

. hindame kasutatud arvestuspShimdtete asjakohasust ning juhtkonna arvestushinnangute ja nendega seoses
avalikustatud info pdhjendatust;

° teeme jdrelduse juhtkonna poolt tegevuse jatkuvuse arvestuse alusprintsiibi kasutamise asjakohasuse kohta
ja saadud auditi tdendusmaterjali pdhjal selle kohta, kas esineb olulist ebakindlust sindmuste vdi tingimuste
suhtes, mis vdivad tekitada markimisvaarset kanhtlust kontserni suutlikkuses jatkata jatkuvalt tegutsevana.
Kui me teeme jarelduse, et eksisteerib oluline ebakindlus, oleme kohustatud juhtima vandeaudiitori aruandes
tahelepanu konsolideeritud raamatupidamise aastaaruandes selle kohta avalikustatud infole vo&i kui
avalikustatud info on ebapiisav, siis modifitseerima oma arvamust. Meie jéreldused p&hinevad vandeaudiitori
aruande kuupdevani saadud auditi tdendusmaterjalil. Tulevased stindmused v&i tingimused vdivad siiski
kahjustada kontserni suutlikkust jatkata jatkuvalt tequtsevana;

. hindame konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande Uldist esitusviisi, struktuuri ja sisu, sealhulgas
avalikustatud informatsiooni, ning seda, kas konsolideeritud raamatupidamise aastaaruanne esitab aluseks
olevaid tehinguid ja siindmusi viisil, millega saavutatakse iglane esitusviis;

° hangime kontserni majandusiiksuste vi dritegevuste finantsteabe kohta piisava asjakohase
tdendusmaterijali, et avaldada arvamus kontserni konsolideeritud finantsaruannete kohta. Me vastutame
kontserniauditi juntimise, jarelevalve ja I&biviimise eest. Me oleme ainuvastutavad oma auditiarvamuse eest.

Me vahetame nendega, kelle Glesandeks on valitsemine, infot muu hulgas auditi planeeritud ulatuse ja ajastuse ning
markimisvaarsete auditi tihelepanekute kohta, sealhulgas mis tahes sisekontrolli mdrkimisvaarsete puuduste
kohta, mille oleme tuvastanud auditi kdigus.

Tallinn, 19. veebruar 2019

/- o

Olesia Abramova Liisi Semjonov
Vandeaudiitori number 561 Vandeaudiitori number 682
Ernst & Young Baltic AS

Audiitorettevdtja tegevusloa number 58
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