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BTF2 Gamma OU 2018. a. majandusaasta aruanne

Tegevusaruanne

BTF2 Gamma OU on 100% Birdeye Timber Fund 2 omanduses olev &riiihing, mille pdhitegevus on investeeringute tegemine Eesti metsamaa
kinnistutesse ja nende heaperemehelik haldamine. Aruandeperioodi I6pu seisuga on ettevétte bilansimaht 4 233 747 eurot (2017: 1 320 009
eurot). Aruandeperioodi puhaskasum oli 139 849 eurot (2017: kasum 116 836 eurot). Ettevdtte tegevusalad on metsamajandus ja
metsavarumine ning pdllumajandussaaduste tootmine, té6tlemine ja muik.

Aruandeaastal oli midgitulu 12 151 eurot (2017: 5 eurot).

Ettevottes tootajaid ei ole ja todtasu arvestatud ega valja makstud pole. Juhatuse liikmele tasusid ei arvestatud.

Jargmisel majandusaastal jatkab BTF2 Gamma OU metsamajanduse ja metsavarumise ning péllumajandussaaduste tootmise, toétlemise ja
mudgiga.
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Raamatupidamise aastaaruanne

Bilanss
(eurodes)
30.09.2018 30.09.2017 Lisanr
Varad
Kéaibevarad
Raha 323874 8521 2
Noéuded ja ettemaksed 4203 2 655 3
Varud 343 600 0 4
Kokku kaibevarad 671677 11176
P6hivarad
Kinnisvarainvesteeringud 3562 070 1308 833 6
Kokku pdhivarad 3562 070 1308 833
Kokku varad 4233 747 1320 009
Kohustised ja omakapital
Kohustised
Luhiajalised kohustised
Védlad ja ettemaksed 3318 32 8
Kokku luhiajalised kohustised 3318 32
Pikaajalised kohustised
Laenukohustised 3800 000 1 200 000 7,13
Vélad ja ettemaksed 171 244 641 8,13
Kokku pikaajalised kohustised 3971244 1200 641
Kokku kohustised 3974 562 1200673
Omakapital
Osakapital nimivaartuses 2500 2500 9
Eelmiste perioodide jaotamata kasum (kahjum) 116 836 0
Aruandeaasta kasum (kahjum) 139 849 116 836
Kokku omakapital 259 185 119 336
Kokku kohustised ja omakapital 4233747 1 320 009
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Kasumiaruanne

(eurodes)
01.10.2017 - 01.10.2016 - Lisanr
30.09.2018 30.09.2017
Muugitulu 12 151 5 10
Muud éaritulud 330887 126 033 11
Kaubad, toore, materjal ja teenused -12 471 -5 446
Mitmesugused tegevuskulud -20 135 -3115
Arikasum (kahjum) 310 432 117 477
Intressitulud 19 0
Intressikulud -170 602 -641 13
Kasum (kahjum) enne tulumaksustamist 139 849 116 836
Aruandeaasta kasum (kahjum) 139 849 116 836
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Rahavoogude aruanne
(eurodes)

01.10.2017 - 01.10.2016 - Lisanr
30.09.2018 30.09.2017
Rahavood é&ritegevusest
Arikasum (kahjum) 310 432 117 477
Korrigeerimised
Pd&hivarade kulum ja vaartuse langus 4 050 0 6
Muud korrigeerimised -330 887 -126 033 11
Kokku korrigeerimised -326 837 -126 033
Aritegevusega seotud nduete ja ettemaksete muutus -1 548 -2 650
Varude muutus -343 600 0
Aritegevusega seotud kohustiste ja ettemaksete muutus 3287 0
Laekunud intressid 19 0
Kokku rahavood aritegevusest -358 247 -11 206
Rahavood investeerimistegevusest
Tasutud kinnisvarainvesteeringute soetamisel -1 926 400 -1 182 800 6
Kokku rahavood investeerimistegevusest -1 926 400 -1 182 800
Rahavood finantseerimistegevusest
Saadud laenud 2 600 000 1200 000 13
Kokku rahavood finantseerimistegevusest 2 600 000 1200 000
Kokku rahavood 315 353 5994
Raha ja raha ekvivalendid perioodi alguses 8521 2527 2
Raha ja raha ekvivalentide muutus 315353 5994
Raha ja raha ekvivalendid perioodi I8pus 323874 8521 2
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Omakapitali muutuste aruanne

(eurodes)

30.09.2016

Aruandeaasta kasum
(kahjum)

30.09.2017

Aruandeaasta kasum
(kahjum)

30.09.2018

Osakapital
nimivaartuses
2500
0
2500
0
2500

Jaotamata kasum

(kahjum)

116 836

116 836

139 849

256 685

Kokku

2500

116 836

119 336

139 849

259 185

2018. a. majandusaasta aruanne
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Raamatupidamise aastaaruande lisad

Lisa 1 Arvestuspdhimaotted

Uldine informatsioon

BTF2 Gamma OU (edaspidi: ettevéte) raamatupidamise aastaaruanne on koostatud kooskélas Eesti finantsaruandluse standardiga, mis
tugineb rahvusvaheliselt tunnustatud arvestuse ja aruandluse pdhimdtetele. Eesti finantsaruandluse standardi pohinduded on kehtestatud Eesti
Vabariigi Raamatupidamise seadusega ning seda taiendavad rahandusministri maarusega kinnitatud Raamatupidamise Toimkonna juhendid.

Ettevdtte kasumiaruanne on koostatud Raamatupidamise seaduse lisas 2 toodud kasumiaruande skeemi nr 1 alusel.

Raamatupidamise aruanne on koostatud eurodes.

Raha

Raha ja raha ekvivalentidena kajastatakse bilansis ja rahavoogude aruandes kassas olevat sularaha, arvelduskontode jaéke, kuni 3-kuulisi
tahtajalisi deposiite. Rahavoogude aruandes kajastatakse rahavoogusid &ritegevusest kaudsel meetodil.

Nduded ja ettemaksed

Noéuded ostjate vastu, viitlaekumised ning muud lihi- ja pikaajalised nduded (sh laenunduded, deposiidid) kajastatakse

korrigeeritud soetusmaksumuses. Lihiajaliste nGuete korrigeeritud soetusmaksumus on uldjuhul v8rdne nende nominaalvaartusega (miinus
allahindlused), mist&ttu lihiajalisi ndudeid kajastatakse bilansis t6ené&oliselt laekuvas summas. Pikaajaliste finantsvarade korrigeeritud
soetusmaksumuse arvestamiseks vdetakse finantsvara algselt arvele saadaoleva tasu diglases vaartuses, arvestades jargmistel perioodidel
intressitulu sisemise intressimaara meetodil.

Varud

Varud vBetakse algselt arvele nende soetusmaksumuses, mis koosneb ostukulutustest, tootmiskulutustest ja muudest kulutustest, mis

on vajalikud varude viimiseks nende olemasolevasse asukohta ja seisundisse. Varude kuluks kandmisel kasutatakse individuaalmaksumuse
meetodit. Varud kajastatakse bilansis nende soetusmaksumuses v&i neto realiseerimisvaartuses, sdltuvalt sellest, kumb on madalam.

Kinnisvarainvesteeringud

Kinnisvarainvesteering vietakse algselt arvele tema soetusmaksumuses, mis sisaldab ka soetamisega otseselt seonduvaid kulutusi.

Kinnisvarainvesteeringud kajastatakse pérast arvele vétmist diglases vaéartuses. Oiglase vadrtuse muutusest tulenevad kasumid ja kahjumid
kajastatakse kasumiaruandes. Kinnisvarainvesteeringute diglase vaartuse leidmisel on kasutatud erapooletuid hindajaid.

Ettevdtte omanduses olevad metsamaa kinnisasjad on vdetud arvele kinnisvarainvesteeringuna, kuna ettevotte tegevuse eesmargiks
on eelkdige metsamaa hoidmine vaartuse kasvu eesmargil, mitte aga kasvavast metsast, kui bioloogilisest varast, péllumajandusliku toodangu
saamine.

Finantskohustised

Kdik finantskohustised (vdlad hankijatele, vetud laenud, viitvdlad, véaljastatud vdlakirjad ning muud lihi- ja pikaajalised

vBlakohustised) kajastatakse korrigeeritud soetusmaksumuses. Lihiajaliste finantskohustiste korrigeeritud soetusmaksumus on Uldjuhul
vBrdne nende nominaalvaartusega, mistottu lihiajalisi finantskohustisi kajastatakse bilansis maksmisele kuuluvas summas. Pikaajaliste
finantskohustiste korrigeeritud soetusmaksumuse arvestamiseks vdetakse nad algselt arvele saadud tasu diglases vaartuses (millest on maha
arvatud tehingukulutused), arvestades jargnevatel perioodidel kohustistelt intressikulu sisemise intressimaara meetodil.

Finantskohustis liigitatakse lihiajaliseks, kui selle tasumise tahtaeg on kaheteist kuu jooksul alates aruandekuupéevast.

Tulud

Tulu kaupade mudgist kajastatakse siis, kui k8ik olulised omandiga seotud riskid on lainud Ule ostjale, midgitulu ja tehinguga seotud kulu
on usaldusvéaarselt maéaratav ning tehingust saadava tasu laekumine on tdenéoline. Tulu teenuse muidgist kajastatakse teenuse osutamise
jarel, vdi juhul kui teenus osutatakse pikema ajaperioodi jooksul, siis 1ahtudes valmidusastme meetodist.

Kulud

Kulude liigitamine toimub vastavalt valitud kasumiaruande skeemi nr 1 kirjetele. Kulusid kajastatakse samas perioodis kui kajastatakse
nendega seotud tulusid. Kulud, mis tehakse &ritegevuse kaigus, on kas perioodikulud v&i ettemakstud kulud. Kulutused, mis on vdrdsed
aruandeperioodiga v&i pikemad, kuuluvad periodiseerimisele lahtudes olulisuse printsiibist.
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Maksustamine

Eestis kehtiva tulumaksuseaduse kohaselt ei maksustata Eestis ettevdtte aruandeaasta kasumit. Tulumaksu makstakse

dividendidelt, erisoodustustelt, kingitustelt, annetustelt, vastuvdtukuludelt, ettevétlusega mitteseotud valjamaksetelt ning siirdehinna
korrigeerimistelt. Alates 1.01.2015 on dividendidena jaotatud kasumi maksuma&araks 20/80 véljamakstavalt netosummalt. Dividendide
véljamaksmisega kaasnevat ettevotte tulumaksu kajastatakse kohustisena ja kasumiaruandes tulumaksukuluna samal perioodil kui
dividendid valja kuulutatakse, s6ltumata sellest, millise perioodi eest need on vélja kuulutatud v6i millal need tegelikult vélja makstakse.
Tulumaksu tasumise kohustus tekib dividendide véljamaksele jargneva kuu 10. kuup&eval. Bilansis ei kajastata

tingimuslikku tulumaksukohustist, mis tekiks jaotamata kasumist dividendide valjamaksmisel.

Seotud osapooled

Seotud osapool on isik vdi ettevdte, kes on ettevittega seotud sel maaral, et nendevahelised tehingud ei pruugi toimida turutingimustel.

Antud juhul on seotud osapooled:

(a) emaettevote (ning emaettevdtet valitsevad voi selle tle olulist mdju omavad isikud);

(b) teised samasse fondi kuuluvad ettevdtjad;

(c) tegev- ja kdrgem juhtkond;

(d) punktis (c) kirjeldatud isikute poolt valitsevad v6i nende olulise mdju all olevad ettevdtted.

Lisades on avaldatud jargmine informatsioon seotud osapoolte ja nendega tehtud tehingute kohta:
(a) ettevotet valitseva osapoole (emaettevotte) nimetus;

(b) seotud osapooltega tehtud tehingute liik ja maht aasta jooksul;

(c) saldod seotud osapooltega aruandekuupaeva seisuga;

(d) seotud osapoolte vastu olevate nduete allahindlused.

Lisa 2 Raha

(eurodes)
30.09.2018 30.09.2017
Pangakonto 323874 8521
Kokku raha 323874 8521
Lisa 3 Nduded ja ettemaksed
(eurodes)
30.09.2018 Jaotus jarelejaanud tahtaja jargi Lisa
12 kuu jooksul 1-5 aastajooksul (le5 aasta nr
Maksude ettemaksed
) . 3522 3522 0 0 5
ja tagasinduded
Ettemaksed 681 681 0 0
Tulevaste
o 681 681 0 0
perioodide kulud
Kokku nduded ja
4203 4203 0 0
ettemaksed
30.09.2017 Jaotus jarelejaanud tahtaja jargi Lisa
12 kuu jooksul 1-5 aastajooksul (le5 aasta nr
Muud lihiajalised
. 2655 2 655 0 0
néuded
Kokku néuded ja
2655 2655 0 0

ettemaksed



BTF2 Gamma OU

Lisa 4 Varud

(eurodes)

30.09.2018
Muugiks ostetud kaubad 343 600
Maad mulgiks 343 600
Kokku varud 343 600
Lisa 5 Maksude ettemaksed ja maksuvdlad
(eurodes)
30.09.2018
Ettemaks Maksuvdlg
Kaibemaks 538 0
Maamaks 0 1289
Ettemaksukonto jaak 2984
Kokku maksude ettemaksed ja maksuvdlad 3522 1289
Lisa 6 Kinnisvarainvesteeringud
(eurodes)
Oiglase vaartuse meetod
Ostud ja parendused 1182 800
Kasum (kahjum) Giglase
vaartuse muutusest 126033
30.09.2017 1308 833
Ostud ja parendused 1926 400
Kasum (kahjum) Giglase
vaartuse muutusest 330887
Muud muutused -4 050
30.09.2018 3562 070

2018. a. majandusaasta aruanne

30.09.2017
0
0
0
30.09.2017
Ettemaks Maksuvdlg
0 0
0 0
0
0 0

Soltumatu ekspert on maaranud kinnisvarainvesteeringute Siglaseks vaartuseks 3 562 070 eurot. Soltumatu eksperdi hinnang
kinnisvarainvesteeringute diglasele vaartusele on tehtud turumeetodi alusel, vottes arvesse metsamaa kinnistute karakteristikuid ja Eesti

metsamaa kinnistute turuhinda.

Muude muutuste all on kajastatud raiediguse vodrandamisel kinnisvarainvesteeringute vaartuse vdhenemine.
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Lisa 7 Laenukohustised
(eurodes)

2018. a. majandusaasta aruanne

30.09.2018 Jaotus jarelejdanud téhtaja jargi Intressimé&ér  Alusvaluuta LOpptahtaeg Lisa
12 kuu 1-5 aasta Ule 5 aasta nr
jooksul jooksul
Pikaajalised laenud
Pikaajaline laen 3800 000 0 3800 000 0 6,5% EUR 18.10.2021 13
Pikaajalised laenud
3800 000 0 3800 000 0
kokku
Laenukohustised
3800 000 0 3800 000 0
kokku
30.09.2017 Jaotus jarelejdanud téhtaja jargi Intressimé&ér  Alusvaluuta LOpptahtaeg Lisa
12 kuu 1-5 aasta Ule 5 aasta nr
jooksul jooksul
Pikaajalised laenud
Pikaajaline laen 1200 000 0 1200 000 0 6,5% EUR 18.10.2021 13
Pikaajalised laenud
1200 000 0 1200 000 0
kokku
Laenukohustised
1200 000 0 1200 000 0
kokku
Lisa 8 Volad ja ettemaksed
(eurodes)
30.09.2018 Jaotus jarelejaanud téhtaja jargi Lisa nr
12 kuu jooksul 1- 5 aasta jooksul
Volad tarnijatele 2029 2029 0
Maksuvdlad 1289 1289 0 3
Muud vélad 171244 0 171244
Intressivolad 171 244 0 171 244 13
Kokku vélad ja ettemaksed 174 562 3318 171 244
30.09.2017 Jaotus jarelejaanud téhtaja jargi Lisa nr
12 kuu jooksul 1- 5 aasta jooksul
Volad tarnijatele 32 32 0
Muud vélad 641 0 641
Intressivdlad 641 0 641 13
Kokku vélad ja ettemaksed 673 32 641

11
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Lisa 9 Osakapital

(eurodes)

Osakapital

Osade arv (tk)

Seisuga 30.09.2018 on ettevottel Uiks osa:
- Birdeye Timber Fund 2 - 2 500.00 EUR

Lisa 10 Muugitulu

(eurodes)

Mudgitulu geograafiliste piirkondade I6ikes
Muiuk Euroopa Liidu riikidele
Eesti
Muuk Euroopa Liidu riikidele, kokku
Kokku mudgitulu
Mudgitulu tegevusalade [6ikes
pdllumajandussaaduste tootmine, té6tlemine ja muuk
raiediguse vodrandamine
pdllumaa rent

Kokku muugitulu

Lisa 11 Muud aritulud

(eurodes)

Kasum kinnisvarainvesteeringute Siglase vaartuse muutusest

Kokku muud éaritulud

Lisa 12 T66joukulud

(eurodes)

Aruandlusperioodil ettev6ttel tddlepingulisi téotajaid ei olnud.

30.09.2018
2500
1

01.10.2017 -
30.09.2018

12151
12151
12151

4500
7 646
12151

01.10.2017 -
30.09.2018

330 887
330 887

2018. a. majandusaasta aruanne

30.09.2017
2500
1

01.10.2016 -
30.09.2017

g o o u

01.10.2016 -
30.09.2017

126 033
126 033

12
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Lisa 13 Seotud osapooled

(eurodes)
Aruandekohustuslase emaettevdtja nimetus Birdeye Timber Fund 2
Riik, kus aruandekohustuslase emaettevdtja on registreeritud Eesti

Saldod seotud osapooltega rihmade I8ikes

30.09.2018 30.09.2017
Kohustised Kohustised

Emaettevdtja 3971244 1200 641
01.10.2017 - 30.09.2018 Saadud laenud Intressimaar Alusvaluuta Ldpptahtaeg
Emaettevotja
Birdeye Timber Fund 2 2 600 000 6,5% EUR 18.10.2021
01.10.2016 - 30.09.2017 Saadud laenud Intressimaar Alusvaluuta Lépptahtaeg
Emaettevdtja
Birdeye Timber Fund 2 1 200 000 6,5% EUR 18.10.2021

Juhatuse liikmetele aruandlusperioodil tasusid ei makstud.
Seisuga 30.09.2018 on kohustisi seotud osapoolte vastu 3 971 243 eurot, millest on pikaajaline laen 3 800 000 eurot (30.09.2017: 1 200 000;

vt lisa 6) ja intressivdlad 171 244 (30.09.2017: 641 eurot; vt lisa 7). Kokku arvestati aruandeaastal saadud laenult intresse summas 170 602
eurot (2017: 641 eurot).
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Aruande digitaalallkirjad

Aruande |8petamise kuupé&ev on: 30.01.2019

BTF2 Gamma OU (registrikood: 10817506) 01.10.2017 - 30.09.2018 majandusaasta aruande andmete igsust on elektrooniliselt
kinnitanud:

Allkirjastaja nimi Allkirjastaja roll Allkirja andmise aeg
SANDER PULLERITS Juhatuse liige 30.01.2019

INDREK MINKA Juhatuse liige 30.01.2019



SOLTUMATU VANDEAUDIITORI ARUANNE

BTF2 Gamma OU osanikule

Oleme ile vaadanud BTF2 Gamma OU raamatupidamise aastaaruande, mis sisaldab bilanssi seisuga 30.09.2018, nimetatud kuup&eval
I6ppenud majandusaasta kohta koostatud kasumiaruannet, omakapitali muutuste aruannet ja rahavoogude aruannet, raamatupidamise
aastaaruande koostamisel kasutatud oluliste arvestuspdhimdtete kokkuvétet ning muid selgitavaid lisasid. Ulevaadatud raamatupidamise
aastaaruanne on esitatud lehekilgedel 4 kuni 13.

Juhtkonna vastutus raamatupidamisaruannete eest

Juhtkond vastutab selle eest, et see raamatupidamise aastaaruanne koostatakse ja esitatakse diglaselt kooskdlas Eesti finantsaruandluse
standardiga, ning sellise sisekontrolli eest, mida juhtkond peab vajalikuks sellise raamatupidamise aastaaruande koostamiseks, mis on vaba
olulisest, kas pettusest vdi veast tingitud vaarkajastamisest.

Vandeaudiitori kohustus

Meie kohustuseks on avaldada kokkuvéte raamatupidamise aastaaruande kohta. Ulevaatus viidi labi kooskélas tlevaatuse t66vattude
rahvusvahelise standardiga (ISRE) (Eesti) 2400 (muudetud) M66dunud perioodide finantsaruannete tlevaatamise teenus. ISRE (Eesti) 2400
(muudetud) nduab meilt kokkuvdtte tegemist selle kohta, kas me oleme saanud teadlikuks millestki, mis paneks meid uskuma, et
raamatupidamise aastaaruanne tervikuna ei ole kdigis olulistes osades koostatud kooskdlas rakendatava finantsaruandluse raamistikuga. Selle
standardi kohaselt oleme ka kohustatud jargima asjassepuutuvaid eetikandudeid.

Raamatupidamise aastaaruande iilevaatus kooskdlas ISRE (Eesti) 2400-ga (muudetud) on piiratud kindlust andev t66vatt. Ulevaatuse kéigus
viiakse labi protseduurid, mis eelkdige tahendab jareleparingute tegemist juhtkonnale ja teistele isikutele majandusiiksuses (nagu asjakohane) ja
analutiliste protseduuride rakendamist, ning hangitud tdendusmaterjali hindamist.

Ulevaatuse kaigus labiviidud protseduurid on palju vdhem mahukad kui rahvusvaheliste auditeerimise standarditega kooskdlas tehtud auditi
kaigus labiviidud protseduurid. Seetdttu ei avalda me nende finantsaruannete kohta auditiarvamust.

Kokkuvdte

Ulevaatuse pdhjal ei saanud me teadlikuks millestki sellisest, mis paneks meid uskuma, et raamatupidamise aastaaruanne ei esita kdigis
olulistes osades 6iglaselt BTF2 Gamma OU finantsseisundit seisuga 30.09.2018 ning sellel kuup&eval I6ppenud majandusaasta finantstulemust
ja rahavoogusid kooskdlas Eesti finantsaruandluse standardiga.

/digitaalselt allkirjastatud/

Eero Kaup

Vandeaudiitori number 459

KPMG Baltics OU

Audiitorettevotja tegevusloa number 17
Narva mnt 5, Tallinn, Harju maakond, 10117
31.01.2019



Audiitorite digitaalallkirjad
BTF2 Gamma OU (registrikood: 10817506) 01.10.2017 - 30.09.2018 majandusaasta aruandele lisatud audiitori aruande on digitaalselt
allkirjastanud:

Allkirjastaja nimi Allkirjastaja roll Allkirja andmise aeg

EERO KAUP Vandeaudiitor 31.01.2019



Kasumi jaotamise ettepanek

(eurodes)
30.09.2018
Eelmiste perioodide jaotamata kasum (kahjum) 116 836
Aruandeaasta kasum (kahjum) 139 849
Kokku 256 685
Jaotamine
Eelmiste perioodide jaotamata kasum (kahjum) peale 256 685

jaotamist (katmist)

Kokku 256 685



Maugitulu jaotus tegevusalade 10ikes

Tegevusala EMTAK kood
Enda vdi renditud kinnisvara tiirileandmine ja kaitus 68201
Metsavarumine 02201

Kodgivilja- (sh kdrvitsaliste), juurvilja- ja mugulviljakasvatus, k.a 01131
seenekasvatus

Sidevahendid
Liik Sisu
Telefon +372 6070220

E-posti aadress btf@birdeyecapital.com

Mudgitulu
(EUR)

7646
4500

Mudgitulu %

62.92%

37.03%

0.04%

Pd&hitegevusala

Jah

Ei

Ei



