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NSP Emerging Markets OU 2017. a. majandusaasta aruanne
Tegevusaruanne

NSP Emerging Markets OU on 2009 aastal asutatud investeeringute vahendamisega tegelev val dusettevéte. Ettevote kuulub 2010 aastal Soomes asutatud NSP
OY konsolideerimisgruppi. Grupi pohitegevuseks on investeerimisfondide valitsemine ja nende varainvesteerimine. Investeerimisfondide valitsemiseks ja
nende vara investeerimiseks kuulub NSP Emerging Markets OU’ le osal us ettevétetes Limestone Platform, mida aruandeaastal vahendati, miilies 288 ettevotte
aktsiat. Laekumisi kasutati kogunenud laenu intresside tagasimaksmiseks jalihigjalise laenu andmiseks NSP OY'le.

Seisuga 31.12.2017 on NSP Emerging Markets OU bilansimaht 312 449 eurot. Aruande perioodi kasum on 87 703 eurot ja ettevétte omakapital 140 883 eurot.
Alates aruandeaasta | 8pust kuni aruande esitamiseni pole toimunud stindmuseid, mis vaiksid oluliselt mdjutada aruandeaasta hinnangut.

Ettevéttes ei ole palgalisi tédtajaid. Juhatuse lilkmed tasu ega muid soodustusi ei saanud.
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Raamatupidamise aastaaruanne

Bilanss
(eurodes)
31.12.2017 31.12.2016 Lisanr
Varad
Kéaibevarad
Raha 7108 1539
Noéuded ja ettemaksed 101 806 4944 2
Kokku kéaibevarad 108 914 6 483
Péhivarad
Finantsinvesteeringud 203 535 258 887 4
Kokku pdhivarad 203 535 258 887
Kokku varad 312 449 265 370
Kohustised ja omakapital
Kohustised
Luhiajalised kohustised
Vélad ja ettemaksed 430 41 254 6
Kokku luhiajalised kohustised 430 41 254
Pikaajalised kohustised
Laenukohustised 171136 171 136 5
Kokku pikaajalised kohustised 171 136 171 136
Kokku kohustised 171 566 212 390
Omakapital
Osakapital nimivaartuses 2700 2500 7
Ulekurss 209 807 209 807
Eelmiste perioodide jaotamata kasum (kahjum) -159 327 -305 716
Aruandeaasta kasum (kahjum) 87 703 146 389
Kokku omakapital 140 883 52 980
Kokku kohustised ja omakapital 312 449 265 370
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Kasumiaruanne
(eurodes)

Muud &ritulud

Mitmesugused tegevuskulud

Arikasum (kahjum)

Kasum (kahjum) titarettevdtjatelt
Intressitulud

Intressikulud

Kasum (kahjum) enne tulumaksustamist

Aruandeaasta kasum (kahjum)

2017
92 893
-3 894
88 999

395
-1691
87 703
87 703

2016
121 349
-1 070
120 279
26714
1414
-2018
146 389
146 389

2017. a. majandusaasta aruanne

Lisa nr
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12
11
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Raamatupidamise aastaaruande lisad

Lisa 1 Arvestuspdhimaotted

Uldine informatsioon

NSP Emerging Markets OU 2017. aasta raamatupidamise aastaaruanne on koostatud lahtudes investeerimisfondide seadusest, mida
taiendavad rahandusministri maarused, ning Eesti finantsaruandluse standard. Eesti finantsaruandluse standard on rahvusvaheliselt
tunnustatud arvestuse ja aruandluse pShimétetele tuginev raamatupidamistava, mille pdhinduded on kehtestatud Eesti

Vabariigi raamatupidamise seadusega ning mida tdiendavad Raamatupidamise Toimkonna juhendid.

Raamatupidamise aastaaruande koostamisel on lahtutud soetusmaksumuse printsiibist, vélja arvatud juhtudel, mida on kirjeldatud alljargnevates
arvestuspdhimaotetes.

Kéesolev raamatupidamise aastaaruanne on koostatud eurodes.

Finantsvarad

Ettevdtjal on jargmised finantsvarad: raha, muud nduded ning pikaajalised finantsinvesteeringud.

Finantsvarade oste ja miilike kajastatakse vaartuspaeval (s.t paeval, mil ettevotja saab ostetud finantsvara omanikuks voi kaotab
omandiiguse mitdud finantsvara (le).

Oiglases vaartuses kajastatavate finantsvarade ostu ja miiligi arvestusel kajastatakse soetatavate varade tehingu-ja bilansipéeva vahelisel
perioodil toimunud vaartuse muutust aruandeperioodi kasumi v8i kahjumina, analoogiliselt ettev6tja omanduses olevate
samasuguste finantsvarade kajastamisele.

Raha ja raha ekvivalendid, nduded ostjatele ja muud nduded (viitlaekumised, antud laenud ning muud lihi- ja pikaajalised nduded), vélja arvatud
edasimuigi eesmargil omandatud nduded, kajastatakse korrigeeritud soetusmaksumuses. Liihiajaliste néuete korrigeeritud soetusmaksumus on
Uldjuhul vérdne nende nominaalvaartusega (miinus tagasimaksed ning v8imalikud allahindlused), mistdttu lthiajalisi ndudeid

kajastatakse bilansis tdenaoliselt lackuvas summas. Pikaajaliste néuete korrigeeritud soetusmaksumuse arvestamiseks vOetakse nad

algselt arvele saadaoleva tasu Giglases vaartuses, arvestades jargnevatel perioodidel ndudelt intressitulu, sisemise intressimaéra meetodit
kasutades. Edasimuigi eesmargil soetatud ndudeid kajastatakse diglase vaartuse meetodil.

Koiki muid néudeid kajastatakse jarjepidevalt ndude arvelevétmisest kuni selle realiseerimiseni diglases véartuses. Nduete Siglase
vaartuse muutused kajastatakse jarjepidevalt kas kasumi vdi kahjumina aruandeperioodi kasumiaruandes. Kauplemiseesmargil soetatud
nduete diglase vaartuse muutused kajastatakse kasumi vdi kahjumina aruandeperioodi kasumiaruandes.

Luhi- ja pikaajalisi finantsinvesteeringuid aktsiatesse ja teistesse omakapitaliinstrumentidesse (v.a. sellised osalused tiitar- ja sidusettevotetes)
kajastatakse Biglases vaartuses, juhul kui see on usaldusvaarselt hinnatav. Oiglase vaartuse aluseks on finantsinstrumendi noteeritud turuhind.
Aktsiaid ja muid omakapitaliinstrumente, mille diglane vaartus ei ole usaldusvaarselt hinnatav, kajastatakse soetusmaksumuses (miinus
vBimalikud allahindlused, kui investeeringu kaetav vaartus on langenud alla bilansilise vaartuse).

Kauplemiseesmargil soetatud finantsvarade diglase vaartuse muutused kajastatakse kasumi v8i kahjumina aruandeperioodi kasumiaruandes.
Muude diglases vaartuses kajastatavate finantsvarade diglase vaartuse muutused kajastatakse jarjepidevalt (st. vara soetamise hetkest
kuni vara realiseerimise hetkeni Gihesuguselt) kasumi v8i kahjumina aruandeperioodi kasumiaruandes.

Pikaajaliste finantsinvesteeringutena (muude pikaajaliste investeeringutena aktsiatesse ja vaartpaberitesse ning pikaajaliste nbuetena)
kajastatakse vaartpabereid (aktsiad, volakirjad, obligatsioonid, fondi osakud jne.), mida tGen&oliselt ei miuda ldahema 12 kuu jooksul

(v.a. investeeringud tutar- ja sidusettevitetesse), kindla lunastustéhtajaga vaartpaberid, mille lunastustahtaeg on hiljem kui 12 kuud pérast
bilansipéeva, ning antud laenud, mille maksetéhtaeg on hiljem kui 12 kuud parast bilansipéaeva.

Igal bilansipaeval hinnatakse, kas esineb vara vaartuse véimalikule langusele viitavate asjaolude esinemist. Juhul, kui selliseid tunnuseid
esineb, hinnatakse finantsvarad alla jargnevalt:

(a) Korrigeeritud soetusmaksumuses kajastatavad finantsvarad (naiteks néuded ja lunastustéhtajani hoitavad volakirjad) hinnatakse alla
finantsvarast eeldatavasti tulevikus laekuvate maksete nitdisvaartuseni (diskonteerituna antud finantsvara esmasel kajastamisel fikseeritud
sisemise intressimaaraga);

(b) Soetusmaksumuses kajastatavad finantsvarad (aktsiad ja muud omakapitali instrumendid, mille diglane vaartus ei ole

usaldusvaarselt hinnatav) hinnatakse alla finantsvarast eeldatavasti tulevikus laekuvate maksete niiudisvéaartusele (diskonteerituna turu
keskmise tulususeméaraga sarnaste finantsvarade suhtes);
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(c) Oiglase vaartuses kajastatavad finantsvarad hinnatakse alla nende &iglasele vaartusele.

Vaartuse langusest tulenevaid allahindlusi kajastatakse kasumiaruandes kuluna. Finantsvarade puhul, mida kajastatakse diglases vaartuses
muutustega labi omakapitali imberhindluse reservi, kantakse vaartuse languse tunnuste esinemisel seni omakapitalis kajastatud negatiivne
Umberhindluse reserv imber kasumiaruandesse.

Vaartuse languse tiihistamised:

(a) Juhul, kui eelnevalt alla hinnatud korrigeeritud soetusmaksumuses kajastatavate finantsvarade vaartus jargnevatel perioodidel taas
tduseb, tuhistatakse varasem allahindlus kuni summani, mis on madalam (1) finantsvarast eeldatavasti tulevikus laekuvate

maksete niitudisvaartusest ja (2) bilansilisest jadkvaartusest korrigeeritud soetusmaksumuse meetodil juhul, kui allahindlust ei oleks
eelnevalt toimunud. Allahindluste tihistamisi kajastatakse kasumiaruandes.

(b) Nende finantsvarade puhul, mida kajastatakse soetusmaksumuses, kuna nende diglane vaartus ei ole usaldusvaarselt maaratav,
allahindlusi ei tuhistata.

(c) Oiglases vaartuses vaartuse muutustega labi omakapitali imberhindluse reservi kajastatavate finantsvarade allahindluse

tuhistamisel lahtutakse jargnevast: aktsiate ja muude omakapitaliinstrumentide allahindluse tiihistamisel kajastatakse vaartuse suurenemine
omakapitali tmberhindluse reservis; volakirjade ja muude vdlainstrumentide allahindluse tihistamisel kajastatakse vaartuse suurenemine
kasumiaruandes.

Raha

Valisvaluutas toimunud tehingud ning vélisvaluutas fikseeritud finantsvarad ja -kohustised

Valisvaluutadeks on loetud kdik teised valuutad peale arvestusvaluuta; emaettevotte ja Eestis asuvate tutarettevdtete arvestusvaluuta on euro.
Valisvaluutas toimunud tehingute kajastamisel on aluseks vdetud tehingu toimumise péeval ametlikult kehtinud Euroopa keskpanga
valuutakursid. Valisvaluutas fikseeritud monetaarsed varad ja —kohustused (rahas tasutavad nduded ja laenud), hinnatakse bilansipaeval

Uimber arvestusvaluutasse bilansipdeval kehtivate Euroopa keskpanga valuutakursside alusel. Umberhindamise tulemusena

tekkinud kursikasumid ja -kahjumid esitatakse aruandeperioodi kasumiaruandes. Mitterahalised vélisvaluutas fikseeritud varad ja

kohustused, mida md&detakse Siglases vaartuses, hinnatakse timber arvestusvaluutasse, vottes aluseks Euroopa Keskpanga valuutakursid, mis
kehtivad Giglase vaartuse maaramise paeval. Mitterahalisi valisvaluutas fikseeritud varasid ja kohustusi, mida ei kajastata diglase vaartuse
meetodil (nt ettemaksed, soetusmaksumuse meetodil kajastatavad varud, materiaalne ja immateriaalne p&hivara), bilansipaeval imber ei
hinnata, vaid kajastatakse jatkuvalt tehingupaeval kehtinud Euroopa Keskpanga valuutakursi alusel.

Tutar- ja sidusettevdtjate aktsiad vdi osad

Tutarettevotteks loetakse ettevdtet, mille Gle emaettevdttel on kontroll. Tutarettevdtet loetakse emaettevdtte kontrolli all olevaks, kui ettevdtja
omab kas otseselt vdi kaudselt Ule 50% tutarettevdtte haalediguslikest aktsiatest voi osadest v8i on muul moel vdimeline kontrollima
tutarettevdtte tegevus- ja finantspoliitikat.

Tutarettevotte soetamist kajastatakse ostumeetodil (vélja arvatud uhise kontrolli all toimuvad ariihendused, mida kajastatakse korrigeeritud
ostumeetodil). Vastavalt ostumeetodile voetakse omandatud tltarettevétte varad, kohustused ja tingimuslikud kohustused (s.o

omandatud netovara) arvele nende diglases vaartuses ning omandatud osaluse soetusmaksumuse ja omandatud netovara diglase

vaartuse vahe kajastatakse positiivse v8i negatiivse firmavaartusena.

Kooskdlas Raamatupidamise seaduse paragrahv 29-ga ei koosta ettevdte konsolideeritud aruandeid ning kajastab tltarettevotet
soetusmaksumuses.

Finantskohustised

Kaik finantskohustused (v8lad hankijatele, vBetud laenud, viitvblad, valjastatud vélakirjad ning muud lihi- ja pikaajalised
vBlakohustused) vbetakse algselt arvele nende soetusmaksumuses, mis sisaldab ka k&iki soetamisega otseselt kaasnevaid kulutusi.
Edasine kajastamine toimub korrigeeritud soetusmaksumuse meetodil (v.a edasimuiigi eesmargil soetatud finantskohustused ning
negatiivse diglase vaartusega tuletisinstrumendid, mida kajastatakse nende Giglases vaartuses).

Luhiajaliste finantskohustuste korrigeeritud soetusmaksumus on Uldjuhul vérdne nende nominaalvaartusega, mistottu lihiajalisi
finantskohustusi kajastatakse bilansis maksmisele kuuluvas summas. Pikaajaliste finantskohustuste korrigeeritud soetusmaksumuse
arvestamiseks voetakse nad algselt arvele saadud tasu Giglases vaartuses (millest on maha arvatud tehingukulutused), arvestades jargnevatel
perioodidel kohustustelt intressikulu kasutades sisemise intressimaéra meetodit.

Finantskohustus liigitatakse lUhiajaliseks, kui selle tasumise téhtaeg on kaheteist kuu jooksul alates bilansikuupéevast; voi ettevétjal pole
tingimusteta Gigust kohustise tasumist edasi likata rohkem kui 12 kuud péarast bilansikuupéeva. Laenukohustusi, mille tagasimakse téhtaeg
on 12 kuu jooksul bilansipaevast, kuid mis refinantseeritakse pikaajaliseks parast bilansipéeva, kuid enne aastaaruande

kinnitamist, kajastatakse luihiajalistena. Samuti kajastatakse luhiajalistena laenukohustusi, mida laenuandjal oli 6igus bilansipéaeval

tagasi kutsuda laenulepingus satestatud tingimuste rikkumise tottu.
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Maksustamine

Eestis kehtiva tulumaksuseaduse kohaselt ei maksustata Eestis ettevdtte aruandeaasta kasumit. Tulumaksu makstakse

dividendidelt, erisoodustustelt, kingitustelt, annetustelt, vastuvdtukuludelt, ettevétlusega mitteseotud valjamaksetelt ning siirdehinna
korrigeerimistelt. Alates 1.01.2015 on dividendidena jaotatud kasumi maksumaéraks 20/80 véljamakstavalt netosummalt. Teatud tingimustel on
vBimalik saadud dividende jaotada edasi ilma tédiendava tulumaksukuluta. Dividendide véljamaksmisega kaasnevat ettevotte

tulumaksu kajastatakse kohustusena ja kasumiaruandes tulumaksukuluna samal perioodil kui dividendid valja kuulutatakse, s6ltumata sellest,
millise perioodi eest need on vélja kuulutatud vdi millal need tegelikult vélja makstakse. Tulumaksu tasumise kohustus tekib dividendide
véljamaksele jargneva kuu 10. kuupéeval.

Maksustamissiisteemi omaparast lahtuvalt ei teki Eestis registreeritud ettevotetel erinevusi vara maksuarvestuslike ja bilansiliste jaakvaartuste
vahel ning sellest tulenevalt ka edasilikkunud tulumaksundudeid ega -kohustusi. Bilansis ei kajastata tingimuslikku tulumaksukohustust,
mis tekiks jaotamata kasumist dividendide véljamaksmisel.

Seotud osapooled

Ettevdte loeb osapooli seotuks juhul, kui iiks osapool omab kas kontrolli teise osapoole ule vdi olulist mdju teise osapoole arilistele
otsustele. Seotud osapooled on: emaettevdte ja juhatus ning olulise osalusega eraisikudtest omanikud, véljaarvatud juhul, kui antud
isikutel puudub véimalus avaldada olulist mdju ettevétte &rilistele otsustele.

Bilansipéevajargsed stindmused

Raamatupidamise aastaaruandes kajastuvad olulised varade ja kohustuste hindamist méjutavad asjaolud, mis ilmnesid bilansi kuupéeva, 31.
detsembri 207 ja aruande koostamise kuup&eva vahemikul, kuid on seotud aruandeperioodil vdi varasematel perioodidel toimunud tehingutega.

Bilansipaevajargsed sindmused, mida ei ole varade ja kohustuste hindamisel arvesse véetud, kuid mis oluliselt m&jutavad
jargmise majandusaasta tulemust, on avalikustatud aastaaruande lisades.

Lisa 2 Nouded ja ettemaksed

(eurodes)
31.12.2017 12 kuu jooksul Lisa
nr
Muud nduded 101 806 101 806 11
Laenunduded 100 000 100 000
Intressinduded 1 806 1806
Ettemaksed 0 0
Muud makstud
0 0
ettemaksed
Kokku nduded ja
101 806 101 806 11
ettemaksed
31.12.2016 12 kuu jooksul Lisa
nr
Muud nduded 1639 1639 13
Laenunduded 228 228
Intressinduded 1411 1411
Ettemaksed 3305 3305
Muud makstud
3305 3305
ettemaksed
Kokku nduded ja
4944 4944

ettemaksed
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Lisa 3 TutarettevOtjate aktsiad ja osad

(eurodes)

Tltarettevdtjate aktsiad ja osad, tldine informatsioon

TutarettevGtja

— Tutarettevétja nimetus Asukohamaa
registrikood

11415709 Limestone Platform AS Eesti

TutarettevGtjate aktsiad ja osad, detailne informatsioon:

Muud

TutarettevGtja nimetus 31.12.2016
muutused

Limestone Platform AS 258 887 -55 352

Kokku titarettevdtjate
aktsiad ja osad, eelmise 258 887 -55 352
perioodi I6pus

2017. a. majandusaasta aruanne

Pdhitegevusala

Osaluse maar (%)

31.12.2016 = 31.12.2017

Fondide haldamine

31.12.2017

203 535

203 535

Lisa 4 Pikaajalised finantsinvesteeringud

(eurodes)
Aktsiad ja osad Muud
31.12.2015 799 794
Soetamine 0
Muud 0
31.12.2016 799 794
Aktsiad ja osad Muud
31.12.2016 799 794
Muidk madgihinnas voi
lunastamine
31.12.2017 799 794

Kokku

-255 126
258 887
-544 668
-540 907

Kokku

-540 907

-55 352

-596 259

40

22

544 668
258 887
-544 668
258 887

258 887

-55 352

203 535

Lisa nr

Lisanr



NSP Emerging Markets OU 2017. a. majandusaasta aruanne

Lisa 5 Laenukohustised
(eurodes)

31.12.2017 Jaotus jarelejaanud tahtaja jargi Intressim&ar  Alusvaluuta = Ldpptahtaeg
12 kuu 1-5 aasta Ule 5 aasta
jooksul jooksul
Pikaajalised vélakirjad
Laen emaettevdtjalt 1%+12Kk.
171 136 0 171 136 EURIBOR EUR tahtajatult
_40@
Pikaajalised vdlakirjad
171 136 171 136
kokku
Laenukohustised kokku 171136 171136
31.12.2016 Jaotus jarelejaanud tahtaja jargi Intressimaar = Alusvaluuta  Ldpptéhtaeg
12 kuu 1-5 aasta Ule 5 aasta
jooksul jooksul
Pikaajalised laenud
Laen emaettevdtjalt 1%+12Kk.
171 136 0 171 136 0 EURIBOR EUR tahtajatult
-4%
Pikaajalised laenud
171 136 0 171136 0
kokku
Laenukohustised kokku 171136 0 171136 0

Lisa 6 Volad ja ettemaksed

(eurodes)
31.12.2017 12 kuu jooksul
Volad tarnijatele 6 6
Muud vélad 424 424
Intressivdlad 424 424
Kokku vélad ja ettemaksed 430 430
31.12.2016 12 kuu jooksul
Volad tarnijatele 6 6
Muud vdlad 41248 41 248
Intressivélad 41 248 41 248
Kokku vdlad ja ettemaksed 41 254 41 254
Lisa 7 Osakapital
(eurodes)
31.12.2017 31.12.2016
Osakapital 2700 2 500
Osade arv (tk) 1 1

10
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Lisa 8 Muud éritulud

(eurodes)

Kasum titarettevGtte mutgist

Kokku muud aritulud

Lisa 9 Mitmesugused tegevuskulud

(eurodes)

Mitmesugused birookulud
Juriidilised teenused
Panga teenustasu

Muud

Kokku mitmesugused tegevuskulud

Lisa 10 Kasum (kahjum) titarettevotjatelt

(eurodes)

Finantstulud ja -kulud tutarettevdtjate aktsiatelt ja

osadelt
Finantsinvesteeringute vaartuse muutus

Kokku kasum (kahjum) tltarettevdtjatelt

Lisa 11 Intressikulud
(eurodes)

Intressikulu laenudelt

Kokku intressikulud

Lisa 12 Intressitulud
(eurodes)

Intressitulu laenudelt

Kokku intressitulud

2017
92 893
92 893

2017
269
148
172

3305
3894

2017

2017
1691

1691

2017
395
395

2017. a. majandusaasta aruanne

2016
121 349

121 349

2016
591
247
232

1070

2016

26714

26714

26714

2016
2018
2018

2016
1414
1414

11
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Lisa 13 Seotud osapooled

(eurodes)

Aruandekohustuslase emaettevdtja nimetus Northern Star Partners OY
Riik, kus aruandekohustuslase emaettevdtja on registreeritud Soome

Kontserni nimetus, millesse kuulub emaettevotja Northern Star Partners
Riik, kus kontserni emaettevdtja on registreeritud Soome

Saldod seotud osapooltega rihmade ISikes

31.12.2017 31.12.2016
N6uded Kohustised N6uded Kohustised
Emaettevotja 101 806 171 559 1411 212 384
Tutarettevotjad 0 0 228 0

12
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Aruande |8petamise kuupdev on: A5.6. 03/]./(

NSP Emerging Markets OU (registrikood: 11695979) 01.01.2017 - 31.12.2017 majandusaasta
aruande andmete 6igsust on kinnitanud:

Allkirjastaja nimi Allkirjastaja roll Kuupéev ja allkiri
Jarmo Eelis Lappalainen Juhatuse liige 28.6.2a ) /ﬂ,//%%//7 ;/{ Girh

7
Markku Reijo Juhani 7/ 4 7 .
. .J Juhatuse liige g // / =7
Malkamaki =4 j




Kahjumi katmise ettepanek
(eurodes)

Eelmiste perioodide jaotamata kasum (kahjum)
Aruandeaasta kasum (kahjum)

Kokku

Katmine

Kokku

Kahjum kaetakse tulevaste perioodide kasumi arvelt.

31.12.2017
-159 327
87 703

-71 624

-71 624



Osanikud

Isikukood /
Nimi / &rinimi registrikood / Elukoht / Asukoht
slinniaeg
NORTHERN STAR
Soome
PARTNERS OY
Sidevahendid
Liik Sisu
Telefon +358 207343162

E-posti aadress info@northern.fi

Osaluse suurus ja
valuuta

2700 EUR
(Lihtomand)



