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JUHATUSE TEGEVUSARUANNE

Olulisemad majandussiindmused 2017. aastal

Investeerimistihingu tegevusloa alusel tegutseva ASi Cresco Vaartpaberid peamisteks tegevusaladeks
on varahaldusteenuste osutamine, investeerimispanganduse teenused, sh finants- ja korporatiivne
ndustamine, ning vaartpaberitega ja tuletisinstrumentidega erinevatel turgudel kauplemine. ASIl
Cresco Vaartpaberid on Finantsinspektsiooni poolt valjastatud investeerimisiihingu tegevusluba ja
investeerimisndustamise tegevusluba. Ettevéte on Tallinna, Riia ja Vilniuse borside (NASDAQ Baltic,
Balti riikide Ghisbors) liige ning alternatiivturu First North sertifitseeritud ndustaja Tallinnas.

2017. aastal jatkus Eesti, Lati ja Leedu majanduste tavalisest kiirem positiivne areng, mis toetus kahele
faktorile: 1) palgakasvu ja tarbimiskindluse poolt juhitud sisetarbimise tdus; viimane naitab moénes
sektoris (naiteks kinnisvara) ja segmendis (naiteks tagatiseta tarbimisfinantseerimine) -
Ulekuumenemise marke, ja 2) pohiliste eksportturgude vaga soodne olukord. Sisetarbimist on lisaks
tootlikkusest kiiremale palgakasvule véimendanud ka avaliku sektori tellimused.

Globaalsed turud olid 2017. aastal valdavalt positiivselt meelestatud vaatamata volatilsuse
kasvamisele (eriti alates 2017. aasta teisest poolest). Samas on margatav, et kdigi kolme pdhilise
majandusruumi, s.t USA, Euroopa ning Aasia, majanduste diinaamika erinevused on véljunud voi
valjumas tavaparasest keskpankade rahapakkumise ja raha baashinna konvergentsist ning viimase
moju reaalmajandusele ja tooraine hindadele on muutumas. ASi Cresco Vaartpaberid hinnangul on
see tahelepanek seotud volatiilsuse kasvuga, millesse omakorda on sekkunud geopoliitiline aspekt
(mh rahvusvaheliste suhete kasvav pinge, USA administratsiooni tavalisest erinev retoorika nii sise-
kui valisriiklikult ja tariifivaidluste perspektiiv).

Globaalse investeerimistddstuse seis  2017. aastal naitas tundemarke  suuremast
korrektsiooniootusest, kuid ka mdni narvilisem turu kdikumine taandus luhiajaliseks probleemiks.
Suurte ja globaalsete investorite jaoks on siiski tdstatunud varaklasside teema — laiemalt véttes
kisimus, kas eelistada vdlga voi aktsiaid. Riskiootus ja ka -valmidus on kasvanud ning riskantsemates
varaklassides ja alternatiivsete investeeringute valdkonnas (k.a. venture capital ja private equity)
kaasati ajaloo kdige suuremaid summasid; see trend jatkub ka 2018. aastal.

2017. aasta majanduste kasv kdikides Balti riikides, vaatamata teatavatele ja tuntud strukturaalsetele
erinevustele kolme vaikese riigi vahel, praegust tempot pikemaajaliselt arvatavasti hoida ei suuda —
sisetarbimise komponendi tdhtsus peaks vahenema, olgugi et palkade kasv jatkub ka 2018. aastal.
Samas on ennustatav ja mdningad tundemargid on turul selgelt néhtavad, et teatud varad (naiteks
kinnisvara) ja teenused (naiteks raha pakkumine) on pingestumas. Pankade riski ei pea AS Cresco
Vaartpaberid vaga kérgeks, sest kogu Lehman Brothers'i kriisijargse aja jooksul on Skandinaavia
pangad Balti majandustes sailitanud kérge distsipliini, kuid viimaste aastate kasvutempo ja
tarbijakindluse poolt toodetud era- ja riskiinvesteeringud vdivad oma kvaliteedis kannatada.
Erainvestorite tootluse ootus on jatkuvalt kérge, kuid riski suhtutakse varasemast erinevalt ning
(era)vdla- ja (era)omakapitali kaasajatel tuleb senisest rohkem pingutada, et soovitud kapital kokku
saada. Viimase sentimendiga korreleerub ka mdnede Balti riikide majandustesse investeerivate
institutsionaalsete investorite (fondid) strateegilised otsused kas vahendada oma portfelli vdi otsida
investeeringutest valjumise vbimalusi. AS Cresco Vaartpaberid, olles ise so6ltuv kohaliku
pangandustdostuse dinaamikast, peab oluliseks sektori jatkuva konsolideerumise moju turule.
Protsess, mida lisaks strateegilistele otsustele on mdjutamas 2017. aastast ka kahtlase taustaga
pankade akklikvideerimine, on kohaliku majanduse jaoks jatkuvalt nii risk kui ka véimalus. AS Cresco
Vaartpaberid tegi 2017. aastal pakkumise ihe Balti riigi pangandusettevétte Glesostuks, kuid tehing ei
realiseerunud. Tdenaoline on ka, et kui mitte juba 2018. aastal, siis 2019. aastast alates hakkab senine
Euroopa Keskpanga suhteliselt 16tv rahapoliitika muutuma. Selle mdju ei ole meie arvates
praegustesse turuhindadesse sisse arvutatud ning tarbija tdendoliselt sellise olukorraga hetkel ka ei
arvesta.
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ASi Cresco Vaartpaberid teenused ja tooted ning klientide varade haldamise strateegia on jatkuvalt
non-mainstream ja suunatud sellistele turgudele ja klientidele, kes vajavad vaga personaalset ning
pigem tailor-made ndustamise ning rahatddstuse kompetentsust. Sarnane on ASi Cresco Vaartpaberid
varahalduse toodete ja nende pakkumise nagemus, kus ettevote tootab ndudlikumate ja suurema
riskiga varaklassidega, kuid eeldab seejuures ka keskmisest kdrgemat investeeringu tootlust. ASi
Cresco Vaartpaberid instrumendid ning finantseerimislahendused on suunatud varakamatele
keskmisest suurema investeerimiskogemusega investoritele. Ettevote ei paku teenuseid no. tavalisele
jaekliendile, kuid ei valista seda tulevikus, arvestades siinjuures ka 2018. aastast Euroopas
regulatiivselt vdimaldatud avatud panganduse perspektiivi, kus teenusepakkujatel on ligipaas pankade
infrastruktuurile.

2017. aastal jatkus ASi Cresco Vaartpaberid tegevuse Ulepiiriline areng nii investeerimispanganduse
kui ka varahalduse teenustes.

AS Cresco Vaartpaberid kaupleb klientide nimel ka Balti riikide borsidel, kuid ettevotte aktiivsus on
vaike. Ettevotte kliendiportfellis on ainult suuremate ettevdtete aktsiad; samuti jalgime me
erisituatsioone (naiteks IPOd). AS Cresco Vaartpaberid oli ja jadb ettevaatlikuks Tallinna, Riia ja
Vilniuse borsidele investeerimise soovitamisel.

ASi Cresco Vaartpaberid 2017. aasta tegevus- ja finantstulud ning -kulud kokku olid 289 417 eurot
(2016. aastal 222 934 eurot). Neto teenustasukasumiks kujunes 305 973 eurot (2016. aastal 217 826
eurot). 2017. aasta halduskulud olid 256 951 eurot (2016. aastal 220 134 eurot). Aruandeaasta
puhaskasum oli 31 012 eurot (2016. aastal kasum 1 477 eurot).

Juhatuse liikkmetele arvestati 2017. aastal t66tasusid kokku 33 339 eurot (2016. aastal 33 339 eurot),
ndukogu liikmetele 3 068 eurot (2016. aastal 3 068 eurot) ning tootajatele 21 230 eurot (2016. aastal
40 989 eurot). Keskmine to6tajate arv oli 2 (2016. aastal 3).

Ettevotte omakapital oli 31. detsembri 2017. aasta seisuga 357 860 eurot (31. detsembril 2016. aastal
326 848 eurot).

Arengusuunad 2018. aastal

AS Cresco Vaartpaberid jatkab kdesoleval majandusaastal oma strateegiat ning loodab kasvatada
oma varahalduse ja investeerimispanganduse teenuste mahtu, laiendades tegevust
varahaldusklientide kaasamisel ja investeerimistoodete arendamisel. Samuti jatkab ettevote
vbimaluste otsimist hinna- ja situatsioonitundlike finantssektori varade ostmiseks. Viimasel juhul teeb
ettevote koostddd ja investeerib Uhiselt tehingut rahastava institutsionaalse investoriga.

ASi Cresco Vaartpaberid tutarfirma asutamise plaan Luksemburgis on jatkuvalt aktuaalne, kuid
tahtajalist perspektiivi ettevote hetkel ei sea.
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Olulisemad suhtarvud

2017 2016

Omakapitali tulukus puhaskasum + keskmine omakapital 9% 1%
Omakapitali kordaja keskmised varad + keskmine

omakapital 1,35 1,35
Puhastulukus puhaskasum + kogutulud 10% 1%
Vara tootlikkus kogutulud + keskmised varad 66% 63%
Puhaskasum aktsia kohta (euro) puhaskasum + aktsiate arv 0.07 0.00
Keskmine omakapital (euro) 342 354 276 110
Keskmised varad (euro) 463 607 371703
Kogutulud (euro) teenustasutulu, intressitulu, muu

tegevustulu, kasum finantsvaradelt,

kasum valuutakursside muutuselt 305 831 235 642

Suhtarvude arvutamisel véetakse bilansilised naitajad arvesse eelmise ja kdesoleva aruandeperioodi
I6punaitajate aritmeetilise keskmisena, kasumiaruande naitajad aruandeperioodi 16pu seisuga.

Teabe avalikustamine

AS Cresco Vaartpaberid avalikustab alljargneva teabe, lahtudes vaartpaberituru seadusest, Euroopa
Liidu maarusest (EL) nr 575/2013 ja Finantsinspektsiooni soovituslikust juhendist ,Maaruse (EL) nr
575/2013 artikli 432 Idigete 1 ja 2 ning artikli 433 kohane olulisus, arisaladusena kasitatavus,
konfidentsiaalsus ja teabe avalikustamise sagedus®, vottes arvesse ka eelloetletud dokumentides
viidatud muudes regulatiivaktides satestatut.

Juhtorgani liikkmete valimise ja mitmekesisuse péhimétted

1.

ASi Cresco Vaartpaberid juhtorganite, s.o ndukogu ja juhatuse, likmete valikul I&htutakse isiku
professionaalsest taustast ja isikuomadustest tagamaks juhtorgani terviklik ja tdhusaim toimimine
ASi Cresco Vaartpaberid aritegevust silmas pidades. ASi Cresco Vaartpaberid juhtorgani likmeks
valituks osutumiseks peavad isiku teadmised ja kogemused olema vastavuses juhtorgani likmele
esitatavate nduetega ja sobima juhtorgani tegevuse eesmargiga. Lisaks peab igal juhtorgani liikmel
olema laitmatu arialane reputatsioon ja sobivad isikuomadused.

Tasustamispoliitika

1.

ASi Cresco Vaartpaberid tasustamispoliitika on kooskdlas Euroopa Liidu maarusega (EL) nr
575/2013, millega kohustatakse investeerimisuhinguid avalikustama teave vahemalt nende
tootajate kategooriate suhtes rakendatava tasustamispoliitika ja -tavade kohta, kelle ametialane
tegevus mdjutab oluliselt investeerimisiihingu riskiprofiili. ASis Cresco Vaartpaberid on sellisteks
isikuteks juhatuse lilkkmed.

ASi Cresco Vaartpaberid juhatuse liikmete tasud (sh lisatasud, preemiad) otsustab ASi Cresco
Vaartpaberid ndukogu reeglina oma korralistel koosolekutel. ASis Cresco Vaartpaberid ei ole
moodustatud tasustamise (le jarelevalvet teostavat organit / td6tasukomisjoni ning ei ole kaasatud
tasustamispoliitika kindlaksmaaramiseks valiskonsultante voi muid sidusrihmi.

ASi Cresco Vaartpaberid juhatuse liikmetele makstakse ndukogu otsuse alusel igakuist fikseeritud
suurusega tasu. Juhatuse liikmetele vdib ndukogu otsusel maksta lisatasu/preemiat projekti voi
majandusaasta heade tulemuste korral. Konkreetne valjamakse soltub ettevotte likviidsusest.
Makstud tasude suurus avalikustatakse majandusaasta aruandes. Juhatuse liikmetele ei ole ette
nahtud lahkumishuvitist, ettevbtte aktsiate omandamist lisatasu/preemia osana voi sellele lisaks ja
muid isiklikke hiivesid (autokompensatsioon, tervise-, elu- vm kindlustus vms).

Olev Schults juhatuse esimees digiallkiri 29.06.2018

Kadi Naestema juhatuse liige digiallkiri 29.06.2018
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RAAMATUPIDAMISE AASTAARUANNE

FINANTSSEISUNDI ARUANNE

(eurodes) Lisa 31.12.2017 31.12.2016 01.01.2016
Raha 3 178 625 278 334 122 442
Laenud ja nduded 4 276 071 174 258 149 581
Muud varad 5 10934 5181 8 588
KAIBEVARA KOKKU 465 630 457 773 280 611
Materiaalne pohivara 6 1178 2632 2390
POHIVARA KOKKU 1178 2632 2390
AKTIVA (VARAD) KOKKU 466 808 460 405 283 001
Maksukohustis 7 15 685 30 189 7417
Muud kohustised 8 93 263 103 368 50 213
LUHIAJALISED KOHUSTISED KOKKU 108 948 133 557 57 630
Aktsiakapital 9 315 000 315 000 301 000
Ulekurss 9 98 167 98 167 12 167
Kohustuslik reservkapital 9 29534 29 238 29 238
Akumuleerunud kahjum -84 841 -115 557 -117 034
OMAKAPITAL KOKKU 357 860 326 848 225 371
PASSIVA (KOHUSTISED JA
OMAKAPITAL) KOKKU 466 808 460 405 283 001
KOONDKASUMIARUANNE
(eurodes) Lisa 2017 2016
Tegevus- ja finantstulud ning -kulud
Teenustasutulu 10 322 387 230534
Vaartpaberiportfelli valitsemisest 48 524 51 658
Vaartpaberitehingutelt 166 863 126
Muu teenustasutulu 107 000 178 750
Teenustasukulu (-) -16 414 -12 708
Intressitulu 2940 2426
Kasum/kahjum valuutakursside muutuselt, neto (+/-) -19 496 2482
Muu tegevustulu 0 200
TEGEVUS- JA FINANTSTULUD NING -KULUD
KOKKU 289 417 222 934
Halduskulud (-) -256 951 -220 134
Palgakulu 11 -76 827 -103 265
Uld- ja halduskulud 12 -180 124 -116 869
Pé&hivara kulum (-) 6 -1 454 -1323
ARUANDEAASTA PUHASKASUM (-KAHJUM) 31012 1477
ARUANDEAASTA KOONDKASUM (-KAHJUM) 31012 1477

Lehekilgedel 8-28 esitatud aastaaruande lisad on raamatupidamise aastaaruande lahutamatud osad.
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RAHAVOOGUDE ARUANNE

(eurodes) Lisa 2017 2016
Rahavood éaritegevusest
Aruandeaasta puhaskasum 31012 1477
Korrigeerimised
Intressitulud -2 940 -2 426
Lootusetute nduete kulu 1400 18 120
Pdhivara mudgikasum 0 -200
Materiaalse pdhivara kulum 6 1454 1323
Aritegevusega seotud nduete ja ettemaksete muutus -109 716 -19 981
Aritegevusega seotud kohustiste ja ettemaksete
muutus -24 609 75 927
Kokku rahavood éaritegevusest -103 399 74 240

Rahavood investeerimistegevusest

Antud laenud 14 -191 500 -109 300
Antud laenude tagasimaksed 14 194 500 91 300
Laekunud intressid 690 1017
Pdhivara soetus 6 0 -1 565
Pdhivara madk 0 200
Kokku rahavood investeerimistegevusest 3690 -18 348

Rahavood finantseerimistegevusest

Aktsiakapitali sissemaksed 0 100 000
Kokku rahavood finantseerimistegevusest 0 100 000
RAHAVOOD KOKKU -99 709 155 892
Raha ja raha ekvivalendid perioodi algul 3 278 334 122 442
Raha ja raha ekvivalentide muutus -99 709 155 892
Raha ja raha ekvivalendid perioodi I6pus 3 178 625 278 334

OMAKAPITALI MUUTUSTE ARUANNE

Jaotamata
) Kohustuslik kasum/

(eurodes) Aktsiakapital ~ Ulekurss  reservkapital  (-)kahjum Kokku

Saldo 31.12.2015 301 000 12 167 29 238 -117 034 225 371
Aktsiate emissioon 14 000 86 000 0 0 100 000
Aruandeperioodi kasum 0 0 0 1477 1477
Saldo 31.12.2016 315 000 98 167 29 238 -115 557 326 848
Reservkapitali suurendamine 0 0 296 -296 0
Aruandeperioodi kasum 0 0 0 31012 31012
Saldo 31.12.2017 315 000 98 167 29 534 -84 841 357 860

Omakapitali kirjete sisu ja liikumisi tdpsustab aruande lisa 9.

Lehekilgedel 8-28 esitatud aastaaruande lisad on raamatupidamise aastaaruande lahutamatud osad.
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RAAMATUPIDAMISE AASTAARUANDE LISAD

LISA 1. Raamatupidamise aastaaruande koostamisel kasutatud arvestusmeetodid

ja hindamisalused
Uldine informatsioon

AS Cresco Vaartpaberid on Eestis registreeritud ja tegutsev arithing. Ettevotte peamisteks
tegevusvaldkondadeks on finantsndustamine, varahaldusteenuste osutamine ja vaartpaberivahendus.
Ettevotte omanikeks on Eesti residentidest isikud.

Vastavalt Eesti Vabariigi ariseadustikule kinnitatakse juhatuse poolt koostatud ja ndukogu poolt
heakskiidetud majandusaasta aruanne aktsionaride Uldkoosolekul. Uldkoosolekul on digus néuda
majandusaasta aruande muutmist.

Raamatupidamise aastaaruande avalikustamine on juhatuse poolt heaks kiidetud 29. juunil 2018.
aastal.

Vastavuse kinnitus

Raamatupidamisaruanded on koostatud vastavalt Rahvusvaheliste Raamatupidamisstandardite
Noukogu (IASB) poolt valjatéétatud Rahvusvaheliste Finantsaruandluse Standarditele, sellisena nagu
on vastu voetud Euroopa Liidus (IFRS EU), ja Rahvusvahelise Finantsaruandluse Tdélgenduste
Komitee (IFRIC) télgendustele.

Arvestusmeetodi muudatus

AS Cresco Vaartpaberid hoiab oma kontodel lisaks ettevottele kuuluvatele varadele ka klientide
varasid. Varasemates aruannetes on klientidele kuuluv raha kajastatud finantsseisundi aruandes ja
klientidele kuuluvad vaartpaberid on kajastatud bilansivaliselt. Juhatus on otsustanud klientidele
kuuluvate varade kasitlust muuta ning kajastada klientidele kuuluvat raha ja vaartpabereid bilansivalise
varana, kuna klientidele kuuluv raha ja vaartpaberid ei osale ASi Cresco Vaartpaberid tuleviku kasu
teenimisel, samuti kuulub nimetatud varadest tulenev risk klientidele.

Muudatus puudutab jargmisi finantsseisundi aruande ridasid:

(eurodes) 31.12.2017 31.12.2016 muutus  01.01.2016 muutus
Raha 178 625 278334  -1995108 122 442 -24 395
Vélgnevused klientidele 0 0 -1995108 0 -24 395

Koostamise alused

Raamatupidamisaruanded on koostatud tekkepdhiselt. Esitatud arvestuspdhimdtteid on jarjepidevalt
kasutatud koikidel aruandes toodud perioodidel. Finantsaruanded on koostatud eeldusel, et ettevote
on jatkuvalt tegutsev.

Esitus- ja arvestusvaluuta
ASi Cresco Vaartpaberid esitus- ja arvestusvaluuta on euro.
Olulised juhtkonnapoolsed otsused ja hinnangud

IFRS EUga kooskdlas oleva raamatupidamise aastaaruande koostamine nduab juhtkonnapoolset
eelduste kujundamist, hinnangute langetamist ja otsuste tegemist, mis mdjutavad rakendatavaid
arvestuspohimétteid ja kajastatud varasid ja kohustisi ning tulusid ja kulusid. Hinnangud ja nendega
seotud eeldused tuginevad ajaloolisele kogemusele ning mitmetele muudele faktidele, mis arvatavasti
on asjakohased ning lahtuvad asjaoludest, mis kujundavad pdhimétted varade ja kohustiste vaartuse
hindamiseks, mis ei tulene otseselt muudest allikatest. Tegelikud tulemused voivad olla hinnangutest
erinevad.
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Hinnangud ja nende aluseks olevad eeldused vaadatakse perioodiliselt Gle ning vajadusel tehakse
muudatused voi taiendused. Raamatupidamislike hinnangute Ulevaatamisest tulenev mdju
kajastatakse hinnangute muutmise perioodil.

Hinnangud, mis avaldavad olulist mdju finantsaruannetes kajastatud informatsioonile, ning eeldused,
mis vdivad pohjustada olulisi muudatusi varade ja kohustiste bilansilises vaartuses jargneval
majandusaastal, on:

e nduded ostjate vastu (laekuvuse hindamine, lisa 4) — klientide vdlgnevuse hindamisel tugineb
juhtkond oma parimatele teadmistele, vottes arvesse ka minevikukogemusi. Juhtkond hindab kdiki
ndudeid individuaalselt, laekumata arvete osas arvutatakse eeldatavat krediidikahju;

e materiaalse pdhivara kasutusea hindamine (lisa 6) — juhtkond on hinnanud materiaalse p&hivara
kasutusiga tuginedes minevikukogemusele;

¢ tingimuslike kohustiste ja provisjonide moodustamine (lisa 17) — juhtkond ei ole pidanud vajalikuks
tingimuslike kohustiste ega provisjonide moodustamist;

¢ Kklientide vara kajastamine — juhtkond on analltsinud klientide vara kajastamist ja leidnud, et IFRSI
pohimdtetele vastavalt tuleb klientide kdiki varaklasse kajastada bilansivalistel kontodel. Klientide
varadest tulenevad tulud ja kulud kuuluvad taielikult kliendile.

Alljargnevad arvestuspéhimétted on jarjepidevalt kasutusel kdigi antud aruannetes esitatud perioodide
puhul.

Raha ja raha ekvivalendid

Raha ja raha ekvivalentidena kajastatakse raha kassas, pangas arvelduskontol ja luhiajalisi (alla
3-kuulise lunastustahtajaga) pangadeposiite, mis kuuluvad ASile Cresco Vaartpaberid. Klientidele
kuuluvat ASi Cresco Vaartpaberid arvelduskontodel olevat raha kajastatakse bilansivaliselt.
Rahavoogude aruandes kajastatakse rahavoogusid aritegevusest kaudsel meetodil, st aritegevuse
rahavoogude leidmisel on korrigeeritud puhaskasumit, elimineerides mitterahaliste tehingute méju ja
aritegevusega seotud kadibevarade ning luhiajaliste kohustiste saldode muutused. Investeerimis- ja
finantseerimistegevusest tulenevaid rahavoogusid kajastatakse otsemeetodil.

Finantsvarad

Séltuvalt finantsvarade omandamise eesmargist ja juhtkonna plaanidest klassifitseeritakse

finantsvarad jargmistesse kategooriatesse:

o finantsvaradena éiglases vaartuses muutusega labi tulude/kulude kajastatakse kauplemise
eesmargil hoitavaid finantsvarasid (st vara on omandatud voi tekkinud peamiselt lahitulevikus
edasimilgi vO6i  tagasiostmise  eesmargil vbi tuletisinstrument, mis ei ole
riskimaandamisinstrument) ja muid finantsvarasid, mida nende esmasel kajastamisel on
maaratletud biglases vaartuses muutustega Iabi tulude/kulude kajastatavaks. Siia gruppi kuuluvad
finantsvarad vdetakse algselt arvele nende diglases vaartuses (ei sisalda tehingukulusid). Parast
esmast arvele votmist kajastatakse antud kategoorias finantsvarasid nende odiglases vaartuses ja
oiglase vaartuse muutusest tulenevaid kasumeid/kahjumeid kajastatakse perioodi
tuludes/kuludes;

¢ laenud ja néuded

Noéuded on fikseeritud voi kindlaksmaaratavate maksetega tuletisinstrumentideks mitteolevad
finantsvarad, mis ei ole noteeritud aktiivsel turul. Néuded vbetakse esmalt arvele nende diglases
vaartuses koos tehingukuludega, kusjuures diglaseks vaartuseks loetakse vara eest makstud
tasu. Parast esmast arvele vdtmist kajastatakse laenud ja nduded korrigeeritud
soetusmaksumuses. Laenude ja noduete laekuvust hinnatakse téenaoliselt laekuvatest
summadest lahtuvalt. Seejuures hinnatakse iga konkreetse laenu ja ndude laekumist eraldi,
I&htudes tuleviku diskonteeritud rahavoogudest. Juhul, kui esineb ndude vaartuse langusele
viitavaid tunnuseid, hinnatakse noue alla tulevikus oodatavate laekumiste nildisvaartuseni.
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Kui eelnevalt alla hinnatud ndude vaartus jargnevatel perioodidel taas tbuseb, tihistatakse
varasem allahindlus kuni summani, mis on vdrdne ndude oodatavate laekumiste
nlddisvaartusega voi ndude bilansilise jadkvaartusega juhul, kui allahindlust ei oleks eelnevalt
toimunud — olenevalt sellest, kumb on madalam. Lootusetud nduded kantakse bilansist valja.

Laenud ja nduded kajastatakse kaibevaradena, kui nende tasumise tahtaeg on kuni 12 kuu jooksul
alates aruandeaasta I6pu kuupdevast. Selliseid ndudeid, mille tasumise tahtaeg on hiliem kui 12
kuu jooksul parast aruandeaasta I16ppu, kajastatakse péhivarana;

e lunastustihtajani hoitavate investeeringutena kajastatakse fikseeritud voi
kindlaksmaaratavate maksete ja fikseeritud lunastustahtajaga tuletisinstrumentideks mitteolevaid
finantsvarasid, mida ettevéttel on kindel kavatsus ja suutlikkus hoida lunastustahtajani.
Lunastustahtajani hoitavad investeeringud voetakse esmalt arvele nende diglases vaartuses koos
tehingukuludega ja kajastatakse seejarel nende korrigeeritud soetusmaksumuses, kasutades
sisemise intressimaara meetodit;

e miiugivalmis finantsvara

Mudgivalmis finantsvarad on need tuletisinstrumentideks mitteolevad finantsvarad, mida
maaratletakse miudgivalmis olevateks voi mida ei liigitata Uhekski muuks eelpool loetletud
finantsvaraks. Parast esmast kajastamist mdddetakse milgivalmis finantsvarasid odiglases
vaartuses, valja arvatud investeeringud omakapitaliinstrumentidesse, millel puudub noteeritud
turuhind aktiivsel turul ning mille diglast vaartust ei saa usaldusvaarselt moota (neid kajastatakse
soetusmaksumuses). Kdik diglase vaartuse muutused, valja arvatud mudgivalmis finantsvaradest
tekkinud allahindlused ja realiseerumata kursivahed, kajastatakse muus koondkasumis/-kahjumis
ning esitatakse omakapitalis diglase vaartuse reservis. Investeeringu realiseerimisel kajastatakse
varem otse omakapitali koosseisus kajastatud kumulatiivsed kasumid ja kahjumid perioodi
kasumis/kahjumis.

Kui esineb objektiivseid asjaolusid mutgivalmis finantsvara diglase vaartuse languse kohta, siis
otse omakapitalis kajastatud kumulatiivne kahjum eemaldatakse omakapitalist ning kajastatakse
perioodi kasumis/kahjumis, kuigi finantsvara enese kajastamist ei ole |dpetatud. Kui esineb
objektiivseid asjaolusid vara vaartuse langusest tuleneva kahjumi kohta seoses mittenoteeritud ja
soetusmaksumuses kajastatud omakapitaliinstrumendiga, siis vara vaartuse langusest tuleneva
kahjumi summat mdddetakse finantsvara raamatupidamisvaartuse ja hinnanguliste tulevaste
rahavoogude nuudisvaartuse vahelise erinevusena, mida on diskonteeritud sarnase finantsvara
turul kehtiva tulumaéraga ja kajastatakse see perioodi kasumis/kahjumis.

Ettevote ei ole seisuga 31.12.2017 klassifitseerinud uhtki finantsvara ,finantsvarana diglases vaartuses
muutusega labi tulude/kulude®, “lunastustahtajani hoitavaks investeeringuks” ega ,miudgivalmis
finantsvaraks®.

Finantsvarade oste ja muike kajastatakse tehingupaeval. Finantsvarad eemaldatakse bilansist nende
vdérandamise tehingupaeval. Finantsvara kajastamine I6petatakse siis, kui ettevote kaotab diguse
finantsvarast tulenevatele rahavoogudele, samuti siis, kui tekib kohustus need rahavood taies ulatuses
ja markimisvaarse viivituseta edasi kanda kolmandale osapoolele, kellele kantakse Ule enamik
finantsvaraga seotud riske ja hivesid.

Oiglane viéirtus

Hinnatud diglane vaartus vastab summale, mille eest oleks juhatuse hinnangul finantsvara vdimalik
vahetada teadlike ning huvitatud osapoolte vahel bilansipaeval.

Oiglases vaartuses kajastatavad finantsinstrumendid jaotatakse kolme tasemesse, sdltuvalt
hindamisel jalgitavate turuandmete kasutamise maarast. Qiglase vaartuse hierarhias paigutatakse
korgeimale kohale identsete varade ja kohustiste aktiivsetel turgudel noteeritud (korrigeerimata) hinnad
(1. taseme sisendid) ja madalaimale tasemele mittejalgitavad sisendid (3. taseme sisendid). Jalgitavad
on sisendid, mis tdotatakse valja turuandmete (naiteks avalikult kattesaadav teave siindmuste voi
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tehingute kohta) pdhjal ja mis kajastavad eeldusi, mida turuosalised kasutaksid vara vo6i kohustise
hinna maaramisel. Kui vara vbi kohustise odiglase vaartuse modtmiseks kasutatavad sisendid
liigitatakse erinevatele tasemetele, liigitatakse selle instrumendi diglase vaartuse modtmine tervikuna
samale diglase vaartuse tasemele, millel on madalaima taseme sisend.

Esimese taseme moodustavad finantsinstrumendid, mille diglane vaartus maaratakse aktiivsel turul
noteeritud turuhindade alusel. Siia kategooriasse kuuluvad peamiselt aktsiad, volakirjad, riigi vélakirjad
ning muud sarnased vaartpaberid ja standardiseeritud tuletisinstrumendid, mille noteeritud hinda
vaartuse hindamisel kasutatakse. Aktiivsel turul kaubeldavaid emiteeritud vaartpabereid kajastatakse
samulti selles kategoorias.

Teine tase kajastab finantsinstrumente, mille diglane vaartus maaratakse turusisenditel pohinevate
hindamismudelite abil, milleks on pdhiliselt véimalikult sarnaste finantsinstrumentide hinnad. Siia
kategooriasse kuuluvad peamiselt vihemlikviidsed vdlakirjad, laenud klientidele ja tuletisinstrumendid.

Kolmas tase kajastab finantsinstrumente, mille diglane vaartus maaratakse peamiselt turusisenditel
pdhinevate hindamismudelite abil, kasutades lisaks ettevottesiseseid eeldusi. Siia kategooriasse
kuuluvad peamiselt ettevotete mittenoteeritud volakirjad ja emiteeritud vaartpaberid.

Kui vara oiglast vaartust ei ole Uhegi nimetatud meetodi abil vdimalik usaldusvaarselt hinnata,
kajastatakse vara bilansis soetusmaksumuses.

Materiaalne pohivara

Materiaalseks pohivaraks loetakse ettevotte tegevuses kasutatavaid varasid kasuliku elueaga tle the
aasta. Materiaalne pdhivara vdetakse algselt arvele tema soetusmaksumuses, mis koosneb
ostuhinnast ja otseselt soetamisega seotud kulutustest, mis on vajalikud vara viimiseks tema
tooseisundisse ja —asukohta. Materiaalse pdéhivara objektile tehtud hilisemad valjaminekud
kajastatakse podhivarana, kui on tbdenaoline, et ettevite saab varaobjektiga seotud tulevast
majanduslikku kasu ning varaobjekti soetusmaksumust saab usaldusvaarselt méoéta. Muid hooldus- ja
remondikulusid kajastatakse kuluna nende toimumise momendil.

Materiaalset pdhivara kajastatakse bilansis tema soetusmaksumuses, millest on maha arvatud
akumuleeritud kulum ja vdimalikud vaartuse langusest tulenevad allahindlused. Amortisatsiooni
arvestamisel kasutatakse arvutite puhul kiirendatud meetodit, muu péhivara juures lineaarset meetodit.
Kiirendatud amortisatsiooni arvestamise meetodi puhul kantakse esimesel kasutusaastal kuludesse
50% vara amortiseeritavast vaartusest, teisel aastal 33% ja kolmandal aastal 17%.

Amortisatsiooni arvestamist alustatakse vara soetamise kuust ning arvestatakse kuni vara bilansiline
vaartus jduab selle vara [dppvaartuseni.

Materiaalse pdhivara gruppidele on Gldjuhul maaratud jargmised kasulikud eluead:
e arvutid 3 — 5 aastat;
¢ muu kontoritehnika 4 — 5 aastat;
e muu inventar 4 — 10 aastat.

Vara vaartuse vihenemine

Igal bilansipaeval hindab ettevétte juhtkond, kas on marke, mis vdiksid viidata vara vaartuse langusele.
Juhul kui on kahtlusi, mis viitavad varaobjekti vaartuse langemisele alla tema bilansilise vaartuse,
viiakse 18bi vara kaetava vaartuse test. Vara kaetav vaartus on vérdne kérgemaga kahest naitajast:
vara diglasest vaartusest (miinus muadgikulutused) voi diskonteeritud rahavoogude péhjal leitavast
kasutusvaartusest. Kui testimise tulemusena selgub, et vara kaetav vaartus on madalam tema
bilansilisest vaartusest, hinnatakse pdhivara objekt alla tema kaetavale vaartusele. Juhul kui vara
vaartuse testi ei ole vdimalik teostada Uksiku varaobjekti suhtes, leitakse kaetav vaartus vaikseima
varade grupi (raha genereeriva Uiksuse) kohta, kuhu see vara kuulub. Vara allahindlusi kajastatakse
aruandeperioodi kuluna.
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Kui varem alla hinnatud varade kaetava vaartuse testi tulemusena selgub, et kaetav vaartus on
tdusnud Ule bilansilise jddkmaksumuse, siis tlhistatakse varasem allahindlus ning suurendatakse vara
bilansilist maksumust. Ulempiiriks on vara bilansiline jadkmaksumus, mis oleks kujunenud, arvestades
vahepealsetel aastatel normaalset amortisatsiooni.

Finantskohustised

Kdik finantskohustised (v6lad tarnijatele, voetud laenud ning muud lihi- ja pikaajalised vblakohustised)
voetakse algselt arvele nende O&iglases vaartuses ja kajastatakse hilem korrigeeritud
soetusmaksumuses, kasutades sisemise intressimaara meetodit.

Finantskohustis liigitatakse IUhiajaliseks, kui selle tasumise tdhtaeg on kaheteist kuu jooksul alates
aruandeaasta I6pust voi ettevottel ei ole tingimusteta digust kohustise tasumist edasi likata rohkem
kui 12 kuud pérast aruandeaasta 16ppu. Laenukohustisi, mille tagasimakse tédhtaeg on 12 kuu jooksul
aruandeaasta I6pust, kuid mis refinantseeritakse pikaajaliseks parast aruandeaasta 16ppu, kuid enne
aastaaruande kinnitamist, kajastatakse IUhiajalistena. Samuti kajastatakse luhiajalistena
laenukohustisi, mida laenuandjal oli 6igus aruandeaasta 16pu kuupaeval tagasi kutsuda laenulepingus
satestatud tingimuste rikkumise tottu.

Kohustised toévotjate ees

Kohustised toovotjate ees sisaldavad tddlepingust tulenevat kohustust té6tasu osas. Kohustised
t6ovotjate ees sisaldavad lisaks ka téolepingute ja kehtivate seaduste kohaselt arvestatud puhkusetasu
kohustist bilansipaeva seisuga. Nimetatud kohustis sisaldab lisaks puhkusetasule ka sellelt arvestatud
sotsiaal- ja tOo0tuskindlustusmaksu. Kohustised téovodtjatele kajastatakse bilansis lihiajalise
kohustisena ning koondkasumiaruandes kajastatakse seonduv kulu t66joukuluna.

Ettevotte tulumaks

Kehtiva tulumaksuseaduse kohaselt maksustatakse dividendidena jaotatavat kasumit maaraga 20/80
netodividendina valjamakstud summast. Dividendidelt arvestatud ettevdtte tulumaks kajastatakse
tulumaksukuluna dividendide valjakuulutamise perioodi kasumiaruandes, sdéltumata sellest, millise
perioodi eest on need valja kuulutatud vai millal dividend vélja makstakse.

Tulude ja kulude arvestus

Tulud on kajastatud tekkepohiselt. Tulu kajastatakse siis, kui on tekkinud pohjendatud eeldus, et
tehingust tulenevad hived laekuvad ettevdttele ning tulu on usaldusvaarselt maaratav. Tulu ettevotte
igapaevase aritegevuse kaigus osutatud teenuste eest kajastatakse saadud véi saadaoleva tasu
Oiglases vaartuses. Kulud kajastatakse, kui ettevéttel on tekkinud kohustis vastava kulu osas ja/vdi kui
ettevdte on saanud kaupa voi teenuseid.

Teenustasutulud (varahaldus- ja vahendustasud) kajastatakse siis, kui teenus on osutatud ja ettevéttel
on tekkinud summale ndudedigus. Noustamisteenuste kdigus saadavad teenustasutulud kajastatakse
Uldiselt lepingu aluseks oleva tehingu toimumisel. Tulemusega seotud tasud voi tasu osad kajastatakse
siis, kui vastavad tulemusega seotud kriteeriumid on taidetud ning on praktiliselt kindel, et ettevéte tasu
saab.

Teenustasukulu kajastatakse peale teenuse saamist ja kui kohustis on tekkinud.

Intressitulu ja -kulu on kajastatud koondkasumiaruandes kdikide instrumentide osas, mida kajastatakse
korrigeeritud soetusmaksumuses, kasutades sisemise intressimaara meetodit. Sisemise intressimaara
meetod on finantsvara véi —kohustise korrigeeritud soetusmaksumuse arvestamise ja intressitulu voi -
kulu vastavale perioodile jaotamise meetod.

Dividenditulu kajastatakse siis, kui omanikul on tekkinud seaduslik digus selle saamiseks.
Kapitali- ja kasutusrendid

Kapitalirendina kasitletakse rendilepingut, mille puhul kéik olulised vara omandiga seonduvad riskid ja
hiived kanduvad ule rentnikule. Muud rendilepingud kajastatakse kasutusrendina.
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Ettevote kui rentnik
Kasutusrendimaksed kajastatakse rendiperioodi jooksul lineaarselt kuluna.
Bilansivélised varad

Varahaldusteenuste osutamise kdigus antakse ettevéttele kolmandate osapoolte poolt hoiule varasid,
mis ei kuulu ettevottele ning mille lle ettevdte peab bilansivalist arvestust. Selliste varade haldamisest
ja hoidmisest saadakse teenustasu. Nende varade hoidmisest ei teki ettevottele krediidi- ega tururiske.

Netoarvestused

Finantsvarade ja —kohustiste vahel tehakse netoarvestusi ainult juhul, kui selleks eksisteerib juriidiline
digus ning on kavas nimetatud summad realiseerida samaaegselt vdi netobaasil.

Vélisvaluutas toimunud tehingute kajastamine

Valisvaluutaks on loetud kéik teised valuutad peale arvestusvaluuta euro. Valisvaluutas toimunud
tehingute kajastamisel on aluseks vdetud tehingu toimumisel paeval ametlikult kehtinud Euroopa
Keskpanga valuutakursid. Valisvaluutas fikseeritud monetaarsed varad ja kohustised hinnatakse
aruande koostamise kuupaeval Umber arvestusvaluutasse aruande koostamise kuupaeval kehtivate
Euroopa Keskpanga valuutakursside alusel. Umberhindamise tulemusena tekkinud kursikasumid
ja -kahjumid esitatakse aruandeperioodi tuludes/kuludes.

Bilansipdevajargsed siindmused

Raamatupidamise aastaaruandes kajastuvad olulised varade ja kohustiste hindamist mdjutavad
asjaolud, mis ilmnesid aastaaruande kuupdeva 31.12.2017 ja aruande koostamise kuupaeva
vahemikul, kuid on seotud aruandeperioodi vbi varasematel perioodidel toimunud tehingutega.
Bilansipaevajargsete sindmuste osas, mis on korrigeeriva iseloomuga, korrigeeritakse aruandes
kajastatud varade, kohustiste, tulude ja kulude arvestuspohimétteid vdi vaartusi. Mittekorrigeerivate
suindmuste mdéju avaldatakse aastaaruande lisades. Bilansipaevajargsed stindmused, mis vdivad
oluliselt méjutada jargmise majandusaasta tulemust, on avalikustatud aastaaruande lisades.

Uute ja/véi muudetud IFRS standardite ja IFRICi tolgenduste rakendamine

Arvestuspdhimdtteid on rakendatud jarjepidevalt koigil aruandes esitatud perioodidel, valja arvatud
jargnevad uued ja/vdi muudetud IFRS-id, mida on rakendatud alates 1. jaanuarist 2017:

e IAS 12 muudatused: edasiliikkunud tulumaksuvara kajastamine kasutamata
maksukahjumitelt
Muudatuste eesmargiks on tapsustada, kuidas kajastada edasilikkunud tulumaksuvara
realiseerimata maksukahjumitelt, et adresseerida erinevusi IAS 12 rakendamisel. Erinevused
kénealuse standardi rakendamisel on tekkinud eelkbige seoses biglase vaartuse vahenemisel
iimnevate mahaarvatavate ajutiste erinevustega, vara realiseerimisega (le selle bilansilise
jadkmaksumuse, tdenaolise tulevase maksustatava kasumiga ning individuaalse vdi kollektiivse
hindamise kasuks otsustamisega. Kdnealused muudatused ei mdjutanud ettevotet.

e |AS 7 muudatused: avalikustamisalgatus

Muudatusega soovitakse tagada sellise informatsiooni avalikustamine, mis vdimaldaks
finantsaruannete kasutajatel hinnata finantseerimistegevusega seotud kohustiste rahalisi ja
mitterahalisi muutusi. Muudatustes selgitatakse, et Uks viis avalikustamisndude taitmiseks on tuua
finantsseisundi aruandes ara finantseerimistegevusega seotud kohustiste bilansiliste maksumuste
muutuste vordlev tabel, kus on kirjas muutused finantseerimistegevusega seotud rahavoogudes,
tutarettevotete vdi muude aritksuste Ule kontrolli saavutamise voi selle kaotamisega seotud
muutused, valuutakursside muutuste moju, diglase vaartuse muutused ja muud muutused.
Kdnealused muudatused ettevétet ei puudutanud.
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IASB on vélja andnud muudatuste kogumiku ,lga-aastased IFRS-ide parandused
ajavahemikuks 2014-2016“. Muudatus ei avaldanud mdju ettevdtte finantsaruannetele.

- IFRS 12 ,,Muudes (majandus)iiksustes olevate osaluste avalikustamine“. Muudatustega
tapsustatakse, et IFRS 12 avalikustamisnéuded, v.a tutar-, Uhis- ja sidusettevotete kohta
avalikustatav summaarne finantsinformatsioon, rakenduvad ka ettevétte investeeringutele titar-,
Uhis- ja sidusettevotetesse, mis on klassifitseeritud mulgiks hoitavaks varaks voéi [6petatud
tegevusvaldkonnaks kooskdlas IFRS 5-ga.

Vastuvoetud, kuid mitte veel joustunud standardid

IFRS 9 ,,Finantsinstrumendid“: klassifitseerimine ja moé6tmine

Standardit kohaldatakse 1. jaanuaril 2018 vdi hiljem algavatele aruandlusperioodidele, samuti on
lubatud ennetdhtaegne rakendamine. Standardi IFRS 9 IBppversioon koondab kdiki
finantsinstrumentide projekti etappe ning asendab standardi IAS 39 ning kdik eelnevad IFRS 9
versioonid. Standard kehtestab uue finantsvarade klassifitseerimise ja modtmise raamistiku,
finantskohustiste raamatupidamisliku kajastamise néuded, finantsvarade allahindluse reeglistiku ja
riskimaandamisarvestuse (hedge accounting) erireeglid. Juhtkond on hinnanud standardi
rakendamise moju ja leidnud, et uus finantsvarade klassifitseerimise ja mé&étmise raamistik ei
muuda ettevétte finantsvarade klassifitseerimist, kuid néuab finantsvarade allahindluse reeglite
muutmist. Eelkdige tdhendab see laekumata arvetest tuleneva eeldatava krediidikahju regulaarset
kajastamist. Muude nduete juures hinnatakse, kas kohustuse taitmise tdendosus voi risk on
muutunud eelmise hindamisega vorreldes. Uute reeglite jargi on ettevote seisuga 01.01.2018
kajastanud kasumiaruandes eeldatava krediidikahju suuruses 3 385 eurot.

IFRS 15 ,,Kliendilepingutest saadav tulu*

Standardit kohaldatakse 1. jaanuaril 2018 vai hiljem algavatele aruandlusperioodidele. Standardiga
IFRS 15 kehtestatakse 5-astmeline mudel, mida hakatakse rakendama Kkliendilepingutest
teenitavale tulule séltumata tegevusalast ja tulutehingu liigist. Standardi ndudmised hakkavad
kehtima ka ettevotte tavaparase tegevuse valjundiks mitteolevate mittefinantsvarade muimisest
saadud kasumite ja kahjumite kajastamisele ja mddtmisele (nt materiaalse vdi immateriaalse
pdhivara miuugile). Lisaks suurenevad oluliselt avalikustamisnduded, nt kogutulu jaotuse
avalikustamine muutub detailsemaks ning avalikustatakse informatsioon teostamiskohustuste
(performance obligations) kohta, lepinguvara ja -kohustiste saldode muutused ning peamised
juhtkonna hinnangud ja eeldused. Juhtkond on hinnanud, et standard ei avalda olulist mdju ettevétte
mudgitulu kajastamisele.

IFRS 15 ,,Kliendilepingutest saadav tulu“ selgitused

Selgitused kehtivad 1. jaanuaril 2018 vai hiliem algavatele aruandlusperioodidele, samuti on lubatud
ennetdhtaegne rakendamine. Selgituste eesmargiks on selgitada IASB kavatsusi IFRS 15
valjatéotamisel. Tapsustatud on teostamiskohustuste identifitseerimist, agendina tegutsemise
kriteeriumeid ning litsentsitasude kajastamist. Esimese puhul muudeti ,eraldi identifitseeritava“
pohimdtte sdnastust; teise puhul on antud juhiseid hindamaks, kas ettevote tegutseb agendi voi
pdhitddvotjana, ning kuidas rakendada kontrollipdhimotet. Litsentside kajastamise osas on lisatud
juhised intellektuaalomandi ja litsentsitasude kajastamiseks. Selgitustega antakse ka taiendavaid
praktilisi nduandeid ettevotetele, kes rakendavad IFRS 15 taielikult tagasiulatuvalt vdi on valinud
osaliselt tagasiulatuva rakendamise. Juhtkond on hinnanud, et standard ei avalda olulist mdju
ettevotte madgitulu kajastamisele.

IFRS 16 ,,Rendiarvestus*

Standardit kohaldatakse 1. jaanuaril 2019 vai hiliem algavatele aruandlusperioodidele. Standardiga
IFRS 16 kehtestatakse rentide kajastamise, mddtmise, esitamise ja avalikustamise p&himdtted
mdlemale lepingupoolele, st nii kliendile (rentnikule) kui ka teenuseosutajale (rendileandjale). Uue
standardi kohaselt peavad kajastama rentnikud suurema osa rentidest oma finantsaruannetes. Kui
moned erandid valja arvata, kajastatakse koiki rente Uhtse mudeli alusel. Rendileandjate jaoks jaab
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rentide kajastamine suures osas muutumatuks. Standard avaldab mdju ettevdtte finantstulemusele,
kuid juhtkond ei ole veel arvutanud selle tdpset moju.

e IFRS 10 ,Konsolideeritud finantsaruanded“ ja IAS 28 ,Investeeringud sidus- ja
lihisettevotetesse” muudatused: varade miiligi ja lileandmise tehingud investori ja tema
sidus- voi lihisettevotete vahel
Muudatustes kasitletakse ebakdlasid IFRS 10 ja IAS 28 nduete vahel, mis puudutavad varade
mulgi ja Uleandmise tehinguid investori ja tema sidus- vdi Uhisettevdtete vahel. Muudatuste
tulemusena kajastatakse kasumeid ja kahjumeid aritegevuseks kvalifitseeruvate varadega
tehtavate tehingute puhul taies ulatuses (sdltumata sellest, kas neid hoitakse tltarettevottes voi
mitte). Kasumeid ja kahjumeid aritegevuseks mittekvalifitseeruvate varadega tehtavate tehingute
puhul kajastatakse osaliselt ka siis, kui kdnealuseid varasid hoitakse tutarettevottes. 2015. aasta
detsembris liikkas IASB muudatuse jdustumise kuupdeva maaramata ajaks edasi, et oodata ara
oma kapitaliosaluse meetodit kasitleva uuringu tulemused. EL ei ole kdnealuseid muudatusi veel
heaks kiitnud. Standard ei mdjuta ettevétte finantstulemusi.

¢ IFRS 2, Aktsiapohine makse“ muudatused: klassifitseerimine ja mo6tmine

Muudatusi kohaldatakse 1. jaanuaril 2018 vdi hillem algavatele aruandlusperioodidele, samuti on
lubatud ennetdhtaegne rakendamine. Muudatustega antakse juhised optsiooni Uleandmise
tingimuste mdjude arvestamiseks rahas arveldatavate aktsiapdhiste maksete hindamisel ja
kajastamisel raamatupidamises, kinnipeetava tulumaksukohustise kajastamiseks
tasaarveldatavate aktsiapdhiste maksete puhul ja selliste aktsiapdhiste maksete tingimuste
muudatuste kajastamiseks, mille tulemusena muutub aktsiapdhise makse klassifikatsioon rahas
arveldatavast omakapitaliinstrumentides arveldatavaks. EL ei ole kdnealuseid muudatusi veel
heaks kiitnud. Standard ei mdjuta ettevétte finantstulemusi.

e |AS 40 muudatused: reklassifitseerimised kinnisvarainvesteeringuks

Muudatusi kohaldatakse 1. jaanuaril 2018 vdi hiliem algavatele aruandlusperioodidele, samuti on
lubatud ennetahtaegne rakendamine. Muudatustega tapsustatakse, millal peaks ettevote
klassifitseerima pdhivara, sh I6petamata pohivara, kinnisvarainvesteeringuks voi vastupidi.
Kasutusviis muutub, kui vara vastab vdi enam ei vasta kinnisvarainvesteeringu madistele ja
kasutusviisi muutuse kohta on olemas selge tdendus. Ainuiksi juhtkonna kavatsus kasutusviisi
muuta ei ole piisav vara Umberklassifitseerimiseks. EL ei ole kdnealuseid muudatusi veel heaks
kiitnud. Standard ei mdjuta ettevdtte finantstulemusi.

¢ IFRS 9 muudatus: negatiivse hiivitisega ettemaksed

Muudatust kohaldatakse 1. jaanuaril 2019 vai hiljem algavatele aruandlusperioodidele, samuti on
lubatud ennetadhtaegne rakendamine. Muudatusega lubatakse kajastada finantsvara, mille
lepingutingimused lubavad voi nduavad, et lepingupool maksaks v6i saaks lepingu ennetdhtaegse
I6petamise korral méistlikus suuruses huvitist (st vara omaniku seisukohalt vaadatuna tekiks nii
»negatiivne hivitis*), korrigeeritud soetusmaksumuses voi diglases vaartuses muu koondkasumi
kaudu. EL ei ole konealuseid muudatusi veel heaks kiitnud. Standard ei mdjuta ettevétte
finantstulemusi.

e |AS 28 muudatused: pikaajalised osalused sidus- ja lihisettevotetes

Muudatusi kohaldatakse 1. jaanuaril 2019 vdi hiliem algavatele aruandlusperioodidele, samuti on
lubatud ennetahtaegne rakendamine. Muudatustega kasitletakse seda, kas pikaajalisi osalusi
sidus- ja Uhisettevdtetes, mis moodustavad sisuliselt osa netoinvesteeringust kdnealustesse sidus-
vOi Uhisettevotetesse, tuleks modta (ja nende vaartuse langust kajastada) vastavalt standardile
IFRS 9 vbi IAS 28 vai tuleks neid rakendada kombineeritult. Muudatustega tapsustatakse, et
kapitaliosaluse meetodil mittekajastatavate pikaajaliste osaluste kajatamisel kohaldab ettevote
esmalt standardit IFRS 9 ning alles seejarel standardit IAS 28. Standardi IFRS 9 rakendamisel ei
arvesta ettevote seega pikaajaliste osaluste bilansilise vaartuse korrigeerimisega, mis standardi IAS
28 rakendamisel tekib. EL ei ole kdnealuseid muudatusi veel heaks kiitnud. Standard ei mdjuta
ettevotte finantstulemusi.
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¢ |AS 19 muudatus: plaani muutmine, kdrpimine voi arveldamine

Muudatusi kohaldatakse 1. jaanuaril 2019 vai hillem algavatele aruandlusperioodidele, samuti on
lubatud ennetdhtaegne rakendamine. Muudatustega pannakse majandusiksustele kohustus
uuendada aktuaarseid eeldusi, et teha parast plaani muutmist, karpimist voi arveldamist kindlaks
jooksva tddalase teenistuse kulutus ning netointress Ulejadnud aruandeperioodiks. Samuti
tapsustatakse muudatustega seda, kuidas mojutab plaani muutmine, karpimine véi arveldamine
vara lUlemmaara rakendamist. EL ei ole kdnealuseid muudatusi veel heaks kiithud. Standard ei
mojuta ettevdtte finantstulemusi.

e IFRIC-i TOLGENDUS 22: vilisvaluutatehingud ja ettemaksed

Tdlgendust kohaldatakse 1. jaanuaril 2018 vdi hiliem algavatele aruandlusperioodidele, samuti on
lubatud ennetahtaegne rakendamine. Tdlgendus selgitab valisvaluutas tehtud ettemaksete
raamatupidamislikku kajastamist ja katab sellised tehingud, mille puhul ettevdte kajastab tasutud
vOi saadud ettemaksu tulemusena mittefinantsvara voi -kohustise enne soetatud vara, kulu véi tulu
kajastamist. Muudatuse kohaselt on tehingu kuupaevaks, mille alusel maarata kasutatav
valuutakurss, sellise ettemaksuvara vdi ettemakstud tulu kajastamise kuupdev. Kui ettemakseid
tehakse mitmes osas, tuleb ettevbttel maarata tehingu kuupaev iga sellise saadud voi tasutud
ettemakse kohta eraldi. EL ei ole kénealust tdlgendust veel heaks kiitnud. Standard ei mojuta
ettevdtte finantstulemusi.

e IASB on vala andnud muudatuste kogumiku ,lga-aastased IFRS-ide parandused
ajavahemikuks 2014-2016“. Muudatusi kohaldatakse standardite IFRS 1 ja IAS 28 osas
1. jaanuaril 2018 vo6i hiliem algavatele aruandlusperioodidele. IAS 28 puhul on lubatud ka
ennetahtaegne rakendamine. Juhtkond on hinnanud, et olulist mdju see ettevdtte finantstulemustele
ei avalda.

- IFRS 1 ,,Rahvusvaheliste finantsaruandlusstandardite esmakordne kasutuselevott”. See
tdiendus kaotab IFRS-i esmakordsele kasutajale lUhiajaliselt lubatud erandid
finantsinstrumentide, tddtajatele makstavate huvitiste ja investeerimisettevotetega seotud
avalikustamisnduete osas.

- IAS 28 ,iInvesteeringud sidus- ja I(ihisettevotetesse”. Muudatustega selgitatakse, et
riskikapitaliettevotetel ja muudel kvalifitseeruvatel ettevotetel on vbimalus esialgsel arvele
votmisel otsustada kajastada investeeringut diglases vaartuses muutusega Iabi kasumiaruande
ning seda on vdimalik otsustada iga investeeringu puhul eraldi ehk rakendada
investeeringupdhiselt.

e IFRIC-i TOLGENDUS 23: ebakindlus tulumaksu kajastamisel

Tdlgendust kohaldatakse 1. jaanuaril 2019 vdi hillem algavatele aruandlusperioodidele, samuti on
lubatud ennetdhtaegne rakendamine. Tolgenduses kasitletakse tulumaksu kajastamist juhtudel,
kus maksustamisviisile omane maaramatus mdjutab standardi IAS 12 rakendamist. Tdlgenduses
antakse suuniseid ebamaaraste maksustamisviiside eraldi ja koos kajastamise, maksuhalduri
kontrolli, ebakindluse kajastamiseks sobiva meetodi valimise ning asjaolude muutumise
kajastamise kohta. EL ei ole kdnealust tdlgendust veel heaks kiitnud. Juhtkond on hinnanud, et
olulist mdju see ettevotte finantstulemustele ei avalda.

e IASB on vala andnud muudatuste kogumiku ,lga-aastased IFRS-ide parandused
ajavahemikuks 2015-2017“. Muudatusi kohaldatakse 1. jaanuaril 2019 vdi hiliem algavatele
aruandlusperioodidele, samuti on lubatud ennetahtaegne rakendamine. Kdnealuseid muudatusi ei
ole EL veel heaks kiithud. Juhtkond on hinnanud, et olulist m&ju see ettevdtte finantstulemustele ei
avalda.

- IFRS 3 ,Ariiihendused” ja IFRS 11 ,,Uhised ettevétmised”. Standardi IFRS 3 muudatustega
tapsustatakse, et kui ettevdte saavutab Uhistegevuseks liigituva aritegevuse ule kontrolli, tuleb
tema varasem osalus kdnealuses aritegevuses Umberhinnata. Standardi IFRS 11 muudatustega
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tapsustatakse, et kui ettevdte saavutab Uhistegevuseks liigituva aritegevuse 1abi Ghise kontrolli,
tema varasemat osalust kdnealuses aritegevuses Umber ei hinnata.

- IAS 12 ,,Tulumaks”. Muudatustega tapsustatakse, et omakapitali alla liigitatud finants-
instrumentide maksetega seotud tulumaksukohustist tuleb kajastada vastavalt sellele, kus
kajastati mé6dunud perioodidel jaotamisele kuuluva kasumi tekitanud tehinguid vdi sindmusi.

- IAS 23 ,Laenukasutuse kulutused“. Muudatused puudutavad standardi paragrahvi 14 ning
nendega tapsustatakse, et kui tingimustele vastav varaobjekt on viidud otstarbekohasesse
kasutus- voi mutgivalmidusse, kuid sellega seotud laen ei ole tdies ulatuses tagasi makstud,
tuleb kanda kénealune laenusumma ettevotte Uldiste laenukohustuste koosseisu.

LISA 2. Riskide juhtimine

Oma igapaevases tegevuses puutub ettevdte kokku erinevate finantsteenuseid osutavatele
ettevotetele omaste riskidega, mille juhtimine on igapaevane ja lahutamatu osa ASi Cresco
Vaartpaberid aritegevuses. Organisatsiooni vdime identifitseerida, mddéta ja kontrollida erinevaid riske
on oluliseks sisendiks kogu ettevétte kasumlikkusele. Risk on ettevétte juhtkonna poolt defineeritud kui
vbéimalik negatiivne kdrvalekalle oodatavast finantstulemusest. Peamised riskifaktorid on: tururisk,
krediidirisk, operatsioonirisk ja likviidsusrisk.

a) Tururisk valjendab potentsiaalset kahju, mis vbib tekkida vaartpaberite (aktsiate, volakirjade,
tulevikutehingute) hindade, valuutakursside ja intressimaarade muutustest. Ettevotte tegevust
mdjutavad oluliselt globaalne finantsturgude olukord ja majanduse olukord tldiselt, mis vdéivad muutuda
kiiresti ja dramaatiliselt. Ebasoodne véi ebakindel majandus- ja turusituatsioon véib mdojutada
aritegevust ja kasumlikkust negatiivselt. Tururiskide hindamisel kasutatakse nii fundamentaal- kui
tehnilist analliisi. Tururiskide limiteerimise vahendina on ettevdtte juhatus kehtestanud nii mahulised
kui ka protsentuaalsed limiidid erinevatele instrumentidele ning nende gruppidele.

Aruandeperioodil ei olnud ettevéttel turu intressimaarade muutuste suhtes tundlikke investeeringuid —
intressikandvate varade lepingutes oli intress lepinguperioodiks fikseeritud. Investeeringute
alusvaluutaks on euro, mis limiteerib valuutakursside muutusest tuleneva riski.

Hinnarisk on risk, et finantsinstrumendi iglane vaartus voi rahavood kdiguvad tulevikus (muude kui
intressimaarariskist voi valuutariskist tulenevate) turuhindade muutumise téttu, olgu need muutused
pdhjustatud Uksikule finantsinstrumendile vdi selle emiteerijale omastest teguritest voi teguritest, mis
mojutavad koéiki sarnaseid finantsinstrumente, millega turul kaubeldakse. Ettevote ei ole avatud
aktsiahinna riskile, kuna ettevottel on hinnariskile avatud finantsinstrumentide suhtes fikseeritud
hinnaga mutgioptsioonid.

Valuutarisk kujutab endast riski, et ettevotte varade ja kohustuste vaartus voib kdikuda valuutakursside
muutuste vdi muude oluliste riskifaktorite tottu. Ettevotte avatud valuutarisk bilansikuupaeva seisuga:

31.12.2017 EUR USD Kokku
(eurodes)

VARAD

Hoiused (lisa 3) 112 287 66 338 178 625
Laenud ja nbuded (lisa 4) 94 430 181 641 276 071
Kokku 206 717 247 979 454 696
KOHUSTISED

Maksud ja muud kohustised (lisa 7, 8) 108 948 0 108 948
Kokku 108 948 0 108 948
Netopositsioon 97 769 247 979 345 748
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31.12.2016 EUR uUsD Kokku
(eurodes)

VARAD

Hoiused (lisa 3) 232991 45 343 278 334
Laenud ja nduded (lisa 4) 130 528 43 730 174 258
Kokku 363 519 89 073 452 592
KOHUSTISED

Maksud ja muud kohustised (lisa 7, 8) 133 557 0 133 557
Kokku 133 557 0 133 557
Netopositsioon 229 962 89 073 319 035
01.01.2016 EUR uUSD Kokku
(eurodes)

VARAD

Hoiused (lisa 3) 84 939 37503 122 442
Laenud ja nduded (lisa 4) 126 015 23 566 149 581
Kokku 210 954 61 069 272 023
KOHUSTISED

Maksud ja muud kohustised (lisa 7, 8) 57 630 0 57 630
Kokku 57 630 0 57 630
Netopositsioon 153 324 61 069 214 393

b) Krediidirisk on potentsiaalne kahju, mis voib olla tingitud &aripartnerite ja vaartpaberitehingute
vastaspoolte suutmatusest taita Oigeaegselt endale vdetud kohustisi. Kohustiste mittetaitmise
pdhjuseks vdib olla vastaspoole pankrot, likviidsuse puudumine, tegevustdrge vm. Lisaks voib tekkida
olukord, kus ettevotte Gigused kolmandate isikute suhtes ei ole igal ajal tdidetavad. Uhe
finantsinstitutsiooni probleemid vdi maksevdimetus vdivad kaasa tuua teise institutsiooni
likviidsusprobleemid, kahju vbi maksevdimetuse, mis vOib avaldada negatiivset mdju ettevéttele.
Tagamaks rahade o&igeaegset laekumist partneritelt ja klientidelt, analiiisib ettevéte alustuseks
pdhjalikult nende majandustegevust ja finantsseisu ning koostdd edenedes jalgitakse ka edaspidi
jarjekindlalt nende finantsolukorda ja likviidsust.

Krediidiriski suhtes avatud varadeks on nduded klientidele ja nduded krediidiasutustele. Vabu rahalisi
vahendeid hoitakse jargmistes pankades: Swedbank AS, AS SEB Pank, Luminor Bank AS ja Banque
Havilland S.A. (Luksemburg). Swedbank AS, AS SEB Pank, Luminor Bank AS ja Banque Havilland
S.A. ei oma krediidireitinguid. ASi SEB Pank emaettevdte Skandinaviska Enskilda Banken AB ja
Luminor Bank ASi omanik Nordea Bank AB omavad Moody’'s pikaajalist krediidireitingut Aa3,
Swedbank ASi emaettevote Swedbank AB ja Luminor Bank ASi teise omaniku DNB Bank ASA
Moody’s pikaajaline krediidireiting on Aa2. Néuded krediidiasutustele on vaga likviidsed ja kérge
kvaliteediga ning neis sisalduvat krediidiriski peab juhtkond vdga madalaks.

Krediidikvaliteeti hindab juhtkond heaks. Probleemseid laene bilansi kuupdeva seisuga ei ole.
Aruandeaastal on kajastatud ebatdenaoliselt laekuvatest arvetest tekkinud kulu 1 400 eurot, 2016.
aastal 18 120 eurot.
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Maksimaalseks krediidiriskile avatud summaks on finantsvarade bilansiline maksumus. Aruande
kuupédeva seisuga olid maksimaalsed krediidiriskile avatud summad jargmised:

(eurodes) 31.12.2017 31.12.2016 01.01.2016
Raha ja pangakontod (lisa 3) 178 625 278 334 122 442
Nouded teenuste osutamisest (lisa 4) 230 451 125 262 96 138
Laenud ja muud nduded (lisa 4) 45 620 48 996 53443
Kokku 454 696 452 592 272 023

Nouded teenuste osutamisest on osaliselt tagatud raha ja vaartpaberitega. Seisuga 31.12.2017 on
tagatud nduete vaartus 201 296 eurot, tagatiste vaartus oli 258 455 eurot (31.12.2016: ei olnud tagatud
ndudeid). Seisuga 31.12.2017 oli suure riskikontsentratsiooniga, st riskiga tle 20% omavahenditest,
ndue Uhe kliendi vastu (2016: 0), mis moodustas kokku 44,3% omavahenditest (2016: 0%). NGue on
taies ulatuses tagatud.

Krediidiriski arvestamisel kasutab AS Cresco Vaartpaberid regulatiivsete kapitalinbuete arvutamise
standardmeetodit, mille kohaselt oli seisuga 31.12.2017 krediidiriski kapitalindue 25 913 eurot. Kogu
riskiga kaalutud varade kapitalinbue kokku oli 31.12.2017 seisuga 45 751 eurot. Sisemise kapitali
adekvaatsuse hindamise protsessi (ICAAP), mille eesméark on tuvastada véimalik kapitalivajadus lisaks
regulatiivsetele kapitalinduetele, kogu kapitalinbue on 282 288 eurot. Vastavalt Finantsinspektsiooni
juhatuse otsusele on ASi Cresco Vaartpaberid kapitalindue lisaks Pillar I nduetele 220 000 eurot.
Nimetatud kapitalinduet arvesse vottes oli ASi Cresco Vaartpaberid kapitalindue seisuga 31.12.2017
278 351 eurot. ASi Cresco Vaartpaberid omavahendid olid 31.12.2017 seisuga 326 848 eurot ja katsid
tegevusega kaasnevad riskid (aruandeaasta kasum summas 31 012 eurot seisuga 31.12.2017 on
kaesoleva aruande koostamise hetkeks auditeerimata, mistottu ei ole seda voimalik lugeda esimese
taseme omavahendite hulka).

¢) Operatsioonirisk. Sisemiste protsesside, inimeste tegevuse véi siisteemide ebaadekvaatsus voi
oodatud viisil mittetoimimine voi valised sindmused vdivad kaasa tuua likviidsuse halvenemise,
finantskahjumi, aritegevuse katkestuse, klientide nduded, jarelevalve sekkumise vdi maine
kahjustumise. Operatsiooniriski juhtimine toimub personalipoliitika, IT-sisteemide kaideldavuse ja
andmekaitse, organisatsiooni flilsilise turvalisuse jms kindlustamise kaudu.

d) Likviidsus iseloomustab ettevdtte vdimet taita igal ajal omale vdetud kohustusi. Likviidsusrisk
tuleneb erinevustest aktivate ja kohustuste tdhtaegade vahel. Ettevdtte likviidsusele vdib avaldada
negatiivset mdju takistatud juurdepdads laenuturule, vdimetus mula varasid vdi raha voéi tagatiste
ettendgematu valjavool. Selline situatsioon voib tekkida ettevétte kontrollile mittealluvatel asjaoludel
nagu uldine turuhaire voi operatsiooniline probleem, mis mdjutab kolmandaid pooli vdi ettevotet. Selle
riski maandamiseks jalgitakse igapaevaselt nduete ja kohustuste tdenaolist netopositsiooni erinevate
tahtajaliste intervallide kaupa ning hoitakse seejuures igal ajal oma arvel piisavat varu likviidseid
vahendeid, pulides samas neid reserve ka efektiivselt ja turvaliselt paigutada.

Likviidsusriski suhtes avatud varadeks on laenud klientidelt ja muud vdlgnevused klientidele.
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Likviidsusrisk (jdarelejadnud tihtaegade jéargi):

2017. a majandusaasta aruanne

31.12.2017 Ndudmiseni Kuni 1 aasta Tahtajata Kokku
(eurodes)

VARAD

Hoiused (lisa 3) 178 625 0 0 178 625
Laenud ja muud nduded (lisa 4) 21777 18 643 5200 45 620
Nouded teenuste osutamisest (lisa 4) 0 230 451 0 230 451
Kokku 200 402 249 094 5200 454 696
KOHUSTISED

Muud kohustised (lisa 7, 8) 31250 77 698 0 108 948
Kokku 31250 77 698 0 108 948
Netopositsioon 169 152 171 396 5200 345 748
31.12.2016 Noudmiseni Kuni 1 aasta Tahtajata Kokku
(eurodes)

VARAD

Hoiused (lisa 3) 278 334 0 0 278 334
Muud nduded (lisa 4) 23903 20 093 5000 48 996
Nouded teenuste osutamisest (lisa 4) 0 125 262 0 125 262
Kokku 302 237 145 355 5 000 452 592
KOHUSTISED

Muud kohustised (lisa 7, 8) 31 250 102 307 0 133 557
Kokku 31250 102 307 0 133 557
Netopositsioon 270 987 43 048 5 000 319 035
01.01.2016 Ndudmiseni Kuni 1 aasta Tahtajata Kokku
(eurodes)

VARAD

Hoiused (lisa 3) 122 442 0 0 122 442
Muud nduded (lisa 4) 24 249 24194 5000 53 443
Noéuded teenuste osutamisest (lisa 4) 0 96 138 0 96 138
Kokku 146 691 120 332 5 000 272 023
KOHUSTISED

Muud kohustised (lisa 7, 8) 31 250 26 380 0 57 630
Kokku 31250 26 380 0 57 630
Netopositsioon 115 441 93 952 5 000 214 393

Kapitali juhtimine

Kapitali juhtimine taidab ettevottes jargmisi eesmarke:
e taita kapitalile kehtestatud néuded, nagu need on ette nahtud jarelevalveorganite poolt;
e tagada ettevétte tegevuse jatkuvus ning véime aktsionaridele kasumit toota;
e sdilitada tugev kapitali baas, mis toetab aritegevuse arengut.

Kapitali adekvaatsust ja seaduses ettendhtud kapitali
jarelevalveorganitele esitatakse aruandlus kvartaalselt.

kasutamist jalgib
Investeerimistihingule on kehtestatud

raamatupidamine,

kapitalinbuded investeerimisthingu riskide katmiseks. AS Cresco Vaartpaberid kasitleb sisemise

kapitali adekvaatsuse tagamise protsessi

omavahendeid, milleks on aktsiakapital, Ulekurss,

raames kapitalina
reservkapital,

regulatiivseid esimese taseme
eelmiste aastate jaotamata
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2017. a majandusaasta aruanne

auditeeritud ja kinnitatud kasum ning eelmiste aastate jaotamata kahjum ja kdesoleva majandusaasta

kahjum.

Vastavalt Finantsinspektsiooni juhatuse otsusele on ASi Cresco Vaartpaberid kapitalinbue lisaks
maaruse (EL) nr 575/2013 artikli 92 (Pillar I) kapitalinduetele 220 000 eurot. Nimetatud kapitalinduet
arvesse vottes oli ASi Cresco Vaartpaberid kapitalindue seisuga 31.12.2017 278 351 eurot. Ettevotte

omavahendid Uletavad aruande kuupaeval kehtestatud normid.

(eurodes) 31.12.2017  31.12.2016
Aktsiakapital 315 000 315 000
Ulekurss 98 167 98 167
Kohustuslik reservkapital 29 534 29 238
Eelmiste aastate jaotamata kasum ja muud reservid -115 853 -117 034
Aruandeaasta kasum/kahjum (+/-)" 0 1477
Omavahendid kokku 326 848 326 848
Kapitalindue kokku 278 351 278 066
Omavahendite ulejaak 48 497 48 782

Omakapitalikirjete sisu on avatud aruande lisas 9.

* Aruandeaasta kasum seisuga 31.12.2017 on kaesoleva aruande koostamise hetkeks auditeerimata,

mistottu ei ole seda voimalik lugeda esimese taseme omavahendite hulka.

Kapitali adekvaatsus

(eurodes) 31.12.2017 31.12.2016
OMAVAHENDID 326 848 326 848
ESIMESE TASEME OMAVAHENDID 326 848 326 848
ESIMESE TASEME POHIOMAVAHENDID 326 848 326 848
Esw_nege taseme pohlomavahendlte aktsepteeritavad 413 167 413 167
kapitaliinstrumendid

Sissemakstud kapitaliinstrumendid 315 000 315 000
Ulekurss 98 167 98 167
Jaotamata kasum -115 853 -117 034
Eelmiste aastate jaotamata kasum -115 853 -117 034
Aktsepteeritav kasum voi kahjum 0 1477
Kohustuslik reservkapital 29534 29 238
KOGURISKIPOSITSIOON 692 053 694 341
millest: ka_pltallnougtg maaruse artikli 95 Idikes 2 ja artiklis 98 692 053 694 341
osutatud investeerimistuhingud

RISKIGA KAALUTUD VARA KREDIIDIRISKI, VASTASPOOLE

KEQI__EDIIDIRISKI JA LAHJENDUSRISKI NING REGULEERIMATA 323 908 237 238
VAARTPABERIULEKANNETE PUHUL

Standardmeetod 323908 237 238
S_t_qndardm_eeto<:i_| kohageq rlslgposnsmonl klassid, vélja arvatud 323 908 237 238
vaartpaberistamise positsioonid

Noéuded krediidiasutuste ja investeerimisihingute vastu 35725 55 667
Noéuded aridhingute vastu 115 024 152 626
Jaenduded 161 047 21632
Muud kirjed 12 112 7 813
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(eurodes) 31.12.2017 31.12.2016
KOGURISKIPOSITSIOON POSITSIOONIRISKI, VALUUTARISKI JA

KAUBARISKI PUHUL 247979 89073
Standardmle'etodll pohlngv koguriskipositsioon positsiooniriski, 247 979 89 073
valuutariski ja kaubariski puhul

Valuuta 247 979 89 073
PUSIVATEST ULDKULUDEST TULENEV TAIENDAV

RISKIPOSITSIOON 120 166 367530
Esimese taseme pohiomavahendite suhtarv 47,23% 47,07%
Esimese taseme pohiomavahendite llejaak (+) / puudujaak (-) 295 706 295 603
Esimese taseme omavahendite suhtarv 47,23% 47,07%
Esimese taseme omavahendite llejaak (+) / puudujaak (-) 285 325 285 188
Koguomavahendite suhtarv 47,23% 47,07%
Koguomavahendite llejaak (+) / puudujaak (-) 271 484 271 301

Finantsvoimenduse maar

Ettevotte finantsvoimenduse maar, arvutatuna kuu finantsvdoimenduse maarade lihtsa aritmeetilise
keskmisena Uhe kvartali jooksul, on seisuga 31.12.2017 68,0%, seisuga 31.12.2016 90,3%.

LISA 3. Raha ja raha ekvivalendid

(eurodes) 31.12.2017  31.12.2016
Arvelduskontod (EUR) 112 287 232 991
Arvelduskontod (USD) 66 338 45 343
Kokku 178 625 278 334
LISA 4. Laenud ja néuded

(eurodes) 31.12.2017  31.12.2016
Noéuded teenuste eest 230 451 125 262
sh nbéue sama kontserni ettevoétte vastu (lisa 14) 1200 19 200
néue omanikfirma vastu (lisa 14) 0 60 000
Muud nduded 45 620 48 996
sh néue juhatuse liikmega seotud ettevétte vastu (lisa 14) 0 3016
téhtajatu néue’ 5 000 5 000
Kokku 276 071 174 258

* Tahtajatu ndudena on kajastatud Nasdaq Tallinn, Nasdag Riia ja Nasdaq Vilnius borsi reeglistikust

tulenev makse bdrsi garantiifondi.

Muude nduete hulgas on kajastatud laen summas 15 000 eurot (31.12.2016: 15 000 eurot), mille

intressimaar on 15%.

IAS 39 alusel liigitatakse kaesolevas lisas kajastatud finantsvarad kui laenud ja nduded.

Nouded teenuste eest tdhtajalises jaotuses:

(eurodes) 31.12.2017  31.12.2016
Aegumata ndéuded 23 647 92 273
Makseviivituses nduded 1-30 paeva 9 322 481
Makseviivituses nduded 31-180 paeva 165 209 13108
Makseviivituses nduded 180+ paeva 32273 19 400
Kokku 230 451 125 262

Makseviivituses olevad ndéuded on tagatud muude varadega, mistottu puudub juhatuse hinnangul
vajadus moodustada ebatéenaoliselt lackuvate arvete reservi. Teised nduded ei ole makseviivituses.
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LISA 5. Muud varad
(eurodes) 31.12.2017 31.12.2016
Ettemakstud kulud 9974 4 453
Maksude ettemaksed 960 728
Kokku 10934 5181

LISA 6. Materiaalne pohivara

(eurodes) 31.12.2017  31.12.2016
Soetusmaksumus

Soetusmaksumus perioodi algul 8 937 8610
Soetatud aruandeperioodi jooksul 0 1565
Mahakandmised aruandeperioodi jooksul 0 -1238
Soetusmaksumus perioodi 16pul 8 937 8 937

Akumuleeritud kulum

Akumuleeritud kulum perioodi algul -6 305 -6 220
Aruandeperioodi amortisatsioonikulu -1 454 -1323
Mahakandmised aruandeperioodi jooksul 0 1238
Akumuleeritud kulum perioodi 16pul -7 759 -6 305
Jaakvaartus

Jaakvaartus perioodi algul 2632 2390
Jaadkvaartus perioodi I6pul 1178 2632

Materiaalse pbhivarana kajastatakse arvuteid ja muid IT-seadmeid.

LISA 7. Maksukohustised

(eurodes) 31.12.2017 31.12.2016
Kaibemaks 11539 24 261
Sotsiaalmaks 3048 4370
Kinnipeetud tulumaks 867 1202
Kogumispensionimaksed 96 156
Ettevotte tulumaks 92 93
Tootuskindlustusmaksed 43 107
Kokku 15685 30189

LISA 8. Muud kohustised

Vobla grupp (eurodes) 31.12.2017  31.12.2016
Saadud tagatised 50 000 50 000
Muud lepingulised kohustised 31250 31250
Volad toéovotjatele 5699 10 505
Tasumata arved 6 314 11 613

sh tasumata arved seotud osapooltele (lisa 14) 837 852
Kokku 93 263 103 368
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LISA 9. Omakapital

Aktsiakapital

Poéhikirjajargne ASi Cresco Vaartpaberid miinimumkapital on 200 000 eurot ja maksimumkapital
800 000 eurot. Koigi emiteeritud aktsiate eest on tasutud. Ettevottel puuduvad eelisakisiad ja

aktsiaoptsioonid. Iga aktsia annab aktsionarile Ghe haale, mis annab aktsionarile Giguse osaleda
aktsiaseltsi Uldkoosolekul ning kasumi ja aktsiaseltsi [dpetamisel allesjaanud vara jaotamisel.

31.12.2017 31.12.2016

Aktsiakapital (eurot) 315 000 315 000

Aktsiate arv 450 000 450 000

Aktsia nimivaartus (eurot) 0.70 0.70
Ulekurss

Ulekursina on kajastatud aktsiate emiteerimisel iile nimivaartuse saadud tasu. Ulekurssi véib kasutada
kahjumi katteks voi aktsiakapitali suurendamiseks fondiemissiooni teel.

Seisuga 31.12.2017 oli tlekurss 98 167 eurot (31.12.2016: 98 167 eurot).
Kohustuslik reservkapital

Kohustuslik reservkapital moodustatakse vastavalt ariseadustikule iga-aastasest puhaskasumi
eraldisest. Igal majandusaastal tuleb reservkapitali kanda vahemalt 1/20 puhaskasumist, kuni
reservkapital moodustab 1/10 aktsiakapitalist. Reservkapitali voib kasutada kahjumi katmiseks, samuti
aktsiakapitali suurendamiseks. Reservkapitalist ei vdi teha valjamakseid aktsionaridele.

Seisuga 31.12.2017 oli kohustuslik reservkapital 29 534 eurot (31.12.2016: 29 238 eurot).

LISA 10. Teenustasutulu

(eurodes) 2017 2016
Tulu vaartpaberite vahendamisest 166 863 126
Finantsnbustamine 95 000 166 750
Vaartpaberiportfellide valitsemistasu 48 524 51 658
Juhtimistasud 12 000 12 000
Kokku 322 387 230534
LISA 11. Palgakulud
(eurodes) 2017 2016
Tootasud -57 637 -77 396
sh tasud juhatuse liikmetele (lisa 14) -33 339 -33 339
tasud néukogu liikmetele (lisa 14) -3 068 -3 068
Sotsiaalmaksud -19 190 -25 869
sh arvestatud juhatuse liikme tasult (lisa 14) -11 002 -11 002
arvestatud néukogu liikmete tasult (lisa 14) -1 012 -1 012
Kokku -76 827 -103 265

Keskmine to6tajate arv 2017. aastal oli 2 (2016. aastal 3).
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LISA 12. Uld- ja halduskulud

(eurodes) 2017 2016
Lahetuskulud -40 215 -7 144
Varahalduse ja vastavuskontrolliga seotud teenused -30 550 -11 660
Noéustamiskulud -25 400 -2 080
Ulirikulud (lisa 13, 14) -19 251 -18 785
Borsitasud -11 600 -14 700
Auditi- ja sisekontrollikulud -8 150 -9 309
Personalikulud -7 888 -7 039
IT-kulud -6 034 -13 694
Oigusabikulud -1 875 -5 122
Kulu ebatéenéoliselt laekuvatest arvetest -1 400 -18 120
Muud kulud -27 761 -9 216
Kokku -180 124 -116 869
LISA 13. Kasutusrent
AS Cresco Vaartpaberid on votnud kasutusrendile kontoripinna.
(eurodes) 2017 2016
Perioodi rendikulu kasutusrendilepingutest (lisa 14) -19 251 -18 785

Solmitud kasutusrendi leping on Ules 6eldav kahekuulise etteteatamisega. Rendileping on sélmitud
tahtajaga kuni 29.05.2020.

LISA 14. Tehingud seotud osapooltega

Kaesoleva raamatupidamise aastaaruande koostamisel on osapooled loetud seotuks, kui tihel poolel
on teise Ule kontroll vdi oluline mdju teise poole finants- vai juhtimisotsustele vastavalt IAS 24 ,Seotud
osapooli kasitleva informatsiooni avalikustamine“ maaratlusele. Seotud osapoolte defineerimisel ei ole
l&htutud ainult tehingute ja omavahelise suhte juriidilisest vormist vaid ka nende tegelikust sisust.

ASi Cresco Vaartpaberid aastaaruande koostamisel on loetud seotud osapooleks:
e omanikke ning nende kontrolli all olevaid ettevotteid;
e juhatuse ja ndukogu liikmeid;
e eelpool loetletud isikute lahikondlasi;
¢ omanikfirma juhtkonda ja omanikfirmaga samasse kontserni kuuluvaid ettevétteid;
o teisi ettevotteid, mida kontrollivad voi milles omavad olulist mgju juhatuse ja ndukogu liikmed
ning nende ldhedased pereliikmed.

Tehingud seotud osapooltega:

(eurodes) 2017 2016
Miiidud teenused
a) ndustamisteenused

Omanikfirma 85 000 165 000
samasse kontserni kuuluv ettevote 12 000 12 000
b) portfellivalitsemistasu

samasse kontserni kuuluv ettevote 0 70
Ostetud teenused

a) uur

omanikfirma (lisa 12, 13) 19 251 18 785
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(eurodes) 2017 2016

Antud laenud

omanikfirma 191 500 85 800

samasse kontserni kuuluv ettevéte 0 3500

juhatuse liikme kontrolli all olev ettevote 0 3000

juhatuse liige 0 2000

Tagasimakstud laenud

omanikfirma 191 500 85 800

juhatuse liikme kontrolli all olev ettevote 3000 0

samasse kontserni kuuluv ettevote 0 3500

juhatuse liige 0 2000

Intressitulu

Omanikfirma 614 1002

juhatuse liikme kontrolli all olev ettevdte 62 16

samasse kontserni kuuluv ettevote 0 11

Arvestatud tasud koos sotsiaalmaksuga (lisa 11)

juhatuse liikkmetele 44 341 44 341

noukogu liikmetele 4 080 4 080
Saldod seotud osapooltega:

(eurodes) 2017 2016

Nouded (lisa 4)

samasse kontserni kuuluv ettevote 1200 19 200

Omanikfirma 0 60 000

juhatuse liikme kontrolli all olev ettevdte 0 3016

Kohustised (lisa 8)

Omanikfirma 837 852

Nouded seotud osapoolte vastu on kdik maksetadhtajaga kuni 6 kuud. Kéik nduded seotud osapoolte
vastu on tagatiseta. Allahindlusi tehtud ei ole.

Seotud osapooltele antud laenude intressimaar oli 2017. aastal vahemikus 5-10% (2016: 7,5-10%).
Laenud olid tagatiseta ja tahtajaga kuni 6 kuud.

Juhatuse ja ndukogu liikmetele ei ole ette nahtud kompensatsioonide vdi hivitiste maksmist lepingu
I6ppemisel ega muid soodustusi.

LISA 15. Oiglane viirtus

Ettevotte juhtkonna hinnangul ei erine ettevdtte finantsseisundi aruandes korrigeeritud
soetusmaksumuses kajastatud finantsvarade (lisad 3, 4) ja —kohustiste (lisa 8) diglased vaartused
nende bilansilistest vaartustest seisuga 31.12.2017 ja 31.12.2016.
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31.12.2017

(eurodes) Oiglane vaartus Bilansiline maksumus Tase
VARAD

Hoiused (lisa 3) 178 625 178 625 2
Laenud ja nduded (lisa 4) 276 071 276 071 3
Kokku 454 696 454 696
Mittefinantsinstrumendid (lisa 5) 12112 12112 3
Kokku 466 808 466 808
KOHUSTISED

Maksud ja muud kohustised (lisa 7, 8) 108 948 108 948 3
Kokku 108 948 108 948

31.12.2016

(eurodes) Oiglane vaartus Bilansiline maksumus Tase
VARAD

Hoiused (lisa 3) 278 334 278 334 2
Laenud ja nduded (lisa 4) 174 258 174 258 3
Kokku 452 592 452 592
Mittefinantsinstrumendid (lisa 5) 7813 7813 3
Kokku 460 405 460 405
KOHUSTISED

Maksud ja muud kohustised (lisa 7, 8) 133 557 133 557 3
Kokku 133 557 133 557

LISA 16. Bilansivilised varad ja kohustised

AS Cresco Vaartpaberid hoiab varahaldusteenuse klientide valitsetavaid varasid vastutaval hoiul.
Bilansivaliste varadena on kajastatud ASi Cresco Vaartpaberid vaartpaberikontol vastutaval hoiul
hoitavad klientidele kuuluvad vaartpaberid ja arvelduskontodel hoitavad klientide investeeringutesse
paigutamata raha.

Klientidel on igal ajahetkel vdimalus oma investeeringutesse paigutamata raha, mida hoitakse ASi
Cresco Vaartpaberid nimel pangas avatud kliendikontodel, valja vétta. Likviidsusriski katmiseks hoiab
AS Cresco Vaartpaberid igal ajahetkel pangas sellise kohustusega vordset vdi suuremat ndudmiseni
hoiust. Valuutariski AS Cresco Vaartpaberid seoses kliendikontodel olevate erinevate valuutadega ei
kanna, voimalikud kursimuutustest tulenevad kasumid ja kahjumid suurendavad voi vahendavad ASi
Cresco Vaartpaberid kohustist klientide ees. Nimetatud vélgnevuste Ule peetakse bilansivalist arvestust.

(eurodes) 31.12.2017 31.12.2016
Kohustised USD-vaaringus 44 273 1984778
Kohustised EUR-vaaringus 219 582 10 330

sh kohustis omanikfirma ees 47 a7
Kokku 263 855 1995 108

LISA 17. Tingimuslikud kohustised

1. Ettevodttel on kohustus teatud tingimustel muta néustamismandaadi osana 2012. aastal soetatud
omakapitaliinstrument tagasi madjale, kellelt finantsinstrument osteti. Mluja tagasiostudigus sailis,
kuigi 2014. aastal vbdrandas ettevote nimetatud finantsinstrumendi seotud osapoolele. Ettevottel
on o6igus finantsinstrument seotud osapoolelt tagasi osta.
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2. Ettevéttel on kohustus teatud tingimustel osta mitteseotud osapoolest partnerilt tagasi osalus
Luksemburgi tutarettevottes parast selle asutamist. Seisuga 31.12.2017 on titarettevote asutamata
ja partneri poolt tehtud kapitali sissemakse on kajastatud muude kohustistena (lisa 8).

3. Ettevote hages varahalduskliendi esindajana kliendi mandaadi alusel ja ASi Cresco Vaartpaberid
nimel teostatud tehingu osapoolt seoses poole lepinguliste rikkumistega. ASi Cresco Vaartpaberid
suhtes tehtud positiivne kohtuotsus on joustunud. Kohtuotsuse taitmise vaidlustamiseks esitas
vastaspool uue hagi ASi Cresco Vaartpaberid vastu. ASi Cresco Vaartpaberid hinnangul,
varahalduskliendi mandaadist tulenevalt, ei kaasne vaidlusega ettevdttele olulisi riske ega mdju
bilansile; negatiivse kohtulahendi korral on vbimalik, et lthiajaliselt kuni kliendi poolt hivitamiseni
jaab kohustus ASi Cresco Vaartpaberid kanda.
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JUHATUSE ALLKIRJAD 2017. A MAJANDUSAASTA ARUANDELE

ASi Cresco Vaartpaberid juhatus on koostanud 2017. aasta tegevusaruande ja raamatupidamise
aastaaruande.

Juhatus:
Olev Schults juhatuse esimees digiallkiri 29.06.2018
Kadi Naestema juhatuse liige digiallkiri 29.06.2018
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KASUMI JAOTAMISE ETTEPANEK

ASi Cresco Vaartpaberid juhatus teeb aktsionaride uldkoosolekule ettepaneku suurendada
reservkapitali 1 551 euro vorra ning lisada Ulejaanud aruandeperioodi kasum eelmiste perioodide
kahjumile.

Eelmiste aastate kahjum seisuga 31.12.2017 -115 853
Aruandeaasta puhaskasum 31012
Reservkapitali suurendamine -1551
Kokku kahjum seisuga 31.12.2017 -86 392
Olev Schults juhatuse esimees digiallkiri 29.06.2018
Kadi Naestema juhatuse liige digiallkiri 29.06.2018
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TEGEVUSALADE LOETELU

Tulude jaotus perioodil 01.01.-31.12.2017

Kood Tegevusala Summa (euro)
66121 Vaartpaberite ja kaubalepingute maaklerlus 166 863
66191 Finantsndustamine 107 000
66301 Fondide valitsemine 48 524

Plaanitavad tegevusalad perioodil 01.01.-31.12.2018
Kood Tegevusala

66121 Vaartpaberite ja kaubalepingute maaklerlus

66191 Finantsndustamine

66301 Fondide valitsemine
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Aruande digitaalallkirjad

Aruande |8petamise kuupé&ev on: 29.06.2018

Aktsiaselts Cresco Vaartpaberid (registrikood: 10093327) 01.01.2017 - 31.12.2017 majandusaasta aruande andmete digsust on
elektrooniliselt kinnitanud:

Allkirjastaja nimi Allkirjastaja roll Allkirja andmise aeg
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SOLTUMATU VANDEAUDIITORI ARUANNE

Aktsiaselts Cresco Vaartpaberid aktsionéridele
Arvamus

Oleme auditeerinud Aktsiaselts Cresco Vaartpaberid raamatupidamise aastaaruannet, mis sisaldab finantsseisundi aruannet seisuga 31. detsember 2017 ning eeltoodud kuupéeval I6ppenud majandusaasta
koondkasumiaruannet, omakapitali muutuste aruannet, rahavoogude aruannet ja raamatupidamise aastaaruande lisasid ning aastaaruande koostamisel kasutatud peamiste arvestuspshimétete kokkuvdtet.

Meie arvates kajastab kaasnev raamatupidamise aastaaruanne kdigis olulistes osades Giglaselt Aktsiaselts Cresco Vaartpaberid finantsseisundit seisuga 31. detsember 2017 ning sellel kuup&eval 16ppenud
majandusaasta finantstulemust ja rahavoogusid kooskélas rahvusvaheliste finantsaruandluse standarditega, nagu need on vastu vetud Euroopa Liidu poolt.

Arvamuse alus

Viisime auditi labi kooskdlas rahvusvaheliste auditeerimise standarditega (Eesti). Meie kohustusi vastavalt nendele standarditele kirjeldatakse taiendavalt meie aruande osas ,Vandeaudiitori kohustused
seoses raamatupidamise aastaaruande auditiga“. Me oleme ettevottest sdltumatud kooskdlas kutseliste arvestusekspertide eetikakoodeksiga (Eesti), ja oleme taitnud oma muud eetikaalased kohustused
vastavalt eetikakoodeksi nduetele.

Me usume, et auditi tdendusmaterjal, mille oleme hankinud, on piisav ja asjakohane aluse andmiseks meie arvamusele.

Muu informatsioon

Juhtkond vastutab muu informatsiooni eest. Muu informatsioon hdimab tegevusaruannet, kuid ei hdlma raamatupidamise aastaaruannet ega meie asjaomast vandeaudiitori aruannet.
Meie arvamus raamatupidamise aastaaruande kohta ei hdlma muud informatsiooni ja me ei tee selle kohta mingis vormis kindlustandvat jareldust.

Seoses meie raamatupidamise aastaaruande auditiga on meie kohustus lugeda muud informatsiooni ja kaaluda seda tehes, kas muu informatsioon oluliselt lahkneb raamatupidamise aastaaruandest voi
meie poolt auditi kaigus saadud teadmistest vi tundub muul viisil olevat oluliselt vaarkajastatud.

Kui me teeme tehtud t66 pdhjal jarelduse, et muu informatsioon on oluliselt vaarkajastatud, oleme kohustatud sellest faktist aru andma. Meil ei ole sellega seoses millegi kohta aru anda.

Juhtkonna ja nende, kelle Glesandeks on valitsemine, kohustused seoses raamatupidamise aastaaruandega

Juhtkond vastutab raamatupidamise aastaaruande koostamise ning diglase esitamise eest kooskélas rahvusvaheliste finantsaruandluse standarditega, nagu need on vastu véetud Euroopa Liidu poolt ning
sellise sisekontrollisiisteemi eest nagu juhtkond peab vajalikuks, véimaldamaks raamatupidamise aastaaruande korrektset koostamist ja esitamist ilma pettustest v6i vigadest tulenevate oluliste
vaarkajastamisteta.

Raamatupidamise aastaaruande koostamisel on juhtkond kohustatud hindama ettevétte suutlikkust jatkata jatkuvalt tegutsevana, esitama infot, kui see on asjakohane, tegevuse jatkuvusega seotud
asjaolude kohta ja kasutama tegevuse jatkuvuse arvestuse alusprintsiipi, vélja arvatud juhul, kui juntkond kavatseb kas ettevétte likvideerida voi tegevuse IGpetada vdi tal puudub sellele realistlik alternatiiv.

Need, kelle ilesandeks on valitsemine, vastutavad ettevotte raamatupidamise aruandlusprotsessi ile jarelevalve teostamise eest.

Vandeaudiitori kohustused seoses raamatupidamise aastaaruande auditiga

Meie eesmark on saada p&hjendatud kindlus selle kohta, kas raamatupidamise aastaaruanne tervikuna on kas pettusest v6i veast tulenevate oluliste vaarkajastamisteta, ja anda vélja vandeaudiitori aruanne,
mis sisaldab meie arvamust. Péhjendatud kindlus on kdrgetasemeline kindlus, kuid see ei taga, et olulise vaérkajastamise eksisteerimisel see kooskélas rahvusvaheliste auditeerimise standarditega (Eesti)
labiviidud auditi kaigus alati avastatakse. Vaarkajastamised vdivad tuleneda pettusest v6i veast ja neid peetakse oluliseks siis, kui véib pdhjendatult eeldada, et need vdivad tksikult v6i koos méjutada
majanduslikke otsuseid, mida kasutajad raamatupidamise aastaaruande alusel teevad.

Kasutame auditeerides vastavalt rahvusvaheliste auditeerimise standarditele (Eesti) kt otsustust ja sailif ku skeptitsismi kogu auditi kaigus. Me teeme ka jargmist:

« teeme kindlaks ja hindame raamatupidamise aastaaruande kas pettusest v8i veast tuleneva olulise vaarkajastamise riskid, kavandame ja teostame auditiprotseduurid vastuseks nendele riskidele ning
hangime piisava ja asjakohase auditi tdendusmaterjali, mis on aluseks meie arvamusele. Pettusest tuleneva olulise vaarkaj lise mitt nise risk on suurem kui veast tuleneva vaarkajastamise
puhul, sest pettus vGib téhendada salakokkulepet, véltsimist, info esitamata jatmist, vaaresitiste tegemist v8i sisekontrolli eiramist;

« omandame arusaamise auditi puhul asjassepuutuvast sisekontrollist, et kavandada nendes tingimustes asjakohaseid auditiprotseduure, kuid mitte arvamuse avaldamiseks ettevétte sisekontrolli
tulemuslikkuse kohta;

« hindame kasutatud arvestuspdhimétete asjakohasust ning juhtkonna arvestushinnangute ja nendega seoses avalikustatud info péhjendatust;

« teeme jarelduse juhtkonna poolt tegevuse jatkuvuse arvestuse alusprintsiibi kasutamise asjakohasuse kohta ja saadud auditi tdendusmaterjali pohjal selle kohta, kas esineb olulist ebakindlust stindmuste
voi tingimuste suhtes, mis v@ivad tekitada markimisvaarset kahtlust ettevétte suutlikkuses jatkata jatkuvalt tegutsevana. Kui me teeme jarelduse, et eksisteerib oluline ebakindlus, oleme kohustatud juhtima
vandeaudiitori aruandes tahelepanu raamatupidamise aastaaruandes selle kohta avalikustatud infole v&i kui avalikustatud info on ebapiisav, siis modifitseerima oma arvamust. Meie jareldused péhinevad
vandeaudiitori aruande kuupaevani saadud auditi téendusmaterjalil. Tulevased stindmused vai tingimused vdivad siiski kahjustada ettevdtte suutlikkust jatkata jatkuvalt tegutsevana;

« hindame raamatupidamise aastaaruande (ldist esitusviisi, struktuuri ja sisu, sealhulgas avalikustatud informatsiooni, ning seda, kas raamatupidamise aastaaruanne esitab aluseks olevaid tehinguid ja
stindmusi viisil, millega saavutatakse diglane esitusviis.

Me vahetame nendega, kelle tilesandeks on valitsemine, infot muu hulgas auditi planeeritud ulatuse ja ajastuse ning markimisvaarsete auditi tahelepanekute kohta, sealhulgas mis tahes sisekontrolli
mérkimisvaarsete puuduste kohta, mille oleme tuvastanud auditi kaigus.

/allkirjastatud digitaalselt/

Stan Nahkor

Vandeaudiitori number 508

Ernst & Young Baltic AS
Audiitorettevdtja tegevusloa number 58
Réavala pst 4, 10143 Tallinn

Liisi Semjonov
Vandeaudiitori number 682
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