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2 Tegevusaruanne 2017
Sissejuhatus

IuteCrediti missioon pakkuda klientidele rahaasjades erakordseid kogemusi, iiletades
nende ootusi. Me aitame alateenindatud kliente pangavaestel turgudel.

AS IuteCredit Europe (edaspidi: ICE) on valdusettevote, mis on spetsialiseerunud tarbimislaenude
andmisele oma 100% omanduses oleva titarettevStete kaudu ning kasutab selleks omakapitali ja
vborkapitali. 2017. aasta 31. detsembri seisuga oli ICE-| viis tltarettevotet: ICS OMF IuteCredit SRL
(edaspidi: ICM) Moldovas, ,IuteCredit Albania SHA" (edaspidi: ICA) Albaanias, IuteCredit Macedonia
DOOEL-Skopje (edaspidi ICMK) Makedoonias, IuteCredit Kosovo Sha (edaspidi ICKO) Kosovos ja
IutePay Bulgaria EOOD (edaspidi IutePay) Bulgaarias. ICE ning ICM, ICA, ICMK, ICKO ja IutePay
moodustavad Uheskoos kontserni (edaspidi ka: IC).

ICE tegeleb strateegilise juhtimisega, sealhulgas finantsjuhtimise, turundus- ja midgijuhtimise,
tehnoloogilise arendustdd ja protsessijuhtimise, lldise riskijuhtimisega ning haldab kontserni kapitali
hankimist ja suhteid investoritega. Tutarettevdtted pakuvad tarbijale laenuteenuseid, haldavad
kohalikku faenuportfelli ning arendavad suhteid kohalike investoritega.

ICM tegutseb alates 2008. aasta augustist ja ICA 2015. aasta aprillist. ICMK alustas aritegevust
parast Makedoonias litsentsi saamist septembris 2017. aastal ja ICKO pérast litsentsi saamist
oktoobris 2017. aastal. IutePay Bulgaria EOOD asutati 2017. aasta 12. detsembril ja
majandustegevust aruandeaastal ei joutud alustada.

Kontsern otsib aktiivselt uusi turgusid, kus oma teenust pakkuda.

2017. aasta jooksul kasvatas kontsern oma netotulu 136% (7,6 min € vs. 2016. aasta 3,2 min €),
samas kui puhaskasum suurenes 179% (2,93 min € vs. 2016. aasta 1,05 min €).

Klientide laenusoorituse indeks (customer performance index, CPI) on nditaja, millega me mgddame
laenumaksete tegelikku laekumist vordluses oodatavate laenumaksetega. Oodatud laenumaksed on
madratletud klientidega sdlmitud laenulepingute maksegraafikutest. 2017. aasta eesmaérgid seoses
CPI, tulude ja kasumiga on saavutatud. Kontsern saavutas 2017. aastaks seatud laenuportfelli
eesmargi (11,6 min €), tegelik tulemus oli 20,4 min € (2016.aasta 7,8 min €); lisaks tletati 1,0 min
€ vorra tuludele seatud eesmérki ning ka puhaskasumi marginaal {iletas ootusi, olles planeeritud
22% asemel 24%.

Peamised finantsnaitajad

2017 2016
Varade tootlus ehk ROA (kasum / varad) 12,72% 11,89%
Omakapitali tootlus ehk ROE (kasum / omakapital) 62,43% 49,49%
Varade ja omakapitali suhe (varad / omakapital) 4,91 4,16

Tarbimislaenutooted

IC laenutooted on tagatiseta tarbimislaenud maksetdhtajaga 1-24 kuud ning auto tagatisel laenud
tdhtajaga kuni 48 kuud; laenusummad jadvad vahemikku 50-5000 € ja krediidi kulukuse mé&ar
soltuvalt laenusummast, maksetéhtajast ning kliendi tiilibist ja staatusest vahemikku 30-350%
aastas.

IC teenindab ainult kliente, kellel on alaline t66koht ja stabiilne sissetulek. Laenude andmise aluseks
on isiku kindlakstegemine ja isiklik krediidireiting. Uue taotleja krediidireiting maaratakse vérreldes
taotleja nditajaid heade ja halbade laenude statistiliste kliendigruppide ning asjakohaste
andmebaasidega. Uutest laenutaotiustest on kiidetud heaks Moldovas 50%, Albaanias 73%,
Makedoonias 68% ja Kosovos 49%. Mitmendat korda meie juurde poé6rduvate klientide puhul
kohaldame isiklikku krediidireitingut, mis pohineb kliendi enda varasemal laenuk&itumisel.

Laene antakse Il&bi agendivdrgustiku (nt poed, rahallekannetega tegelevad ettevdtted,
postiasutused) ja meie enda harukontorite. 2017. aasta IGpu seisuga olid meil piirkondlikud
harukontorid Tiranas, Durrésis, Fieris, Elbasanis, Chisindus, Baltis, Comratis, Cahulis, Skopjes,
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Tetovos ja Pristinas. IC annab laene ainult pangakontole, vdtab tagasimakseid vastu pangakontole
ega tee klientidega sularahaoperatsioone. Teatud IC agendid teostavad ka sularahaoperatsioone ning
votavad enda kanda sellest tulenevad riskid.

Tulubaas

Kontserni tulu koosneb (i) laenulepingutega seotud teenustasudest, mida makstakse laenutaotiuse
vastuvdtmise ja tdétlemise, laenu andmise ning kehtivate laenutingimuste muutmise eest; (ii)
intressidest, mis makstakse tasumata pShisummalt; ja (iii) mitmesugustest tasudest, mida
kohaldatakse laenulepingu rikkumiste vGi hilisema muutmise korral.

Kogu IC é&ritegevus rajaneb pohimottel, et me vajame hea laenukaitumisega kliente ning tahame
véltida probleemseid ja lepinguid rikkuvaid kliente. Sellest tulenevalt tuleb suurem osa kontserni
intressi- ja teenustasutuludest klientidelt, kellel on hea laenukditumine. Laenulepingu tingimuste
rikkumisel maksmisele kuuluvad tasud on kehtestatud eesmérgiga kompenseerida kaotatud raha,
mis oleks pidanud laekuma, kui klient oleks teinud laenumakseid vastavalt laenulepingule.

Kliendibaas ja portfell

2017. aasta I6pu seisuga oli IC andmebaasis rohkem kui 209 000 Uksikisikut (2016: iile 121 000).
Naised moodustavad kliendibaasist Moldovas 45%, Albaanias ja Makedoonias 39% ning Kosovos
22%. Umbes pooled kliendid on kasutanud meie teenuseid ka varem ning on vahemalt Ghe laenu
juba edukalt tagasi maksnud. Klientide vanus esindab iga riigi populatsiooni vastavat vanuselist
I&bilSiget.

Laenuportfell (st laenunduete jaddk korrigeerituna laenude vaartuse languse katteks moodustatud
allahindlustega) kasvas aasta vordluses ligikaudu 158%, joudes rekordilise 20,4 min € tasemele
(2016: 7,9 min €). 2017. aasta 31. detsembri seisuga oli tulevikus saadaolevate vahendus-, garantii-
ja teenustasude summa 8,40 min € (2016: 3,55 min €).

2017. aasta Idpu seisuga moodustasid nouetekohaselt tagasimakstavatest laenudest ligikaudu 5%
laenutooted maksetéhtajaga lle 12 kuu (2016: 26%) ja ca 95% laenutooted maksetédhtajaga kuni
12 kuud (2016: 74%). Laenutooted maksetdhtajaga alla 2 kuu moodustasid nduetekohaselt
tagasimakstavatest laenudest véahem kui 2%.

Klientide laenukaitumise indeks (customer performance index, CPI) on naitaja, millega me méddame
laenumaksete tegelikku laekumist vordluses oodatavate laenumaksetega, lahtudes klientidega
sOlmitud laenulepingute maksegraafikutest. 2017. aastal (ja kuni aastaaruande koostamise
kuupdevani) tehti (le 88% oodatavatest laenumaksetest vastavalt laenulepingutele vdi
maksimaalselt 30-pdevase viivitusega.

Meeskonnatdd tdhusus

2017. aasta 18pu seisuga oli kontsernis t66l 133 inimest (2016: 42). Kontserni kaalutud keskmine
aastatulu tootaja kohta uletas 92 800 € (2016: 128 000 €). Aastatulu langus td6taja kohta ei viita
siiski produktiivsuse langusele, kuna paljud inimesed alustasid meiega té6tamist aasta teises pooles
ning ei joudnud anda oma tédit panust aastatulemustesse. Jatkame tddprotsesside efektiivsuse
tdstmist ning meeskonnaliikmete isikliku té0panuse moGtmist ning ndeme produktiivsuse
nominaalset tagasikasvu tasemele (le 128,000 € aastas.

Meeskonna palgatase (sh boonused) lletab nii kohalike turgude keskmist kui kontsernile teada
olevate andmete kohaselt ka finantssektori asjakohaseid tasemeid. Meeskonna td6j6ukulud
2017. aastal olid 1471 min € (2016: 622 000 €). Peame Oigeks, et ettevitte ja selle kasumi
kasvamisel saaks kdrgemalt tasustatud ka meie meeskond.

Oigusriskid

Kontsern peab tagama, et riigiasutused tunnustaksid tema tegevust ja laenulepinguid. Kdikides
riikides, kus me laene anname, on tegevuse alustamise eeltingimuseks teatud riiklik litsents vi
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tunnustus ning regulatsioonide jargimine. Riigi ja diguskaitseasutuste poolne tunnustamine on muus
osas tagatiseta laenude puhul ainuke tagatis laenuandjale ja tema investoritele.

ICM on saanud Moldova valitsuselt tegevusloa mikrofinantseerimisalaseks tegevuseks. 2015. aasta
aprillikuus sai ICA tegevusloa Albaania keskpangalt. Aruandeaastal said ICMK ja ICKO vastavad
tegevusload.

ICE kui emaettevote ise ei tegutse valdkonnas, kus oleks vaja litsentsi. ICE soovib olla |&bipaistev
ning selle tagamiseks avalikustab ta investoritele kvartaliaruandeid ja Iéhtub oma raamatupidamises
IFRS-i standarditest, nagu need on vastu v&etud Euroopa Liidu poolt.

Laenulepingute tingimusi ja nende muutmist kontrollib kontsernivéline advokaat. Lepingutingimuste
joustamist jalgitakse ning kdigist raskustest nende rakendamisel kohalikus kohtusiisteemis antakse
teada.

Investorsuhted

Kontserni investeerimistooteid ja investoraruandlust kujundatakse vastavalt vajadusele ning seet&ttu
neid kdesolevas aastaaruandes ka tdpsemalt ei kirjeldata. Kontsern korraldab ainult suunatud
pakkumisi (Eesti vaartpaberituru seaduse § 12 Ig 2), véljastades v&lakirju vdi v&ttes laene, ning on
téheldanud erinevate institutsioonide ja edukate ettevotete kasvavat huvi paigutada osa oma vabast
rahast suhteliselt paindlikku, labipaistvasse ja suure tootlusega finantstootesse. Kdigile investoritele
saadetakse kvartaliaruandeid. Ka ICE tiitarettevdtted arendavad suhteid ja sGlmivad laenulepinguid
kohalike investoritega ja uhisrahastusplatvormidega, kui intressimaarad seda soosivad, vottes
arvesse ka valuutariski.

2017. aastal kaasas kontsern investoritelt Gle 10,9 min € lisakapitali. Tdiendava kapitali kaasamine
aitas kasvatada kontserni kliendibaasi ja kéivet, eriti Albaanias.

Investoritele vdlgnetavate summade kaalutud keskmine intressimééar iletas aastas 14%

(2016: 14%). 2017. aastal investoritele makstud intresside kogusumma oli {le 1,547 min €
(2016: 721 000 €). Kontsern téitis probleemideta kéik oma kohustused.

Sotsiaalne vastutus

Kontsern tunnetab oma rolli ja vastutust thiskonnas ja teadvustab endale, et labi oma tegevuste
mdjutab ka Umbritsevat Uhiskonda. Selle véljendamiseks jérgime kontsernis jargmisi valdavaks
saanud sotsiaalse vastutuse pohimdotteid:

¢ Oleme riikidele abiks to6kohtade loomisel ja panustame riigi maksutuludesse. ICM sai teist

aastat tiitli - ,Suur maksude maksja." Kogu 2017.a. véltel Moldovas, Albaanias, Kosovos ja
Makedoonias makstud t66jou- ja tulumaksude summa oli Gle 1,5 miljoni €. Kontserni
tltarettevétted genereerisid 14bi tarbimise finantseerimise ka vdhemalt 3,5 miljonit €
kaibemaksutulu.

o Toetame spordi populariseerimist labi erinevate projektide.

e Osalesime sponsortegevuses ja —programmides (,Chisinau maraton" Moldovas ja ,Tirana
maraton" Albaanias).

Personali heaolu ja motivatsioon

Lahtume pdhimdttest, et edu aluseks on lojaalsed, plihendunud, eetilised ja tulemustele orienteeritud
tédtajad. IC personalipoliitika eesmérk on vaartustada, arendada ja hoida kontserni té6tajaid lihtsete
pohimdtete jérgi, mis hdlmab personalijuhtimist ja planeerimist, l&bimdeldud varbamis- ja
valikuprotsessi ning sellele jargnevat eesmaérgiparast ja motiveerivat arengut.

Iga té6taja to6 tulemus on individuaalselt mdddetud.

Kontserni personalipoliitika oluliseks osaks on personalijuhtimine, mis on iga juhi oluline {ilesanne ja
mille taitmine tagab sujuva koost&o ja hea té66tulemuse.

|’utecred it



AS-i IuteCredit Europe konsolideeritud raamatupidamise aastaaruanne 31. detsembril 2017
lIoppenud majandusaasta kohta

Kontserni personalijuhtimise peamised p&himotted on:

e Areneme organisatsiooniks, mis dpib iga to6taja kogemustest ja teadmistest.
e Arendame oma t66tajaid ja meeskonnatdéd.
e Oleme avatud ja ausad ning julgustame mitmepoolset kommunikatsiooni.

2018. aasta eesmaérgid

Kontsern kavatseb kasvatada oma nduetekohaselt teenindatavate laenude portfelli 2018. aasta
16puks vahemalt 50 min € suuruseks, ilma et klientide laenukditumise indeks vaheneks (CPI > 88%)
vdi tegevuskulude osakaal vorreldes intressituluga méarkimisvaarselt kasvaks.

2018. aastaks on seadnud kontsern endale jérgmised eesmaérgid:

- tle 400 000 kliendi andmebaasis

- valjastatavad laenud Ule 80 min €

- tulu Ule 24 min €

- puhaskasumi marginaal vdhemalt 24%

- tehnoloogilise platvormi loomine, et laiendada klientidele pakutavate finantsteenuste hulka

Omakapital 2018. aasta I16pus peaks olema vahemalt 10 min € (péarast dividendimakseid). Kontsern
vOib aasta keskel korrigeerida oma eesmarke vastavalt Moldova leu kursi volatiilsusele. Valuutarisk
vOib olla ari kasvu takistavaks teguriks.
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3 Konsolideeritud raamatupidamise aastaaruanne 31. detsembril 2017 16ppenud

majandusaasta kohta

3.1 Konsolideeritud koondkasumiaruanne 31. detsembril 2017 I6ppenud majandusaasta

kohta (EUR)

Lisad 2017 2016
EUR EUR

Intressi- ja teenustasutulu 5 8 755 731 3763 742
Muud tulud 6 3588 438 1 635 868
Tulud kokku 12 344 169 5 399 610
Intressikulu 7 -1 546 614 -721 084
Laenude allahindlus 8 -3 238 081 -1 500 079
Netotulu kokku 7 559 474 3178 447
Palgad ja muud t66joukulud 9 -1471472 -622 238
Muud tegevuskulud 10 -2 182 949 -996 520
Amortisatsioonikulu 11,12 -68 569 -38 010
Tegevuskulud kokku -3722991 -1 656 768
Kasum/kahjum valuutakursi muutustest 162 979 58 657
Kasum/kahjum valuutakursi muutustest kokku 162 979 58 657
Kasum enne maksustamist 3 999 462 1580 336
Tulumaks -1 071 215 -533 049
Aruandeperioodi kasum 2 928 247 1 047 286
Muu koondkasum
Kursivahede moju vélismaise aritiksuse tulemuste
Umberarvestamisele 117 757 49 011
Muu koondkasum kokku 117 757 49 011
Kasumiosa, mis kuulub
omanikele 3 046 004 1 096 297
Koondkasum kokku, mis kuulub
omanikele 3 046 004 1 096 297

Lisad lehekiilgedel 12-37 on konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande lahutamatud osad.
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3.2 Konsolideeritud finantsseisundi aruanne 2017. aasta 31. detsembri seisuga (EUR)

31. detsember 31. detsember

it 2017 2016
EUR EUR

Varad
Raha ja pangakontod 13 1793 258 336 383
Klientidele antud laenud 8, 14 20 352 419 7 825 942
Ettemaksed 32 661 35 404
Muud varad 15 244 423 344 349
Muud finantsinvesteeringud 10 000 10 000
Materiaalne p&hivara 11 204 614 85 267
Immateriaalne pohivara 12 378 647 160 946
Varad kokku 23 016 022 8 798 291
Kohustised ja omakapital
Kohustised
Laenud ja vdlakirjad investoritelt 16 17 207 372 6 253 770
Muud kohustised 17 1118533 430 409
Kohustised kokku 18 325 906 6 684 179
Omakapital
Aktsiakapital 275 200 275 200
Kohustuslik reservkapital 27 520 0
Ulekurss 37 761 37 761
Realiseerimata kursivahed -126 536 -244 293
Jaotamata kasum 1547 924 998 158
Aruandeperioodi kasum 2 928 247 1 047 286
Omakapital kokku 4 690 116 2114112
Kohustised ja omakapital kokku 23 016 022 8 798 291

Lisad lehekiilgedel 12-37 on konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande lahutamatud osad.
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3.3 Konsolideeritud omakapitali muutuste aruanne 31. detsembril 2017 I16ppenud
majandusaasta kohta (EUR)

Kohus- | Ule- Realiseeri- | Jaotamata | Kokku
Aktsia- tuslik kurss mata kasum
kapital reserv- kursivahed
kapital

Seisuga 275 200 0| 37761 -293 304 | 1175158 | 1 194 815
1.jaanuar 2016 :
Aruandeaasta 0 0 0 0 1047 286 1 047 286
kasum
Muu koondkasum 0 0 0 49 011 0 49 011
Makstud dividendid 0 0 0 0 -177 000 -177 000
Seisuga 275 200 0| 37761 -244 293 | 2045444 | 2114 112
31.detsember
2016
Seisuga 275 200 0| 37761 -244 293 | 2045444 | 2114 112
1.jaanuar 2017
Aruandeaasta 0 0 0 0 2 928 247 2928 247
kasum
Muu koondkasum 0 0 0 117 757 0 117 757
Reservi 0 27 520 0 0 -27 520 0
moodustamine
Makstud dividendid 0 0 0 0 -470 000 -470 000
Seisuga 275 200 | 27 520 | 37 761 -126 536 | 4476 171 | 4 690 116

31.detsember
2017

Lisateave aktsiakapitali kohta on toodud lisas 18.

Lisad lehekillgedel 12-37 on konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande lahutamatud osad.
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3.4 Konsolideeritud rahavoogude aruanne 31. detsembril 2017 I6ppenud majandusaasta

kohta (EUR)

Lisad 2017 2016
Aritegevus
Aruandeaasta kasum/kahjum 2928 247 1047 286
Korrigeerimised aruandeaasta
kasumi/kahjumi neto rahavooga vastavusse
viimiseks:
Materl.aalse_: ja immateriaalse pohivara 11, 12 68 569 38 010
amortisatsioon
ﬁ;ltatgll?sdlused ebatdendoliselt laekuvate nduete 8, 14 3238 081 1 500 079
Valuutakursside muutuste mé&ju -162 979 -58 657
Intressi-, teenustasutulu 5,6 -12 344 169 -5 396 926
Intressikulu 7 1542 329 717 532
Tulumaksukulu 1071 215 533 049
Rahavood dritegevusest enne varade ja _ _
kohustiste muutust 3 6201706 6L 6ed
Muutus nouetes klientidele 8, 14 -15 285976 -3 989 152
Muutus laenu- ja volakirjakohustistes 16 10 847 472 2 056 903
Muude varade muutus 15 99 927 1731
Muude kohustiste muutus 17 688 124 -134 625
Laekunud intressid, teenustasud 11 021 216 5114 784
Makstud intressid -1 440 483 -819 197
Rahavood éritegevusest kokku 2 271573 610 817
Investeerimistegevus
Materiaalse ja immateriaalse pdhivara soetamine 11,12 -400 507 -174 271
Rahavood investeerimistegevusest kokku -400 507 -174 271
Finantseerimistegevus
Makstud dividendid -470 000 -177 000
Rahavood finantseerimistegevusest kokku -470 000 -177 000
Raha ja rahalahendite muutus 1 401 066 259 546
Raha ja rahaldhendid aruandeaasta alguses 13 336 383 74 084
Raha ja rahaldhendite muutus 1 401 066 259 546
Valuutakursside muutuste moju 55 809 2753
Raha ja rahaldhendid aruandeaasta Iopus 13 1793 258 336 383

31. detsember

31. detsember

2017 2016
Raha ja rahaldhendid:
Sularaha 470 22
Piiranguteta arvelduskonto 1792789 336 361

Lisad lehekiilgedel 12-37 on konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande lahutamatud osad.

{ltecredit

L e

E \ l 03,05 201¥



AS-i IuteCredit Europe konsolideeritud raamatupidamise aastaaruanne 31. detsembril 2017
lIoppenud majandusaasta kohta

4 Konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande lisad

1 Oluliste arvestuspohimotete kokkuvote

Teave ettevstte kohta

IuteCredit Europe AS-i (edaspidi: ettevdte) ja tema titarettevotete (edaspidi koos: kontsern)
konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande valjastamine kinnitati juhatuse otsusega 30. aprillil
2018. EttevGtte omanikel on 8igus raamatupidamise aastaaruannet pérast selle véljastamist muuta.

IuteCredit SRL, Iutecredit Albania SHA, IuteCredit Macedonia DOOEL-Skopje ja IuteCredit Kosovo
Sha on tarbimislaene pakkuvad krediidiandijad, mille ainuomanik on IuteCredit Europe AS. Kiesolev
aastaaruanne sisaldab IuteCredit Europe AS-i ja tema tutarettevotete konsolideeritud
raamatupidamise aruandeid ning nende konsolideeritud aastaaruannet.

Koostamise alus

AS-i IuteCredit Europe konsolideeritud raamatupidamise aastaaruanne on koostatud kooskdlas
Euroopa Liidus vastu vdetud rahvusvaheliste finantsaruandlusstandarditega (IFRS). Alljargnevalt on
esitatud peamised konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande koostamisel kasutatud
arvestuspdhimbtted. Neid p&himdtteid on rakendatud jérjepidevalt kdikide esitatud aastate puhul,
kui ei ole margitud teisiti.

Raamatupidamise aastaaruande koostamisel on lahtutud soetusmaksumuse printsiibist, kui mdnest
alltoodud arvestuspdhimdttest ei tulene teisiti. Kontsern liigitab oma kulud vastavalt nende
olemusele.

Konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande kirjete esitusviisi v&i liigituse muutmise korral

liigitatakse Gmber ka eelmise perioodi vordlusandmed, kui vastavast arvestusp8himdttest ei tulene
teisiti.

Konsolideerimise alus

Konsolideeritud raamatupidamise aastaaruanne ho6lmab emaettevbtte ja titarettevdtete

(IuteCredit SRL-i, IuteCredit Albania SHA, IuteCredit Macedonia DOOEL-Skopje, IuteCredit Kosovo

Sha ja IutePay Bulgaria EOOD finantsaruandeid 2017. aasta 31. detsembri seisuga. Konsolideeritud

raamatupidamise aastaaruanne sisaldab tiitarettevotete finantsaruandeid alates kontrolli

omandamise kuup&evast kuni kontrolli loovutamise kuupdevani. Kontroll on saavutatud, kui kontsern

on avatud vdi tal on 8igused investeerimisobjektis osalemisest tulenevale muutuvale kasumile ja ta

saab m&juvdimu kaudu, mis tal on investeerimisobjekti lile, seda kasumit mdjutada. Seega kontrollib

kontsern investeerimisobjekti (tksnes juhul, kui:

o tal on mdjuvdim investeerimisobjekti Ule (st digused, mis vdimaldavad tal juhtida
investeerimisobjekti olulisi tegevusi);

e ta on avatud vdi tal on Odigused investeerimisobjektis osalemisest tulenevale muutuvale
kasumile;

e ta saab kasutada oma mdjuvdimu investeerimisobjekti lile, et m&jutada oma kasumi suurust.

Arvestuspdhim@otteid rakendatakse tiitarettevGtetes omatava osaluse konsolideerimisel jérjekindlalt,
vottes aluseks samad aruandeperioodid, mida kasutatakse emaettevdtte puhul. Konsolideeritud
raamatupidamise aastaaruande koostamisel elimineeritakse kontsernisisesed tehingud ja saldod ning
kontserni Uksuste vaheliste tehingute tulemusena tekkinud realiseerimata kasumid ja kahjumid.

Aruandevaluuta

Konsolideeritud raamatupidamise aastaaruanne esitatakse eurodes ja k&ik summad on imardatud
Iahima euroni (EUR), kui ei ole mérgitud teisiti. IuteCredit SRL-i arvestusvaluuta on Moldova leu
(MDL), IuteCredit Albania SHA arvestusvaluuta on Albaania lekk (ALL), IuteCredit Macedonia DOOEL-
Skopje arvestusvaluuta on Makedoonia denaar (MKD), IuteCredit Kosovo Sha arvestusvaluuta on
euro (EUR), IutePay Bulgaria EOOD arvestusvaluuta on Bulgaaria leev (BGN) ja IuteCredit Europe
AS-i arvestusvaluuta euro (EUR).
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AS-i IuteCredit Europe konsolideeritud raamatupidamise aastaaruanne 31. detsembril 2017
I6ppenud majandusaasta kohta

Oiglase véartuse mddtmine

Oiglane vaartus on summa, mille eest on vdimalik vahetada vara v&i arveldada kohustis teadlike,
huvitatud ja sdltumatute osapoolte vahelises tehingus. Finantsvara v&i -kohustise
(sh tuletisinstrumentide) Siglane véartus leitakse noteeritud hinna jérgi aktiivsel turul.

Kdik varad ja kohustised, mis on hinnatud Giglasesse véartusesse v8i mille diglased véartused on
raamatupidamise aastaaruandes avalikustatud, on klassifitseeritud vastavalt alltoodud &iglase
vadrtuse hierarhiale, mis pdhineb madalaima taseme sisendil, mis on oluline &iglase véaartuse
modtmisele tervikuna:

e Tase 1 — noteeritud (korrigeerimata) hinnad aktiivsel turul identsetele varadele ja kohustistele

e Tase 2 — hindamistehnikad, mille puhul Giglase vaartuse hindamise seisukohalt olulised madalaima
taseme sisendid on otseselt vdi kaudselt jalgitavad

* Tase 3 — hindamistehnikad, mille puhul Giglase véartuse hindamise seisukohalt olulised madalaima
taseme sisendid ei ole jalgitavad

Intressitulu ja -kulu

Intressitulu kajastatakse ulatuses, milles on tden&oline, et kontsern saab majanduslikku kasu ja
intressitulu on vdimalik usaldusvaéarselt m&sta.

Intressitulu ja -kulu esitatakse kasumiaruandes ké&ikide intressi kandvate finantsinstrumentide kohta,
mida kajastatakse korrigeeritud soetusmaksumuses, kasutades efektiivse intressiméira meetodit.

Efektiivse intressim&dra meetod on meetod finantsvara v&i -kohustise korrigeeritud
soetusmaksumuse arvutamiseks ja intressitulude v&i -kulude jaotamiseks asjakohasele perioodile.
Efektiivne intressimdar on maar, millega diskonteeritakse hinnangulised tulevased maksed vdi
laekumised finantsinstrumendi eeldatava kehtivusaja jooksul tdpselt finantsvara vdi -kohustise
bilansilisse jaédkmaksumusse. Arvutus hdlmab k&iki lepingu osapoolte vahel makstud v&i saadud
olulisi tasusid, mis on efektiivse intressimééra olemuslikeks komponentideks, tehingukulutusi ning
koiki muid lisatasusid vdi allahindlusi.

Teenustasutulu kajastatakse kontserni tavapéarase tegevuse raames osutatud teenuste eest saadud
vOi saadaoleva tasu diglases véartuses. Teenustasutulu kajastatakse tekkep6hiselt, kui vastavad
teenused on osutatud.

Muud tulud kajastatakse tekkepdhiselt vastava tehingu toimumise hetkel.

Intressikulu kajastatakse kasumiaruandes, kasutades efektiivse intressiméara meetodit.

Ettevotte tulumaks

Tulumaksuseaduse kohaselt ei maksustata Eestis ettevBtete aastakasumit, mistSttu ei eksisteeri ka
ajutisi erinevusi varade ja kohustiste maksuarvestuslike ja bilansiliste jadkvaartuste vahel, millelt
vliks tekkida edasilikkunud tulumaksuvara vdi -kohustisi. Puhaskasumi asemel maksustatakse
jaotamata kasumist véljamakstavaid netodividende maksumaéaraga 20/80. Dividendidelt tasumisele
kuuluvat ettevdtte tulumaksu kajastatakse kuluna samal perioodil, mil dividendid vélja kuulutatakse,
s6ltumata sellest, millise perioodi eest need on vélja kuulutatud v8i millal need tegelikult vélja
makstakse.

Maksuerinevused

Eestis kajastatakse tulumaksu (mida kajastatakse kasumiaruandes tulumaksukuluna) ainult
maksustatavate sindmuste esinemisel (naiteks dividendide maksmine ja omakapitali vahendavad
védljamaksed).

Moldova tulumaksuseaduse kohaselt maksustatakse sealsete ettevdtete (IuteCredit SRL)
aruandeaasta kasumit 2017. aastal 12% tulumaksuma&édraga. Lisaks maksustatakse jaotamata
kasumist véljamakstavaid dividende 6% maksuméaéraga.
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AS-i IuteCredit Europe konsolideeritud raamatupidamise aastaaruanne 31. detsembril 2017
Ioppenud majandusaasta kohta

Albaania tulumaksuseaduse kohaselt maksustatakse sealsete ettevétete (Iutecredit Albania SHA)
aruandeaasta kasumit 2017. aastal 15% tulumaksumé&édraga. Lisaks maksustatakse jaotamata
kasumist véljamakstavaid dividende 15% maksumaééraga.

Makedoonia tulumaksuseaduse kohaselt maksustatakse sealsete ettevdtete (IuteCredit Macedonia
DOOEL~Skopje) aruandeaasta kasumit 2017. aastal 10% tulumaksumé&éraga. Lisaks maksustatakse
jaotamata kasumist véljamakstavaid dividende 10% maksumaéraga.

Kosovo tulumaksuseaduse kohaselt maksustatakse sealsete ettevGtete (IuteCredit Kosovo Sha)
aruandeaasta kasumit 2017. aastal 10% tulumaksumad&éaraga. Dividendide véljamakseid jaotamata
kasumist ei maksustata.

Vilisvaluuta

Kontserni konsolideeritud raamatupidamise aastaaruanne on esitatud eurodes, mis on ka
emaettevotte arvestusvaluuta. Kontsern maédrab kindlaks iga aruandekohustisliku (iksuse
arvestusvaluuta, mida kasutatakse Uksuse finantsaruannete kirjendamiseks.

i) Tehingud ja saldod

Kontserni Uksused votavad kdik vélisvaluutas tehtud tehingud arvele vélisvaluuta ja arvestusvaluuta
hetkekursiga kuupéeval, millal tehing tuleb arvele votta. Vélisvaluutas fikseeritud rahalised varad ja
kohustised arvestatakse aruandekuupdeval imber aruandekuupdeval kehtivate arvestusvaluuta
hetkekursside alusel.

Mitterahalised kirjed, mida kajastatakse soetusmaksumuse pdhimdttel vélisvaluutas, arvestatakse
Umber esialgse tehingu toimumise kuupéeval kehtinud vahetuskursi alusel.

ii) Kontserni ettevotted

Konsolideerimisel arvestatakse vélismaiste darillksuste varad ja kohustised (imber eurodesse
aruandekuupdeval kehtiva vahetuskursi alusel ning nende kasumiaruanded vastavate tehingute
tegemise  kuupdevadel kehtinud vahetuskursside alusel. Konsolideerimisega seotud
Umberarvestamisel tekkivad kursivahed kajastatakse muu koondkasumi koosseisus.

Vilisvaluutas tehtud tehingud kajastatakse eurodes tehingu toimumise p&eval ametlikult kehtinud
Euroopa Keskpanga vahetuskursi alusel. Vélisvaluutas fikseeritud rahalised varad ja kohustised
arvestatakse Umber eurodesse perioodi 18pus kehtiva ametliku vahetuskursi alusel. K&ik péarast
tehingu toimumise kuupdeva valuutakursside muutumisest tekkinud kasumid ja kahjumid
kajastatakse kasumiaruandes valuutapositsioonide imberhindamisest saadud kasumi v8i kahjumina.

Peamised Euroopa, Moldova, Albaania ja Makedoonia keskpankade ametlikud valuutakursid (euro
suhtes), mida on kasutatud kontserni aastaaruande koostamisel, on jérgmised:

Aruandekuupéev MDL uUsD ALL MKD

38-1 getsembef 21,4779 1,0887 137,28 61,5947

31. detsember
2016
31. detsember
2017

20,8895 11,0541 135,23 61,4812

20,4099 11,1993 132,95 61,4907

Aruandeperioodi
keskmine

1. jaanuar 2015 -
31. detsember 2015
1. jaanuar 2016 -
31. detsember 2016
1. jaanuar 2017 -
31. detsember 2017

MDL usD ALL MKD
20,8980 11,1043 139,74 61,4913
22,0548 11,1069 137,37 61,5895

20,8282 11,1297 134,15 61,4812
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AS-i IuteCredit Europe konsolideeritud raamatupidamise aastaaruanne 31. detsembril 2017
Ioppenud majandusaasta kohta

Raha ja rahaldhendid

Finantsseisundi aruandes kajastatakse raha ja rahaldhendite all pangas ja kassas olevat raha ning
vadhem kui kolmekuulise tahtajaga lihiajalisi hoiuseid, mille vd&rtuse muutumise risk on véike.
Konsolideeritud rahavoogude aruandes koosnevad raha ja rahaldhendid rahast ja eespool
madratletud lGhiajalistest hoiustest, valja arvatud arvelduskrediidid, mida loetakse kontserni
rahavoogude juhtimise lahutamatuks osaks.

Finantsvarad

i) Esmane arvelevdtmine ja kajastamine

Esmasel arvelevdtmisel klassifitseeritakse finantsvarad jargmistesse kategooriatesse: ®iglases
vdartuses muutusega lébi kasumiaruande kajastatavad finantsvarad, laenud ja nduded, mitgivalmis
finantsvarad, lunastustdhtajani hoitavad investeeringud. Finantsvarad vdetakse esmaselt arvele
nende OGiglases vaartuses, millele lisatakse kdigi finantsvarade puhul, mida ei kajastata Siglases
vdartuses muutusega lébi kasumiaruande, nende soetamisega otseselt seotud tehingukulutused.
Kontsernil on ainult laenude ja nduetena kajastatavaid finantsvarasid.

ii) Edasine kajastamine
Edasisel kajastamisel klassifitseeritakse finantsvarad laenudeks ja ndueteks.

Laenunduded ning laenude vdéartuse languse katteks moodustatud allahindlused

Klientidele antud laenud loetakse laenudeks ja ndueteks ning neid kajastatakse korrigeeritud
soetusmaksumuses, kasutades efektiivse intressiméara meetodit. Laenud ja nduded on fikseeritud
voi kindlaksm&éaratavate maksetega mittetuletisinstrumentidest finantsvarad, mis ei ole noteeritud
aktiivsel turul. Laene ja ndudeid kajastatakse finantsseisundi aruandes siis, kui raha on
laenuvdtjatele védlja makstud.

Krediidiriskiga seotud allahindlus laenu vdartuse languse katteks moodustatakse, kui on olemas
objektiivsed t8endid selle kohta, et kontsernil ei dnnestu tdensoliselt kdiki vdignetavaid summasid
sisse nduda.

Kontsern hindab laenude vaartuse langust iga sarnaste krediidiriski tunnustega laenude rithma kohta
ning kajastab allahindlust vaid grupipGhiselt. Vdimaliku vaartuse languse tuvastamiseks kontrollib
kontsern oma laenuportfelli kord kvartalis. Otsustamaks, kas vadrtuse langusest tekkinud kahju
tuleks kajastada kasumiaruandes, hindab kontsern esmalt, kas on olemas objektiivseid mérke
sellest, et laenuportfelli hinnangulised tulevased rahavood on m&ddetavalt vdhenenud, ning alles
seejarel on vdimalik seostada seda konkreetse portfellis oleva laenuga. Juhtkond l&htub
hinnangutest, mis p8hinevad varasematel kahjudel, mis tulenesid sarnaste krediidiriski tunnustega
varadelt, ning majanduskliimal, milles laenuvétjad tegutsevad. Kasutatavad meetodid ja eeldused
vaadatakse korrapéraselt lle, et vhendada vdimalikke erinevusi hinnanguliste ja tegelike kahjumite
vahel.

Kui laenu tagastamine on ebat8endoline, kantakse see maha, vahendades vastavat laenukahjumite
katteks moodustatud allahindlust; edaspidised laekumised kajastatakse kasumiaruandes.

Kui kontsern leiab, et konkreetse laenu puhul pole kahjujuhtum aset leidnud, lisatakse kdnealune
laen sarnaste krediidiriski tunnustega laenude rithma ning hinnatakse rithma kui terviku vaartuse
langust (kasutades statistilist meetodit, mille kohaselt pohineb eraldise summa asjakohase rilhma
varasemal kahjumaéral ja vaartuse languse tdendosusel).

Kontsern moodustas 2017.aastal tekkinud laenukahjude katteks allahindlusi kasutades
diskonteeritud rahavoogude meetodit. Meetodi aluseks on eeldatav aastate arv, mille jooksul
vBlgnevusi sisse ndutakse, diskontomaér ja probleemlaenude hinnanguline osakaal, mis kantakse
kahjumisse.

Meetodi rakendamisel 1&htutakse varasemast laenukaitumisest ja laenude nlidispuhasvéaéartusest.
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AS-i IuteCredit Europe konsolideeritud raamatupidamise aastaaruanne 31. detsembril 2017
Ioppenud majandusaasta kohta

Materiaalne pdhivara

Materiaalne pdhivara kajastatakse soetusmaksumuses, millest on arvatud maha akumuleeritud
kulum.

Kui varaobjekti bilansiline vaartus on suurem kui tema eeldatav kaetav vaéartus, hinnatakse
varaobjekt viivitamata alla tema kaetavale vaartusele.

Kulumit arvestatakse vara eeldatava kasuliku to6ea jooksul lineaarselt vara maksumuse
allahindamiseks tema jadkvédartusele. Kasutatakse jargmisi amortisatsiooniméaérasid:

Kategooria Aastamaar
Vorgu- ja arvutitehnika 15-20%
Moobel 15-20%
Soidukid 14-20%

Immateriaalne pdhivara

Omandatud arvutitarkvara litsentsid kajastatakse immateriaalse pShivarana tarkvara soetamiseks ja
kasutusele vBtmiseks tehtud kulutuste alusel. Tarkvara amortisatsiooni arvestatakse lineaarselt,
ldhtudes tarkvara kasulikust elueast vastavalt tarkvara kirjeldusele/funktsioonidele. Amortisatsiooni
arvestatakse lineaarselt 3-10 aasta jooksul.

Finantskohustised

Kdik finantskohustised vdetakse algselt arvele soetusmaksumuses, mis sisaldab ka kdiki ostuga
otseselt seotud kulusid. Edaspidisel kajastamisel kasutatakse korrigeeritud soetusmaksumust.
Luhiajaliste finantskohustiste soetusmaksumus on Uldjuhul vdrdne nende nimivéartusega ning
seetOttu kajastatakse luhiajalisi finantskohustisi finantsseisundi aruandes maksmisele kuuluvates
summades. Jargmistel perioodidel arvestatakse kohustiselt intressikulu efektiivse intressimééra
meetodil.

Finantskohustis loetakse lihiajaliseks, kui selle tasumise tdhtaeg on vdhem kui kaksteist kuud pérast
finantsseisundi aruande koostamise kuupdeva v&i kui ettevottel pole tingimusteta digust
maksekohustise taditmist rohkem kui kaksteist kuud pérast finantsseisundi aruande koostamise
kuupdeva edasi liikata. Laenulepingust tulenevad kohustised, mille makset&htaeg on kuni kaksteist
kuud pérast finantsseisundi aruande koostamise kuupé&eva, kajastatakse lihiajalistena tingimusel, et
maksetdhtaeg saabub enne aastaaruande kinnitamist.

Eraldised

Eraldisi kajastatakse juhul, kui kontsernil on minevikus aset leidnud siindmusest tulenev juriidiline
voi faktiline kohustis, on t8ené&oline, et selle kohustise taitmise tulemusena majanduslikku kasu
sisaldavad ressursid vdhenevad, ning kohustise summat on vdimalik usaldusvéérselt hinnata. Kui
kontsern eeldab eraldise osalist vGi téielikku hiivitamist, siis kajastatakse hiivitatud eraldis varana,
ent Uksnes juhul, kui raha laekumine on sisuliselt kindel. Eraldisega seotud kulu kajastatakse
kasumiaruandes ilma hivitiseta.

Kui raha ajavaartuse mdju on oluline, diskonteeritakse eraldisi, kasutades kehtivat maksueelset
madra, mis peegeldab kohustisega seotud riske. Diskonteerimise kasutamisel kajastatakse eraldise
suurenemine aja moéddumise tottu finantskuluna.

Seotud osapooled

Kontserni aastaaruande koostamisel on loetud seotud osapoolteks:
e omanikke (emaettevdte ning emaettevotte omanikud);
o tegev- ja kdrgemat juhtkonda;
e eespool loetletud isikute ldhisugulasi ja nendega seotud ettevotteid
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2 Olulised raamatupidamislikud hinnangud ja otsused

Konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande koostamine Euroopa Liidus vastu vdetud
rahvusvaheliste finantsaruandlusstandardite kohaselt eeldab teatavate oluliste arvestushinnangute
ja eelduste tegemist, mis mdjutavad kajastatud varasid ja kohustisi, aastaaruande koostamise
kuupdeva seisuga esitatavaid tingimuslikke varasid ja kohustisi ning aruandeperioodi intressitulu ja
-kulu. Kuigi need hinnangud pdhinevad juhtkonna parimatel teadmistel ja jéreldustel kdimasolevate
slindmuste ja tehingute kohta, vdivad tegelikud tulemused neist hinnangutest [8ppkokkuvdttes siiski
maéarkimisvéarselt erineda. Uksikasjalikum (levaade hinnangutest on esitatud vastavate
arvestuspdhimdtete voi lisade all.

Kahjum laenude vaartuse langusest

Hinnanguid ja otsuseid vaadatakse pidevalt ile, tuginedes varasematele kogemustele ja muudele
teguritele, sh ootustele tulevikustindmuste kohta, mida peetakse asjaolusid arvestades
pdhjendatuks. Eelduste muutumisel v&ib olla muutuste tekkimise perioodil raamatupidamise
aastaaruandele markimisvddrne mdju. Juhtkond usub, et kasutatud eeldused on asjakohased ning
kontserni raamatupidamise aastaaruanne kajastab seega kontserni finantsseisundit ja -tulemusi
Oigesti.

Praegu luuakse allahindlusi kord kvartalis, hinnates tagasimaksmata laenudest ja nduetest (intressid,
teenustasud ja leppetrahvid) tingitud tulevasi kahjusid. Sellised laenud ja nduded kajastatakse
viivislaenudena (lile 70 paeva lle téhtaja).

3 Uute muudetud standardite ja arvestuspéhimotete télgendamine ja rakendamine

Uute ja/voi muudetud IFRS standardite ja IFRIC-i tolgenduste rakendamine

Arvestusp8himdtteid on rakendatud jérjepidevalt kdigil aruandes esitatud perioodidel, vélja arvatud
jargnevad uued ja/v6i muudetud IFRS-id, mida on rakendatud alates 1. jaanuarist 2017:

e IAS 12 muudatused: edasiliikkunud tulumaksuvara kajastamine kasutamata
maksukahjumitelt

Muudatuste eesmérgiks on tdpsustada, kuidas kajastada edasilikkunud tulumaksuvara
realiseerimata maksukahjumitelt, et adresseerida erinevusi IAS 12 rakendamisel. Erinevused
kénealuse standardi rakendamisel on tekkinud eelkdige seoses Giglase vaértuse vahenemisel
ilmnevate mahaarvatavate ajutiste erinevustega, vara realiseerimisega (le selle bilansilise
jadkmaksumuse, tdendolise tulevase maksustatava kasumiga ning individuaalse vdi kollektiivse
hindamise kasuks otsustamisega. K&nealused muudatused ei mdjutanud kontserni.

¢ IAS 7 muudatused: avalikustamisalgatus

Muudatusega soovitakse tagada sellise informatsiooni avalikustamine, mis vdimaldaks
finantsaruannete kasutajatel hinnata finantseerimistegevusega seotud kohustiste rahalisi ja
mitterahalisi muutusi. Muudatustes selgitatakse, et {iks viis avalikustamisndude tditmiseks on tuua
finantsseisundi aruandes ara finantseerimistegevusega seotud kohustiste bilansiliste maksumuste
muutuste vdrdlev tabel, kus on kirjas muutused finantseerimistegevusega seotud rahavoogudes,
titarettevotete voi muude &riliksuste Ule kontrolli saavutamise vdi selle kaotamisega seotud
muutused, valuutakursside muutuste mdju, diglase vaartuse muutused ja muud muutused.
Kdnealused muudatused ei omanud olulist mdju kontserni finantsaruannetele.

e IASB on vélja andnud muudatuste kogumiku ,Iga-aastased IFRS-ide parandused
ajavahemikuks 2014-2016". Muudatus ei avaldanud mdju ettevdtte finantsaruannetele.

IFRS 12 ,Muudes (majandus)iiksustes olevate osaluste avalikustamine". Muudatustega
tapsustatakse, et IFRS 12 avalikustamisnGuded, v.a tltar-, (his- ja sidusettevétete kohta
avalikustatav summaarne finantsinformatsioon, rakenduvad ka ettevotte investeeringutele tiitar-,
Uhis- ja sidusettevotetesse, mis on klassifitseeritud miuiigiks hoitavaks varaks vdi I3petatud
tegevusvaldkonnaks kooskdlas IFRS 5-ga.
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Vastuvéoetud, kuid mitte veel joustunud standardid

Kontsern ei ole rakendanud jargnevaid IFRS-i ja IFRIC-i tdlgendusi, mis on kéesoleva
raamatupidamisaruande avaldamise kuupédevaks vastu vdetud, kuid ei ole veel jéustunud:

e IFRS 9 ,Finantsinstrumendid": klassifitseerimine ja mé6tmine
Standardit kohaldatakse 1. jaanuaril 2018 v6i hiljem algavatele aruandlusperioodidele, samuti on
lubatud ennetéhtaegne rakendamine. Standardi IFRS 9 |[8ppversioon koondab kdiki
finantsinstrumentide projekti etappe ning asendab standardi IAS 39 ning kd8ik eelnevad IFRS 9
versioonid. Standard kehtestab uue finantsvarade klassifitseerimise ja m&&tmise raamistiku,
finantskohustiste raamatupidamisliku kajastamise nduded, finantsvarade allahindluse reeglistiku
ja riskimaandamisarvestuse (hedge accounting) erireeglid.

Uue standardi peamised reeglid on jérgmised:

e Finantsvarad tuleb klassifitseerida tihte kolmest mdotmiskategooriast - varad, mida
kajastatakse korrigeeritud soetusmaksumuses, varad, mida kajastatakse 8&iglases
vaartuses muutustega 1&bi muu koondkasumiaruande, ja varad, mida kajastatakse
Oiglases vaartuses muutustega 14bi kasumiaruande.

e Omakapitaliinstrumendid tuleb alati kajastada diglases védartuses. Samas vdib juhtkond
teha tagasivétmatu valiku kajastada Oiglase vdértuse muutused 13bi muu
koondkasumiaruande, eeldusel, et instrumenti ei hoita kauplemiseesmaérgil. Kui
omakapitaliinstrumenti hoitakse kauplemiseesmargil, tuleb selle diglase vairtuse
muutused kajastada kasumiaruandes.

e Enamus IAS 39 ndudeid finantskohustuste klassifitseerimiseks ja mo6dtmiseks kanti
muutmata kujul Gle IFRS 9-sse. Peamiseks muudatuseks on see, et finantskohustuste
puhul, mis on maédratud kajastamiseks Giglases vaartuses ldbi kasumiaruande, peab
ettevote enda krediidiriski muutusest tulenevad Giglase vdartuse muutused kajastama
muus koondkasumiaruandes.

e IFRS 9 kehtestab uue mudeli vaartuse languse kahjumite kajastamiseks - oodatava
krediidikahjumi mudeli. See on ,kolmetasandiline® |dhenemine, mille aluseks on
finantsvarade krediidikvaliteedi muutumine pdrast esialgset arvelevdtmist. Praktikas
tdhendavad uued reeglid seda, et ettevGtetel tuleb finantsvarade, mille osas ei ole
vaartuse languse tunnuseid, arvelevGtmisel kajastada koheselt kahjum, mis on vdrdne
12-kuulise oodatava krediidikahjumiga (nduded ostjatele puhul kogu nende eluea jooksul
oodatava krediidikahjumiga). Kui on toimunud oluline krediidiriski suurenemine, tuleb
védrtuse langust mddta, kasutades kogu eluea jooksul oodatavat krediidikahjumit, mitte
12 kuu jooksul oodatavat krediidikahjumit. Mudel sisaldab lihtsustusi rendi- ja ostjatele
nduete osas.

¢ Riskimaandamisarvestuse néudeid muudeti, et siduda raamatupidamisarvestus paremini
riskijuhtimisega. Standard pakub ettevétetele arvestusp8himétte valikut rakendada kas
IFRS 9 riskimaandamisarvestuse ndudeid v&i jatkata IAS 39 rakendamist kdikidele
riskimaandamisinstrumentidele, kuna standard ei ké&sitle hetkel makro-
riskimaandamisarvestust.

Kontserni hinnangul ei kaasne olulisi muudatusi standardi IFRS 9 rakendamisel varade
klassifitseerimise osas ning laene ja ndudeid kajastatakse ka edaspidi korrigeeritud
soetusmaksumuses.

Vara vadrtuse languse osas on Kontsern vélja té6tamas uusi vara vdartuse languse metoodikaid
ning mudeleid. Aruande kinnitamise kuup&eva seisuga ei ole mdju analiiiis 18petatud.

Esialgse mdju analiilisi jérgi suureneb laenunduete allahindlus 5-10%.

e IFRS 15 ,Kliendilepingutest saadav tulu™

Standardit kohaldatakse 1. jaanuaril 2018 vdi hiljem algavatele aruandlusperioodidele. Standardiga
IFRS 15 kehtestatakse 5-astmeline mudel, mida hakatakse rakendama kliendilepingutest teenitavale
tulule sdltumata tegevusalast ja tulutehingu liigist. Standardi ndudmised hakkavad kehtima ka
ettevdtte tavapérase tegevuse viéljundiks mitteolevate mittefinantsvarade miiimisest saadud
kasumite ja kahjumite kajastamisele ja m&dtmisele (nt materiaalse vdi immateriaalse pdhivara
miugile). Lisaks suurenevad oluliselt avalikustamisnduded, nt kogutulu jaotuse avalikustamine
muutub detailsemaks ning avalikustatakse informatsioon teostamiskohustuste (performance
obligations) kohta, lepinguvara ja -kohustiste saldode muutused ning peamised juhtkonna hinnangud
ja eeldused. Kontsern ei ole veel hinnanud selle muudatuse rakendamise mdju.
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o IFRS 15 ,Kliendilepingutest saadav tulu" selgitused

Selgitused kehtivad 1. jaanuaril 2018 v&i hiljem algavatele aruandlusperioodidele, samuti on lubatud
ennetdhtaegne rakendamine. Selgituste eesmargiks on selgitada IASB kavatsusi IFRS 15
valjatdotamisel. Tapsustatud on teostamiskohustuste identifitseerimist, agendina tegutsemise
kriteeriumeid ning litsentsitasude kajastamist. Esimese puhul muudeti ,eraldi identifitseeritava®
pShimdtte sdnastust; teise puhul on antud juhiseid hindamaks, kas ettevdte tegutseb agendi vdi
pohitddvotjana, ning kuidas rakendada kontrollipdhim&tet. Litsentside kajastamise osas on lisatud
juhised intellektuaalomandi ja litsentsitasude kajastamiseks. Selgitustega antakse ka tdiendavaid
praktilisi nduandeid ettevdtetele, kes rakendavad IFRS 15 taielikult tagasiulatuvalt vdi on valinud
osaliselt tagasiulatuva rakendamise. Kontsern ei ole veel hinnanud selle muudatuse rakendamise
maju.

e IFRS 16 ,Rendiarvestus"

Standardit kohaldatakse 1. jaanuaril 2019 v&i hiljem algavatele aruandlusperioodidele. Standardiga
IFRS 16 kehtestatakse rentide kajastamise, mdotmise, esitamise ja avalikustamise pdhimd&tted
mdlemale lepingupoolele, st nii kliendile (rentnikule) kui ka teenuseosutajale (rendileandjale). Uue
standardi kohaselt peavad kajastama rentnikud suurema osa rentidest oma finantsaruannetes. Kui
moned erandid vélja arvata, kajastatakse kdiki rente ihtse mudeli alusel. Rendileandjate jaoks jéab
rentide kajastamine suures osas muutumatuks. Kontsern ei ole veel hinnanud selle muudatuse
rakendamise mdju.

e IFRS 17 ,Kindlustuslepingud™

Standardit kohaldatakse 1. jaanuaril 2021 voi hiljem algavatele aruandlusperioodidele. Kui varem on
rakendatud nii IFRS 15 kui ka IFRS 9, on lubatud ka ennetdhtaegne rakendamine. Standardiga
IFRS 17 kehtestatakse vaéljastatud kindlustuslepingute kajastamise, m&dtmise, esitamise ja
avalikustamise pdhimotted. Standardi kohaselt tuleks kajastata sarnaste p&himdtete aluse! ka
edasikindlustuslepinguid ning véljastatud valikulise kasumiosalusega investeerimislepinguid.
Eesmark on tagada, et ettevdtted esitaks ndutud andmeid viisil, mis annaks kdnealustest lepingutest
usaldusvéarse ilevaate. See informatsioon voimaldab finantsaruannete kasutajatel hinnata IFRS 17
rakendusalasse kuuluvate lepingute mdju ettevStte finantsseisundile, majandustulemustele ja
rahavoogudele. EL ei ole kdnealust standardit veel heaks kiitnud. Kontsern ei ole veel hinnanud selle
muudatuse rakendamise maju.

e IFRS 10 ,Konsolideeritud finantsaruanded" ja IAS 28 , Investeeringud sidus- ja
iihisettevotetesse™ muudatused: varade miiiigi ja iileandmise tehingud investori ja
tema sidus- voéi iihisettevotete vahel

Muudatustes késitletakse ebakdlasid IFRS 10 ja IAS 28 nduete vahel, mis puudutavad varade miiiigi
ja uleandmise tehinguid investori ja tema sidus- véi ihisettevdtete vahel. Muudatuste tulemusena
kajastatakse kasumeid ja kahjumeid &ritegevuseks kvalifitseeruvate varadega tehtavate tehingute
puhul tdies ulatuses (sGltumata sellest, kas neid hoitakse tutarettevGttes vdi mitte). Kasumeid ja
kahjumeid &ritegevuseks mittekvalifitseeruvate varadega tehtavate tehingute puhul kajastatakse
osalisel ka siis, kui kdnealuseid varasid hoitakse titarettevottes. 2015. aasta detsembris liikkas IASB
muudatuse jéustumise kuupdeva méadramata ajaks edasi, et oodata &ra oma kapitaliosaluse meetodit
késitleva uuringu tulemused. EL ei ole kdnealuseid muudatusi veel heaks kiitnud. Kontsern ei ole
veel hinnanud selle muudatuse rakendamise m&ju.

¢« IFRS 2 ,Aktsiapohine makse" muudatused: klassifitseerimine ja médtmine

Muudatusi kohaldatakse 1. jaanuaril 2018 v&i hiljem algavatele aruandlusperioodidele, samuti on
lubatud ennetdhtaegne rakendamine. Muudatustega antakse juhised optsiooni tileandmise
tingimuste md&jude arvestamiseks rahas arveldatavate aktsiap8histe maksete hindamisel ja
kajastamisel raamatupidamises, kinnipeetava tulumaksukohustise kajastamiseks tasaarveldatavate
aktsiap6histe maksete puhul ja selliste aktsiapdhiste maksete tingimuste muudatuste kajastamiseks,
mille  tulemusena muutub aktsiapGhise makse klassifikatsioon rahas arveldatavast
omakapitaliinstrumentides arveldatavaks. EL ei ole kdnealuseid muudatusi veel heaks kiithud.
Kontsern ei ole veel hinnanud selle muudatuse rakendamise mdju.

e IFRS 4 muudatused: standardi IFRS 9 "Finantsinstrumendid” kohaldamine koos
standardiga IFRS 4 "Kindlustuslepingud”
Muudatusi kohaldatakse 1. jaanuaril 2018 v&i hiljem algavatele aruandlusperioodidele. Muudatustega
adresseeritakse muresid, mis on tekkinud seoses IFRS 9 rakendamisega varem, kui saab v8imalikuks
kohaldada kindlustuslepingute kajastamise standardit, mida IASB IFRS 4 asendamiseks vilja tédtab.
Muudatustega antakse ettevotetele, kes véljastavad kindlustuslepinguid, kaks vdimalust: ajutine
vBimalus mitte rakendada standardit IFRS 9 (deferral approach) vdi rakendada IFRS 9 taies ulatuses
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vBimalusega kajastada sellest tekkinud volatiilsus mitte kasumiaruandes, vaid muus koondkasumis
(overlay approach). Kontsern ei ole veel hinnanud selle muudatuse rakendamise mdju.

e IAS 40 muudatused: reklassifitseerimised kinnisvarainvesteeringuks

Muudatusi kohaldatakse 1. jaanuaril 2018 vdi hiljem algavatele aruandlusperioodidele, samuti on
lubatud ennetéhtaegne rakendamine. Muudatustega tdpsustatakse, millal peaks ettevdte
klassifitseerima poGhivara, sh IGpetamata pdhivara, kinnisvarainvesteeringuks vdi vastupidi.
Kasutusviis muutub, kui vara vastab vdi enam ei vasta kinnisvarainvesteeringu mbdistele ja
kasutusviisi muutuse kohta on olemas selge tdendus. Ainuiiksi juhtkonna kavatsus kasutusviisi
muuta ei ole piisav vara tmberklassifitseerimiseks. EL ei ole kdnealuseid muudatusi veel heaks
kiitnud. Kontsern ei ole veel hinnanud selle muudatuse rakendamise mdju.

o IFRS 9 muudatus: negatiivse hiivitisega ettemaksed

Muudatust kohaldatakse 1. jaanuaril 2019 v&i hiljem algavatele aruandlusperioodidele, samuti on
lubatud ennetéhtaegne rakendamine. Muudatusega lubatakse kajastada finantsvara, mille
lepingutingimused lubavad v&i nduavad, et lepingupool maksaks vdi saaks lepingu ennetdhtaegse
I6petamise korral mdistlikus suuruses hiivitist (st vara omaniku seisukohalt vaadatuna tekiks nii
~Negatiivne hivitis™), korrigeeritud soetusmaksumuses vdi Siglases véddrtuses muu koondkasumi
kaudu. EL ei ole kdnealuseid muudatusi veel heaks kiitnud. Kontsern ei ole veel hinnanud selle
muudatuse rakendamise mdju.

¢ IAS 28 muudatused: pikaajalised osalused sidus- ja iihisettevotetes

Muudatusi kohaldatakse 1. jaanuaril 2019 vdi hiljem algavatele aruandlusperioodidele, samuti on
lubatud ennetdhtaegne rakendamine. Muudatustega kasitletakse seda, kas pikaajalisi osalusi sidus-
ja uhisettevotetes, mis moodustavad sisuliselt osa netoinvesteeringust kdnealustesse sidus- v&i
GihisettevGotetesse, tuleks m&dta (ja nende vaartuse langust kajastada) vastavalt standardile IFRS 9
vdi IAS 28 vdi tuleks neid rakendada kombineeritult. Muudatustega tépsustatakse, et kapitaliosaluse
meetodil mittekajastatavate pikaajaliste osaluste kajatamisel kohaldab ettevéte esmalt standardit
IFRS 9 ning alles seejérel standardit IAS 28. Standardi IFRS 9 rakendamisel ei arvesta ettevdte seega
pikaajaliste osaluste bilansilise vdartuse korrigeerimisega, mis standardi IAS 28 rakendamisel tekib.
EL ei ole kdnealuseid muudatusi veel heaks kiitnud. Kontsern ei ole veel hinnanud selle muudatuse
rakendamise mdju.

e IAS 19 muudatus: plaani muutmine, kdrpimine véi arveldamine

Muudatusi kohaldatakse 1. jaanuaril 2019 v&i hiljem algavatele aruandlusperioodidele, samuti on
lubatud ennetdhtaegne rakendamine. Muudatustega pannake majandusiiksustele kohustus
uuendada aktuaarseid eeldusi, et teha pérast plaani muutmist, kérpimist voi arveldamist kindlaks
jooksva todalase teenistuse kulutus ning netointress ulejddnud aruandeperioodiks. Samuti
tapsustatakse muudatustega seda, kuidas mdjutab ptaani muutmine, kdrpimine vdi arveldamine vara
llemma&éra rakendamist. EL ei ole kdnealuseid muudatusi veel heaks kiitnud. Kontsern ei ole veel
hinnanud selle muudatuse rakendamise maju.

e IFRIC-i TOLGENDUS 22: vilisvaluutatehingud ja ettemaksed

Tdlgendust kohaldatakse 1. jaanuaril 2018 v3i hiljem algavatele aruandlusperioodidele, samuti on
lubatud ennetdhtaegne rakendamine. Tolgendus selgitab vilisvaluutas tehtud ettemaksete
raamatupidamislikku kajastamist ja katab sellised tehingud, mille puhul ettevdte kajastab tasutud
v0i saadud ettemaksu tulemusena mittefinantsvara v&i -kohustise enne soetatud vara, kulu v&i tulu
kajastamist. Muudatuse kohaselt on tehingu kuupdevaks, mille alusel mé&idrata kasutatav
valuutakurss, sellise ettemaksuvara voi ettemakstud tulu kajastamise kuupdev. Kui ettemakseid
tehakse mitmes osas, tuleb ettevottel méaédrata tehingu kuupdev iga sellise saadud vdi tasutud
ettemakse kohta eraldi. EL ei ole kdnealust tdlgendust veel heaks kiitnud. Kontsern ei ole veel
hinnanud selle muudatuse rakendamise mdju.

IASB on vidlja andnud muudatuste kogumiku ,Iga-aastased IFRS-ide parandused
ajavahemikuks 2014-2016". Muudatusi kohaldatakse standardite IFRS 1 ja IAS 28 osas 1.
jaanuaril 2018 vdi hiljem algavatele aruandlusperioodidele. IAS 28 puhul on lubatud ka
ennetadhtaegne rakendamine. Kontsern ei ole veel hinnanud selle muudatuse rakendamise mdju.

IFRS 1 ,Rahvusvaheliste finantsaruandlusstandardite esmakordne kasutuselevéott". See
taiendus kaotab IFRS-i esmakordsele kasutajale lthiajaliselt lubatud erandid finantsinstrumentide,
tobtajatele makstavate hivitiste ja investeerimisettevdtetega seotud avalikustamisnduete osas.
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IAS 28 ,Investeeringud sidus- ja iihisettevétetesse". Muudatustega selgitatakse, et
riskikapitaliettevdtetel ja muudel kvalifitseeruvatel ettevtetel on vdimalus esialgsel arvele vdtmisel
otsustada kajastada investeeringut diglases vaartuses muutusega l&bi kasumiaruande ning seda on
vbimalik otsustada iga investeeringu puhul eraldi ehk rakendada investeeringup&hiselt

o IFRIC-i TOLGENDUS 23: ebakindlus tulumaksu kajastamisel

Tdlgendust kohaldatakse 1. jaanuaril 2019 véi hiljem algavatele aruandlusperioodidele, samuti on
lubatud ennetéhtaegne rakendamine. T8lgenduses kasitletakse tulumaksu kajastamist juhtudel,
kus maksustamisviisile omane m&édramatus md&jutab standardi IAS 12 rakendamist. T8lgenduses
antakse suuniseid ebamdaéraste maksustamisviiside eraldi ja koos kajastamise, maksuhalduri
kontrolli, ebakindluse kajastamiseks sobiva meetodi valimise ning asjaolude muutumise
kajastamise kohta. EL ei ole kdnealust tdlgendust veel heaks kiitnud. Kontsern ei ole veel
hinnanud selle muudatuse rakendamise m&ju.

e IASB on vélja andnud muudatuste kogumiku ,Iga-aastased IFRS-ide parandused
ajavahemikuks 2015-2017". Muudatusi kohaldatakse 1. jaanuaril 2019 vdi hiljem algavatele
aruandlusperioodidele, samuti on lubatud ennetdhtaegne rakendamine. Kénealuseid muudatusi
pole EL veel heaks kiitnud. Kontsern ei ole veel hinnanud selle muudatuse rakendamise mdju.

IFRS 3 ,Ariiihendused" ja IFRS 11 ,Uhised ettevétmised". Standardi IFRS 3 muudatustega
tapsustatakse, et kui ettevdte saavutab Uhistegevuseks liigituva dritegevuse (ile kontrolli, tuleb tema
varasem osalus kdnealuses d&ritegevuses Umberhinnata. Standardi IFRS 11 muudatustega
tapsustatakse, et kui ettevdte saavutab Uhistegevuseks liigituva dritegevuse |abi (ihise kontrolli,
tema varasemat osalust kdnealuses dritegevuses Umber ei hinnata.

IAS 12 ,Tulumaks“. Muudatustega tapsustatakse, et omakapitali alla liigitatud
finantsinstrumentide maksetega seotud tulumaksukohustist tuleb kajastada vastavalt sellele, kus
kajastati méédunud perioodidel jaotamisele kuuluva kasumi tekitanud tehinguid vdi siindmusi.

IAS 23 ,Laenukasutuse kulutused". Muudatused puudutavad standardi paragrahvi 14 ning
nendega tdpsustatakse, et kui tingimustele vastav varaobjekt on viidud otstarbekohasesse kasutus-
vOi milgivalmidusse, kuid sellega seotud laen ei ole tdies ulatuses tagasi makstud, tuleb kanda
kdnealune laenusumma ettevétte Uldiste laenukohustuste koosseisu.

Kontsern plaanib rakendada (laltoodud standardid ja tGlgendused nende jdustumise péeval,
eeldusel, et need on EL-i poolt heakskiidetud.

4 Riskijuhtimise iildpohimotted

Juhtkond jélgib pidevalt jargmisi néitajaid ning korrigeerib vajadusel to6protsesse, laenupoliitikat v3i
finantsjuhtimist:

e CPI ehk klientide laenukditumise indeks (customer performance index): nduetekohaselt tehtud
laenumaksete ja eeldatud (lepingujargsete) laenumaksete suhe (laenumaksete hilinemine lubatud
tldjuhul 30 péeva). Indeksit mdéddetakse nii kogu laenuportfelli, erinevate laenutoodete ja
kliendiriihmade kui ka perioodide kohta. Kui indeksi vdartus on 100, siis on kdik laenumaksed tehtud
digeaegselt ja lepingutega kooskdlas. Kontserni eesmérk on saavutada indeksi vaéartus le 88, kuid
see erineb sltuvalt laenutootest, kliendirihmast ja laenud véljastanud kontorist (Moldova, Albaania,
Makedoonia ja Kosovo).

» Kontserni kohustised vorreldes laenuportfelliga, mille puhul on seatud eesmark, et laenuportfell
kasvaks kontserni kohustistest kiiremini.

¢ VOlgade sissendudmise maarad

» Iga toGtaja tbodoperatsioonide arv ja erinevatele operatsioonidele kuluv aeg - tédviljakuse
tOstmiseks

» Kontserni tegelikud majandustulemused vGrreldes eelarves prognoositud tulemustega

Kontsern analtitsib riskide tuvastamise ja juhtimise pohimotteid ning toiminguid vastavalt kontserni
tegevuse ja finantsseisundi muutustele mitu korda aastas. Tavapéarane analiiiisisagedus on kord
kuus, kuid erakorraliste sindmuste puhul (néiteks valuutakursside jarsu kdikumise korral v&i turul
valitseva konkurentsiolukorra tottu) reageeritakse kohe.
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Vilised riskid

Moldova, Albaania, Makedoonia ja Kosovo makromajanduslik ja diquslik olukord

Kontserni véljastatud laene maksavad tagasi tuhandete Moldova, Albaania, Makedoonia ja Kosovo
tédandjate (ettevdtete) tédtajad. Kontserni jatkusuutlikkus ja kasumlikkus sdltub nende tééandjate
majanduslikust jatkusuutlikkusest. Kontsern jélgib iga pdev oma koduturgude ajakirjandust,
valuutakursse ning muutusi olulistes makromajanduslikes néitajates, nagu (i) SKP ja SKP elaniku
kohta; (ii) kvartaalsed ekspordimahud; (iii) kvartaalsed sisetarbimise mahud; (iv) vélismaal
tootavate moldovlaste, albaanlaste, kosovlaste ja makedoonlaste poolt koju saadetud raha
kvartaalsed mahud; (v) todtuse méar ja keskmine palk kuude kaupa; (vi) kvartaalsed andmed
pankade laenu- ja hoiuseportfellide kohta ning (vii) muudatused Sigusaktides v&i valitsuses.

Kontsern on Moldova Ameerika Kaubanduskoja aktiivne liige. Tegemist on iihega vihestest erasektori
lobiorganisatsioonidest, kellega valitsus tulevase majanduspoliitikaga seotud kiisimustes ning
finantssektorit, tarbimislaene, tarbijakaitset ja Gigusaktide jOustamist kdasitlevate 8igusaktide
muutmise kdsimustes konsulteerib. Ka kontserni peamised konkurendid on Ameerika Kaubanduskoja
lilkmed.

Makromajandusliku olukorra muutumine mojutab kontserni laenupoliitikat. Néiteks oleme
kasvatanud suhteliselt headele maksukogumistulemuste valguses laenamist avaliku sektori
tottajatele. Kuna Uldine makromajanduslik olukord on Balkanil ja L&una-Euroopa piirkonnas
ebastabiilne, on kontsern lihendanud oma laenutoodete maksimaalset maksetéhtaega.

Kapitali juhtimine

Kontserni kapitali juhtimisel on jérgmised eesmargid:
e Hoida maksimaalselt suur hulk kapitali t66s ning vaba raha osakaal alla 10% kontserni

koguvaradest, mis kohati 2017.a. ei 6nnestunud seoses kasvu volatiilsusega;

e Sdilitada tugev kapitali baas ja omakapitali suhe koguvaradesse 1:5, mis toetab dritegevuse
arengut. Eesmark 2017.a. saavutati;

o Tagada investorite nduded vastavalt kokku lepitule, mis 2017.a. ka saavutati.

Kontsern jélgib pidevalt, et varade ja omakapitali suhe (varad/omakapital) ei oleks suurem kui 5.
Otsused dividendide jaotamise, osakapitali suurendamise v&i vdhendamise kohta tehakse omanike
poolt ldhtuvalt ettevotte finantsseisundist.

Valuutakursside volatiilsus

Vahetuskursi volatiilsuse arvutamiseks jélgitakse ettevéttes kasutatava vélisvaluuta vahetuskursi
muutumist, mis esitatakse hinnangulise protsendina konkreetse aruandeperioodi kohta ja
kajastatakse kasumiaruandes kasumi/kahjumina.

Jargnevas tabelis on esitatud tundlikkus USD-EUR, MDL-EUR, ALL-EUR ja MKD-EUR vahetuskursi
pdhjendatult vBimaliku muutuse suhtes eeldusel, et k&ik teised muutujad jddvad samaks.

Valuutakursside volatiilsus

Valuutakurss
EUR EUR EUR
Valuuta Seisuga Seisuga Seisuga
31. detsember 31. detsember | 31. detsember
2015 2016 2017
MDL 21,4779 20,8895 20,4099
USD 1,0887 1,0541 1,1993
ALL 137,28 135,23 132,95
MKD 61,5947 61,4812 61,4907
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Valuutakursside
Valuuta muutus Moju maksueelsele kasumile
2017
MDL 2,35% 274 547
ushD -12,11% -63 837
ALL 1,71% 67 454
MKD -0,02% -141
2016
MDL 2,82% 157 747
usb 3,28% -2 573
ALL 1,52% 29 381
MKD 0,18% 0

Vahetuskursside volatiilsus kujutab endast mérkimisvaarset kahjuriski, sest kohalike seaduste
kohaselt peavad kdik titarettevStete laenutooted olema fikseeritud ning neid tuleb véljastada ja
tagasi maksta riigi omavaluutas (MDL, ALL, MKD), kuid kontserni suuremad kohustused investorite
ees on vBetud eurodes. Aastatel 2008-2017 kdikus Moldova leu vahetuskurss keskmiselt 20% nii
euro kui ka USA dollari suhtes.

Kontsern on vahetuskursi volatiilsuse suhtes tundlik ainult siis, kui (i) kontsernile
investeerimissumma laenamise ja (ii) kontserni poolt investeerimissumma tagastamise (iihekordne
makse) vaartuspdevadel on vahetuskursid erinevad. Arvestades, et 2017. aasta 31. detsembri
seisuga olid kontserni kohustised 18,3 min €, tdhendaks Moldova leu ning USA dollari ja euro
vahetuskursi 20% n8rgenemine investeeringu tagasimaksetahtajaks 3,66 min € suurust kahju.
Kontserni omakapitalist piisaks selle kahju katmiseks, kuid vahetuskursi nérgenemine enam kui 30%
tekitaks juba markimisvéaarseid raskusi.

Korrapéraste intressimaksete osas ei ole kontsern kuigi tundlik, kuna intressimaksed (intressikulud)
moodustavad 30% kontserni kogu kulubaasist, ligikaudu 1,55 min € aastas. Moldova leu vaartuse
20% vahenemise tagajarjel kasvaksid finantskulud seega ligikaudu 310 000 € vdrra. Arvestades
kontserni toodete marginaale, ei tekita kulude selline suurenemine probleeme.

Vahetuskursi volatiilsuse m&ju leevendamiseks on kontsern vétnud jadrgmised meetmed:
 Kohustiste valuutade mitmekesistamine - kohustised on vGetud eurodes (ca 72%), Moldova leudes
(ca 14%), Albaania lekkides (ca 11%) ja USA dollarites (ca 3%).

* Maksetdhtaegade mitmekesistamine - kohustised vOetakse ja nende maksetéhtajad saabuvad
erinevatel kuup&evadel. Ukski kohustis ei moodusta iile 25% kohustiste kogumahust ning Ghegi
kohustise téhtaeg ei saabu 3 kuu jooksul arvates teiste kohustiste tdhtaegadest. Liihiajalised ja isegi
keskmise perioodi kdikumised tasakaalustatakse erinevate maksetéhtaegade abil.

* Laenutoodete tagasimakseperioodide piiramine 24 kuuga, mis muudab kontserni laenuportfelli
suhteliselt diinaamiliseks ja vdimaldab kohandada laenukulusid muutuvate turutingimustega.

Intressirisk
Intressirisk on risk, et finantsinstrumendi diglane vaartus v&i tulevased rahavood vdivad
turuintressimddrade muutuste tottu kdikuda. Turuintressiméarade muutumise risk ohustab kontserni

peamiselt seoses kontserni pikaajaliste fikseeritud intressim&araga vdlakohustistega.

Intressitundlikkus

Jargnevas tabelis on esitatud tundlikkus vastava osa laenude ja vdlakohustiste intressimé&arade
pdhjendatult vdimaliku muutuse suhtes. Kui kdik teised muutujad jé&vad samaks, avaldub ujuva
intressim&édraga volakohustiste mdju kontserni maksueelsele kasumile jargmiselt:
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Klientidele antud laenud

Intressi o
viltomas s makhgtc:gélsel
2017 muutus e kasumile
baaspunktide
S eurodes
MDL +/- 100 143 907
MDL +/- 300 431 720
MDL +/- 500 719 533
Intressi MBiu
viltemaara makqueeIseI
2017 muutus e kasumile
baaspunktide
S eurodes
ALL +/- 100 63 584
ALL +/- 300 190 751
ALL +/- 500 317 918
2017 Intressi viitemdaara Moju maksueelsele
muutus baaspunktides kasumile eurodes
MKD +/- 100 6 892
MKD +/- 300 20 676
MKD +/- 500 34 460
2017 Intressi viitemaara Mdju maksueelsele
muutus baaspunktides kasumile eurodes
EUR +/- 100 1921
EUR +/- 300 5763
EUR +/- 500 9 605
Intressi ~-
vitemara | 0O
2016 muutus i
baaspunktide Rl
S eurodes
MDL +/- 100 64 019
MDL +/- 300 192 056
MDL +/- 500 320 094
Intressi o
W - makl!SJelé:Isel
2016 muutus e kasumile
baaspunktide
S eurodes
ALL +/- 100 21 020
ALL +/- 300 63 059
ALL +/- 500 105 099
y 4 24
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Vélausaldajatelt saadud laenud

2017 | Intressi viitemadra muutus baaspunktides Mdju maksueelsele kasumile eurodes

EUR +/- 100 122 720
EUR +/- 300 368 160
EUR +/- 500 613 600
usb +/- 100 5236
usD +/- 300 15 709
UsD +/- 500 26 182
MDL +/- 100 23 135
MDL +/- 300 69 406
MDL +/- 500 115677

2016 | Intressi viitemadra muutus baaspunktides Moju maksueelsele kasumile eurodes

EUR +/- 100 59 010
EUR +/- 300 177 030
EUR +/- 500 295 050
USD +/- 100 773
USD +/- 300 2 320
UsD +/- 500 3 866
MDL +/- 100 1769
MDL +/- 300 5 306
MDL +/- 500 8 844
Krediidirisk

Krediidirisk on risk, et tehingu vastaspool ei tédida finantsinstrumendist vdi kliendilepingust tulenevaid
kohustisi ja see toob kaasa rahalise kahju. Krediidirisk ohustab kontserni seoses tema &ritegevusega
(laenude andmine).

Maksimaalne krediidirisk enne tagatisi v6i muid krediidikvaliteeti parandavaid
kokkuleppeid

Bilansilise varaga seotud 31. detsember 31. detsember
krediidiriskipositsioonid 2017 2016
Raha ja pangakontod 1793 258 336 383
Klientidele antud laenud 20 352 419 7 825 942
Ettemaksed 32 661 35404
Muud varad 244 423 344 349
Finantsvarad 10 000 10 000
Kokku: 22 432 761 8 552 079

Likviidsusrisk

Likviidsusriski juhib iga titarettevSte eraldi. Kontserni laenutooted on tagatiseta tarbimislaenud
maksetdhtajaga 1-24 kuud ning auto tagatisel laenud tahtajaga kuni 48 kuud, laenusummad jasvad
vahemikku 50-5000 € ning krediidi kulukuse maar sdltuvalt laenusummast, maksetahtajast ja kliendi
staatusest (uus klient vs. usaldusvdérne hea maksekditumisega klient) vahemikku 30-350% aastas.
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Kontsern teenindab ainuit kliente, kellel on alaline toékoht ja stabiilne sissetulek. Laenude andmise
aluseks on isiku kindlakstegemine ja isiklik krediidireiting. Uue taotleja krediidireiting mé&ératakse
automaatselt, vorreldes taotleja néitajaid heade ja halbade laenude statistiliste kliendigruppide ning
asjakohaste andmebaasidega. Enam kui 2/3 uutest laenutaotlustest on heaks kiidetud. Mitmendat
korda meie juurde pédrduvate klientide puhul kohaldame isiklikku krediidireitingut, mis p&hineb
kliendi enda varasemal laenukditumisel.

Vt ka peatiikke ,Laenunduded ning laenude vaartuse languse katteks moodustatud allahindlused®,
kus on kirjeldatud tapsemalt, kuidas kontsern varade vaartuse langust hindab.

Saadud laenudega seotud likviidsusriski juhib kontsern. Seda on késitletud peatiikis ,Valuutakursside
volatiilsus™.

Antud laenud, maksetidhtaeg

Kuni 1 aasta 1-5 aastat Kokku
2017. aasta 31. detsembril
I6ppenud aruandeaasta 12 501 206 7 851 213 20 352 419
2016. aasta 31. detsembiril
I6ppenud aruandeaasta 7 763 891 62 051 7 825 942
Saadud laenud, maksetidhtaeg

Kuni 1 aasta 1-5 aastat Kokku
2017. aasta 31. detsembril
I6ppenud aruandeaasta 5 256 695 11 950 678 17 207 372
2016. aasta 31. detsembril
I6ppenud aruandeaasta 2821176 3432 594 6 253 769
Likviidsuse puudujaak

Kuni 1 aasta 1-5 aastat Kokku
2017. aasta 31. detsembril
I6ppenud aruandeaasta 7 244 511 -4 099 465 3 145 046
2016. aasta 31. detsembril
I6ppenud aruandeaasta 4942 716 -3 370 543 1572173

Pdhivara ja pikaajaliste kohustistega seotud likviidsuse puudujéak on kiill negatiivne, kuid kontsernil
on selle katmiseks piisavalt vabu vahendeid antud laenude tagasimaksete arvelt.

Operatsioonirisk

Materiaalse vara voi andmete kahjustumine

Kontserni tddprotsess hdlmab andmetéotiust. Andmekao ja tédd toetava materiaalse vara
kahjustumise riski tuleb maandada nii, et kontsernil oleks v&imalik to6d oluliste katkestusteta
jatkata.

Kdiki kontserni t66ga seotud andmeid (kliendihaldussiisteemi andmeid) séilitatakse pilveserveris ja
neid varundatakse iga pdev. Varundatud andmeid hoitakse eraldi ning need on siisteemi
taaskaivitamiseks 24 tunni jooksul kattesaadavad.

Kontserni t66d toetab kliendihaldussiisteem: meeskonnaliige saab séltumata fiilisilisest asukohast
oma tobiulesandeid tdita igast arvutist, millel on baastarkvara ja internetiiihendus. Seega on
arvuti(te) hdvimist véimalik kompenseerida sama péeva jooksul ning kontori hdvimist hiljemalt kahe
téOpdeva jooksul (kolides tédkohad ajutisele Guripinnale).

Lisaks on tdhtsam materiaalne vara kindlustatud selle asendamise maksumuses.

Kliendipoolne pettus vdi maksejduetus

Tahtsuselt teine potentsiaalse rahalise kahju allikas on kliendid, kes sdlmivad lepingu pettuse
kavatsusega vOi ei suuda laenu tagasi maksta.
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Selle riski maandamiseks vBetavad meetmed kuuluvad kontserni oskusteabe hulka ning neid
aastaaruande lisas ei avaldata.

Laenuotsuste tegemisel kasutame isikutuvastust, kontrollime isikuandmeid ja té6suhte olemasolu,
vordleme erinevate avalike andmebaaside andmeid ning kasutame sotsiaalseid sidemeid ja klientide
laenukéitumise statistilist analtsi (hindamistabelit).

Kontsern jatab rahuldamata umbes kolmandiku kuni poole uutest laenutaotlustest. Laenu
tagastamise tahtmatuse vdi suutmatuse riski maandamiseks kohandame konkreetse kliendi puhul
kohaldatavaid laenutoodete parameetreid (maksimaalne laenusumma, maksimaalne maksetihtaeg,
maksimaalne igakuine tagasimakse, arvestades kliendi t66tasu, ning teenustasu). Enamik uusi
kliente vBib saada laenu kuni aastaks ja suuremat kahjuriski maandatakse kérgema krediidi kulukuse
madadraga. Pusikliendid saavad valida suurema hulga toodete seast; valik s8ltub nende
laenukaitumisest. Krediidi kulukuse maéra vdhendatakse ja ka tihtaega vdib pikendada v&rreldes
esmakordsete klientidega.

Sisemised riskid

Ettevottesisene pettus vdi suutmatus

Ettevotte tootaja, kellel on Sigus s6lmida laenulepinguid v8i teha makseid voi kellel on vdimalik
sisestada susteemi valeandmeid, on kdige suurem potentsiaalse rahalise kahju allikas.
EttevOttesiseste pettuste véltimiseks vGetakse mitmesuguseid meetmeid ja neid tédiustatakse
pidevalt:

e TOoGtajate valik. Noutavate isikuomaduste hulka kuuluvad ausus ja tdpsus. Kui ausus on
subjektiivne kriteerium (kuni vdimaliku pettuse avastamiseni), siis tdpsust ja korrektsust jélgitakse
kliendihaldussiisteemi kaudu.

e Isiklik vastutus ja jalgitavus. Koik kontserni olulised tdé6operatsioonid (uue laenutaotluse
sisestamine, taotluse andmete kontrollimine, taotluse rahuldamine, laenulepingu sdlmimine, laenu
vdljastamine, laenu tagasimaksete kajastamine ja vdlgade sissendudmine) on nime, kuupéeva,
kellaaja ja sisu jargi jalgitavad.

e Sisteemi Ulesehitus. Kliendihaldussiisteem kontrollib olulisemad operatsioonid (le ja kasutaja ei
saa jdrgmise operatsiooni juurde asuda enne, kui eelmine operatsioon on siisteemi ndutud
parameetrite kohaselt I16pule viidud.

e Laenu valjastamise protsessis tdidetavate Ulesannete hajutamine. Tavaliselt osaleb laenu
véljastamises vdhemalt kolm téétajat. Uks tédtaja ei saa eraldiseisvalt pettust toime panna.

¢ Juhtkonna lilesannete hajutamine. Kontserni rahalisi kiisimusi haldavad erinevad isikud: kohalik
finantsjuht ja tegevjuht ning kontserni finantsjuht, kes on aktsionaride otsese jérelevalve all.

Vead slisteemi {ilesehituses

Kontserni kliendihaldussiisteem genereerib kasutajatele automaatselt tddilesandeid ja muid
véljundeid. Viga kliendihaldussiisteemi Iahtekoodis v&i konfiguratsioonis vaib pdhjustada siisteemis
talitlushéireid, valeandmete esitamist, t66 aeglustumist vdi kulude suurenemist.

Susteemi Ulesehituses leitud vead parandatakse ning enne parandatud versiooni k&ikulaskmist
viiakse labi pdhjalikud testid.

Lisaks kontrollitakse siisteemi (ldist llesehitust ja toimimist juhuslikult valitavate té6protsesside ja
susteemiaruannete kontrollimise teel.

Toébohutus ja -efektiivsus

Ohutu té6keskkond, kus on piisavalt ruumi ning reguleeritud temperatuur ja kliima, leevendab riske,
mis on seotud tdhelepanu vd&i keskendumisvdime véhenemise, tervise halvenemise ja (ldise
rahulolematusega.

Selliste riskide maandamiseks on investeeritud ventilatsiooni- ja kiittesiisteemidesse,
funktsionaalsesse mdodblisse ja téoprotsesside optimeerimisse, ning kindlasti jatkatakse nende
investeeringutega ka tulevikus.
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5 Intressi- ja teenustasutulu

2017 2016
EUR EUR

Intressi- ja teenustasutulu
Klientidele antud laenude intressid 2042 639 856 029
Teenustasud 6712 390 2 907 496
Muud intressid 702 218
Kokku 8 755 731 3763742

Teenustasud hdimavad luhiajaliste laenu-, liisingu- v0i muude krediidikvaliteeti parandavate

lepingute haldamise tasusid, mida vOetakse arvesse ka efektiivse intressiméara arvutamisel.

6 Muud tulud

2017 2016
Muud tulud EUR EUR
Klientidele antud laenudega seotud leppetrahvid 2 759 497 1 260 387
Kliendilepingutest taganemisega seotud tasud 508 490 291 889
Muud tasud 320 451 83 592
Kokku 3588 438 1 635 868
7 Intressikulu
2017 2016
Intressikulu EUR EUR
Volausaldajatele vdlgnetavatelt summadelt arvestatud intressid -1 546 614 -721 084
Kokku -1 546 614 -721 084
8 Klientidele antud laenude allahindlus
Laenud Lisad
EUR
Seisuga 1. jaanuar 2015 -962 910
Aasta jooksul lisandunud -1 500 079
Kasutatud 958 066
Kursivahed -109 889
Seisuga 31. detsember 2016 -1 614 813 14
Seisuga 1. jaanuar 2017 -1 614 813
Aasta jooksul lisandunud -3 238 081
Kasutatud 1 340 091
Kursivahed -81 483
Seisuga 31. detsember 2017 -3 594 286 14

2016. ja 2017. aastal on arvutanud kontsern allahindluse statistiliselt eelmiste perioodide andmete

pohjal.

9 Palgad ja muud té6jéukulud

2017 2016

EUR EUR

Palgad ja boonused -1 120423 -487 854

Sotsiaalkindiustuskulud -302 381 -110 611

Ravikindlustuskulud -26 999 -13 386

Muud kulud -21 669 -10 387

Kokku -1 471 472 -622 238
|,utecredit
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10 Muud tegevuskulud

2017 2016
EUR EUR
Reklaamikulud -747 738 -381 309
Kontorite rendikulud -141 176 -107 899
Sisseostetud teenused -736 329 -439 213
Muud tegevuskulud -557 706 -137 129
Kokku -2 182 949 -1 065 550
11 Materiaalne pdhivara
Médbel ja
seadméd KOKKU
EUR EUR
Soetusmaksumus
Seisuga 31. detsember 2015 111 831 111 831
Soetused 31 840 31 840
Kursivahed 7 326 7 326
Seisuga 31. detsember 2016 150 998 150 998
Soetused 149 439 149 439
Kursivahed 6 728 6 728
Seisuga 31. detsember 2017 307 165 307 165
Amortisatsioon ja vdartuse langus
Seisuga 31. detsember 2015 -44 343 -44 343
Aruandeaasta amortisatsioonikulu -17 850 -17 850
Kursivahed -3 538 -3 538
Seisuga 31. detsember 2016 -65 731 -65 731
Aruandeaasta amortisatsioonikulu -32 647 -32 647
Kursivahed -4 174 -4 174
Seisuga 31. detsember 2017 -102 552 -102 552
Bilansiline jadkmaksumus
Seisuga 31. detsember 2017 204 613 204 613
Seisuga 31. detsember 2016 85 267 85 267
12 Immateriaalne pohivara
Tarkvara Kokku
EUR EUR
Soetusmaksumus voi -vaartus
Seisuga 31. detsember 2015 106 138 106 138
Soetused 142 431 142 431
Kursivahed 773 773
Seisuga 31. detsember 2016 249 342 249 342
Soetused 251 068 251 068
Kursivahed 4 386 4 386
Seisuga 31. detsember 2017 504 796 504 796
Amortisatsioon ja vaartuse langus
Seisuga 31. detsember 2015 -67 756 -67 756
Aruandeaasta amortisatsioonikulu -20 160 -20 160
Kursivahed -479 -479

{Jtecredit
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Seisuga 31. detsember 2016
Aruandeaasta amortisatsioonikulu
Kursivahed

Seisuga 31. detsember 2017

Bilansiline jaakmaksumus

Seisuga 31. detsember 2017
Seisuga 31. detsember 2016

13 Raha ja pangakontod

-88 395

-37 116
-637

-126 148

31. detsember

378 647
160 946

-88 395
-37 116
-637
-126 148

378 647
160 946

31. detsember

2017 2016
EUR EUR
Sularaha 470 22
Pangakontod 1792789 336 361
Kokku 1793 258 336 383
14 Nouded klientidele
Tahtaeg ei Tahtajaks
ole iiletatud, | MASTAE | on
Seisuga 31. detsember 2017 vaa;tI:s ei | | ssrtus ei langenud Kokku
ole
langenud langenud
Klientidele antud laenude brutosumma 18 261 095 1 288 103 2137 660|211 686 858
Muud klientidele antud laenud 0 0 0 0
Kogunenud laenuintressid 4 957 505 850 1749 041 2 259 848
Laenude vaartuse languse katteks
moodustatud allahindlus 0 0 | -3594 287*| -3 594 287
Kokku 18 299 052| 1793953 292 414 | 20 352420
Tahtajaks
Tahtaeg ei | maksmata,
) ole iiletatud, kuid Vaartus on
Seisuga 31. detsember 2016 viidrtus ei ole | vidrtus ei | langenud Kokku
langenud ole
langenud
Klientidele antud laenude brutosumma 7 259 224 127 429 1117 206| 8 503 859
Muud klientidele antud laenud 0 0 0 0
Kogunenud laenuintressid 155 443 83 535 697 919 936 896
Laenude vaartuse languse katteks
moodustatud allahindlus 0 0 1-1614813*|-1614 813
Kokku 7 414 667 210 964 200 312| 7 825942
* Sh esinenud, kuid teatamata kahjud (IBNR)
Taiendav informatsioon eraldiste kohta on toodu lisas 8.
15 Muud varad
31. detsember 31. detsember
2017 2016
EUR EUR
Inkassofirmade nouded 82 888 69 730
Nduded emaettevotte vastu (lisa 21) 2 070 268 000
Muud varad 159 465 6 619
Kokku 244 423 344 349
y 4 .
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16 Laenud ja volakirjad

31. detse;}:)le; Jarelejadnud tihtaeg Valuuta |Intress
Kuni 1 aasta 1-5 aastat
EUR,
Investoritelt saadud MDL,
laenud 8 584 759 5 051 991 3532768| USD,ALL| 10-16%
Volakirjad A10 2083 367 0 2 083 367 EUR| 14-16%
Volakirjad A9 3364 477 0 3 364 477 EUR| 14-16%
Volakirjad A9 416 910 0 416 910 usD 14%
Volakirjad A8 1273 787 0 1273787 EUR 14%
Vdlakirjad A7 1279 368 0 1279 368 EUR| 14-15%
EUR,
Kogunenud intressid 204 704 204 704 0| MDL,USD
ALL
Kokku 17 207 373 5 256 695 |11 950 678
31. detserzntl’afg Jarelejadanud tiahtaeg Valuuta Intress
Kuni 1 aasta 1-5 aastat
Investoritelt saadud EUR, MDL,
laenud 3 214 693 1501603] 1713090 USD| 10-16%
Vdlakirjad A4 210 000 210 000 0 EUR 16%
Volakirjad A5 506 000 506 000 0 EUR 16%
Volakirjad A6 505 000 505 000 0 EUR 16%
Volakirjad A7 1270 424 0| 1270424 EUR| 14-15%
Vdlakirjad A8 449 080 0 449 080 EUR 14%
Kogunenud intressid 98 573 98 573 0| EUR, MDL
Kokku 6 253 770 2821176 3 432594

2018. aasta jaanuaris ja veebruaris pikendati 450 000 € vdartuses laenude tédhtaegu 1-2 aasta vdrra.
Kontsernil on Moldova pankades krediidiliin, millest oli 2017. aasta 31. detsembri seisuga kasutamata
1952 704 €.

17 Muud kohustised

31. detsember 31. detsember

2017 2016

EUR EUR

Volad tarnijatele 330 668 62 155
Vdlad toétajatele 41 106 57 940
Maksukohustis 617 551 261 774
Muud kohustised 129 209 48 541
Kokku 1118533 430 409

18 Aktsiakapital

31. detsember 31. detsember

2017 2016

EUR EUR

Aktsiakapital 275 200 275 200
Aktsiate arv 43 000 43 000
Aktsia nimivaartus 6,40 6,40

Kdik emiteeritud aktsiad on heaks kiidetud ja nende eest on téielikult tasutud.

2017. aastal on aktsiondrid vélja kuulutanud ja véalja maksnud dividende summas 470 000 €
(2016: 177 000 €).

V4 .
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Ettevdtte jaotamata kasum seisuga 31.12.2017 oli 4 476 171 eurot, mille dividendide viljamaksmisel
omanikele kaasneks tulumaksukulu 20/80 netodividendidena véljamakstavalt summalt. Seega on
bilansipdeva seisuga eksisteerinud jaotamata kasumist omanikele v&imalik dividendidena vilja
maksta 3 580 937 eurot. Dividendide valjamaksmisega kaasneks dividendide tulumaks summas 895
234 eurot.

19 Investeeringud tiitarettevotetesse

Nimi Riik Osalus

31. detsember 2017 31. detsember 2016
IuteCredit SRL Moldova 100% ! 100%
IuteCredit Albania SHA Albaania 100% 100%
IuteCredit Macedonia
DOOEL Makedoonia 100%
TuteCredit Kosovo SHA Kosovo 100%
TutePay Bulgaria EOOD Bulgaaria 100%

IuteCredit SRL osteti 28. novembril 2008.

IuteCredit Albania SHA asutati 4. augustil 2014.

IuteCredit Macedonia DOOEL-Skopje asutati 24 juulil 2017.
IuteCredit Kosovo SHA asutati 7.veebruaril 2017.

IutePay Bulgaria EOOD asutati 12.detsembril 2017.

20 Oiglase vairtuse méstmine

Suurema osa kontserni varade ja kohustiste bilansiline vaartus on ligildhedane nende Biglasele
vaartusele.

Finantsinstrumentide (raha ja selle 1&hendid, nduded klientide vastu ja muud nduded ning laenud ja
muud alla (Oheaastase tdhtajaga vdlad, millest on maha arvatud hinnangulised
krediidikorrigeerimised) bilansiline vaartus vastab nende Giglasele vaartusele.

2017. aasta 31. detsembri seisuga oli intressi kandvate laenude ja vdlakohustiste diglane véartus
vastavalt 20,352 min € ja 17,207 min €. 2016. aasta 31. detsembri seisuga olid vadrtused vastavalt
7,826 min € ja 6,254 min €.

Finantsvarade ja -kohustiste &iglane vaéartus kajastatakse summas, mille eest saaks
finantsinstrumenti huvitatud osaliste vahelises tehingus vahetada (v.a sundmiitk vdi likvideerimine).
Kontsern kasutab finantsinstrumentide Giglase vadartuse hindamiseks mitmesuguseid meetodeid ja
I&htub eeldustest, mille aluseks on aruandekuupéeval valitsevad turutingimused. Intressi kandvate
laenude ja pikaajaliste nduete Oiglase vaartuse madramiseks diskonteeritakse tulevased
lepingujargsed rahavood, kasutades hetkel kehtivat turuintressimaéra, mida kontsern saaks sarnaste
finantsinstrumentide puhul kasutada.

Kui finantsseisundi aruandes kajastatud finantsvarade ja -kohustiste Siglast vééartust ei ole vdimalik
aktiivsete turgude andmete pdhjal tuletada, tehakse diglane véaartus kindlaks mitmesuguste
hindamismeetodite abil, kus kasutatakse erinevaid matemaatilisi mudeleid. V8imalusel pdhinevad
nende mudelite sisendid jélgitavatel turuandmetel, nende puudumisel mé&aratakse diglane vaartus
aga hinnanguliselt. Kdesoleva raamatupidamise aastaaruande puhul mainitud meetodeid dldjuhul ei
kasutatud, sest kontserni finantsseisundi aruandes selliseid finantsvarasid ega -kohustisi ei ole.
Aruandeperioodil Umberklassifitseerimisi tasemete vahel ei toimunud. Laenud ja intressid
kajastatakse 3. taseme all, kuna nende puhul kasutatakse olulisi mittejélgitavaid sisendeid.
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Oiglase viairtuse hierarhia finantsinstrumentide puhul, mida ei moodeta oiglases
vadrtuses, 31. detsember 2017 ja 31. detsember 2016 (EUR):

Oiglase vairtuse hindamine, vottes aluseks

“innad | Olulised ST
aktiivsel ’sig endiq Jalgitavad Kokku
turul (tase 2) sisendid
(tase 1) (tase 3)
Hindamis-
kuupaev
vf.':ad’ mille diglane 31. detsember
vaartus on aruandes 2017
avalikustatud
Laenu- ja intressinduded 0 0 20352419 20352419
klientidele
Kohustised, mille
oiglane vaartus on 31. detsember
aruandes 2017
avalikustatud
Laenumaksed ja
kogunenud intressivdlad 0 0 17207372 17207 372
vf.':ad' mille diglane 31. detsember
vaartus on aruandes 2016
avalikustatud
Laenu- ja intressinduded
Klientidele 0 0 7825942 7 825 942
Kohustised, mille
diglane vaartus on 31. detsember
aruandes 2016
avalikustatud
Laenumaksed ja 0 0 6253770 6253770

kogunenud intressivolad

21 Seotud osapooled

Seotud osapoolteks loetakse osapooli, kellest tiks omab teise lle kontrolli vdi olulist mdju finants- ja
dritegevust puudutavate otsuste tegemisel. Seotud osapooled on aktsionarid, ndukogu ja juhatuse
liikmed, juhtkonna vdtmeisikud, nende lahisugulased ja enamusosalusega ettevétted ning
sidusettevotted.

IuteCredit Europe AS-i 100% omanik on Eestis registreeritud ettevdte Alarmo Kapital OU.

Seotud osapooltega tehakse tehinguid tavapérase &ritegevuse kdigus. Seotud osapooltega tehtud
tehingute mahud, saldod aasta IGpu seisuga ning tehingutega seotud tulud ja kulud on aruandeaastal
jargmised:

Seotud osapooltelt Muud nouded Volgnevused
saadud laenud emaettevottele seotud osapooitele

2017 173 000 2070 258 246

Aktsionérid 2016 50 000 268 000 70 200

Ostud seotud Seotud osapooltele Seotud osapooltele
osapooltelt osutatud teenused antud laenudelt
tasutud intressid

2017 80 047 6 870 25001

Aktsionarid 2016 46 964 2730 15712
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22 Emaettevotte kui eraldiseisva arilihingu konsolideerimata finantsaruanded

Emaettevotte konsolideerimata raamatupidamise aastaaruanne on koostatud kooskdlas Eesti
Vabariigi raamatupidamise seadusega ning see ei vasta emaettevotte konsolideerimata
finantsaruannetele standardi IAS 27 "Konsolideerimata finantsaruanded" mdistes.

22.1 Koondkasumiaruanne 31. detsembril 2017 I6ppenud majandusaasta kohta (EUR)

2017 2016
Intressitulu 1 549 156 743 928
Intressikulu 1 318 963 -698 301
Intressitulu kokku 230 192 45 627
Muud tulud 6 870 143 407
Muud aritulud kokku 6 870 143 407
Tulud kokku 237 062 189 034
Palgad ja muud td6joukulud -191 548 -117 630
Muud tegevuskulud -539 146 -150 275
Amortisatsioonikulu -17 987 -3173
Tegevuskulud kokku -748 680 -271 078
Kasum/kahjum valuutakursi muutustest 21 097 -10 694
Kasum/kahjum valuutakursi muutustest kokku 21 097 -10 694
Laekunud dividendid 510 000 1 449 000
Kasum enne maksustamist 19 479 1 356 263
Tulumaks 0 0
Aruandeperioodi kasum 19 479 1 356 263
Muu koondkasum
Kursivahede moju valismaise ariiiksuse tulemuste
Uimberarvestamisele 0 0
Muu koondkasum kokku ) 0
Kasumiosa, mis kuulub
omanikele 19 479 1 356 263
Koondkasum kokku, mis kuulub
omanikele 19479 1 356 263
y .
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22.2 Finantsseisundi aruanne 2017. aasta 31. detsembri seisuga (EUR)

31. detsember

31. detsember

2017 2016
Varad
Raha ja pangakontod 627 479 201 738
Klientidele antud laenud 10 643 128 5 146 799
Ettemaksed 1035 5789
Muud nduded 27 200 268 000
Muud finantsinvesteeringud 10 000 10 000
Materiaalne pdhivara 7 197 3919
Immateriaalne pdhivara 147 889 164 321
Investeeringud tiitarettevotetesse 1614 561 750 929
Varad kokku 13 078 488 6 551 495
Omakapital ja kohustised
Laenud ja volakirjad 12 797 036 5934 602
Muud kohustised 158 013 42 933
Kohustised kokku 12 955 049 5977 535
Aktsiakapital 275 200 275 200
Kohustuslik reservkapital 27 520 0
Ulekurss 37 761 37 761
Jaotamata kasum -236 521 -1 095 264
Aruandeperioodi kasum 19 479 1 356 263
Omakapital kokku 123 439 573 960
Kohustised ja omakapital kokku 13 078 488 6 551 495
{Jtecredit -
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22.3 Omakapitali muutuste aruanne 31. detsembril 2017 I6ppenud majandusaasta kohta

(EUR)
Aktsia- Kohustus- | Ulekurss | Jaotamata | Kokku
kapital lik reserv- kasum
kapital

Seisuga 1. jaanuar 275 200 0 37 761 -918 263 -605 302
2016
Aruandeaasta kasum 0 0 0 1 356 262 1 356 262
Makstud dividendid 0 0 0 -177 000 -177 000
Seisuga 31.detsember | 275 200 1] 37 761 260 999 573 960
2016
Seisuga 1. jaanuar 275 200 0 37 761 260 999 573 960
2017
Aruandeaasta kasum 0 0 0 19 479 19 479
Reservi moodustamine 0 27 520 0 -27 520 0
Makstud dividendid 0 0 0 -470 000 -470 000
Seisuga 31. detsember | 275 200 27 520 37 761 -217 042 123 439

2017

EmaettevGtte korrigeeritud konsolideerimata omakapital (emaettevotte omakapital juhul, kui

tltarettevOtte vaartust arvestataks kapitaliosaluse meetodil) 31. detsembri seisuga:

31. detsember 31. detsember

2017 2016
Emaettevotte konsolideerimata omakapital 123 439 573 960
Tutarettevotte vaartus emaettevitte konsolideerimata
finantsseisundi aruandes (miinus) - 1614 561 - 750 929
Tutarettevotte véaartus arvutatuna kapitaliosaluse
meetodil (pluss) 6 181 237 2 222 050
Kokku 4 690 116 2 045 082
y . ‘
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22.4 Rahavoogude aruanne 31. detsembril 2017 I6ppenud majandusaasta kohta (EUR)

2017 2016
Aritegevus
Kasum/kahjum enne maksustamist 19 479 1 356 262
Korrigeerimised maksueelse kasumi neto
rahavooga vastavusse viimiseks:
Materiaalse ja immateriaalse pShivara amortisatsioon 17 987 3173
Muud tulud 0 -140 670
Valuutakursside muutuste m&ju -21 097 -10 693
Intressitulu -1549 120 -743 928
Intressikulu 1318963 698 301
Dividendid tltarettevotetest -510 000 -1 449 000
Rahavood édritegevusest enne varade ja kohustiste -723 788 -265 169
muutust
Laenude ja muude varade muutus -5 136 484 -2 704 150
Muutus laenu- ja vodlakirjakohustistes 6 866 186 1916 021
Muude kohustiste muutus 9673 29 694
Laekunud intressid 1448 479 967 879
Makstud intressid -1 209 861 -646 639
Rahavood dritegevusest kokku 1977 992 -437 195
Investeerimistegevus
Materiaalse ja immateriaalse pShivara soetamine -4 833 -2 313
Laekunud dividendid 510 000 1 449 000
Sissemakse titarettevotetesse -863 632 -367 348
Rahavood investeerimistegevusest kokku -358 464 1079 339
Finantseerimistegevus
Makstud dividendid -470 000 -177 000
Rahavood finantseerimistegevusest kokku -470 000 -177 000
Raha ja rahalahendite muutus 425 740 199 975
Raha ja rahaldhendid aruandeaasta alguses 201 738 1763
Raha ja rahaldhendite muutus 425 740 199 975
Raha ja rahaldhendid aruandeaasta Iopus 627 479 201 738

31. detsember

31. detsember

2017 2016
Raha ja rahaldhendid:
Sularaha 0 0
Piiranguteta arvelduskonto 627 479 201 738
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23 Kasumi jaotamise ettepanek

IuteCredit Europe AS-i juhatus teeb aktsionéridele ettepaneku kanda kasum jaotamata kasumisse
jargmiselt:

Ettevdtte jaotamata kasum:

Jaotamata kasum seisuga 31. detsember 2017 4 513932
Dividendide védljamaksmine -1 500 000
Jaotamata kasumi jadk parast kasumi jaotamist 3013932
y 4 )
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24 Juhatuse allkirjad 2017. majandusaasta aruandele

Ettevdtte juhatus on kinnitanud 2017. aasta tegevusaruande ja raamatupidamise aastaaruande.
Juhatuse koostatud aastaaruanne koosneb tegevusaruandest, raamatupidamise aastaaruandest,
kasumi jaotamise ettepanekust ja s6ltumatu vandeaudiitori aruandest. Ettevdtte ndukogu on
aastaaruande labi vaadanud ja aktsionéride ildkoosolekule esitamiseks heaks kiitnud.

30. aprill 2018

s S oo 51/
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SOLTUMATU VANDEAUDIITORI ARUANNE

luteCredit Europe AS aktsiondrile

Arvamus

Oleme auditeerinud luteCredit Europe AS ja tema tltarettevétjate (kontsern) konsolideeritud raamatupidamise
aastaaruannet, mis sisaldab konsolideeritud finantsseisundi aruannet seisuga 31. detsember 2017 ning eeltoodud
kuupdeval Idppenud majandusaasta konsolideeritud koondkasumiaruannet, konsolideeritud omakapitali muutuste
aruannet, konsolideeritud rahavoogude aruannet ja konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande lisasid ning
konsolideeritud aastaaruande koostamisel kasutatud peamiste arvestuspShimdtete kokkuvdtet.

Meie arvates kajastab kaasnev konsolideeritud raamatupidamise aastaaruanne kdigis olulistes osades Siglaselt
kontserni finantsseisundit seisuga 31. detsember 2017 ning sellel kuupdeval I8ppenud majandusaasta
konsolideeritud finantstulemust ja konsolideeritud rahavoogusid kooskdlas rahvusvaheliste finantsaruandluse
standarditega, nagu need on vastu vdetud Euroopa Liidu poolt.

Arvamuse alus

Viisime auditi Iabi kooskdlas rahvusvaheliste auditeerimise standarditega (Eesti). Meie kohustusi vastavalt nendele
standarditele kirjeldatakse tdiendavalt meie aruande osas,, Vandeaudiitori kohustused seoses konsolideeritud
raamatupidamise aastaaruande auditiga”. Me oleme kontsernist sGltumatud kooskdlas kutseliste
arvestusekspertide eetikakoodeksiga (Eesti), ja oleme tditnud oma muud eetikaalased kohustused vastavalt
eetikakoodeksi nduetele.

Me usume, et auditi tdendusmaterjal, mille oleme hankinud, on piisav ja asjakohane aluse andmiseks meie
arvamusele.

Muu informatsioon

Juhtkond vastutab muu informatsiooni eest. Muu informatsioon hdlmab tegevusaruannet, kuid ei hdlma
konsolideeritud raamatupidamise aastaaruannet ega meie asjaomast vandeaudiitori aruannet.

Meie arvamus konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande kohta ei hdlma muud informatsiooni ja me ej tee
selle kohta mingis vormis kindlustandvat jareldust.

Seoses meie konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande auditiga on meie kohustus lugeda muud
informatsiooni ja kaaluda seda tehes, kas muu informatsioon oluliselt lahkneb konsolideeritud raamatupidamise
aastaaruandest v8i meie poolt auditi kdigus saadud teadmistest v3i tundub muul viisil olevat oluliselt
vadrkajastatud.

Kui me teeme tehtud t66 pdhjal jarelduse, et muu informatsioon on oluliselt vaarkajastatud, oleme kohustatud
sellest faktist aru andma. Meil ei ole sellega seoses millegi kohta aru anda.

Juhtkonna ja nende, kelle iilesandeks on valitsemine, kohustused raamatupidamise aastaaruande osas

Juhtkond vastutab konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande koostamise ning diglase esitamise eest
kooskdlas rahvusvaheliste finantsaruandluse standarditega, nagu need on vastu vBetud Euroopa Liidu poolt ning
sellise sisekontrollislisteemi eest nagu juhtkond peab vajalikuks, véimaldamaks konsolideeritud raamatupidamise
aastaaruande korrektset koostamist ja esitamist ilma pettustest vGi vigadest tulenevate oluliste vdirkajastamisteta.

Konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande koostamisel on juhtkond kohustatud hindama kontserni suutlikkust
jétkata jatkuvalt tegutsevana, esitama infot, kui see on asjakohane, tegevuse jatkuvusega seotud asjaolude kohta ja
kasutama tegevuse jatkuvuse arvestuse alusprintsiipi, vélja arvatud juhul, kui juhtkond kavatseb kas kontserni
likvideerida voi tegevuse I8petada vdi tal puudub sellele realistlik alternatiiv.
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Need, kelle Glesandeks on valitsemine, vastutavad kontserni raamatupidamise aruandlusprotsessi (ile jarelevalve
teostamise eest.

Vandeaudiitori kohustused seoses konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande auditiga

Meie eesmark on saada pdhjendatud kindlus selle kohta, kas konsolideeritud raamatupidamise aastaaruanne
tervikuna on kas pettusest v&i veast tulenevate oluliste vaarkajastamisteta, ja anda vilja vandeaudiitori aruanne,
mis sisaldab meie arvamust. P8hjendatud kindlus on kdrgetasemeline kindlus, kuid see ei taga, et olulise
vadrkajastamise eksisteerimisel see kooskdlas rahvusvaheliste auditeerimise standarditega (Eesti) I3biviidud auditi
kdigus alati avastatakse. Vdarkajastamised v@ivad tuleneda pettusest véi veast ja neid peetakse oluliseks siis, kui
vBib p&hjendatult eeldada, et need vGivad Uksikult v&i koos mdjutada majanduslikke otsuseid, mida kasutajad
konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande alusel teevad.

Kasutame auditeerides vastavalt rahvusvaheliste auditeerimise standarditele (Eesti) kutsealast otsustust ja
sdilitame kutsealase skeptitsismi kogu auditi kdigus. Me teeme ka jérgmist:

° teeme kindlaks ja hindame konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande kas pettusest v&i veast tuleneva
olulise vadrkajastamise riskid, kavandame ja teostame auditiprotseduurid vastuseks nendele riskidele ning
hangime piisava ja asjakohase auditi téendusmaterjali, mis on aluseks meie arvamusele. Pettusest tuleneva
olulise vadrkajastamise mitteavastamise risk on suurem kui veast tuleneva vaarkajastamise puhul, sest
pettus vdib tdhendada salakokkulepet, vdltsimist, info esitamata jatmist, véaresitiste tegemist vai
sisekontrolli eiramist;

° omandame arusaamise auditi puhul asjassepuutuvast sisekontrollist, et kavandada nendes tingimustes
asjakohaseid auditiprotseduure, kuid mitte arvamuse avaldamiseks kontserni sisekontrolli tulemuslikkuse
kohta;

° hindame kasutatud arvestuspdhimdtete asjakohasust ning juhtkonna arvestushinnangute ja nendega seoses
avalikustatud info péhjendatust;

° teeme jérelduse juhtkonna poolt tegevuse jatkuvuse arvestuse alusprintsiibi kasutamise asjakohasuse kohta
ja saadud auditi téendusmaterjali pdhjal selle kohta, kas esineb olulist ebakindlust stindmuste v&i tingimuste
suhtes, mis vivad tekitada markimisvéarset kahtlust kontserni suutlikkuses jatkata jatkuvalt tequtsevana.
Kui me teeme jarelduse, et eksisteerib oluline ebakindlus, oleme kohustatud juhtima vandeaudiitori aruandes
tahelepanu konsolideeritud raamatupidamise aastaaruandes selle kohta avalikustatud infole v&i kui
avalikustatud info on ebapiisav, siis modifitseerima oma arvamust. Meie jareldused pShinevad vandeaudiitori
aruande kuupéevani saadud auditi tdendusmaterjalil. Tulevased siindmused v3i tingimused v&ivad siiski
kahjustada kontserni suutlikkust jatkata jatkuvalt tegutsevana;

° hindame konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande (ldist esitusviisi, struktuuri ja sisu, sealhulgas
avalikustatud informatsiooni, ning seda, kas konsolideeritud raamatupidamise aastaaruanne esitab aluseks
olevaid tehinguid ja siindmusi viisil, millega saavutatakse diglane esitusviis;

° hangime kontserni majandusiiksuste v3i dritegevuste finantsteabe kohta piisava asjakohase
tdendusmaterjali, et avaldada arvamus kontserni konsolideeritud finantsaruannete kohta. Me vastutame
kontserniauditi juhtimise, jarelevalve ja labiviimise eest. Me oleme ainuvastutavad oma auditiarvamuse eest.

Me vahetame nendega, kelle (lesandeks on valitsemine, infot muu hulgas auditi planeeritud ulatuse ja ajastuse ning
markimisvadrsete auditi tdhelepanekute kohta, sealhulgas mis tahes sisekontrolli markimisvaarsete puuduste
kohta, mille oleme tuvastanud auditi kdigus.

Tallinn, 03. mai 2018

Olesia Abramova Liisi Semjonov
Vandeaudiitori number 561 Vandeaudiitori number 682

Ernst & Young Baltic AS
Audiitorettevotja tegevusloa number 58
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