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TEGEVUSARUANNE

AS Cresco on 1995. aastal asutatud sdltumatu riskikapitali ettevGte, mille peamiseks tegevusalaks on riskikapitali
projektide arendamine, rahastamine, ndustamine ning investeeringute haldamine. AS Cresco investeerib
seejuures nii enda, oma sidusettevdtte AS Cresco Vaartpaberid varahalduse klientide ja ka teistelt turgudelt
kaasatud investorite vahendeid.

AS Cresco ei sea olulisi sektorikeskseid eesmarke vGi barjadre investeerimisvGimaluste hindamisel — ettevote
suhtub vordselt nii uute alustavate kui ka véljakujunenud ajaloo ja tegevusega ettevotete perspektiivi.
Sellegipoolest eelistab AS Cresco oma investeeringute valikul pigem erisituatsioone ja selliseid projekte voi
ettevdtteid, mis jadvad laiema investeerimist6dstuse poolt erinevatel pdhjustel tahelepanuta.

Investeerimisprojektide elutsiklit ja ASi Cresco poolt kaasatava ning edasi investeeritava kapitali iseloomu
arvestades, eristades selles kontekstis seed voi angel investeeringut, venture capital’i ja private equity’t, on
ettevotte olulisem tdhelepanu jatkuvalt suunatud Ulepiiriliste vdimaluste ja investeerimisprojektide
realiseerimisele.

Ettevotte kirjeldus

ASil Cresco oli 31.12.2015 seisuga iiks ainuomandis tiitarettevdte OU Bonafort. OU Bonafort kaudu haldab AS
Cresco passiivse(ma)id ja/vdi eriotstarbelisi investeeringuid. Kiesoleval hetkel OU Bonafort aktiivset
majandustegevust ei oma.

ASil Cresco on kolm sidusettevdtet: AS Cresco Vaartpaberid, OU DeRossi ja OU Lennulaev.

AS Cresco omab aruande kuup&eva seisuga 31,8% osalust (majandusaasta |Gpu seisuga oli osaluse suurus 33,3%)
ASis Cresco Vaartpaberid, mis on investeerimispanganduse, varahalduse ja vaartpaberitega kauplemisega
tegelev Finantsinspektsiooni jarelevalve all tegutsev ettevote.

OU DeRossi, millest AS Cresco omab 33,3%, teenindab laevandussektorit ja pakub laevaomanikele nii
projektipdhiseid remonditéid kui ka uute laevade ehitamise allhanketeenuseid. OUl DeRossi on oma
mobéblitootmise baas. OU DeRossi tegevusest enamus on eksport; kliendibaas koosneb valdavalt Skandinaavia
riikide laevaomanikest ja —ehitajatest. OU DeRossi on ASi Cresco jaoks pikaajaline investeering.

OU Lennulaev, millest AS Cresco omab aruande kuupéeva seisuga 42,4% (majandusaasta I&pu seisuga oli osaluse
suurus 36,5%), opereerib Tallinna reisisadamas unikaalset lennuatraktsiooni Balloon Tallinn, mille tegevus
kdivitati 2014. aasta kevadel.

Viimaste aastate jooksul on AS Cresco oma aktiivse juhtimisega kontsernipOhise korporatiivse Ulesehituse
muutnud jark-jargult passiivsemaks opereerimistegevuseks, kus holding-struktuurina hallatakse erinevaid
vahemusosalustega investeeringuid. Vastavalt on muutunud ka ettevotte juhtimine ning kaitumine turul.

Olulisemad majandussiindmused 2015. aastal

2015. aastal oli ASi Cresco tegevus seotud pohiliselt oma sidusettevotete arendamisele; suurem tdhelepanu oli
seejuures suunatud OUle Lennulaev.

Samuti oli olulise tdhelepanu all ASiga Cresco seotud ettevdte AS Cresco Vaartpaberid, mille olulisim projekt
Uldise arengu korval oli Luksemburgi tltarfirma asutamiseks ettevalmistumine. AS Cresco Vaartpaberid
plaanidesse kuulub asutada Luksemburgis reguleeritud fondijuhi, mis hakkab plaani kohaselt haldama
alternatiivsete investeeringute fonde. Fondid peaks reguleeritama Luksemburgi regulaatori CSSF poolt. ASi
Cresco Vaartpaberid osalus fondijuhis saab olema 51%; kahele partnerile, kellest {iks on seotud osapool, hakkab
kuuluma 49%.

Eesti ja Balti majanduste areng 2015. aastal nditas jatkuvat sisetarbimise kasvu, samuti investeerimistegevuse
aktiviseerumist. AS Cresco pidi oma seniseid konservatiivseid hinnanguid korrigeerima olgugi, et jatkuvalt oli
Leedu ja Lati majanduste kasvutempo Eesti omast kvaliteetsem. Kohalikud ja rahvusvahelised rahaturud evisid
rahulikku ja pigem konservatiivset hoiakut; vélja arvatud toorainete turud, milliste jatkuv madalseis piiras teatud
sektorite ja investorite huvi. Uldiselt oli 2015. aasta majanduse areng ootusparane ja AS Cresco muudatusi oma
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strateegias investeerida ettevaatlikult ja pigem passiivselt, s.h. sdilitades holding-tilpi llesehitus muutusi ei
planeerinud.

ASi Cresco migitulud 2015. aastal olid 0 eurot (2015. aastal O eurot). 2015. aasta kahjum oli 331 325 eurot
(2014. aastal 145 452 eurot).

Ettevotte omakapital oli 31. detsembri 2015. a seisuga -1 059 184 eurot (31. detsembri 2014. a seisuga -727 859
eurot).

EttevOtte omakapital ei vasta aruandekuupdeva seisuga seadusega omakapitali suurusele kehtestatud nduetele.
Ettevotte omanik suudab vajadusel kaasata tdiendavat kapitali, kuid eeldab, et ettevGtte teenib oma praeguste
ja plaanis olevate investeeringutega piisavalt, et ASi Cresco omakapital taastada orgaaniliselt.

Arengusuunad 2016. aastal

AS Cresco kdesolevat strateegiat ja ndgemust juhtimisest on plaanis jatkata; vbéimalik strukturaalne ja / voi
kapitalimuudatus kaasneks oluliselt suuremamahulise investeerimisprojekti kaivitumisega.

Kdesoleva aruanne on vormistatud hilinemisega. Aruande valmimise hetkel on AS Cresco kdivitanud oma
viimaste aastate tegevusega vorreldes suurema ja néudlikuma Ulepiirilise investeerimisprojekti.

Olulisemad suhtarvud

2015 2014
Puhastulukus Koondkahjum / Mugitulu - -
Tegevuskulude suhtarv Tegevuskulud (sh t66jdukulud) / Midgitulu - -
Omakapitali suhtarv Omakapital / Varad -107% -85%
Varade tootlus Koondkahjum / Keskmine varade maht -36% -19%
Likviidsuskordaja Kaibevara / Luhiajalised kohustused 0,35 0,25

Suhtarvude arvutamisel vdetakse bilansilised nditajad arvesse eelmise ja kéesoleva aruandeperioodi
Iépunditajate aritmeetilise keskmisena, kasumiaruande nditajad aruandeperioodi kohta.
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RAAMATUPIDAMISE AASTAARUANNE

FINANTSSEISUNDI ARUANNE

(eurodes)

Lisa 31.12.2015 31.12.2014
AKTIVA (VARAD)
Raha 3 7529 20504
Laenud ja nduded 4 690 700 366 357
Ettemaksed 5 13 218 5812
KOKKU KAIBEVARA 711 447 392 673
SidusettevGtete aktsiad ja osad 7 135295 97 979
Muud aktsiad ja vaartpaberid 8 127 421 128 251
Pikaajalised nGuded 4 0 217 901
Materiaalne p&hivara 9 16 258 16 177
KOKKU POHIVARA 278 974 460 308
KOKKU AKTIVA 990 421 852 981
PASSIVA (KOHUSTISED JA OMAKAPITAL)
Laenukohustised 11 1950 155 1510126
Volad ja ettemaksed 12 99 450 70714
KOKKU LUHIAJALISED KOHUSTISED 2 049 605 1580 840
Aktsiakapital 148 839 148 839
Ulekurss 39 500 39500
Kohustuslik reservkapital 15 332 15 332
Kogunenud kahjum -931 530 -786 078
Aruandeperioodi kahjum -331 325 -145 452
KOKKU OMAKAPITAL 13 -1059 184 -727 859
KOKKU PASSIVA 990 421 852 981

Lehekiilgedel 9 kuni 23 esitatud lisad on raamatupidamise aastaaruande lahutamatu osa.
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KOONDKASUMIARUANNE
(eurodes)

(eurodes) Lisa 2015 2014
Tegevus- ja finantstulud ning -kulud
Intressitulu 43 654 24273
Intressikulu (-) -85 597 -63 434
Kasum/kahjum tiitarettevétetelt neto (+/-) 0 133 895
Kasum/kahjum sidusettevdtetelt neto (+/-) 37316 -1639
Kasum/kahjum valuutakursside muutuselt, neto (+/-) -1727 -2831
Muu tegevustulu 323 2315
TEGEVUS- JA FINANTSTULUD NING -KULUD KOKKU -6 031 92579
Halduskulud (-) -322 583 -233 247

Palgakulu 15 -52 979 -97 703

Uld- ja halduskulud 14 -269 604 -135544
P&hivara kulum (-) 9 -2711 -4784
ARUANDEAASTA PUHASKASUM -331 325 -145 452
ARUANDEAASTA KOONDKASUM -331 325 -145 452

Lehekilgedel 9 kuni 23 esitatud lisad on raamatupidamise aastaaruande lahutamatu osa.
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(eurodes)
Lisa 2015 2014

RAHAVOOD ARITEGEVUSEST
Aruandeaasta drikahjum -324 974 -237 591
Korrigeerimised

Materiaalse pohivara kulum 9 2711 4784

Sidusettevotja kajastamisega seotud kasum/kahjum 7 0 1639

Aritegevusega seotud nduete ja ettemaksete muutus -1813 25437

Aritegevusega seotud kohustiste ja ettemaksete

muutus 34 096 -15 228

Muud korrigeerimised 0 -3072
Kokku rahavood dritegevusest -289 981 -224 031
RAHAVOOD INVESTEERIMISTEGEVUSEST
Antud laenud -266 955 -554 294
Antud laenude tagasimaksed 152 300 336 581
Saadud intressid 11196 9393
Tasutud pdhivara soetamisel 9 -2792 0
Sissemakse tiitar- ja sidusettevdtja osakapitali 7 0 -38 787
Laekumine titarettevotjate midgist 0 104 211
Kokku rahavood investeerimistegevusest -106 251 -142 896
RAHAVOOD FINANTSEERIMISTEGEVUSEST
Saadud laenud 866 778 525 395
Saadud laenude tagasimaksed -398 041 -97 845
Makstud intressid -85 480 -41 395
Kokku rahavood finantseerimistegevusest 383 257 386 155
RAHAVOOD KOKKU -12 975 19 228
Raha ja raha ekvivalendid perioodi algul 3 20504 1276
Raha ja raha ekvivalentide muutus -12 975 19 228
Raha ja raha ekvivalendid perioodi I6pul 3 7529 20504

Lehekiilgedel 9 kuni 23 esitatud lisad on raamatupidamise aastaaruande lahutamatu osa.

Raha ja raha ekvivalendid rahavoogude aruandes koosnevad ndudmiseni hoiustest krediidiasutustes (Lisa 3).
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OMAKAPITALI MUUTUSTE ARUANNE

(eurodes)
Aktsiakapital Ulekurss Kohustus.llk KogurTenud Kokku
reservkapital kahjum

Saldo 31.12.2013 148 839 39500 15332 -786 078 -582 407
Aruandeperiood 0 0 0 -145 452 145 452
kahjum

Saldo 31.12.2014 148 839 39500 15332 -931 530 -727 859
Aruandeperiood 0 0 0 331325 331325
kahjum

Saldo 31.12.2015 148 839 39 500 15332 -1 262 855 -1059 184

Lehekiilgedel 9 kuni 23 esitatud lisad on raamatupidamise aastaaruande lahutamatu osa.

Omakapitali kirjete sisu ja lilkkumisi tdpsustab aruande Lisa 13.
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RAAMATUPIDAMISE AASTAARUANDE LISAD

LISA1. RAAMATUPIDAMISE AASTAARUANDE KOOSTAMISEL KASUTATUD POHIMOTTED

Uldine informatsioon

AS Cresco on Eestis registreeritud ja tegutsev arilihing. Ettevotte peamiseks tegevusvaldkonnaks on riskikapitali
projektide arendamine ja rahastamine.

Vastavalt Eesti Vabariigi driseadustikule kinnitatakse juhatuse poolt koostatud ja ndukogu poolt heakskiidetud
majandusaasta aruanne aktsionaride ildkoosolekul. Uldkoosolekul on &igus nduda majandusaasta aruande
muutmist.

Raamatupidamise aastaaruande avalikustamine on juhatuse poolt heaks kiidetud 10.01. 2018.

Vastavuse kinnitus

AS Cresco raamatupidamise aastaaruanne on koostatud kooskdlas rahvusvahelise finantsaruandluse
standarditega nagu need on vastu vGetud Euroopa Liidu poolt (IFRS EU) ning Rahvusvaheliste Finantsaruandluse
Tolgenduste Komitee (IFRIC) vilja antud tdlgendustega.

Koostamise alused

Raamatupidamisaruanne on koostatud tekkepdhiselt. Esitatud arvestuspohimdtteid on jarjepidevalt kasutatud
koikidel aruandes toodud perioodidel.

EttevSttele kuulub tiitarettevéte OU Bonafort. Tuginedes raamatupidamise seaduse §29le, ei koosta ettevdte
konsolideeritud aruannet, kuna konsolideeritavate Uksuste bilansimahud kokku ei Uleta 5% konsolideeriva
iksuse bilansimahust ja mitgitulu ei Gileta 5% konsolideeriva liksuse mutgitulust.

Muudatused esitlusviisis

Kaesoleva aruande koostamisel on ettevéte muutnud kasumiaruande skeemi. Valitud kasumiaruande liigendus
annab aruande lugejale juhtkonna hinnangul parema (ilevaate ettevGtte majandustegevuse tulemuse
kujunemisest. Tagasiulatuvalt on korrigeeritud ka eelmise perioodi vorreldavaid andmeid. Esitlusviisi muudatus
ei toonud kaasa vordlusperioodi koondkahjumi muutust.

Olulised juhtkonnapoolsed otsused ja hinnangud

IFRS EUga kooskdlas oleva raamatupidamise aastaaruande koostamine nduab juhtkonnapoolset eelduste
kujundamist, hinnangute langetamist ja otsuste tegemist, mis mdjutavad rakendatavaid arvestuspdhimotteid ja
kajastatud varasid ja kohustisi ning tulusid ja kulusid. Hinnangud ja nendega seotud eeldused tuginevad
ajaloolisele kogemusele ning mitmetele muudele faktidele, mis arvatavasti on asjakohased ning ldhtuvad
asjaoludest, mis kujundavad p&himstted varade ja kohustiste vaartuse hindamiseks, mis ei tulene otseselt
muudest allikatest. Tegelikud tulemused vdivad olla hinnangutest erinevad.

Hinnangud ja nende aluseks olevad eeldused vaadatakse perioodiliselt tile ning vajadusel tehakse muudatused
vOi tdiendused. Raamatupidamislike hinnangute (ilevaatamisest tulenev mdju kajastatakse hinnangute
muutmise perioodil.

Esitus- ja arvestusvaluuta

AS Cresco arvestus- ja esitusvaluuta on euro.

Uute standardite, olemasolevate standardite muudatuste ja standardite uute tolgenduste moju
finantsaruannetele

Vilja on antud uusi v6i muudetud standardeid ja télgendusi, mis muutusid ettevéttele kohustuslikuks alates
01.01.2015 vGi hilisematel perioodidel, kuid mis ei omanud olulist md&ju ettevbtte raamatupidamise
aastaaruandele.
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Vdlja on antud uusi v8i muudetud standardeid ja télgendusi, mis muutuvad ettevdttele kohustuslikuks alates
01.01.2016 voi hilisematel perioodidel:

»Muudatused IFRS-ides 2012 (rakendub 01.02.2015 véi hiljem algavatele aruandeperioodidele) IFRS 8 muudeti,
ndudmaks (1) juhtkonna poolt drisegmentide liitmisel tehtud otsuste avalikustamist, sh liidetud segmentide
kirjeldust ja nende majanduslike naitajate kirjeldust, mida voeti arvesse, kui otsustati, et liidetud segmentidel on
sarnased majanduslikud naitajad; ning (2) segmentide varade summa kokkuviimist ettevdtte varadega, kui
segmendi varade kohta avalikustatakse infot.

»Muudatused IFRS-ides 2014” (rakendub 01.01.2016 véi hiljem algavatele aruandeperioodidele) |AS 34 nduab
vahefinantsaruandesse ristviidet, mis osutaks, kuskohas asub info, mis on avalikustatud mujal vahearuandes.

»Avalikustamise projekt” — IAS 1 muudatused (rakendub 01.01.2016 véi hiliem algavatele aruandeperioodidele)
Muudatused selgitavad standardi IAS 1 juhiseid olulisuse, info koondamise, vahesummade esitamise,
finantsaruannete struktuuri ja arvestuspéhimotete avalikustamise osas.

»Avalikustamise projekt” — IAS 7 muudatused (rakendub 01.01.2017 véi hiliem algavatele aruandeperioodidele;
ei ole veel vastu véetud Euroopa Liidu poolt) Muudetud standard IAS 7 nduab finantseerimistegevusest tekkinud
kohustuste alg- ja [6ppsaldo vahel toimunud liikumiste avalikustamist.

IFRS 16 ,Rendilepingud” (rakendub 01.01.2019 véi hiliem algavatele aruandeperioodidele; ei ole veel vastu
véetud Euroopa Liidu poolt) Uus standard satestab rendilepingute arvele vétmise, mdotmise, esituse ja
avalikustamise pohimétted. Kdikide rendilepingute tulemusena saab rendilevGtja diguse kasutada vara alates
rendilepingu algusest ning — juhul kui rendimakseid tehakse Ule perioodi — ka finantseeringu. Sellest tulenevalt
elimineerib IFRS 16 rendilepingute klassifitseerimise kasutus- ja kapitalirentideks nagu seda tegi IAS 17 ning selle
asemel kehtestab Ghe arvestusmudeli rendile votjate jaoks. Rendile votjad peavad (a) arvele vétma varad ja
kohustused kdikide tle 12-kuuliste rendilepingute osas, v.a juhul kui renditav vara on vaikese vdartusega; ning
(b) kajastama kasumiaruandes kulumit renditavadelt varadelt ja intressikulu rendikohustustelt. IFRS 16
pohimdtted rendileandjate jaoks jadvad sisuliselt samaks IAS 17 pShimotetega ehk et rendileandja jagab
jatkuvalt oma rendilepingud kasutus- ja kapitalirentideks ning kajastab neid rendiliike erinevalt.

IFRS 9 ,Finantsinstrumendid” (2014) (rakendub 01.01.2018 véi hiljem algavatele aruandeperioodidele; ei ole veel
vastu véetud Euroopa Liidu poolt) Standardiga IFRS 9 asendatakse standard IAS 39 ,Finantsinstrumendid:
Kajastamine ja mootmine”, v.a see, et standardi IAS 39 erand, mis puudutab finantsvarade vdi -kohustuste
portfelli intressimaarariskile avatud positsiooni diglase vaartuse riskimaandamist, jaab kehtima ning ettevotted
voivad valida, millist arvestusmeetodit kasutada — kas rakendada standardi IFRS 9 riskimaandamisarvestuse
noudeid voi jatkata praegu kehtivate standardi IAS 39 nduete rakendamist kdigi instrumentide riskimaandamise
arvestusel. Kuigi finantsvarade médtmisel kasutatavad m&6tmisalused — korrigeeritud soetusmaksumus, diglane
vaartus muutustega ldbi muu koondkasumiaruande ja diglane vaartus muutustega labi kasumiaruande —
sarnanevad standardi IAS 39 mddtmisalustele, on oluliselt erinevad kriteeriumid, mille alusel finantsvarasid
Oigesse mootmiskategooriasse liigitatakse.

Standardis IFRS 9 on satestatud uus Uldine riskimaandamisarvestuse mudel, mis seob riskimaandamisarvestuse
tihedamalt riskijuhtimisega. Riskimaandamissuhete liigid — diglane vaartus, rahavoog ja netoinvesteering
valismaises ariliksuses — jaavad samaks, aga ndutakse tdiendavaid otsuseid. Standardis on satestatud uued
nouded riskimaandamisarvestuse alustamiseks, jatkamiseks ja lI0petamiseks ning riskimaandamise objektiks
olevate instrumentidena on lubatud maaratleda tdiendavaid riskile avatud positsioone. Seoses ettevotte
riskijuhtimise ja riskimaandamisega tuleb avalikustada hulgaliselt tdiendavat informatsiooni.

Ettevotte hinnangul avaldab IFRS 9 ja IRFS 16 rakendamine mdju ettevotte finantsnaitajatele, kuid ettevote ei
ole veel hinnanud nende muudatuste moju.

Ulejaanud uutel v6i muudetud standarditel vdi télgendustel, mis veel ei kehti, ei ole eeldatavasti olulist mdju
ettevottele.

Alljargnevad arvestuspdhimotted on jarjepidevalt kasutusel kéigi antud aruandes esitatud perioodide puhul.
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Raha ja raha ekvivalendid

Raha ja raha ekvivalentidena kajastatakse raha kassas, pangas arvelduskontol ja lGhiajalisi (alla 3-kuulise
lunastustdhtajaga) pangadeposiite. Rahavoogude aruandes kajastatakse rahavoogusid aritegevusest kaudsel
meetodil, st dritegevuse rahavoogude leidmisel on korrigeeritud puhaskasumit, elimineerides mitterahaliste
tehingute moju ja &ritegevusega seotud kdibevarade ning luhiajaliste kohustuste saldode muutused.
Investeerimis- ja finantseerimistegevusest tulenevaid rahavoogusid kajastatakse otsemeetodil.

Finantsvarad

S6ltuvalt finantsvarade omandamise eesmargist ja juhtkonna plaanidest klassifitseeritakse finantsvarad
jargmistesse kategooriatesse:

- Oiglases vaartuses muutusega labi kasumiaruande kajastatavad finantsvarad;

- laenud ja nduded;

- lunastustahtajani hoitavad investeeringud;

- midgivalmis finantsvarad.

a) Finantsvaradena oOiglases vaartuses muutusega labi kasumiaruande kajastatakse kauplemise eesmargil
hoitavaid finantsvarasid (st vara on omandatud vo&i tekkinud peamiselt l3dhitulevikus edasimiligi voi
tagasiostmise eesmargil voi tuletisinstrument, mis ei ole riskimaandamisinstrument) ja muid finantsvarasid, mida
nende esmasel kajastamisel on maaratletud diglases vaartuses muutustega labi kasumiaruande kajastatavaks.
Siia gruppi kuuluvad finantsvarad vGetakse algselt arvele nende Giglases vaartuses (ei sisalda tehingukulusid).
Parast esmast arvelevotmist kajastatakse antud kategoorias finantsvarasid nende Giglases vaartuses ja Giglase
vaartuse muutusest tulenevaid kasumeid/kahjumeid kajastatakse perioodi kasumiaruandes.

Hinnatud Giglane vaartus vastab summale, mille eest oleks juhatuse hinnangul finantsvara véimalik vahetada
teadlike ning huvitatud osapoolte vahel bilansipdeval. Vaartuse hindamise meetodid jagunevad kolmeks
tasemeks vastavalt iglase vaartuse madramise metoodikale.

Esimene tase kajastab finantsinstrumente, mille Giglane vaartus mdaaratakse aktiivsel turul noteeritud
turuhindade alusel. Siia kategooriasse kuuluvad peamiselt aktsiad, vélakirjad, riigi volakirjad ning muud sarnased
vadrtpaberid ja standardiseeritud tuletisinstrumendid, mille noteeritud hinda vaartuse hindamisel kasutatakse.
Aktiivsel turul kaubeldavaid emiteeritud vaartpabereid kajastatakse samuti selles kategoorias.

Teine tase kajastab finantsinstrumente, mille Oiglane vaartus madratakse turusisenditel pd&hinevate
hindamismudelite abil, milleks on p&hiliselt voimalikult sarnaste finantsinstrumentide hinnad. Siia kategooriasse
kuuluvad peamiselt vdhemlikviidsed vdlakirjad, laenud klientidele ja tuletisinstrumendid. ASil Cresco ei ole teise
taseme finantsinstrumente.

Kolmas tase kajastab finantsinstrumente, mille diglane vaartus maaratakse peamiselt turusisenditel pGhinevate
hindamismudelite abil, kasutades lisaks ettevottesiseseid eeldusi. Siia kategooriasse kuuluvad peamiselt
ettevotete mittenoteeritud volakirjad ja emiteeritud vaartpaberid.

Kui investeeringu Oiglast vaartust ei ole Uhegi nimetatud meetodi abil voimalik usaldusvdarselt hinnata,
kajastatakse investeering bilansis soetusmaksumuses.

b) Laenud ja nouded. NGuded on fikseeritud voi kindlaksmairatavate maksetega tuletisinstrumentideks
mitteolevad finantsvarad, mis ei ole noteeritud aktiivsel turul. NGuded vGetakse esmalt arvele nende diglases
vadrtuses koos tehingukuludega. Laenud kajastatakse korrigeeritud soetusmaksumuses. Laenud ja nduded
hinnatakse lahtuvalt tdenaoliselt laekuvatest summadest. Seejuures hinnatakse iga konkreetse laenu ja ndude
laekumist eraldi, lahtudes tuleviku diskonteeritud rahavoogudest. Juhul, kui esineb ndude vaartuse langusele
viitavaid tunnuseid, hinnatakse ndue alla tulevikus oodatavate laekumiste nlitidisvaartuseni.

Kui eelnevalt alla hinnatud nGude vaartus jargnevatel perioodidel taas tduseb, tiihistatakse varasem allahindlus
kuni summani, mis on vGrdne ndude oodatavate laekumiste niilidisvdaartusega voi ndude bilansilise
jaakvaartusega juhul, kui allahindlust ei oleks eelnevalt toimunud — olenevalt sellest kumb on madalam.
Lootusetud nduded kantakse bilansist vélja.

c) Lunastustdhtajani hoitavate investeeringutena kajastatakse fikseeritud voi kindlaksmé&aratavate maksete ja
fikseeritud lunastustdhtajaga tuletisinstrumentideks mitteolevaid finantsvarasid, mida ettevéttel on kindel
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kavatsus ja suutlikkus hoida lunastustahtajani. Lunastustahtajani hoitavad investeeringud vdetakse esmalt arvele
nende Oiglases vaartuses koos tehingukuludega ja kajastatakse seejarel nende korrigeeritud soetusmaksumuses,
kasutades sisemise intressimadra meetodit.

d) Miiiigivalmis finantsvaradena kajastatakse neid tuletisinstrumentideks mitteolevaid finantsvarasid, mida
ettevdte kavatseb kohe vdi ldhitulevikus miiia ja mida ei liigitata Uheski teises kategoorias kajastatavaks.
Miigivalmis finantsvarad vOetakse arvele nende diglases vadartuses koos tehingukuludega. Pdrast esmast
arvelevotmist kajastab ettevote miulgivalmis finantsvarasid nende &iglases vadartuses, arvamata maha
vOimalikke tehingukulusid, mis voivad seoses vara midgi vGi sellest muul viisil loobumisega kaasneda.
Miulgivalmis vaartpaberite diglase vaartuse muutusest tulenev realiseerumata tulu/kulu kajastatakse muus
koondkasumiaruandes.

AS Cresco ei ole seisuga 31.12.2015 ja 31.12.2014 klassifitseerinud Uhtki finantsvara “lunastustdhtajani hoitavaks
investeeringuks”.

Finantsvarade oste ja miuilke kajastatakse tehingupdeval. Finantsvarad eemaldatakse bilansist nende
vodrandamise tehingupdeval. Finantsvara kajastamine I8petatakse siis, kui ettevGte kaotab diguse finantsvarast
tulenevatele rahavoogudele, samuti siis, kui tekib kohustus need rahavood tadies ulatuses ja markimisvdarse
viivituseta edasi kanda kolmandale osapoolele, kellele kantakse lile enamik finantsvaraga seotud riske ja hivesid.

Finantsvarade vaartuse langus. Viahemalt igal bilansipdeval hinnatakse, kas esineb objektiivseid tdendeid
finantsvara voi finantsvarade grupi vaartuse languse kohta. Finantsvara vaartus on langenud ja vastav allahindlus
kajastatakse ainult juhul, kui allahindluse vajadusele viitavad objektiivsed asjaolud, mis selgusid parast vara
esmast kajastamist, ja see siindmus omab mdju finantsvara vdi finantsvarade grupi tuleviku rahavoole, mis on
usaldusvaarselt hinnatav.

Laenude hindamisel voetakse arvesse kogu deebitori maksevéime kohta teada olev informatsioon ning kas on
ilmnenud objektiivseid asjaolusid (makseraskused, pankrot, vdimetus taita oma kohustusi), mis viitaks vaartuse
langusele. Hinnatakse, kas on olemas objektiivseid tdendeid halvenemise kohta individuaalselt nende
finantsvarade suhtes, mis individuaalselt on olulised. Laenude allahindluse kulu kajastatakse kasumiaruandes.

Tiitar- ja sidusettevotted

Tutarettevotteks loetakse ettevotet, mille Gle emaettevottel on kontroll. Tutarettevotet loetakse kontrolli all
olevaks, kui emaettevotte omanduses on otse voi tltarettevotete kaudu rohkem kui 50% tlitaretteviotte
haalediguslikest aktsiatest voi omakapitalist, kui emaettevéte kontrollib titarettevotte finants- ja
tegevuspoliitikat lepingu vdi kokkuleppe alusel v3i kui emaettevdttel on digus nimetada v&i tagasi kutsuda
enamus tegevjuhtkonna juhtorgani lilkkmetest.

Sidusettevotteks loetakse ettevotet, mille lile omatakse olulist md&ju. Olulist mdju eeldatakse juhul, kui
investorettevGtte omanduses on otse voi tiitarettevGtete kaudu rohkem kui 20% sidusettevétte hadledigusega
aktsiatest vOi osakapitalist.

Investeeringud sidusettevétetesse on bilansis kajastatud kapitaliosaluse meetodil.

Materiaalne pohivara

Materiaalseks pOhivaraks loetakse ettevGtte tegevuses kasutatavaid varasid kasuliku té6eaga ile ihe aasta.
Materiaalne pdGhivara voetakse algselt arvele tema soetusmaksumuses, mis koosneb ostuhinnast ja otseselt
soetamisega seotud kulutustest, mis on vajalikud vara viimiseks tema t6dseisundisse ja —asukohta. Materiaalse
pohivara objektile tehtud hilisemad valjaminekud kajastatakse pdhivarana, kui on téendoline, et ettevGte saab
varaobjektiga seotud tulevast majanduslikku kasu ning varaobjekti soetusmaksumust saab usaldusvaarselt
moota. Muid hooldus- ja remondikulusid kajastatakse kuluna nende toimumise momendil.

Materiaalset pdhivara kajastatakse bilansis tema soetusmaksumuses, millest on maha arvatud akumuleeritud
kulum ja vbimalikud vaartuse langusest tulenevad allahindlused. Amortisatsiooni arvestamisel kasutatakse
arvutustehnika puhul kiirendatud meetodit, muu pdhivara juures lineaarset meetodit. Amortisatsiooni
arvestamist alustatakse soetamise kuust ning arvestatakse kuni vara bilansiline vaartus jouab selle vara
I6ppvaartuseni. Kui I1dppvaartus lletab bilansilist jadkmaksumust, [6petatakse amortisatsiooni arvestamine.
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Materiaalse pdhivara objekt kajastatakse varana siis, kui on t6endoline, et ettevdte saab varaobjektiga seotud
tulevast kasu ja varaobjekti soetusmaksumust saab usaldusvadrselt hinnata.

Materiaalse pdhivara gruppidele on Gldjuhul maaratud jargmised kasulikud eluead:
- arvutid ja kontoritehnika 3-5 aastat;
- muu inventar 4-15 aastat.

Vara vaartuse vihenemine

Igal bilansipdeval hindab ettevotte juhtkond, kas on marke, mis vdiksid viidata vara vaartuse langusele. Juhul, kui
on kahtlusi, mis viitavad varaobjekti vaartuse langemisele alla tema bilansilise vaartuse, viiakse labi vara kaetava
vadrtuse test. Vara kaetav vaartus on vordne kdrgemaga kahest naitajast: kas vara diglasest vaartusest (miinus
muugikulutused) vdi diskonteeritud rahavoogude pd&hjal leitavast kasutusvaartusest. Kui testimise tulemusena
selgub, et vara kaetav vaartus on madalam tema bilansilisest vaartusest, hinnatakse pdhivara objekt alla tema
kaetavale vaartusele. Juhul kui vara vaartuse testi ei ole voimalik teostada tiksiku varaobjekti suhtes, leitakse
kaetav vadartus vaikseima varade grupi (raha genereeriva liksuse) kohta, kuhu see vara kuulub. Vara allahindlusi
kajastatakse aruandeperioodi kuluna.

Kui varem alla hinnatud varade kaetava vaartuse testi tulemusena selgub, et kaetav vaartus on tousnud Ule
bilansilise jadkmaksumuse, siis tUhistatakse varasem allahindlus ning suurendatakse vara bilansilist maksumust.
Ulempiiriks on vara bilansiline jadkmaksumus, mis oleks kujunenud, arvestades vahepealsetel aastatel
normaalset amortisatsiooni.

Finantskohustised

K&ik finantskohustised (vGlad tarnijatele, voetud laenud ning muud lUhi- ja pikaajalised volakohustised) voetakse
algselt arvele nende OGiglases vadrtuses ja kajastatakse hiljem korrigeeritud soetusmaksumuses, kasutades
sisemise intressimaidra meetodit. Luhiajaliste finantskohustiste korrigeeritud soetusmaksumus on uldjuhul
vordne nende nominaalvaartusega, mistottu lihiajalisi finantskohustisi kajastatakse bilansis maksmisele
kuuluvas summas. Pikaajaliste finantskohustiste korrigeeritud soetusmaksumuse arvestamiseks vGetakse nad
algselt arvele saadud tasu Giglases vaartuses (millest on maha arvatud tehingukulutused), arvestades jargnevatel
perioodidel kohustistelt intressikulu sisemise intressimadra meetodit kasutades.

Finantskohustis eemaldatakse bilansist siis, kui see on rahuldatud, I6petatud v&i aegunud.

Finantskohustis liigitatakse lUhiajaliseks, kui selle tasumise tahtaeg on kaheteist kuu jooksul alates
bilansikuupaevast.

Rendiarvestus

Kapitalirendiks loetakse rendisuhet, mille puhul kdik olulised vara omandiga seonduvad riskid ja hiived kanduvad
tile rentnikule. Ulejddnud rendilepinguid kisitletakse kasutusrendina.

Kapitalirendi alusel renditud vara kajastatakse bilansis vara ja kohustisena renditud vara Giglase vaartuse
summas. Makstavad rendimaksed jagatakse finantskuluks ja kohustise vahenemiseks. Finantskulud kajastatakse
rendiperioodi jooksul.

Kasutusrendi maksed kajastatakse rendiperioodi jooksul kuluna.

Kohustised toovotjate ees

Kohustised toovotjate ees sisaldavad toolepingust tulenevat kohustist tootasu osas. Kohustised toovotjate ees
sisaldavad lisaks ka toolepingute ja kehtivate seaduste kohaselt arvestatud puhkusetasu kohustist bilansipaeva
seisuga. Nimetatud kohustis sisaldab lisaks puhkusetasule ka sellelt arvestatud sotsiaal- ja t66tuskindlustus-
maksu. Kohustised to6votjatele kajastatakse bilansis lihiajalise kohustisena ning kasumiaruandes kajastatakse
seonduv kulu t66jéukuluna.

Ettevotte tulumaks

Kehtiva tulumaksuseaduse kohaselt maksustatakse dividendina jaotatavat kasumit mairaga 20/80 (kuni
31.12.2014 21/79) netodividendina valjamakstud summast. Regulaarsete dividendide maksustamisel
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rakendatakse madalamat maksumadra 14%. Dividendidelt arvestatud ettevotte tulumaksu kajastatakse
tulumaksukuluna dividendide véljakuulutamise perioodi kasumiaruandes sGltumata sellest, millise perioodi eest
need on vélja kuulutatud vG6i millal dividendid valja makstakse.

Tulude ja kulude arvestus

Tulud on kajastatud tekkepdhise arvestusprintsiibi alusel. Tulu kajastatakse siis, kui on tekkinud p&hjendatud
eeldus, et tehingust tulenevad hiived laekuvad ettevdttele ning tulu on usaldusvaarselt madratav. Tulu ettevotte
igapdevase dritegevuse kdigus osutatud teenuste eest kajastatakse saadud vOi saadaoleva tasu Oiglases
vaartuses. Kulud kajastatakse, kui ettevdttel on tekkinud kohustis vastava kulu osas ja/vdi kui ettevéte on saanud
kaupa vGi teenuseid.

Ndustamisteenuste kdigus saadavad teenustasutulud kajastatakse Uldiselt lepingu aluseks oleva tehingu
toimumisel. Tulemusega seotud tasud vGi tasu osad kajastatakse siis, kui vastavad tulemusega seotud
kriteeriumid on taidetud.

Intressitulu ja intressikulu on kajastatud kasumiaruandes kd&ikide instrumentide osas, mida kajastatakse
korrigeeritud soetusmaksumuses, kasutades sisemise intressimadra meetodit. Sisemise intressimadra meetod
on finantsvara vdi —kohustise korrigeeritud soetusmaksumuse arvestamise ja intressitulu vdi intressikulu
vastavale perioodile jaotamise meetod, mis sisaldab tulu- ja kulukomponente, jaotades efektiivse intressi
instrumendi pShiosa jadkmaksumusele nii, et intressimdar on igal ajahetkel sama.

Dividenditulu kajastatakse siis, kui omanikul on tekkinud seaduslik digus selle saamiseks.

Aktsiakapital

Aktsiad kajastatakse omakapitali koosseisus nominaalvdartuses.

Kohustuslik reservkapital

Vastavalt Eesti Vabariigi ariseadustikule on ettevdte moodustanud kohustusliku reservkapitali. Reservkapital
moodustab vahemalt 10% aktsiakapitalist. Reservkapitali vdib kasutada kahjumi katmiseks, samuti aktsiakapitali
suurendamiseks. Reservkapitalist ei vOi teha valjamakseid aktsionaridele.

Netoarvestused

Finantsvarade ja —kohustiste vahel tehakse netoarvestusi ainult juhul, kui selleks eksisteerib juriidiline digus ning
on kavas nimetatud summad realiseerida samaaegselt vdi netobaasil.

Valisvaluutas toimunud tehingute kajastamine

Vilisvaluutaks on loetud kdik teised valuutad peale arvestusvaluuta euro. Valisvaluutas toimunud tehingute
kajastamisel on aluseks véetud tehingu toimumise pdeval ametlikult kehtinud Euroopa Keskpanga valuutakursid.
Vilisvaluutas fikseeritud monetaarsed varad ja kohustised hinnatakse aruande koostamise kuupaeval imber
arvestusvaluutasse aruande koostamise kuupdeval kehtivate Euroopa Keskpanga valuutakursside alusel.
Umberhindamise tulemusena tekkinud kursikasumid ja -kahjumid esitatakse aruandeperioodi kasumiaruandes.

Bilansipdevajargsed siindmused

Raamatupidamise aastaaruandes kajastuvad olulised varade ja kohustuste hindamist m&jutavad asjaolud, mis
ilmnesid bilansi kuupdeva 31.12.2015 ja aruande koostamise kuupdeva vahemikul, kuid on seotud
aruandeperioodi vGi varasematel perioodidel toimunud tehingutega. Bilansipdevajargsete siindmuste osas, mis
on korrigeeriva iseloomuga, korrigeeritakse aruandes kajastatud varade, kohustuste, tulude ja kulude
arvestuspohimotteid voi vaartusi. Mittekorrigeerivate slindmuste mdéju avaldatakse aastaaruande lisades.
Bilansipdevajargsed slindmused, mis vdivad oluliselt mdjutada jargmise majandusaasta tulemust, on
avalikustatud aastaaruande lisades.

LISA2.  RISKIDE JUHTIMINE

Oma igapaevases tegevuses puutub ettevote kokku erinevate finantsteenuseid osutavatele ettevotetele omaste
riskidega, millede juhtimine on igapdevane ja lahutamatu osa ASi Cresco aritegevuses. Organisatsiooni véime
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identifitseerida, mddta ja kontrollida erinevaid riske on oluliseks sisendiks kogu ettevotte kasumlikkusele. Risk
on ettevotte juhtkonna poolt defineeritud kui vGimalik negatiivne kdrvalekalle oodatavast finantstulemusest.
Peamised riskifaktorid on: tururisk, krediidirisk, operatsioonirisk ja likviidsusrisk.

a) Tururisk vdljendab potentsiaalset kahju, mis vGib tekkida vaartpaberite (aktsiate, volakirjade, tuleviku-
tehingute) hindade, valuutakursside ja intressimadrade muutustest. Ettevotte tegevust mdjutavad oluliselt
globaalne finantsturgude olukord ja majanduse olukord ildiselt, mis v8ivad muutuda kiiresti ja dramaatiliselt.
Ebasoodne vdi ebakindel majandus- ja turusituatsioon véib mdjutada aritegevust ja kasumlikkust negatiivselt.
Tururiskide hindamisel kasutatakse nii fundamentaal- kui tehnilist analtisi. Tururiskide limiteerimise vahendina
on ettevotte juhatus kehtestanud nii mahulised kui ka protsentuaalsed limiidid erinevatele instrumentidele ning
nende gruppidele.

Aruandeperioodil ei olnud ettevdttel turu intressimdarade muutuste suhtes tundlikke investeeringuid —
intressikandvate varade lepingutes oli intress lepinguperioodiks fikseeritud. Investeeringute alusvaluutaks on
euro, mis limiteerib valuutakursside muutusest tuleneva riski.

b) Krediidirisk on potentsiaalne kahju, mis vGib olla tingitud aripartnerite ja vaartpaberitehingute vastaspoolte
suutmatusest tdita digeaegselt endale voetud kohustisi. Kohustiste mittetditmise pdhjuseks vdib olla vastaspoole
pankrot, likviidsuse puudumine, tegevustdrge vm. Lisaks vdib tekkida olukord, kus ettevdtte digused kolmandate
isikute suhtes ei ole igal ajal tdidetavad. Uhe finantsinstitutsiooni probleemid v&i maksevdimetus vdivad kaasa
tuua teise institutsiooni likviidsusprobleemid, kahju v6i maksevdimetuse, mis vGib avaldada negatiivset mgju
ettevottele. Tagamaks rahade Gigeaegset laekumist partneritelt ja klientidelt, analllsib ettevote alustuseks
pohjalikult nende majandustegevust ja finantsseisu ning koost66 edenedes jalgitakse ka edaspidi jarjekindlalt
nende finantsolukorda ja likviidsust.

Krediidiriski suhtes avatud varadeks on nouded klientidele ja nduded krediidiasutustele. Nouded
krediidiasutustele on vaga likviidsed ja kdrge kvaliteediga ning neis sisalduvat krediidiriski peab juhtkond vaga
madalaks.

Krediidikvaliteeti hindab juhtkond piisavalt heaks — probleemseid laene bilansi kuupdeva seisuga ei ole.
Laenulepingutest tulenevad nduded klientidele on tagatiseta.

Maksimaalseks krediidiriskile avatud summaks on finantsvarade bilansiline maksumus. Bilansipédeva seisuga olid
maksimaalsed krediidiriskile avatud summad jargmised:

(eurodes) Lisa 31.12.2015 31.12.2014
Laenud ja nduded 4 690 700 584 258
NSudmiseni hoiused 3 7529 20 504
Kokku 698 229 604 762

Koik ettevotte nduded on geograafiliselt seotud Eestiga.

Bilansipdeval olid kdik ostjatelt laeskumata nduded sellised, mille maksetahtaeg ei olnud veel saabunud ning
maksetdhtaega Uletanud nduded puudusid. Ebatdenaoliselt laekuvate nduete kulu kasumiaruandes 2015. ja
2014. aastal puudus.

c) Operatsioonirisk. Sisemiste protsesside, inimeste tegevuse vdi siisteemide ebaadekvaatsus voi oodatud viisil
mittetoimimine vGi vélised siindmused vdivad kaasa tuua likviidsuse halvenemise, finantskahjumi, dritegevuse
katkestuse, klientide nduded, jarelevalve sekkumise voi maine kahjustumise. Operatsiooniriski juhtimine toimub
personalipoliitika, IT-slisteemide kaideldavuse ja andmekaitse, organisatsiooni fldsilise turvalisuse jms
kindlustamise kaudu.

d) Likviidsus iseloomustab ettevGtte vGimet tdita igal ajal omale voetud kohustusi. Likviidsusrisk tuleneb
erinevustest aktivate ja kohustiste tdhtaegade vahel. Ettevotte likviidsusele voib avaldada negatiivset mgju
takistatud juurdepads laenuturule, vGimetus mida varasid v4i raha voi tagatiste ettendagematu valjavool. Selline
situatsioon voib tekkida ettevotte kontrollile mittealluvatel asjaoludel nagu lldine turuhdire voi operatsiooniline
probleem, mis mdjutab kolmandaid pooli voi ettevotet. Selle riski maandamiseks jalgitakse igapaevaselt nGuete
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ja kohustiste tdendolist netopositsiooni erinevate tahtajaliste intervallide kaupa ning hoitakse seejuures igal ajal
oma arvel piisavat varu likviidseid vahendeid, putides samas neid reserve ka efektiivselt ja turvaliselt paigutada.

Likviidsusriski suhtes avatud varadeks on laenud klientidelt ja muud vdlgnevused klientidele.

Ettevdte finantseerib enda ja oma erinevate investeerimisprojektide kapitalivajadusi pdhiliselt struktureeritud
paindlike llhiajaliste vGlainstrumentidega turu- ja pikaajalise koostd6 baasil védlja kujunenud investorite
vBrgustikust. Vajadusel kaasab ettevéte enda ja/vdi seotud investeerimisprojektide projektide finantseerimiseks
uut omakapitali. Likviidsusriski maandamiseks refinantseeritakse vajadusel lihiajalised kohustised vai
realiseeritakse vara.

Likviidsusrisk (jarelejaanud tahtaegade jargi):

(eurodes)
. - Lepingu- o . ~
Seisuga 31.12.2015 Bllarlillme j'ar',rgs.ged NOUdmlj 6 ku"f.d Vo 6-12 kuud  2-5 aastat
vaartus seni vihem
rahavood
Raha ja raha ekvivalendid 7529 7529 7529 0 0 0
Laekumata arved 1480 1480 0 1480 0 0
Laenud 621930 621930 0 330 396 291534 0
Muud nduded 75 165 75 165 1051 33417 40 697 0
Kokku 706 104 706 104 8 580 365 293 332231 0
Laenud 1950155 1950155 0 1751793 198 362 0
X;’I':j tarnijatele ja muud 92 631 92 631 0 91619 1012 0
Kokku kohustised 2042 786 2042 786 0 1843412 199 374 0
Netopositsioon -1336682 -1336682 8580 -1478119 132 857 0
. . Lepingu- - . ~
Seisuga 31.12.2014 Bllar.‘.illme j'a")rgsged NOUdmI-. 6 kmf.d VOl 6.12kuud  2-5 aastat
vadrtus rahavood seni viahem
Raha ja raha ekvivalendid 20504 20504 20504 0 0 0
Laekumata arved 9 065 9 065 0 9 065 0 0
Muud nduded 575 966 575 966 0 358 065 0 217 901
Kokku varad 605 535 605 535 20504 367 130 0 217 901
Laenud 1510126 1510126 0 1371657 138 469 0
://;':j tarnijatele ja muud 70714 70714 0 70 700 14 0
Kokku kohustised 1580 840 1580 840 0 1442 357 138 483 0
Netopositsioon -975 305 -975 305 20504 -1075 227 -138 483 217 901

Seisuga 31.12.2015 ja 31.12.2014 oli ettevéttel iks avatud valuutapositsioon Rootsi krooni suhtes.

Kapitali juhtimine

ASi Cresco kapitali (nii v66r- kui omakapitali) juhtimine tdidab ettevottes jargmisi peamisi eesmarke:

- tagada ettevodtte tegevuse jatkuvus ning aktsionadride huvide kindlustamine;

- sailitada kapitali baas, mis toetab &ritegevuse arengut ja valjakujunenud usaldust ettevdtte vastu;
- hoida optimaalset kapitali struktuuri, et minimeerida kapitali kulu.

Kapitali struktuuri sailitamiseks voi korrigeerimiseks voib ettevote reguleerida aktsionaridele makstavaid
dividende, miia aktsiaid tagasi, lasta valja uusi aktsiaid ehk suurendada aktsiakapitali, tlihistada aktsiaid ehk
vahendada aktsiakapitali voi miilia kohustuste katteks varasid.

Ettevotte omanikud vGi juhtkond ei ole seadnud kvantitatiivseid ndudeid kapitali juhtimisele v6i omanikutulule.
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Ettevdtte omakapital ei vasta aruandekuupieva seisuga Ariseadustiku poolt omakapitali adekvaatsusele
kehtestatud nduetele. Ettevotte tegevus ja driplaan ndevad ette omakapitali nGuetejargse taastamise mdistliku
ajaperioodi jooksul, kuid mitte hiljem kui 2018 I16puks.

Juhatuse hinnangul on ettevdtte tegevuse jatkuvus vaatamata dritulude puudumisele viimastel aastatel tagatud
sellega, et ettevdttel on hea ligipdds kapitaliturule ja lisaks on t60s perspektiivsed investeerimisprojektid, mille
kasumlikkuse arvelt taastab AS Cresco vajaliku kapitali adekvaatsuse oma tegevuse kaudu. Alternatiivina kaalub
ettevote tdiendava omakapitali kaasamist ASi Cresco valjakujunenud era- ja institutsionaalsete investorite
vorgust.

LISA3. RAHA

(eurodes) 31.12.2015 31.12.2014
Ndudmiseni hoiused 7529 20504
Kokku raha ja pangakontod 7529 20 504

LISA4. LAENUD JA NOUDED

(eurodes) 31.12.2015 31.12.2014
LUHIAJALISED LAENUD JA NOUDED

Laenud 621930 345 860
Laekumata intressid 65 256 10 207
Muud lihiajalised nGuded 2034 1225
Nouded laekumata arvetest 1480 9 065
Kokku liihiajalised néuded 690 700 366 357
PIKAAJALISED LAENUD JA NOUDED

Laenud 0 185 756
Intressid 0 32 145
Kokku pikaajalised nouded 0 217 901
Kokku nouded 690 700 584 258

Nouded seotud osapoolte vastu vt Lisa 17.

Laenunduete intressimaadr on vahemikus 2,5-15%, kdik nduded on tagatiseta ning kdikide nduete lepinguline
tdhtaeg on 2016. aasta jooksul.

Kaesolevas lisas kajastatud finantsvarad klassifitseeritakse varaklassi ,Laenud ja nduded” ning kajastatakse
korrigeeritud soetusmaksumuses.

LISA5. ETTEMAKSED

(eurodes) 31.12.2015 31.12.2014
Maksude ettemaksed 7 875 773
Ettemakstud kulud 5343 5039
Kokku ettemaksed 13218 5812
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LISA6. MAKSUVOLAD JA ETTEMAKSED

2015. a majandusaasta aruanne

31.12.2015 31.12.2014
(eurodes) Ettemaks Kohustus Ettemaks Kohustus
Ettemaksukonto Maksu- ja Tolliametis 7 875 0 406 0
Kaibemaks 0 13184 367 0
Sotsiaalmaks 0 2615 0 2324
Kinnipeetud tulumaks 0 579 0 617
To6tuskindlustusmaksed 0 59 0 10
Kogumispensionimaksed 0 77 0 77
Ettevotte tulumaks 0 296 0 88
Kokku 7 875 16 810 773 3116

Maksude ettemaksed kajastuvad bilansis nGuete ja ettemaksete hulgas (Lisa 5), maksuvdlad kajastuvad bilansis

vBlgade ja ettemaksete hulgas (Lisa 12).

LISA7.  SIDUSETTEVOTETE AKTSIAD JA OSAD

AS Cresco
Vairtpaberid OU DeRossi  OU Lennulaev Kokku
Asukoht Eesti Vabariik Eesti Vabariik Eesti Vabariik
vaartpaberi- laevandus-
i vahendus ja sektori lennu-
PShitegevusala . .
varahaldus- remondi- ja atraktsioon
teenused sisustustood

Aktsiate/osade arv 31.12.2014 143 110 1665 20 400

Aktsiate/osade arv 31.12.2015 143 110 1665 27 387

Osalus 31.12.2014 33% 33% 34%

Osalus 31.12.2015 33% 33% 37%
Soetusmaksumus 31.12.2014 92 631 11 028 48 982 152 641
Soetusmaksumus 31.12.2015 92 631 11 028 48 982 152 641
Bilansiline maksumus 01.01.2014 92 631 22391 16113 131135
Osakapitali suurendamine 0 0 38787 38787
Osaluse muuk 0 -22 391 -47 913 -70304
Kapitaliosaluse kasum/-kahjum 5348 0 -6 987 -1639
Bilansiline maksumus 31.12.2014 97 979 0 0 97 979
Kapitaliosaluse kasum/-kahjum -23 607 60923 0 37 316
Bilansiline maksumus 31.12.2015 74372 60923 0 135 295
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AS Cresco

Viirtpaberid  OUDeRossi  OU Lennulaev
Sidusettevotja omakapital seisuga
31.12.2015
Aktsia(osa)kapital 301 000 5000 75 000
Ulekurss 12 167 28 100 72 430
Kohustuslik reservkapital 29238 500 0
EeIrT1|ste perioodide kogunenud 45 498 42996 -531 289
kahjum
Aruandeaasta kasum/-kahjum -71 536 192 347 -587 316
Omakapital kokku 225 371 182 951 -971 175
Investeerija osa omakapitalist 33% 33% 37%
Investeerija osalus omakapitalist 74 372 60923 -359 335
Sidusettevotjate finantsandmed
seisuga 31.12.2015
Miugitulu 159 748 894 720 180998
Varad 307 396 817 886 418 011
Kohustised 82025 634 935 1389 186

Lisaks loetletud sidusettevdtetele kuulub ASile Cresco 100% osalus OUs Bonafort. Sellel ettevdttel puudub

majandustegevus ning tema omakapital seisuga 31.12.2015 oli 2595 (31.12.2014: 2653) -eurot.
Soetamismaksumus on 0 eurot.
LISA 8. MUUD AKTSIAD JA VAARTPABERID
(eurodes) 31.12.2015 31.12.2014
Oiglases vaartuses labi kasumiaruande kajastatavad finantsvarad 126 694 127 524
Muugivalmis finantsvarad 727 727
sh soetusmaksumuses 727 727
Kokku 127 421 128 251
Alljargnevas tabelis on finantsinstrumendid diglases vaartuses jaotatuna hindamismeetodi alusel:
31.12.2015 31.12.2014
(eurodes) Tase 1 Tase 3 Tase 1 Tase 3
Oiglases vaartuses muutusega |dbi
kasumiaruande kajastatavad
finantsvarad 0 126 694 830 126 694
Kokku 0 126 694 830 126 694

Esimese taseme finantsvarade hulgas kajastatakse finantsinstrumente,

mis koosnevad aktiivsel turul

kaubeldavate varade kogumist ning mille Giglase vaartuse hindamisel Iahtutakse borsinoteeringutest.

Kolmanda taseme finantsvarade hulgas kajastatakse finantsinstrumente, mille diglase vadartuse hindamisel
lahtutakse erinevatest hindamismudelitest ja miitijaga kokku lepitud tingimuslikust tagasiostuvaartusest.
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LISA9. MATERIAALNE POHIVARA

2015. a majandusaasta aruanne

(eurodes) Inventar ja
muu pdhivara Kokku

Soetusmaksumus 01.01.2014 98 738 98 738
Mahakandmine -6 657 -6 657
Soetusmaksumus 31.12.2014 92 081 92 081
Soetamine 2792 2792
Mahakandmine -2316 -2 316
Soetusmaksumus 31.12.2015 92 557 92 557
Akumuleeritud kulum 01.01.2014 -77777 -77 777
Arvestatud kulum -4784 -4 784
Mahakantud p&hivara kulum 6 657 6 657
Akumuleeritud kulum 31.12.2014 -75904 -75904
Arvestatud kulum -2711 -2711
Mahakantud pd&hivara kulum 2316 2316
Akumuleeritud kulum 31.12.2015 -76 299 -76 299
Jadkmaksumus 01.01.2014 20961 20961
Jadkmaksumus 31.12.2014 16 177 16 177
Jadkmaksumus 31.12.2015 16 258 16 258

LISA10. KASUTUSRENT

Ettevote kui rentnik

Kasutusrendi korras on renditud kontoriruumid. Kasutusrendi makseid on 2015. aasta kasumiaruandes
kajastatud summas 67 474 (2014: 59 497) eurot.

Kontoriruumide Uirileping on sdlmitud tahtajaga kuni 29.05.2020. Teatud tingimustel on lrilepingut véimalik
I6petada 30-pdevase etteteatamistahtajaga.

Ettevote kui rendileandja

AS Cresco rendib ruume allrendi korras edasi ning allrentnike poolt on rendikuludest aastal 2015 hivitatud
24 685 (2014: 62 242) eurot. Allrendi korras saadud renditulusid kajastatakse kasumiaruandes rendikulude
vahendamisena, allrendis sisaldusid 2014. aastal ka korvalkulud. Lisa 17 sisaldab infot seotud isikutelt saadud
renditulude kohta.

Allrendileping on sdlmitud tdhtajaga kuni 29.05.2020 ning seda on vdimalik I6petada 2-kuulise
etteteatamistdhtajaga voi teatud tingimustel 30-paevase etteteatamistdhtajaga.

LISA11. LAENUKOHUSTUSED

(eurodes) 31.12.2015 31.12.2014
Laenud mitteseotud osapooltelt maksetahtajaga kuni 12 kuud 1950 155 1510126
Intressivélad 25790 31231
Kokku 1975945 1541 357

Laenude intressimaar on vahemikus 2,5-12% ja alusvaluutaks on euro. Laenude sisemine intressimaar ei erine
nende lepingulisest intressim&arast. Laenud on tagatiseta ja laenutdhtaja pikendamise vGimalusega.
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LISA12. VOLAD JA ETTEMAKSED

(eurodes)
Véla grupp 31.12.2015 31.12.2014
Tasumata arved 29219 8767
Muud vdlad 24320 24 298
Maksuvdlad (lisa 6) 16 810 3116
Volad toovotjatele 3311 3302
Kokku 73 660 39483

LISA13. OMAKAPITAL

Aktsiakapital

P&hikirjajargne ASi Cresco miinimumkapital on 100 000 eurot, maksimumkapital 400 000 eurot.

Aktsiakapital jaguneb Uhte liiki nimelisteks aktsiateks nimivaartusega 70 senti, millest igaliks annab tldkoosolekul
Gihe haale. Koigi emiteeritud aktsiate eest on tasutud. Ettevottel puuduvad eelisaktsiad.

31.12.2015 31.12.2014

Aktsiakapital 148 839 148 839
Aktsiate arv 212 627 212 627
Aktsia nimivaartus 0.70 0.70
Ulekurss

Ulekurss tekib aktsia nimivdartuse ja viljalaskehinna vahena.

Kohustuslik reservkapital

Kohustuslik reservkapital moodustatakse vastavalt ariseadustikule iga-aastasest puhaskasumi eraldisest. Igal
majandusaastal tuleb reservkapitali kanda vahemalt 1/20 puhaskasumist, kuni reservkapital moodustab 1/10
aktsiakapitalist. Reservkapitali vdib kasutada kahjumi katmiseks, samuti aktsiakapitali suurendamiseks.
Reservkapitalist ei vdi teha vdljamakseid aktsiondridele.

Kogunenud kahjum

Kogunenud kahjum seisuga 31.12.2015 moodustas 1 262 855 (31.12.2014: 931 530) eurot.

Omakapital seisuga 31.12.2015 moodustas -1 059 184 (31.12.2014: -727 859) eurot.

LISA 14. (ULD- JA HALDUSKULUD

(eurodes)
Kulu liik 2015 2014
Noustamistasud -109 356 -55110
Rent ja halduskulud * -59 457 -18 434
Lahetuskulud -23372 -16 068
Auditi- ja raamatupidamiskulud -22 443 -24 417
Muud ostetud teenused -16 738 -238
Personalikulud -6 567 -4 582
Side- ja IT-kulud -4 436 -5724
Muud kulud -27 235 -10971
Kokku -269 604 -135544
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* Rent ja halduskulud on esitatud netosummana, mis tihendab, et rendikulusid on vihendatud allrendist saadud
maksete vdrra (vt lisa 10).

LISA 15. TOOJOUKULUD

(eurodes)
Kulu liik 2015 2014
Palgakulu
tasud juhatuse liikkmetele (lisa 17) -19193 -67 302
tasud ndukogu liikmetele (lisa 17) -3 068 -3068
muu palgakulu -17 468 -3068
Sotsiaalmaks -13 110 -24 235
Tootuskindlustusmaks -140 -30
Kokku -52 979 -97 703

Keskmine t6otajate arv aastal 2015 oli 2 (2014: 1).

LISA16. MUUD FINANTSTULUD JA -KULUD

(eurodes)
Kasum/kahjum Lisa 2015 2014
Kapitaliosaluse meetodil arvestatud kasum/-kahjum 7 37316 -1639
Kahjum valuutakursimuutusest -1727 -2831
Kasum tltarettevotete muigist 0 133 895
Muud finantstulud ja -kulud 3 1875
Kokku 35592 131 300

LISA17. TEHINGUD SEOTUD OSAPOOLTEGA

Kaesoleva raamatupidamise aastaaruande koostamisel on osapooled loetud seotuks juhul, kui Ghel poolel on
teise ule kontroll vdi oluline mdju teise poole finants- vdi juhtimisotsustele. Seotud osapoolte defineerimisel ei
ole lahtutud vaid tehingute ja omavaheliste suhete juriidilisest vormist, vaid ka nende tegelikust sisust.

ASi Cresco aastaaruande koostamisel on loetud seotud osapooleks:

- omanikke;

- juhtkonna, juhatuse, ndukogu liikmeid;

- eelpool loetletud isikute lahikondlasi;

- ettevotteid, mida kontrollivad omanikud ning juhatuse ja ndukogu liikkmed.
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(eurodes) 2015 2014
Rendimaksed

sidusettevdte (lisa 10) 27 791 67 450
Ostetud teenused

sidusettevéte (lisa 13) 95911 55110
Nouded

eraisikust omanik 207 628 283983
sidusettevéte 183914 117 507
juhatuse liikme kontrolli all olev ettevote 189 962 128 674
Kohustused

sidusettevote 50 597 42 451
juhatuse liige 126 105
Antud laenud

eraisikust omanik 300 80 000
sidusettevdte 123191 393 699
juhatuse liilkme kontrolli all olev ettevdte 53464 127 000
Antud laenude tagasimaksed

eraisikust omanik 80300 0
sidusettevote 62 000 397 374
Intressitulu

eraisikust omanik 10531 10916
sidusettevdte 14 927 8 407
juhatuse liikme kontrolli all olev ettevote 11368 2291
Intressikulu

sidusettevote 21 2
Makstud tasud (lisa 18)

juhatuse liikmetele 19193 67 302
noukogu liikkmetele 3068 3068

Juhatuse liikmele ei ole ette nahtud lahkumishivitist.
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ALLKIRJAD 2015. A MAJANDUSAASTA ARUANDELE

ASi Cresco juhtkond on koostanud 2015. aasta tegevusaruande, raamatupidamise aastaaruande ja kahjumi
katmise ettepaneku.

Olev Schults juhatuse liige digiallkiri
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LISATUD DOKUMENDID

KAHJUMI KATMISE ETTEPANEK

Eelmiste perioodide kogunenud kahjum seisuga 31.12.2014 (eurot): -931 530
2015. aasta kahjum (eurot): -331325
Kokku eelmiste perioodide kogunenud kahjum seisuga 31.12.2015 (eurot): -1 262 855

Juhatus teeb aktsionaride Uldkoosolekule ettepaneku lisada aruandeperioodi kahjum eelmiste perioodide
kogunenud kahjumile.

Olev Schults juhatuse liige digiallkiri
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TEGEVUSALADE LOETELU
TULUDE JAOTUS PERIOODIL 01.01.-31.12.2015
Kood Tegevusala Summa (euro)

66191 Finantsndustamine 0

PLAANITAVAD TEGEVUSALAD PERIOODIL 01.01.-31.12.2016
Kood Tegevusala

66191 Finantsndustamine

2015. a majandusaasta aruanne
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ULE 10% AKTSIAID OMAVATE AKTSIONARIDE NIMEKIRI

ASi Cresco lile 10% aktsiatega maaratud haili omavate nimeliste aktsiate omanike nimekiri aastaaruande
kinnitanud Gldkoosoleku toimumise seisuga oli alljargnev:

1. Olev Schults

Isikukood: 36303160244
Aadress: Tallinn

Aktsia liik: nimeline lihtaktsia
Nimivaartus: 0.70 eurot

Aktsiate arv: 212 627
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Aruande digitaalallkirjad
Aruande |8petamise kuupé&ev on: 10.01.2018

Aktsiaselts CRESCO (registrikood: 10194100) 01.01.2015 - 31.12.2015 majandusaasta aruande andmete digsust on elektrooniliselt
kinnitanud:

Allkirjastaja nimi Allkirjastaja roll Allkirja andmise aeg

OLEV SCHULTS Juhatuse liige 12.01.2018



SOLTUMATU VANDEAUDIITORI ARUANNE

AS Cresco aktsionarile:

Oleme auditeerinud lehekilgedel 5 kuni 23 esitatud AS Cresco raamatupidamise aastaaruannet, mis koosneb finantsseisundi aruandest seisuga
31. detsember 2015, antud kuupéeval I6ppenud aruandeaasta kohta koostatud koondkasumiaruandest, omakapitali muutuste aruandest ja
rahavoogude aruandest, oluliste arvestuspdhimétete kokkuvdttest ja muudest selgitavatest lisadest.

Juhtkonna kohustus raamatupidamisaruannete osas

Juhatus vastutab nimetatud raamatupidamise aastaaruande koostamise ja Giglase esituse eest kooskdlas Eesti raamatupidamise seaduse ja
rahvusvaheliste finantsaruandluse standarditega, nagu need on vastu v8etud Euroopa Liidus ning sellise sisekontrolli eest, nagu juhatus peab
vajalikuks, et vBimaldada kas pettusest voi veast tulenevate oluliste vaarkajastamisteta raamatupidamise aastaaruande koostamist.

Vandeaudiitori kohustus

Meie vastutame arvamuse eest, mida avaldame nimetatud raamatupidamise aastaaruande kohta meie auditi pdhjal. Viisime oma auditi |abi
kooskdlas rahvusvaheliste auditeerimisstandarditega. Need standardid nduavad, et me jargime eetikandudeid ning planeerime ja viime auditi 1abi
saamaks p6hjendatud kindlust asjaolule, et raamatupidamise aastaaruanne ei sisalda olulisi vigu.

Audit hélmab protseduuride labiviimist eesmargiga saada tdendusmaterjali raamatupidamise aastaaruandes esitatud arvnaitajate ja avalikustatud
informatsiooni kohta. Sooritatavad auditi protseduurid séltuvad vandeaudiitori hinnangutest, sealhulgas hinnangust riskile, et raamatupidamise
aastaaruanne vdib sisaldada olulisi vigu, mis tulenevad pettusest vdi eksimusest. Nimetatud riski hindamisel, eesmargiga planeerida
asjakohaseid auditi protseduure, vdtab vandeaudiitor arvesse raamatupidamise aastaaruande koostamiseks ja diglase esitusviisi tagamiseks
ettevottes juurutatud sisekontrollisiisteemi, kuid ei anna hinnangut selle toimivuse kohta. Audit hdlmab ka kasutatud arvestuspdhimdtete
asjakohasuse ja juhatuse poolt antud arvestushinnangute pdhjendatuse ning raamatupidamise aastaaruande Uldise esitusviisi hindamist.

Usume, et meie kogutud auditi tdendusmaterjal on piisav ja asjakohane markustega arvamuse avaldamiseks.

Méarkusega arvamuse avaldamise alus

a)Raamatupidamise aruande lisas 4 on avalikustatud, et ettevGte on andnud lihiajalisi laene koos kogunenud intressidega kogusummas 691
tuhat eurot. Nimetatud saldo koosneb luhiajalistest véljastatud vdlakirjadest, millele ei ole allahindlust arvestatud. Tuginedes bilansipaevajargsete
tehingute Ulevaatuse kdigus omandatud informatsioonile, on enamikku vdlakirjade téhtaegadest pikendatud ning nimetatud nduete laekumine
edasi likatud. Nouete laekumise edasilikkumine annab alust arvata, et bilansipaeva seisuga v0is potentsiaalselt olla tekkinud vajadus
allahindluseks, mida ei ole raamatupidamise aastaaruande koostamisel kirjendatud. Meil ei olnud vdimalik hankida piisavalt auditi
téendusmaterjali vdimaliku allahindluse vajaduse kohta ja sellest tulenevalt ei avalda me arvamust nimetatud nbuete kaetava vaartuse kohta.

b)Ettev6tte majandustegevus on olnud kahjumlik, omakapital oli seisuga 31. detsember 2015 negatiivne summas — 1 059 tuhat eurot, mis on
vastuolus ariseadustiku 8301 nduetega, ning ettevotte tegevus on finantseeritud lihiajaliste laenuinstrumentidega. Ettevote on koostanud
raamatupidamise aastaaruande lahtudes tegevuse jatkuvuse printsiibist ning raamatupidamise aastaaruande lisa 2 kirjeldab ettevdtte juhtkonna
kapitali juhtimise printsiipe ja plaani omakapitali taastamiseks. Meil ei olnud vdimalik hankida piisavalt auditi tdendusmaterjali selle kohta, et
kirjeldatud omakapitali taasteplaan toimiks voi tagaks ettevotte tegevuse jatkusuutlikkuse tulevikus, millest tulenevalt eksisteerib méarkimisvaarne
ebakindlus ettevétte tegevuse jatkuvuse osas.

Markusega arvamus

Oleme seisukohal, et raamatupidamise aastaaruanne, valja arvatud I8igus ,Markustega arvamuse alus*” kirjeldatud asjaolude vdimalik mdju,
kajastab olulises osas Giglaselt AS Cresco finantsseisundit seisuga 31. detsember 2015, aruandeaasta majandustulemust ja rahavoogusid
kooskdlas Eesti raamatupidamise seaduse ja rahvusvaheliste finantsaruandluse standarditega, nagu need on vastu vBetud Euroopa Liidus.

Muu asjaolu

Ettevdtte raamatupidamise aastaaruannet 31. detsembril 2014 [dppenud aasta kohta auditeeris teine audiitor, kes avaldas 30. septembril 2015
selle kohta modifitseeritud arvamuse ettevotte tegevuse jatkusuutlikkuse kohta.

Veiko Hintsov

Vandeaudiitor nr 328

AS Deloitte Audit Eesti
Tegevusluba nr 27
Roosikrantsi 2, Tallinn 10119
19. jaanuar 2018



Audiitorite digitaalallkirjad
Aktsiaselts CRESCO (registrikood: 10194100) 01.01.2015 - 31.12.2015 majandusaasta aruandele lisatud audiitori aruande on
digitaalselt allkirjastanud:

Allkirjastaja nimi Allkirjastaja roll Allkirja andmise aeg

VEIKO HINTSOV Vandeaudiitor 19.01.2018
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