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Tegevusaruanne

Vaatamata pOordelistele poliitilistele sindmustele maailma juhtivates majandustes, kujunes 2016.aasta
finantsturgudele keskmisest rahulikumaks. Peamistel aktsiaturgudel jatkus aktsiahindade kallinemine ning
euroala vodlakirjaturgudel intresside alanemine. Selle taustal kujunes Swedbank Investeerimisfondid AS (SIF voi
ettevéte) poolt hallatavate koigi fondide tootlus 2016.a positiivseks.

SIF poolt hallatavad suurimad fondid on Eesti kohustusliku pensionisusteemi nn teise samba fondid. Nende
fondide hulgas viis ettevite aasta jooksul I&bi mitmeid muudatusi. Esimesena Balti riikides tdime turule n.6
elutsiiklipdhimdtetel kujundatud ning automaatseit juhitud madala haldustasuga (0,49%) pensionifondi
(Swedbank Pensionifond K90-99). Fond on eelkdige suunatud aastatel 1990-1999 stindinud klientidele. Fondi
investeeringute profiil muutub ajas automaatselt selliselt, mis tagab klientide pensioniea lahenemisel fondi
riskitaseme alanemise. Lisaks alandasime konservatiivse pensionifondi K1 haldustasu seniselt 0,61%It 0,29%le
(uus tasu jéustus 2017.a jaanuarist). Sellega 16ime Eesti turule kohustusliku pensionifondi, mille haldustasu on
soodne ka marksa suurema pensionisiusteemiga teiste OECD riikidega vorreldes.

Need muudatused said osaliselt vdimalikuks seoses viimastel aastatel aset leidnud ettevétte poolt hallatavate
teise samba pensionifondide mahu kiire kasvuga. Aastaga suurenes nende maht 205 min euro vdrra. Seejuures
ulatus SIF poolt hallatavate pensionifondide varade turuosa 41%ni ning uue muugi turuosa 2016. aastal 42%ni.
Eesti Il samba turul tegutses 2016.a 16puks neli fondivalitsejat. AS LHV Varahaldus ostis 2016. aastal Danske
pensionifonde haldava fondivalitseja Danske Capital AS, mis Uhendati LHV Varahaldusega. Il samba
fondivalitsejate turuosad valitsetavate fondide mahu jargi olid 2016.a 16puks jargmised: 41% (SIF), 30% (LHV),
20% (SEB), 9% (Nordea). Nii Il samba kui ka muude fondide valitsemise turu konsolideerumine naitab ettevotte
hinnangul Eesti fondituru oodatust aeglasemat kasvu ning kasumlikkuse langust (mh tulude ulatuslikum
reguleerimine ja regulatiivsete kulude kasv).

Ettevotte tegevust mdjutab Il samba fondide maksete suurus kui ka klientide tstkliline likumine erinevate
fondide vahel: kdikidel Il samba osakuomanikel on 6igus vahetada oma osakud mistahes teise Il samba fondi
osakute vastu kolm korda aastas. Alates 2017.a algusest on vahetamisega seotud tasud sisuliselt kadunud.
Koigi kolme vahetusperioodi jooksul 2016. aastal jai klientide vahetussaldo SIFi Il samba fondides positiivseks.
Aasta jooksul lisandus SIFi poolt hallatavatesse Il samba pensionifondidesse klientide raha 166 miljonit eurot.
Ettevdte prognoosib sarnases suurusjargus raha sissevoolu ka 2017.aastaks, kuid seejdrel on oodata
sissevoolu teatavat langust — 2018.a alguses I6ppeb majanduskriisi ajal peatatud sissemaksete n.6
kompenseerimise periood ning k&ikide klientide 1l samba maksed alanevad taaskord n.6 tavaparasele 4%+2%
tasemele.

Suurima turuosalisena suudab ettevite pakkuda oma klientidele soodsaimate haldustasudega fonde Eesti turul.
Eelmisel aastal oli SIFi poolt hallatavate kohustuslike pensionifondide keskmine haldustasu 0,97%, vorreldes
1,18% aasta varem (2017.a alguseks on keskmine haldustasu alanenud 0,88%ni). Tasude alandamise
tulemusena vahenes ettevdtte teenitav valitsemistasu tulu kohustuslike pensionifondide haldamisest 2016.a pea
400 000 euro vérra.

Tegevuse paremaks fokusseerimiseks ja grupilleste sunergiate kasutamiseks plaanib ettevdte 2017.aastal
muuta Venemaa aktsiafondi juhtimise p&himotteid. Kuna SIFiga samasse konsolideerimisgruppi kuuluva
fondivalitseja (Swedbank Robur Fonder AB) poolt juhitakse vaga sarnase investeerimisstrateegiaga, kuid
mabhult oluliselt suuremat aktsiafondi, muudab SIF enda poolt hallatava fondi investoreurofondiks (feeder fond).
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SIF jatkas 2016. aastal tegevust ilma oluliste muudatusteta kasutatavates teenusepakkujates, IT programmides
ning riskijuhtimise sUsteemis. Kuna ettevittel on seadusest tulenev kohustus omada enda valitsetavate Il
samba fondide osakuid, tulenevad ettevotte finantsinstrumentide finantsriskid peamiselt vastavast
hinnaliikumisest. Ettevbte ei kasuta nende riskide maandamiseks tehinguid véi muid meetodeid. 2016. aastal
toimus SIF-is (ks Finantsinspektsiooni kohapealne kontroll, mis auditeeris kohustuslike pensionifondide
muugitegevuste korraldust. Kontroll 16ppes ilma oluliste tdhelepanekuteta. UCITS V regulatsiooni rakendumisest
ajendatuna viis ettevdte labi pakutavate depooteenuste analliiisi. Analulisi tulemusena otsustas ettevote jatkata
senise teenusepakkujaga. Eeloleval aastal keskendub ettevéte 2016.a detsembris vastu vdetud uue
investeerimisfondide seadusega kaasnevate muudatuste rakendamisele. Selle juures on (heks oluliseks
aspektiks kohustuslike pensionifondide haldamisega seotud kapitali miinimumndude alanemine.

Kokku toodtas 2016. aastal SIF-is keskmiselt 10 inimest. Ettevotte juhatuses ei toimunud aasta jooksul
muudatusi, kuid seoses UCITS V regulatsiooni rakendumisega toimusid markimisvaarsed muudatused ettevétte
ndukogus. Ndukoguga liitusid kaks Swedbank grupi valist liget Andres Trink ja Andrus Alber, kes mdélemad
omavad pikaajalist finantssektori tédkogemust. Lisaks lahkusid ndukogust Ulla llisson ja Inger Lind ning
ndukoguga litus Kaie Metsla. Ndukogu jatkas 6-likmelisena (2015.a 5-likmeline).

SIF-i 2016. aruandeaasta kasum oli 4,0 miljonit eurot. Vaatamata tulude langusele, kasvas kasum vdrreldes
eelneva aastaga seoses dividendide vaiksemast jaotamisest tuleneva madalama tulumaksu kohustuse tdttu.
Ettevotte aktsiakapital on jatkuvalt 3 004 800 eurot ning ettevdtte ainuaktsionariks on endiselt Swedbank Robur
AB. SIF juhatus teeb aktsionérile ettepaneku jaotada 2017. aastal dividende lahtuvalt 2015.a vastu vdetud
dividendipoliitikast summas 2,9 miljonit eurot. Sellelt arvestatakse ettevétte tulumaks 725 000 eurot.

Finantssuhtarvud

Suhtarv Arvutamisel kasutatud valem 2016 2015
Omakapitali rentaablus

(ROE) Puhaskasum/Omakapital kokku 18% 10%
Varade rentaablus (ROA) Puhaskasum/Varad kokku 17% 9%

_ (Tegevuskulud + Pdhivara
Kulude ja tulude suhe kulum)/((Teenustasutulu-
Teenustasukulu)+Muud &ritulud) 30% 28%

Kristjan Tamla
Juhatuse esimees




Raamatupidamise aastaaruanne

Bilanss

EUR
VARAD

Raha ja raha ekvivalendid

Néuded ja ettemaksed
Nouded klientide vastu
Muud nduded

Kokku

Finantsinvesteeringud
Valitsetavate fondide osakud
sh Kohustuslikud pensionifondid
Muud finantsinvesteeringud
Kokku

Materiaalne péhivara

VARAD KOKKU

KOHUSTUSED JA OMAKAPITAL

Volad ja ettemaksed
Vélad tédvotjatele
Maksuvdlad
Muud vdlad

Kohustused kokku

Omakapital
Aktsiakapital
Kohustuslik reservkapital
Eelmiste perioodide jaotamata kasum
Aruandeperioodi kasum
Omakapital kokku

KOHUSTUSED JA OMAKAPITAL KOKKU

Lisa

11

11

N

Swedbank Investeerimisfondid AS

31.12.2016 31.12.2015
8 453 291 10 181 387
1296 036 1178 057

151 494 147 698

1 447 530 1325755
13413 518 11 508 852
13413 518 11 508 852
201 979 216 910
13 615 497 11725 762
3075 5 164

23 519 393 23 238 068
139 466 182 201
25075 2 465 812

1 066 418 1081 165
1230 959 3729 178
3 004 800 3 004 800
300 480 300 480

14 984 898 14 190 116
3 998 256 2 013 494
22 288 434 19 508 890
23 519 393 23 238 068
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Kasumiaruanne

EUR

Teenustasutulu
Teenustasukulu

Finantstulud ja -kulud
Intressitulud

Finantsinvesteeringute vaartuse muutus
Kahjum finantsinvesteeringute realiseerimisest

Muud finantstulud ja - kulud
Kokku

Tegevuskulud
Palgakulu
Sotsiaalmaksud
Mitmesugused tegevuskulud
sh reklaamikulu
Kokku
P&hivara kulum ja vaartuse langus
Muud aritulud
Muud &rikulud
Kasum enne tulumaksustamist

Tulumaks

Aruandeperioodi puhaskasum

Lisa

8,11

10
10

Swedbank Investeerimisfondid AS

2016 2015
14 901 554 15 387 245
-9 370 402 -0 869 447
858 28 277

409 402 169 544
-241 17

0 292 788

410 019 490 592
-488 324 -483 438
-150 610 140 796
-999 565 -938 889
-2 448 -1 920

-1 638 499 1563 123
-4074 -6 251

0 16 175

-342 174

4 298 256 4 455 017
-300 000 -2 441 523

3 998 256 2 013 494
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Rahavoogude aruanne

EUR Lisa 2016 2015

RAHAVOOD ARITEGEVUSEST

Aruandeperioodi puhaskasum 3998 256 2013494

Korrigeerimised:
Finantsinvesteeringute vaartuse muutus 2 -409 402 -169 544
Pdhivara kulum 3 4074 6 251
P&hivara maha kandmine 53 0
Kasum/kahjum finantsinvesteeringute maugist 2 244 -58 880
Dividenditulu 0 -233 908
Intressitulu 11 -858 -28 277
Aritegevusega seotud nduete ja ettemaksete muutus -125 396 189 961
Aritegevusega seotud kohustuste ja ettemaksete muutus -2 516 931 2 039 300

Rahavood é&ritegevusest kokku 950 040 3 758 397

RAHAVOOD INVESTEERIMISTEGEVUSEST

Véartpaberite miik 13 216 66 428
Vaartpaberite soetamine 2 -1 490 171 -1242 188
Antud laenude tagasimaksed 0 150 000
Laekunud dividendid C 233 908
Pdhivara soetamine 3 -2 039 -2 836
Pd&hivara maok 0 61
Téahtajalised hoiused 0 16 500 000
Laekunud intressid 858 43 655
Rahavood investeerimistegevusest kokku -1 478 136 15749 028

RAHAVOOD FINANTSEERIMISTEGEVUSEST

Makstud dividendid -1200 000 -10 000 000
Rahavood finantseerimistegevusest kokku -1 200 000 -10 000 000
Rahavood kokku -1 728 096 9 507 425
RAHA JA RAHA EKVIVALENDID AASTA ALGUSES 10 181 387 673 962

RAHA JA RAHA EKVIVALENDID AASTA LOPUS 8 453 291 10 181 387




Omakapitali muutuste aruanne
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Eelmiste
Kohustuslik perioodide Aruande-
Aktsia- reserv- jaotamata perioodi

EUR kapital kapital kasum kasum Kokku
31. detsember 2014 3 004 800 300 480 21 235 590 2 985 756 27 526 626
2014. aasta kasumi

suunamine eelmiste

perioodide kasumisse 0 0 2 985756 -2 985 756 0
Dividendide valjamaks 0 0 -10 000 000 0 -10 000 000
Tulemustasuprogrammi aktsiadiguste

vaartuse korrigeerimine diglasesse

vaartusesse arvelduspaeval 0 0 -31 230 0 -31 230
Aruandeperioodi kasum 0 0 0 2013 494 2013 494
31. detsember 2015 3 004 800 300 480 14 190 116 2013 494 19 508 890
2015. aasta kasumi

suunamine eelmiste

perioodide kasumisse 0 0 2013494 -2013 494 0
Dividendide véljamaks 0 0 -1 200 000 0 -1 200 000
Tulemustasuprogrammi aktsiadiguste

véaartuse korrigeerimine diglasesse

vaartusesse arvelduspaeval 0 0 -18 712 0 18 712
Aruandeperioodi kasum 0 0 0 3 998 256 3 998 256
31. detsember 2016 3 004 800 300 480 14 984 898 3 998 256 22 288 434

Aktsiakapitali kohta on toodud taiendavat informatsiooni raamatupidamise aastaaruande lisas 6.

*Seoses tulemustasuprogrammi Eken valjamaksega tottajatele kanti 2016. aastal summa 18 712 EUR ja 2015.

aastal summa 31 230 eelmiste perioodide kasumi arvelt. Nimetatud kanne on seotud Swedbank AB aktsia

turuhinna vahega arvelduspéeval vérreldes tulemustasu méaéramise hetke hinnaga.
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Raamatupidamise aastaaruande lisad

Lisa 1. Kasutatud arvestuspohimaotted

Swedbank Investeerimisfondid AS (edaspidi ka “Ettevote’) raamatupidamist ja aruandlust korraldatakse
lahtuvalt Eesti heast raamatupidamistavast ja investeerimisfondide seadusest. Eesti hea raamatupidamistava
on rahvusvaheliselt tunnustatud arvestuse ja aruandiuse pdhimoétetele tuginev raamatupidamistava, mille
pdhinduded on kehtestatud Eesti Vabariigi raamatupidamise seadusega, mida tsiendavad Raamatupidamise
Toimkonna juhendid. 2016. aasta raamatupidamise aastaaruande koostamisel on kasutatud aruannete skeeme
10. juulil 2009 jéustunud Investeerimisfondide seadusega jdustatud rahandusministri maarusest nr. 10, 1. aprill
,Finantsinspektsioonile esitatavate fondivalitseja aruannete skeemid, nbuded kirjete sisule ning aruannete
koostamise metoodika ja esitamise kord ning fondivalitseja omavahendite ja pusivate tldkulude arvutamise ning
omavahendite aruandluse kord" ning maarusest nr 1, 4. jaanuar 2012 ,Kohustuslike pensionifondide valitsemise
aruande vormi ja selle taitmise juhendi kehtestamine“.

Raamatupidamise aastaaruanne on koostatud eurodes, kui ei ole eraldi viidatud mdnele teisele vaaringule.

Peamised arvestusp&himdtted, mida kasutati raamatupidamise aastaaruande koostamisel, on toodud allpool.

Vilisvaluutas toimunud tehingute kajastamine

Vélisvaluutatehingute kajastamisel on aluseks véetud tehingu toimumise paeval ametlikult kehtinud Euroopa
Keskpanga valuutakursid. Valisvaluutas fikseeritud monetaarsed varad ja kohustused ning mitte-monetaarsed
varad ja kohustused, mida kajastatakse diglase vaartuse meetodil, on Umber hinnatud eurodesse bilansipaeval
ametlikult kehtinud valisvaluutakursside alusel. Selliseid mittemonetaarseid varasid ja kohustusi, mida ei
kajastata diglase vaartuse meetodil (naiteks ettemaksed ja materiaalne p&hivara), bilansipdeval omber ei
hinnata, vaid neid kajastatakse tehingup&eva valuutakursi alusel. Kursimuutustest tekkinud kasumid ja kahjumid
on kajastatud kasumiaruandes saldeerituna.

Finantsvarad ja -kohustused

Finantsvaradeks loetakse raha, lepingulist igust saada teiselt osapoolelt raha v6i muid finantsvarasid ja
lepingulisi  digusi vahetada teise osapoolega finantsvarasid potentsiaalselt kasulikel tingimustel.
Finantskohustusteks loetakse lepingulisi kohustusi tasuda teisele osapoolele raha véi muid finantsvarasid voi
vahetada teise osapoolega finantsvarasid potentsiaalselt kahjulikel tingimustel.

Finantsvarad ja -kohustused vdetakse algselt arvele nende soetusmaksumuses, milleks on antud finantsvara
v8i -kohustuse eest makstava v6i saadava tasu Oiglane vaartus. Algne soetusmaksumus sisaldab koiki
finantsvara vdi -kohustusega otseselt seotud tehingukulutusi, valja arvatud kauplemiseesmargil soetatud
finantsvarade ja -kohustuste ning tuletisinstrumentide puhul.
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Tavaparastel turutingimustel toimuvaid finantsvarade oste ja muike kajastatakse tekkep®hiselt tehingupseval.
Finantsvarade ja -kohustuste edasine arvestus toimub olenevalt nende tuubist kas oOiglase vaartuse,
soetusmaksumuse v0i korrigeeritud soetusmaksumuse meetodil.

Oiglases vaartuses kajastatavaid finantsinstrumente hinnatakse igal bilansipaeval umber nende diglasele
vaartusele. Oiglase vaartuse muutused kajastatakse aruandeperioodi kasumiaruandes.

Raha ja raha ekvivalendid

Bilansikirje Raha ja raha ekvivalendid sisaldab pangakontode ja luhiajaliste pangadeposiitide (iile6hoiuste)
saldosid.

Nouded klientide vastu

Bilansikirjel ,Nouded klientide vastu“ on kajastatud peamiselt nduded pensioni- ja investeerimisfondide vastu
laekumata valitsemistasu eest. Nimetatud néuded kajastatakse korrigeeritud soetusmaksumuses.

Valitsetavate fondide osakud

Valitsetavate fondide osakute all kajastatakse bilansis investeerimis- ja pensionifondide osakuid, mille
fondivalitseja on Swedbank Investeerimisfondid AS. Osakud kajastatakse bilansis Giglases vaartuses, milleks
on bilansip&eval kehtiv puhasvaartus. Valitsetavate fondide osakute Umberhindlusest tekkinud kasum/kahjum
néidatakse kasumiaruande kirjel ,Finantsinvesteeringute vaartuse muutus".

Muud finantsinvesteeringud

Siin kajastatakse muud finantsinvesteeringud, milleks on investeerimisfondide osakud ja aktsiad, mis ei ole
valitsetavad fondid ning investeeringud tutarettevotjates.

Siin kajastatud investeerimisfondide osakud ja aktsiad hinnatakse bilansipdeval Umber vastavalt viimasele
bilansipdeval teadaolevale tagasivétuhinnale. Umberhindlusest tekkinud kasum/kahjum néidatakse
kasumiaruande kirjel ,Finantsinvesteeringute vaartuse muutus*.

Materiaalne pohivara

Materiaalse pohivarana vdetakse uldjuhul arvele varad, mille soetusmaksumus tletab 1 000 eurot ja kasulik
eluiga on Ule 1 aasta. Varad soetusmaksumusega alla 1 000 euro kantakse soetamisel kuludesse. Erandina on
infotehnoloogiliste varade p&hivarana arvelevétmise alampiiriks soetusmaksumus 2 000 eurot, v.a. té8koha
arvutustehnika, millel see on 250 eurot. Pdhivara vdetakse algselt arvele tema soetusmaksumuses, mis
koosneb ostuhinnast ja otseselt soetamisega kaasnenud kulutustest. Edaspidi kajastatakse p&hivara bilansis
tema soetusmaksumuses, millest on maha arvatud akumuleeritud kulum ning véimalikud vaartuse langusest
tingitud allahindlused.

Materiaalse pdhivara amortisatsiooniperiood on olenevalt vara iseloomust 3-5 aastat ja amortiseerimine toimub
lineaarsel meetodil. Igal bilansip&eval hinnatakse pdhivara vaartuse vdimalikule langusele viitavate asjaolude
esinemist. Selliste asjaolude esinemise korral hinnatakse vara kaetavat vaartust ning vérreldakse seda
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bilansilise vaartusega. Kui materiaalse vara kaetav vaartus (kérgem kahest: Oiglane vaartus miinus
mudgikulutused vbi kasutusvaartus) on pusivalt madalam jagkvaadrtusest, esitatakse vara hinnatuna eeldatavas
kaetavas vaartuses.

Kohustused

Koéik teadaolevad kohustused kajastatakse bilansis, kui nende suurust on véimalik usaldusvaérselt hinnata ning
nende realiseerumine on tden&oline.

Muud kohustused, mis teatud tingimustel véivad tulevikus muutuda kohustuseks, on avalikustatud
aastaaruande lisades tingimuslike kohustustena.

Aktsiapohised maksed

Kuna Swedbanki grupp (Swedbank AB (publ) ja selle tltarettevétted) saab teenuseid oma toodtajatelt ja vétab
kohustuse arveldada tehingute eest omakapitaliinstrumentidega Swedbank AB aktsiate kujul, kajastatakse see
aktsiapbhise maksena. See tadhendab, et selliste teenuste Oiglane vadrtus, mis annavad t6otajatele diguse
omakapitaliinstrumentidele, kantakse kuludesse teenuste osutamise ajal. Samal ajal kajastatakse vastav
kohustuste suurenemine. Omakapitaliinstrumentidega arveldatavate akisiapohiste maksete puhul téodtajatele
hinnatakse  osutatud teenuseid vbimaldatud omakapitalinstrumentide Oiglase vaartuse alusel.
Omakapitaliinstrumentide diglane vaartus leitakse raamatupidamisarvestuse eesmargil Uleandmise kuupaeva,
st hindamispaeva seisuga. Hindamispédev viitab kuupdevale, mil leping soImiti ja mil pooled leppisid kokku
aktsiapdhise makse tingimustes. Uleandmise kuup&deval vdimaldatakse t®otajatele digused aktsiapdhisele
maksele. Kuna vbimaldatud omakapitaliinstrumendid ei ole Ule antud enne, kui t66tajad on I6petanud
teenistusperioodi, siis eeldatakse, et teenused osutatakse Gleandmisperioodi jooksul. See tdhendab, et kulu ja
vastav kohustuste suurenemine kajastatakse kogu lGleandmisperioodi jooksul (3 aastat). Turul mittepdhinevad
Uleandmistingimused, nt ndue, et isik jadks t6ble, vdetakse arvesse, kui hinnatakse, mitme
omakapitaliinstrumendi Gleandmist eeldatakse. Iga aruandlusperioodi I8pus hindab Swedbanki grupp Umber
oma otsused selle kohta, kui mitme aktsia lleandmist ta eeldab turul mittepdhinevate Uleandmistingimuste
alusel. Kdrvalekalded algsest otsusest kajastatakse kasumiaruandes ja vastav korrigeerimine kajastatakse
kohustustes. Tulemustasuprogrammi aktsiadiguste vaartuse korrigeerimine diglasesse vaartusesse Swedbank
AB aktsia turuhinna alusel arvelduspéeval kajastatakse jaotamata kasumi korrigeerimisena. Ettevdte kirjiendab
oma tddtajatega tehtud tehinguid rahas arveldatavana.

Reservid

Vastavalt Ariseadustiku néuetele on kajastatud kohustuslik reservkapital, mis moodustatakse puhaskasumist
tehtavatest eraldistest. lga-aastase eraldise suurus peab olema vadhemalt 1/20 aruandeaasta kinnitatud
puhaskasumist kuni reservkapital moodustab vahemalt 1/10 aktsiakapitalist. Ettevdte on nimetatud kriteeriumi
taitnud.
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Tulude arvestus

Teenustasutulu kajastatakse tekkepdhiselt realiseerimise printsiibi alusel, kui maugitulu ja tehinguga seotud
kulu on usaldusvaarselt maaratav. Teenustasutulu kajastatakse teenuse osutamise perioodil. Valitsetavatelt
fondidelt arvestatava valitsemistasu arvestamisel l&htutakse vastava fondi prospektis satestatud tingimustest.

Intressitulu kajastatakse tekkepdhiselt ja dividenditulu kajastatakse siis, kui tekib ndudedigus dividendile.

Rendiarvestus

Kasutusrendi makseid kajastatakse rendiperioodi jooksul thtlaselt kuluna kogu rendiperioodi jooksul, sdltumata
sellest, millal maksed tegelikult aset leiavad.

Rahavood

Aritegevuse rahavood on koostatud kasutades kaudset meetodit. Investeerimis- ja finantseerimistegevuse
rahavood on esitatud aruandeperioodi brutolackumiste ja —véljamaksetena, erandina esitatakse deposiidid
finantsinstitutsioonidega netosummana.

Bilansipdevajargsed siindmused

Raamatupidamise aastaaruandes kajastuvad olulised varade ja kohustuste hindamist mdjutavad asjaolud, mis
iimnesid bilansi kuup&eva, 31. detsember 2016 ja aruande koostamise kuupdeva vahemikul, kuid on seotud
aruandeperioodil toimunud tehingutega. Bilansip&evajargsed stindmused, mida ei ole varade ja kohustuste
hindamisel arvesse vdetud, kuid mis oluliselt méjutavad jargmise majandusaasta tulemust, avalikustatakse
aastaaruande lisades. Olulisi bilansijargseid sundmusi ei ole toimunud.
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Lisa 2. Vadrtpaberid

Valitsetavate fondide osakud

Valitsetavate
kohustuslike

pensioni-
EUR fondide osakud
31. detsember 2014 10 303 207
Soetamine (soetushinnas) 1 030 941
Oiglase vaartuse muutus 174 704
31. detsember 2015 11 508 852
Soetamine (soetushinnas) 1490 171
Oiglase vaartuse muutus 414 495
31. detsember 2016 13 413 518

Real ,Muud finantsinvesteeringud” on naidatud nende investeerimisfondide aktsiad, mis ei ole valitsetavad
fondid summas 201 979 eurot seisuga 31.12.2016 ja summas 216 910 eurot seisuga 31.12.2015. Oiglase
vaartuse muutus vastavalt -5 093 ja -5 160 eurot 2016. ja 2015. aastal (kasumiaruande real
,Finantsinvesteeringute vaartuse muutus"®).

Muude finantsinvesteeringute miigikahjum 244 eurot 2016. aastal kajastub real ,Kahjum finantsinvesteeringute
realiseerimisest”. Lisaks kajastub real ,Kahjum finantsinvesteeringute realiseerimisest’) 2016. aastal kasum
summas 3 eurot ja 2015. aastal 17 eurot valuutakursside muutusest.




Lisa 3. Materiaalne pdhivara

EUR
Soetusmaksumus
31. detsember 2015

Soetamine
Mahakandmine

31. detsember 2016
Akumuleeritud kulum

31. detsember 2015

Kulum

Mibdud ja maha kantud pdhivara
akumuleeritud kulum

31. detsember 2016

Jadkmaksumus

31. detsember 2015

31. detsember 2016

Masinad ja seadmed

18 305

2039
-12 783

7 561

13141

4074

-12 729

4 486

5164

3 075

Swedbank Investeerimisfondid AS
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Lisa 4. Volad ja ettemaksed
EUR

Puhkusetasude reserv
Kohustused aktsiapdhisest tulemustasuprogrammist
Volad téovotjatele

Maksuvolad
Kaibemaks
Ettevotte tulumaks
Sotsiaalmaks
Uksikisiku tulumaks
Tobtuskindlustusmakse
Kogumispensioni makse
Kokku

Muud volad
Volad emaettevétjale ja teistele kontserni ettevotjatele
Volad tarnijatele

Kokku

KOKKU

Swedbank Investeerimisfondid AS

31.12.2016 31.12.2015
19 565 18 865
119 901 163 336
139 466 182 201
2527 3116
382 2442 169

13 451 12 641
7170 6 485
639 581

906 820

25 075 2465812
847 920 880 889
218 498 200 276
1066 418 1081 165
1230 959 3729178
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Lisa 5. Tingimuslikud kohustused

Tulumaks dividendidelt

Kehtiva tulumaksuseaduse alusel ei maksa Eestis registreeritud &rithing tulumaksu teenitud, vaid dividendina ja
muus vormis jaotatud kasumilt, samuti omakapitalist tehtavatelt véljamaksetelt, mis Uletavad &ritthingu
omakapitali tehtud rahalisi ja mitterahalisi sissemakseid. Nimetatud seaduse alusel maksustatakse &ritihingu
poolt dividendina ja muus vormis jaotatud kasum tulumaksuga, mille m&ar oli 2016. aastal 20/80 véljamakselt.

Bilansis ei kajastata tingimuslikku tulumaksukohustust Ettevétte vaba omakapitali suhtes, mis kaasneks vaba
omakapitali valjamaksmisel v&i kapitali vahendamisel. Valjamaksega kaasnev tulumaks kajastatakse
dividendide valjakuulutamise v6i muude omakapitali vahendavate valjamaksete tegemise hetkel
kasumiaruandes kuluna.

Ettevite ei ole oma tegutsemisperioodi jooksul teostanud fondiemissioone, mis avaldaksid mdéju tingimusliku
tulumaksu arvutamisele juhul, kui ettevdte otsustaks vahendada aktsiakapitali.

Ettevétte jaotamata kasum seisuga 31. detsember 2016, moodustas 18 983 154 eurot. Maksimaalne vdimalik
tulumaksukohustuse summa, mis kaasneks kogu jactamata kasumi véljamaksmisel dividendidena on 4 745 789
eurot. Seega oleks netodividendidena vbimalik valja maksta 14 237 365 eurot. 2016. aastal maksti dividende
1 200 000 eurot, millelt tasuti tulumaksu 300 000 eurot.

Lisa 6. Aktsiakapital

Seisuga 31. detsember 2016 ja 31. detsember 2015 on Ettevétte aktsiakapital 3 004 800 eurot, mis jaguneb
46 950 aktsiaks nimivaartusega 64 eurot aktsia kohta.




Lisa 7. Omavahendite aruanne

Omavahendite sektsioon
Omavahendid

Esimese taseme omavahendid
Esimese taseme pdhiomavahendid

Esimese taseme p&hiomavahenditena aktsepteeritavad
kapitaliinstrumendid

Sissemakstud kapitaliinstrumendid
Eelmiste aastate jaotamata kasum
Muud reservid

Omavahendite minimaalsuuruse sektsioon

Omavahendid

Omavahendite minimaalsuurus

Omavahendite minimaalsuurus aktsiakapitali minimaalsuuruse
jargi

Omavahendite minimaalsuurus pusivate tldkulude alusel
Omavahendite ndue pensionifondi valitsejale

Taiendavate omavahendite ndue vastavalt IFS i §87 Idikele 4

Omavahendite Glejaak (+), puudujaak (-)

Lisa

Swedbank Investeerimisfondid AS

31.12.2016

18290 178
18290 178
18 290 178

3 004 800
3 004 800
14 984 898
300 480

18290 178
14 822 291

3 000 000
392 387
14 822 291
253 467

3 467 887

31.12.2015

17 495 396
17 495 396
17 495 396

3 004 800
3 004 800
14190 116
300 480

17 495 396
12 698 856

3 000 000
431 576
12 698 8566
210 304

4 796 540
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Lisa 8. Teenustasude aruanne

EUR

Teenustasutulu

Investeerimisfondide valitsemistasud
Kohustuslike pensionifondide valitsemistasud
Vabatahtlike pensionifondide valitsemistasud
Muude investeerimisfondide valitsemistasud

Kokku '

Osakute valjalasketasud
Vabatahtlike pensionifondide osakute valjalasketasu
Muude investeerimisfondide osakute valjalasketasud
Kokku

Osakute tagasivétmistasud

Kohustuslike pensionifondide osakute tagasivétmistasud
Vabatahtlike pensionifondide osakute tagasivétmistasud
Muude investeerimisfondide osakute tagasivétmistasud

Kokku
Vaartpaberiportfellide valitsemistasud

Teenustasutulu kokku

Teenustasukulu
Fondiosakute ja vaartpaberiportfelli valitsemisteenuse
vahendustasud

Kohustuslike pensionifondide vahendustasud

Vabatahtlike pensionifondide vahendustasud

Muude investeerimisfondide vahendustasud

Vaartpaberiportfelli valitsemisteenuse vahendustasud
Kokku

Kohustuslike pensionifondide depootasud
EVK-s avatud kontode hooldustasud
Vaartpaberitehingute teenustasud
Registripidajale makstavad teenustasud
Registripidajale makstavad hooldustasud
Muu teenustasukulu

Teenustasukulu kokku

Swedbank Investeerimisfondid AS

2016 2015
11 288 441 11 661 727
992 055 996 164
2 038 006 2277 887
14 318 502 14 935778
38 127 45 509
10179 17 841
48 306 63 350
381 554 269 983
43 794 44 467
40731 32497
466 079 346 947
68 667 41170
14 901 554 15 387 245
5733 548 6 204 902
631 073 674 988
1229 835 1421 256
30190 26 058
7 624 646 8 327 204
1542 922 1361774
176 96
363 0
30 857 26 143
169 626 152 155
1812 2075
9 370 402 9 869 447
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Lisa 9. Mitmesugused tegevuskulud

EUR

Tagatisfondi maksed pensionikaitse osafondi
Finantsinspektsiooni tasu
Juhtimisteenused

Muud sisseostetud kaubad ja teenused
Ruumide rent

IT kulud

Juriidiline néustamine

Audiitorkulud

Reklaamikulud

Koolitus- ja l&hetuskulud

Muud kulud

Sidekulud

Kokku

2016

474 743
100 878
148 520
100 800
47 158
33 621
5733
49 717
2 448
29 582
3575
2790

999 565

Swedbank Investeerimisfondid AS

2015

406 525
116 817
131632
99 869
46 631
38 964
7 827
49 720
1920
29 458
5788
3738

938 889
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Fondivalitseja pusivateks Uldkuludeks omavahendite minimaalsuuruse leidmisel loetakse kasumiaruande read

Tegevuskulud, Pdhivara kulum ja vaartuse langus ning Muud &rikulud.

Lisa 10. Personalikulud

EUR

Tooétasu ja tulemustasu programmi kulu
Palgakulu

Sotsiaalmaksud

Kokku

sh tulemustasu programmi kulud koos maksudega

2016 2015
488 324 483 438
150 610 140 796
638 934 624 234

39 277 63 916

2016. ja 2015. aastal tehti tulemustasu programmist Eken valjamakseid. Téotajatele ja juhatuse liikmetele jaotati
kokku vélja vastavalt 6 174 ja 2 720 Swedbank AB aktsiat turuvaartusega 101 423 eur (sellest 82 711 eur oli
kohustusena Ules vdetud ning Ulejagnud 18 712 eur kajastus omakapitali muutusena) ja 55 046 eur (sellest

23 816 eur oli kohustusena Ules véetud ning Ulejadnud 31 230 eur kajastus omakapitali muutusena).

Ettevotte tootajate todtasud koosnevad kindlaksmaaratud ja muutuvast téétasust. Kogu tédtasu pdhineb tédturu

tingimustel ja on kujundatud nii, et saavutada mdistlik tasakaal té6tasu muutuvate ja kindlaksmadratud osade

vahel. Muutuva ja kindlaksmaaratud tootasu suhe maaratakse vastavalt kehtivale digusele ja see ei vdi kunagi

tletada grupi aktsiondride Uldkoosoleku poolt vastu vdetud tlempiiri ja/vdi kehtivate regulatsioonide ndudeid.

Lisaks ei tohi selliste todtajate, kelle tegevusel on oluline m&ju Swedbank grupi riskiprofiilile, muutuv té6tasu
Uletada kindlaksmaaratud tdttasu. Ettevéttes oli 2 sellist tédtajat 2016. aastal.
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Kindlaksmaaratud todtasu on kdikide tootajate kogu todtasu pdhiosa. See pdhineb tdétaja kohustustel ja
tulemuseesmarkide taitmisel ning Swedbanki grupi vaartushinnangute jargimisel. Lisaks arvestab
kindlaksmé&aratud todtasu kohaliku td6turu tingimusi. Kindlaksmaaratud tootasu vaadatakse dldjuhul tle kord
aastas.

Muutuv to6tasu séltub téétaja individuaalsest tulemusest, Ettevétte ja Swedbank grupi kogutulemusest. Muutuv
tddtasu pdhineb asjakohastel, eelnevalt madratud ja moddetavatel kriteeriumitel, mis on kehtestatud
eesmargiga suurendada grupi pikaajalist vaartust. Ettevottes makstakse muutuvat tddtasu grupi emaettevétte
Swedbank AB aktsiate naol. Swedbank grupi aktsionaride tldkoosoleku ja juhatuse poolt iga-aastaselt vastu
vietud otsuse pohjal maaratakse jaotatavate Swedbank AB aktsiate koguarv ning igale téétajale eraldatud
aktsiate arv. Aktsiate m&aramisele kohaldatakse 3-aastast edasilikkamise perioodi, mis tahendab, et t66taja
vaartpaberikontole kantakse maaratud aktsiad 3 aasta méoddudes ning juhul, kui té6tajal on jatkuvalt todsuhe
Swedbank grupis. Too6tajale kantavate aktsiate arvu korrigeeritakse dividendimaksete suurusega, mis on
maaratud nimetatud 3-aastase edasilukkamise perioodi jooksul. Aktsiaid (muutuvat tddtasu osa) voib
kindlaksmaaratud tingimuste esinemisel ka mitte maarata ning neid véib edasilikkamise perioodil tuhistada.
Ettevitte tobtajad osalevad neljas muutuva téétasu programmis (2013, 2014, 2015 ja 2016). Programm
loetakse I6ppenuks to6tajale aktsiate taielikul Ulekandmisel. 2016. aastal kanti tootajatele tle 2012.a programmi
aktsiad. Aktsiad jaotatakse tottajale nn aktsiadiguse (tuleviku lihtaktsia) kujul. Aktsiapbhine makse
periodiseeritakse kogu programmi véltel, sest Uleandmiseks on nbutav, et aktsiadiguste omanik on
arvelduspéeval to6taja. lga programmi kestus héimab i) teenimise perioodi esimesel tulemusaastal, ii) eraldise
tegemise ja edasillkkamise perioodi ja iii) arvelduspéeva ehk akisiate I6plikku Ulekandmist programmis
osalejatele edasilikkamise perioodi I&ppemisele jargneval aastal. Esimesel tulemusaastal valjendatakse ja
mdbdetakse tasu tulemussummale vastavas rahalises véaartuses. Seejdrel véljendatakse tasu kuni
arvelduspdevani aktsiadiguste arvuna. lga programmi aktsiadiguste hindamise aluseks on lihtaktsia hind
hindamise kuup&eval. Iga aktsiadigus annab selle omanikule diguse saada (ihe Swedbank AB lihtaktsia. Lisaks
hovitatakse dividendid, mis jaaksid aktsiadiguste alusel edasilikkamise perioodi kestel saamata. Aruandluses
kajastatav iga programmi kulu v8ib muutuda kuni arveldusp&evani, kui muutub tulemustasu summa v6i kui
aktsiadigused kaotavad kehtivuse seoses tto6taja lahkumisega grupist. Kajastatav kulu ei muutu aktsiadiguste
turuvaartuse muutumisel, sest tulemustasu summat véljendatakse aktsiadiguste arvuna.
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Lisa 11. Seotud osapooled

Osapooli loetakse seotuks juhul, kui Uks osapool omab kas kontrolli teise osapoole lle v&i olulist mdju teise
osapoole driotsustele, sealhulgas tutarettevétjat, emaettevdtjat, teisi samasse kontserni kuuluvaid ettevétteid,
valitsetavaid pensioni- ja investeerimisfonde, ndukogu ja juhatuse likmeid, nende perelikmeid ja ettevétteid,
mille Gle eelpool loetletud isikud omavad kontrolli vi olulist méju.

Ettevotte emaettevdtiaks on Swedbank Robur AB (Rootsi Kuningriik), kellele kuulub 100% Ettevotte
haaledigusest. Swedbank Robur AB emaettevodtjiaks on Swedbank AB (Rootsi Kuningriik), kellele kuulub samuti
100% haaledigusest.

Tehingud seotud osapooltega on teostatud turutingimustel.

Seotud osapooltega saldod seisuga 31. detsember 2016 ja 2015 on kajastatud jargnevalt:

EUR 31.12.2016 31.12.2015
Raha ja raha ekvivalendid

Teised grupi ettevotted 8 453 291 10 181 387
Nouded ja ettemaksed

Valitsetavad pensioni- ja investeerimisfondid 1288 328 1171122

Teised grupi ettevotted 7708 6 934
Kokku 1296 036 1178 056
Kokku ndéuded seotud osapooltele 9 749 327 11 359 443

Volad ja ettemaksed

Emaettevétja 177 737 251 537
Teised grupi ettevotted 670 183 629 352
Valitsetavad pensioni- ja investeerimisfondid 257 193
Kokku 848 177 881 082

Kokku vdlad seotud osapooltele 848 177 881 082
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Seotud osapooltega 2016. ja 2015. aastal toimunud tehingute mahud on jargmised:

EUR

Teenustasutulu

Valitsetavad pensioni- ja investeerimisfondid
Teised grupi ettevétted

Kokku

Teenustasukulu

Emaettevétja

Teised grupi ettevotted

Valitsetavad pensioni- ja investeerimisfondid
Kokku

Muud éritulud
Tutarettevotja*
Kokku

Tegevuskulud
Teised grupi ettevotted
Kokku

Finantstulud ja -kulud

Kahjum finantsinvesteeringute realiseerimisest

Teised grupi ettevdtted
Kokku

Intressitulud

Teised grupi ettevotted
Tutarettevétja*

Kokku

*Ettevite omas 100% osalust tutarettevdttes Hansa Private Equity Partners S.a.r.l, mis muudi 2015. aastal.

Tegev- ja kérgemale juhtkonnale (juhatus ja ndukogu) makstud tasud ja muud

olulised soodustused**
EUR

Makstud tasud (to6tasu)

2016 2015
14 832 887 15 346 075
68 667 41170
14 901 554 15 387 245
670675 942 800
8 165 880 8435121
3699 3 869
8 840 254 9 381 790
0 16 065
0 16 065
190 767 179 098
190 767 179 098
-140 -6
-140 -6
858 24735
0 3 642
858 28 277

2016

164 601

2015

134 633
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**Juhatuse likmed osalevad sarnaselt Ulejaanud tootajatele grupitleses aktsiapdhise tasustamise programmis

Eken ning 2016. ja 2015. aastal tehtud tulemustasu véaljamaksed sisalduvad tabelis esitatud makstud tasude

summas.

* %
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2016 2015
Teenustasu tulud
Valitsemistasud 11 288 441 11661 727
Tagasivétmistasud 381 554 269 983
Kokku 11 669 995 11931710
Teenustasu kulud
Depootasud -1 542 922 -1361774
Depootasud seotud osapooltele -1289 244 -1136 720
Registripidaja tasud -177 624 -165 994
Muu teenustasu kulu -5 570 561 -6 042 619
Muu teenustasu kulu seotud osapooltega -5 570 561 -6 042 619
Kokku -7 291 107 -7 560 387
T66joukulud ja mitmesugused tegevuskulud
Toojéukulud -293 599 -282 428
Jarelvalvetasud =77 920 -80718
Tagatisfondi tasud -474 543 -406 325
Turundus- ja reklaamikulud -164 374 -164 203
Turundus- ja reklaamikulud seotud osapooltega -162 986 -162 283
Muud tegevuskulud -306 752 -301 627
Muud tegevuskulud seotud osapooltega -155 013 -144 354
Kokku -1 317 188 -1 235 301
Aritulem 3061700 3136 022
Finantstulud ja -kulud 414 494 174 704

Aruandeperioodi tulem enne tulumaksustamist 3476 194 3310726

Kohustuslike pensionifondide valitsemise aruandes on naidatud Fondivalitseja tulud ja kulud, mis on seotud
kohustuslike pensionifondide valitsemisega. K&ik otseselt fondiga seostatavad tulud ja kulud on suunatud otse
vastavale fondile, sellisteks tuludeks ja kuludeks on peamiselt: teenustasutulud ja teenustasukulud,
jarelvalvetasud ja tagatisfonditasud. Tootajatega seotud kulud on jaotatud kdikide valitsetavate fondide
(fondigruppide) vahel vastavalt tegevuse osalusele seoses teatud fondidega, kdesolevas aruandes on néidatud
kohustuslikele pensionifondidele suunatud osa. Uldkulud jaotatakse fondigruppidele vastavalt fondi(grupi) mahu
osakaalule kogu valitsetavate varade mahust, aruandes on toodud kohustuslike pensionifondide osa. Vastavalt
investeerimisfondide seadusele on Fondivalitseja kohustatud omama vahemalt 1% iga tema valitsetava
kohustusliku pensionifondi osakutest. Nimetatud osakute Umberhindlusest saadud finantstulu on kajastatud
aruandes summas 414 494 eurot.

* Vastavalt Finantsinspektsiooni 13.01.2014 margukirjale on fondivalitsejad kohustatud kohustuslike
pensionifondide valitsemise aruandes eraldi kirjetena kajastama koiki turundus- ja reklaamikulusid ning juhul,
kui  kohustuslike pensionifondide turundus- ja reklaamiteenust pakub fondivalitsejale samasse
konsolideerimisgruppi kuuluv teine ettevéte, ei véimalda aruande skeem naidata turundus- ja reklaamikulusid
aruande teiste kirjete all (nt teenustasukulu kirje all). Seega on k&esolevas aruandes selle kirje all kajastatud ka
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Swedbank Investeerimisfondid AS distributsiooniteenuse osutaja poolt Swedbank Investeerimisfondid AS-le
teatatud kohustuslike pensionifondide turundus- ja reklaamiteenusega seotud kulud, mis teistes aruannetes on
kajastatud teenustasukuluna.




Swedbank Investeerimisfondid AS 26

Juhatuse allkirjad 2016. a. majandusaasta aruandele

Juhatus on koostanud Swedbank Investeerimisfondid AS tegevusaruande ning raamatupidamise aastaaruande
31. detsembril 2016 I6ppenud majandusaasta kohta. Raamatupidamise aastaaruanne kajastab digesti ja
Giglaselt ettevdtte finantsseisundit, majandustulemust, omakapitali, omavahendeid ja rahavoogusid lahtuvalt
Eesti heast raamatupidamistavast.

Nimi Ametinimetus Allkiri 3 Kuup&ev

Kristjan Tamla juhatuse esimees allkirjastatud digitaalselt 07.03.2017

c." = ’J-_-' ;

Meelis Hint juhatuse liige allkirjastatud digffaal:séif' 07.03.2017
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SOLTUMATU VANDEAUDIITORI ARUANNE

Swedbank Investeerimisfondid AS aktsiondrile:

Arvamus

Oleme auditeerinud Swedbank Investeerimisfondid AS (ettevote) raamatupidamise aastaaruannet, mis sisaldab bilanssi
seisuga 31. detsember 2016 ning kasumiaruannet, omakapitali muutuste aruannet ja rahavoogude aruannet eeltoodud
kuupdeval I6ppenud aasta kohta ja raamatupidamise aastaaruande lisasid, sealhulgas markimisvasrsete arvestuspShimotete
kokkuvétet.

Meie arvates kajastab kaasnev raamatupidamise aastaaruanne kdigis olulistes osades diglaselt ettevotte finantsseisundit
seisuga 31. detsember 2016 ning sellel kuupéeval ISppenud aasta finantstulemust ja rahavoogusid kooskdlas Eesti hea
raamatupidamistava ja investeerimisfondide seadusega.

Arvamuse alus

Viisime auditi |&bi kooskdlas rahvusvaheliste auditeerimise standarditega (Eesti). Meie kohustusi vastavalt nendele
standarditele kirjeldatakse tdiendavalt meie aruande osas ,Vandeaudiitori kohustused seoses raamatupidamise aastaaruande
auditiga”. Me oleme ettevottest soltumatud kooskdlas kutseliste arvestusekspertide eetikakoodeksiga (Eesti) (eetikakoodeks
(EE)), ja oleme tditnud oma muud eetikaalased kohustused vastavalt eetikakoodeksi (EE) nduetele. Me usume, et auditi
tdendusmaterjal, mille oleme hankinud, on piisav ja asjakohane aluse andmiseks meie arvamusele.

Muu informatsioon

Juhatus vastutab muu informatsiooni eest. Muu informatsloon héimab tegevusaruannet ning kohustuslike pensionifondide
valitsemise aruannet, kuid ei hdlma raamatupidamise aastaaruannet ega meie asjaomast vandeaudiitori aruannet.

Meie arvamus raamatupidamise aastaaruande kohta ei hélma muud informatsiooni ja me ei tee selle kohta mingis vormis
kindlustandvat jareldust.

Seoses meie raamatupidamise aastaaruande auditiga on meie kohustus lugeda muud informatsiooni ja kaaluda seda tehes,
kas muu informatsioon oluliselt lahkneb raamatupidamise aastaaruandest vGi meie poolt auditi kdigus saadud teadmlstest voi
tundub muul viisil olevat oluliselt vaarkajastatud.

Kui me teeme tehtud t66 pdhjal jarelduse, et muu informatsioon on oluliselt vasrkajastatud, oleme kohustatud sellest faktist
aru andma. Meil ei ole sellega seoses millegi kohta aru anda.

Juhatuse kohustused seoses raamatupidamise aastaaruandega

Juhatus vastutab raamatupidamise aastaaruande koostamise ja Oiglase esitamise eest kooskolas Eesti hea
raamatupidamistavaga ning investeerimisfondide seadusega ja sellise sisekontrolli eest, nagu juhatus peab vajalikuks, et
voimaldada kas pettusest voi veast tulenevate oluliste vaarkajastamisteta raamatupidamise aastaaruande koostamist.

Raamatupidamise aastaaruande koostamisel on juhatus kohustatud hindama ettevitte suutlikkust jéatkata jatkuvalt
tegutsevana, esitama infot, kui see on rakendatav, tegevuse jatkuvusega seotud asjaolude kohta ja kasutama tegevuse
jatkuvuse arvestuse alusprintsiipi, vélja arvatud juhul, kui juhatus kavatseb kas ettevétte likvideerida v3i tegevuse IGpetada
vOi tal puudub sellele realistlik alternatiiv.

Deloitte téhistab Uhte v5i mitut Deloitte Touche Tohmatsu't, mis on UK piiratud vastutusega &riGhing ja selle liikmesfirmade vérgustikku, kus iga llikmesfirma on jurildiliselt
eraldiseisev ja sdltumatu ettevdte. Deloltte Touche Tohmatsu ja tema lilkmesfirmade juriidilise struktuuri detailset kirjeldust vaata www.deloitte.ee.

Deloltte Touche Tohmatsu Limited liige

© 2016 Deloitte Eesti




Need, kelle Ulesandeks on valitsemine, vastutavad ettevotte raamatupidamise aruandlusprotsessi {ile jérelevalve teostamise
eest.

Vandeaudiitori kohustused seoses raamatupidamise aastaaruande auditiga

Meie eesmark on saada pShjendatud kindlus selle kohta, kas raamatupidamise aastaaruanne tervikuna on kas pettusest vdi
veast tulenevate oluliste védrkajastamisteta, ja anda vélja vandeaudiitori aruanne, mis sisaldab meie arvamust. P6hjendatud
kindlus on kdrgetasemeline kindlus, kuid see ei taga, et olulise vaarkajastamise eksisteerimisel see kooskdlas rahvusvaheliste
auditeerimise standarditega (Eesti) l&biviidud auditi k&igus alati avastatakse. Vaérkajastamised voivad tuleneda pettusest véi
veast ja neid peetakse oluliseks siis, kui vdib pohjendatult eeldada, et need vdivad (ksikult véi koos m&jutada majanduslikke
otsuseid, mida kasutajad raamatupidamise aastaaruande alusel teevad.

Me kasutame auditi osana vastavalt rahvusvaheliste auditeerimise standarditele (Eesti) kutsealast otsustust ja sdilitame
kutsealase skeptitsismi kogu auditi kaigus. Me teeme ka jargmist:

° teeme kindlaks ja hindame raamatupidamise aastaaruande kas pettusest v8i veast tuleneva olulise vésrkajastamise
riskid, kavandame ja teostame auditiprotseduurid vastuseks nendele riskidele ning hangime piisava ja asjakohase auditi
téendusmateriali aluse andmiseks meie arvamusele. Pettusest tuleneva olulise vaarkajastamise mitteavastamise risk
on suurem kui veast tuleneva vadrkajastamise puhul, sest pettus voib tdhendada salakokkulepet, v8ltsimist, tahtlikku
tegevusetust, vdaresitiste tegemist voi sisekontrolli eiramist;

° omandame arusaamise auditi puhul asjassepuutuvast sisekontrollist, et kavandada nendes tingimustes asjakohaseid
auditiprotseduure, kuid mitte arvamuse avaldamiseks ettevétte sisekontrolli tulemuslikkuse kohta;

° hindame kasutatud arvestuspchimdtete asjakohasust ning juhatuse arvestushinnangute ja nendega seoses
avalikustatud info pohjendatust;

° teeme jérelduse juhatuse poolt tegevuse jatkuvuse arvestuse alusprintsiibi kasutamise asjakohasuse kohta ja saadud
auditi téendusmaterjali péhjal selle kohta, kas esineb olulist ebakindlust siindmuste vai tingimuste suhtes, mis véivad
tekitada markimisvaarset kahtlust ettevdtte suutlikkuses jatkata jatkuvalt tegutsevana. Kui me teeme jérelduse, et
eksisteerib oluline ebakindlus, oleme kohustatud juhtima vandeaudiitori aruandes téhelepanu raamatupidamise
aastaaruandes selle kohta avalikustatud infole vOi kui avalikustatud info on ebapiisav, siis modifitseerima oma
arvamust. Meie jareldused pohinevad vandeaudiitori aruande kuupdevani saadud auditi tdendusmaterjalil. Tulevased
siindmused voi tingimused voivad siiski kahjustada ettevotte suutlikkust jatkata jatkuvalt tegutsevana;

° hindame raamatupidamise aastaaruande lildist esitusviisi, struktuuri ja sisu, sealhulgas avalikustatud informatsiooni,
ning seda, kas raamatupidamise aastaaruanne esitab aluseks olevaid tehinguid ja sindmusi viisil, millega saavutatakse
oiglane esltusviis.

Me vahetame nendega, kelle Glesandeks on valitsemine, infot muu hulgas auditi planeeritud ulatuse ja ajastuse ning
madrkimisvadrsete auditi téhelepanekute kohta, sealhulgas mis tahes sisekontrolli méarkimisvdérsete puuduste kohta, mille
oleme tuvastanud auditi kadigus.

07. mérts 2017

/digitaalselt allkirjastatud/ /digitaalselt allkirjastatud/
Monika Peetson Marlel Akkermann
Vandeaudiitori number 555 Vandeaudiitori number 574

AS Deloitte Audit Eesti
Audiitorettevotja tegevusloa number 27
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Kasumi jaotamise ettepanek

Swedbank Investeerimisfondid AS juhatus teeb ettepaneku jactada 2016. aasta puhaskasum 3 998 256 eurot ja
eelmiste perioodide jaotamata kasum summas 14 984 898 eurot, kokku 18 983 154 eurot, jargnevalt:

2016
Swedbank Investeerimisfondid AS puhaskasum
31.12.2016 I16ppenud aruandeaastal 3 998 256
Eelmiste perioodide jaotamata kasum 14 984 898
Jaotamata kasum kokku 18 983 154
Dividendidena maksta -2 900 000
Jaotamata kasumi saldo 16 083 154

07. marts 2017

Al
Kristjan Tamla

Juhatuse esimees
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Miiugitulu jaotus vastavalt EMTAK klassifikaatorile

Ettevotte matgitulu jagunes aruandeaastal vastavalt EMTAK klassifikaatorile alljargnevalt:

EUR 2016

Investeerimisfondide valitsemistasud, kood 66301 14 318 502
Osakute véljalaske- ja tagasivétmistasud, kood 66301 514 385
Véaartpaberiportfellide valitsemistasud, kood 66301 68 667

Kokku 14 901 554

P




Maugitulu jaotus tegevusalade 10ikes

Tegevusala

Fondide valitsemine

Sidevahendid
Liik
Telefon
Faks

E-posti aadress

EMTAK kood

66301

Sisu
+372 8881336
+372 6131636

funds@swedbank.ee

Mudgitulu
(EUR)

14901554

Mudgitulu %

100.00%

Pd&hitegevusala

Jah



