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AS Baltic Rail 2014. a. majandusaasta aruanne

Tegevusaruanne

AS Baltic Rail on asutatud 2008. aastal eesmargiga arendada vélja raudtee-konteinerveod Tallinna ja Kesk-Euroopa vahel. 2011. aastal kaivitas
AS Baltic Rail konteinerrongi teenuse Sloveenia Koperi sadama, Austria linna Viini ning Lduna-Poola Katowice vahel. 2012. aastal lisati jargmine
rongiteenus Katowicest Balti mere sadamateni Gdynia ja Gdansk.

Samuti osutab AS Baltic Rail ekspedeerimisteenust ning omab raudteevedude konteinereid, mis on registreeritud kasutamiseks
raudteevdrgustikul rétpalaiusega 1520 mm.

Aruandeaastal kasvas osutatavate teenuste sagedus. Muudeti Koperist lahtuva teenuse peamist sihtkohta ja selleks sai Wroclaw. Wroclawi
kasuks otsustamise pdhjuseks olid garanteeritud arimahud, mis on juba avaldanud positiivset mdju ettevotte majandustulemustele.

Tulud, kulud ja kahjum
2014. aastal oli AS Baltic Rail miugitulu summas 3 963 916 eurot (2013: 5 376 110 eurot). Finantstulu teeniti 2014. aastal summas 46 313 eurot
(2013: 81 058 eurot).

Aruandeperioodi kahjumiks kujunes 1 932 293 eurot (2013: 2 281 585 eurot).

Peamised finantssuhtarvud:

2014 2013
Mudgitulu (eurodes) 3963 916 5376 110
Kahjum (eurodes) -1932 293 -2 281 585
Lihiajaliste kohustuste kattekordaja* 0.37 0.87

* Lihiajaliste kohustuste kattekordaja (kordades) = kaibevarad / lthiajalised kohustused
Valuutakursside muutumise risk

Tehingud tarnijate ja klientidega toimus aruandeaastal peamiselt eurodes ja Poola zlottides. Mulgitulu osas on zloti osakaal sarnane ostudega,
millest tulenevalt on kursimuutuste riski peetud suhteliselt madalaks.
Ettevdtte poolt vélja antud laenude alusvaluuta on euro ning intressimaérad on sealjuures fikseeritud.

Investeeringud

Aruandeaastal miiudi 5 raudteevedude konteinerit hinnaga 5 500 eurot teenides sellega kahjumit summas 4 740 eurot.

EttevGte on osalenud kahe konteinerterminali loomises — (iks Poolas Wroclawi lahedal ning teine Katowices, samuti Poolas. Mainitud
investeeringud on tehtud grupiettevdtete poolt ning AS Baltic Rail on sealjuures vastutav terminalidele tulu tekitamise eest. Mulgitulu tekib AS
Baltic Rail opereeritavatest rongidest. Seetbttu laiendab nende terminalide rajamine vertikaalset integratsiooni konteinervedude tarneahelas.
Ettevdte ei tegele uuringute ega arendusprojektidega.

Eesmargid

AS Baltic Rail pGhieesmargiks jargmisel majandusaastal on tagada ettevdtte jatkusuutlikkus kriitilise mahu saavutamisega olemasolevates
transpordikoridorides. Opereeritavaid teenuseid ratsionaliseeritakse ja kaivitatakse uusi teenuseid tootlikkuse tdstmiseks ja kulubaasi
véahendamiseks. Hoivatuse tase jatkab tdusuteed.

Muude nduete hulgas on kajastatud Euroopa Komisjoni Marco Polo programmist kogunenud saadaolev tulu. AS-ile Baltic Rail anti Marco Polo
programmist rahastus konteinervedude teenuse arendamiseks Koperi sadama ja Poola vahel. Rahastus pdhineb konteinerite hulgal, mis
veetakse rongiga 2012. aasta novembri ja 2015. aasta oktoobri vahel. 2014. aasta I6puks on programmi raames digus saada 241 079 eurot.

Ettevdtte negatiivne omakapital

Seisuga 31.12.2014 on ettevdtte omakapital negatiivne summas 2 133 139 eurot. Aastatel 2015 ning 2016 on ettevdte teeninud taiendavaid
kahjumeid.

Uhelt poolt toetab ettevdtet jatkuvalt tema omanik ning teisalt jatkub majandustulemuste parandamine saavutamaks kasumlik ning raha
genereeriv tegevuste tase. 2014. aastal vahendati konteinervedude teenustel teenitavat kahjumit muutes hinnastamisreegleid, suurendades
hdivatuse taset ning tdstes teenuse osutamise sagedust.

Sarnased arengud kestsid ka 2015 ning 2016. aastal.
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Raamatupidamise aastaaruanne

Bilanss
(eurodes)

Varad
Kaibevara
Raha
Noéuded ja ettemaksed
Kokku kéibevara
Péhivara
Materiaalne p6hivara
Immateriaalne p&hivara
Kokku p&hivara
Kokku varad
Kohustused ja omakapital
Kohustused
Luhiajalised kohustused
Laenukohustused
Vélad ja ettemaksed
Kokku luhiajalised kohustused
Kokku kohustused
Omakapital
Aktsiakapital nimivaartuses
Ulekurss
Eelmiste perioodide jaotamata kasum (kahjum)
Aruandeaasta kasum (kahjum)
Kokku omakapital

Kokku kohustused ja omakapital

31.12.2014

6824
1300 074
1 306 898

60 283
185

60 468
1367 366

3000
3497 505
3500 505
3500 505

1 000 000
4000 000
-5 200 846
-1932 293
-2 133139
1367 366
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31.12.2013 Lisanr

21480
1882597 2,15
1904 077

78 275 4
503
78 778
1982 855

0 15
2183701 6,15
2183701
2183701

1000 000 7
4000 000
-2 919 261
-2 281 585
-200 846
1982 855
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Kasumiaruanne

(eurodes)
2014 2013 Lisanr
Muugitulu 3963 916 5376 110 8
Muud éritulud 198 791 91 067 59
Kaubad, toore, materjal ja teenused -5 517 948 -7 210 015 10
Mitmesugused tegevuskulud -404 242 -403 437 11
T66j6ukulud -184 994 -200 425 12
Pd&hivara kulum ja vaartuse langus -9.473 -8 628 4
Muud arikulud -24 656 -7 315 13
Kokku arikasum (-kahjum) -1 978 606 -2 362 643
Muud finantstulud ja -kulud 46 313 81 058 14, 15
Kasum (kahjum) enne tulumaksustamist -1932 293 -2 281 585
Aruandeaasta kasum (kahjum) -1932 293 -2 281 585
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Rahavoogude aruanne
(eurodes)

Rahavood éaritegevusest
Arikasum (kahjum)
Korrigeerimised
Pd&hivara kulum ja vaartuse langus

Kokku korrigeerimised

Aritegevusega seotud nduete ja ettemaksete muutus

Aritegevusega seotud kohustuste ja ettemaksete muutus

Kokku rahavood éaritegevusest

Rahavood investeerimistegevusest

Tasutud materiaalse ja immateriaalse p&hivara soetamisel

Laekunud materiaalse ja immateriaalse pdhivara mudgist

Antud laenude tagasimaksed

Laekunud intressid

Kokku rahavood investeerimistegevusest
Rahavood finantseerimistegevusest

Saadud laenud

Saadud laenude tagasimaksed

Kokku rahavood finantseerimistegevusest
Kokku rahavood
Raha ja raha ekvivalendid perioodi alguses
Raha ja raha ekvivalentide muutus
Valuutakursside muutuste mdju

Raha ja raha ekvivalendid perioodi I6pus

2014

-1 978 606

9474
9474

-53 132
1164 218

-858 046

0

5500
527 957
82 043
615 500

255 000
-27 000
228 000
-14 546
21 480
-14 546
-110

6 824

2013

-2 362 643

8628
8628
244 487
1231 454

-878 074

-16 742

0
732 350
122 655
838 263

10 000

-10 000

-39 811
62 281
-39 811

-990
21480

2014. a. majandusaasta aruanne

Lisa nr

2,3
3,6
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Omakapitali muutuste aruanne

(eurodes)
Aktsiakapital
nimivaartuses
31.12.2012 1 000 000
Aruandeaasta kasum 0
(kahjum)
31.12.2013 1 000 000
Aruandeaasta kasum 0
(kahjum)
31.12.2014 1 000 000

Ulekurss

Lisainformatsioon omakapitali kohta on toodud lisas 7.

4000 000

4 000 000

4 000 000

Jaotamata kasum
(kahjum)

-2 919 261

-2 281 585

-5 200 846

-1932 293

-7 133139

Kokku

2014. a. majandusaasta aruanne

2080 739

-2 281 585

-200 846

-1932 293

-2133139
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Raamatupidamise aastaaruande lisad

Lisa 1 Arvestuspdhimaotted

Uldine informatsioon

AS-i Baltic Rail 2014. aasta raamatupidamise aastaaruanne on koostatud kooskdlas Eesti Vabariigi hea raamatupidamistavaga.

Hea raamatupidamistava pdhinéuded on kehtestatud Eesti Vabariigi raamatupidamise seaduses, mida tdiendavad Raamatupidamise
Toimkonna poolt vélja antud juhendid.

Raamatupidamise aastaaruande koostamisel on lahtutud soetusmaksumuse printsiibist, vélja arvatud juhtudel, mida on kirjeldatud
alljargnevates arvestuspdhimdotetes.

Raamatupidamise aastaaruanne on koostatud eurodes. Kasumiaruande koostamisel on kasutatud Raamatupidamise seaduse lisas loodud
kasumiaruande skeemi nr 1.

Raha
Raha ja selle ekvivalentidena kajastatakse rahavoogude aruandes kassas olevat sularaha, arvelduskontode jaake (v.a. arvelduskrediit) ning kuni
3-kuulisi tahtajalisi deposiite.

Valisvaluutas toimunud tehingud ning valisvaluutas fikseeritud finantsvarad ja -kohustused

Valisvaluutadeks on loetud kdik teised valuutad peale arvestusvaluuta euro. Vélisvaluutas toimunud tehingute kajastamisel on aluseks véetud
Euroopa keskpanga valuutakursid. Vélisvaluutas fikseeritud monetaarsed varad ja —kohustused (rahas tasutavad néuded ja laenud),
hinnatakse bilansipaeval imber arvestusvaluutasse bilansipaeval kehtivate Euroopa keskpanga valuutakursside alusel.

Umberhindamise tulemusena tekkinud kursikasumid ja -kahjumid esitatakse aruandeperioodi kasumiaruandes. Mitterahalisi

vélisvaluutas fikseeritud varasid ja kohustusi, mida ei kajastata diglase vaartuse meetodil (nt ettemaksed, soetusmaksumuse

meetodil kajastatavad varud, materiaalne ja immateriaalne p&hivara), bilansipaeval imber ei hinnata.

No6uded ja ettemaksed

Nouetena ostjate vastu kajastatakse ettevitte tavaparase aritegevuse kaigus tekkinud lthiajalisi nGudeid. Ndudeid ostjate vastu
kajastatakse korrigeeritud soetusmaksumuses (s.0 nominaalvaartus miinus tagasimaksed ning vajadusel tehtavad allahindlused).

Nouete allahindlust kajastatakse, kui esineb objektiivseid tdendeid selle kohta, et kdik nduete summad ei laeku vastavalt nduete esialgsetele
lepingutingimustele. Asjaoludeks, mis viitavad vBimalikule nduete vaartuse langusele, on vdlgniku pankrot vdi olulised finantsraskused

ning maksetéhtaegadest mittekinnipidamine. Individuaalselt oluliste nduete vaartuse langust (st.vajadust allahindluseks)hinnatakse iga ostja
kohta eraldi, l&htudes eeldatavasti tulevikus laekuvate summade nuldisvaartusest. Selliste nduete puhul, mis ei ole individuaalselt olulised

ja mille suhtes ei ole otseselt teada, et nende vaartus oleks langenud, hinnatakse vaartuse langust kogumina, arvestades eelmiste

aastate kogemust laeckumata jadnud nduete osas.

Ebatdenéoliselt lackuvate nduete allahindlussumma on vahe nende nduete bilansilise vaartuse ja tulevaste rahavoogude niitidisvaartuse vahel,
kasutades sisemise intressimaara meetodit. Nouete bilansilist vaartust vahendatakse ebatdenéoliselt laekuvate nduete allahindlussumma
vdrra ning kahjum allahindlusest kajastatakse kasumiaruandes mitmesuguste tegevuskuludena. Kui ndue loetakse lootusetuks, kantakse ndue
ja tema allahindlus bilansist vélja. Varem alla hinnatud ebat6en&oliste nduete laekumist kajastatakse ebatdenéoliselt laekuvate nduete kulu
véhendamisena.

Materiaalne ja immateriaalne pdhivara

Materiaalne p&hivara

Materiaalseks pdhivaraks loetakse ettevdtte enda majandustegevuses kasutatavaid varasid kasuliku tddeaga lle Gihe aasta ja maksumusega
alates 639 eurot.

Materiaalne pdhivara vBetakse algselt arvele tema soetusmaksumuses, mis koosneb ostuhinnast (k.a tollimaks ja muud

mittetagastatavad maksud)ja otseselt soetamisega seotud kulutustest, mis on vajalikud vara viimiseks tema tooseisundisse ja

-asukohta. Materiaalset pdhivara kajastatakse bilansis tema soetusmaksumuses, millest on maha arvatud akumuleeritud kulum ja

vBimalikud vaartuse langusest tulenevad allahindlused.

Materiaalse pdhivara objektile tehtud hilisemad valjaminekud kajastatakse pdhivarana, kui on tdenéoline, et ettevdte saab varaobjektiga seotud
tulevast majanduslikku kasu ning varaobjekti soetusmaksumust saab usaldusvaarselt m&dta. Muid hooldus- ja remondikulusid kajastatakse
kuluna nende toimumise momendil.

Amortisatsiooni arvestamisel kasutatakse lineaarset meetodit. Amortisatsiooniméar maératakse igale pdhivara objektile eraldi, s6ltuvalt selle
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AS Baltic Rail 2014. a. majandusaasta aruanne

kasulikust tddeast. Olulise I6ppvaartusega varaobjektide puhul amortiseeritakse kasuliku eluea jooksul kulusse ainult soetusmaksumuse ja
Idppvéaartuse vahelist amortiseeritavat osa.

Amortisatsioonimaarade vahemikud on materiaalse p&hivara gruppidele jargmised:

- Masinad ja seadmed 8%

- Muu inventar ja IT seadmed 20-25%.

Amortisatsiooni arvestamist alustatakse hetkest, mil vara on kasutatav vastavalt juhtkonna poolt plaanitud eesmargil ning I6petatakse

kui Idppvaartus Uletab bilansilist jadkmaksumust vdi vara I6pliku eemaldamiseni kasutusest.

Materiaalse pdhivara kajastamine Idpetatakse vara vodrandamise korral v8i olukorras, kus vara kasutamisest vdi muugist ei eeldata enam
majanduslikku kasu. Kasum v8i kahjum, mis on tekkinud materiaalse p&hivara kajastamise I6petamisest, kajastatakse

kasumiaruandes muude &ritulude vdi muude arikulude real.

Immateriaalne pdhivara

Immateriaalset vara kajastatakse bilansis siis, kui vara on ettevétte poolt kontrollitav, tema kasutamisest saadakse tulevikus majanduslikku kasu
ning vara soetusmaksumus on usaldusvaarselt mdddetav.

Omandatud immateriaalne pdhivara vbetakse algselt arvele tema soetusmaksumuses, mis koosneb ostuhinnast ja otseselt soetamisega seotud
kulutustest. Arvele vBtmise jarel kajastatakse immateriaalset vara selle soetusmaksumuses, millest on maha arvatud akumuleeritud kulum ja
vBimalikud vaartuse langusest tulenevad allahindlused.

Maaratud kasuliku elueaga immateriaalset vara amortiseeritakse lineaarsel meetodil, Iahtudes vara eeldatavast kasulikust elueast.
Amortisatsioonimaérade vahemikud on immateriaalse pdhivara gruppidele jargmised:

- Arendusvaljaminekud 25%

Kasulik eluiga p&hivara gruppide 18ikes (aastates)

P&hivara grupi nimi Kasulik eluiga
Masinad ja seadmed 12.5
Muu inventar ja IT seadmed 4-5
Arendusvaljaminekud 4
Rendid

Kapitalirendina kasitletakse rendilepingut, mille puhul k&ik olulised vara omandiga seonduvad riskid ja hiived kanduvad Ule rentnikule.
Muud rendilepingud kajastatakse kasutusrendina.

Ettevote kui rentnik.
Kasutusrendimaksed kajastatakse rendiperioodi jooksul lineaarselt kasumiaruandes kuluna.
Ettevottel ei ole kapitalirenti.

Finantskohustused

Kaik finantskohustused (v8lad hankijatele, viitvdlad ning muud luhiajalised vélakohustused) vdetakse algselt arvele nende soetusmaksumuses,
mis sisaldab ka kdiki soetamisega otseselt kaasnevaid kulutusi. Edasine kajastamine toimub korrigeeritud soetusmaksumuse meetodil.

Luhiajaliste finantskohustuste korrigeeritud soetusmaksumus on Uldjuhul vérdne nende nominaalvaartusega, mistottu lihiajalisi finantskohustusi
kajastatakse bilansis maksmisele kuuluvas summas. Finantskohustus liigitatakse lihiajaliseks, kui selle tasumise tahtaeg on kaheteist

kuu jooksul alates bilansikuupaevast; voi ettevottel pole tingimusteta digust kohustise tasumist edasi likata rohkem kui 12 kuud pérast
bilansikuup&eva. Laenukohustusi, mille tagasimakse tahtaeg on 12 kuu jooksul bilansipéevast, kuid mis refinantseeritakse pikaajaliseks

parast bilansipéeva, kuid enne aastaaruande kinnitamist, kajastatakse luhiajalistena. Samuti kajastatakse luhiajalistena laenukohustusi,

mida laenuandjal oli 8igus bilansipéeval tagasi kutsuda laenulepingus satestatud tingimuste rikkumise t&ttu.

Eraldised ja tingimuslikud kohustused

Eraldistena kajastatakse bilansis tdend&olisi kohustusi, mis on avaldunud enne bilansikuup&eva toimunud siindmuste tagajarjel ning

mille realiseerumise aeg vdi summa ei ole kindlad. Eraldiste kajastamisel bilansis on l&htutud juhtkonna hinnangust eraldise

taitmiseks téendoliselt vajamineva summa ning eraldise realiseerumise aja kohta. Eraldis kajastatakse bilansis summas, mis on juhtkonna
hinnangu kohaselt bilansipdeva seisuga vajalik eraldisega seotud kohustuse rahuldamiseks vdi tleandmiseks kolmandale osapoolele.

Juhul kui eraldis realiseerub téenéoliselt hiljem kui 12 kuu jooksul pérast bilansipéeva, kajastatakse seda diskonteeritud
vaartuses(eraldisega seotud véaljamaksete nuldisvaartuse summas), vélja arvatud juhul, kui diskonteerimise méju on ebaoluline.

Muud véimalikud voi eksisteerivad kohustused, mille realiseerumine ei ole tdenéoline v8i millega kaasnevate kulutuste suurust ei ole véimalik
piisava usaldusvaarsusega hinnata, on avalikustatud aastaaruande lisades tingimuslike kohustustena.

Tulud
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Tulu kaupade mulgist kajastatakse saadud v8i saadaoleva tasu diglases vaartuses, vottes arvesse kdiki tehtud allahindlusi ja soodustusi. Tulu
kaupade mitgist kajastatakse siis, kui k6ik olulised omandiga seotud riskid on lainud Gle midjalt ostjale, muigitulu ja tehinguga seotud kulu
on usaldusvaarselt maaratav ning tehingust saadava tasu laekumine on tdenéoline.

Tulu teenuse mulgist kajastatakse teenuse osutamise jarel, vdi juhul kui teenus osutatakse pikema ajaperioodi jooksul, siis

lahtudes valmidusastme meetodist.

Intressitulu kajastatakse siis, kui tulu laekumine on tdenéaoline ja tulu suurust on vdimalik usaldusvaarselt hinnata. Intressitulu
kajastatakse kasutades vara sisemist intressiméaara, vélja arvatud juhtudel, kui intressi laekumine on ebakindel. Sellistel juhtudel arvestatakse
intressitulu kassap6hiselt.

Maksustamine

Eestis kehtiva tulumaksuseaduse kohaselt ei maksustata Eestis ettevdtte aruandeaasta kasumit. Tulumaksu makstakse

dividendidelt, erisoodustustelt, kingitustelt, annetustelt, vastuvodtukuludelt, ettevGtlusega mitteseotud valjamaksetelt ning siirdehinna
korrigeerimistelt. Alates 01.01.2015 on dividendidena jaotatud kasumi maksumaéaraks 20/80 véljamakstavalt netosummalt. Teatud tingimustel
on vBimalik saadud dividende jaotada edasi ilma taiendava tulumaksukuluta. Dividendide véljamaksmisega kaasnevat ettevtte tulumaksu
kajastatakse kohustusena ja kasumiaruandes tulumaksukuluna samal perioodil kui dividendid vélja kuulutatakse, sdltumata sellest, millise
perioodi eest need on valja kuulutatud vai millal need tegelikult vélja makstakse. Tulumaksu tasumise kohustus tekib dividendide valjamaksele
jargneva kuu 10. kuupéaeval.

Maksustamissiisteemi omaparast lahtuvalt ei teki Eestis registreeritud ettevotetel erinevusi vara maksuarvestuslike ja bilansiliste
jaakvaartuste vahel ning sellest tulenevalt ka edasilikkunud tulumaksundudeid ega -kohustusi. Bilansis ei kajastata tingimuslikku
tulumaksukohustust, mis tekiks jaotamata kasumist dividendide véaljamaksmisel. Maksimaalne tulumaksukohustus, mis kaasneks jaotamata
kasumi dividendidena valjamaksmisel, on esitatud aastaaruande lisades.
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Lisa 2 Nouded ja ettemaksed

(eurodes)
31.12.2014 Jaotus jarelejdanud téhtaja jargi Lisa
12 kuu jooksul 1-5 aasta jooksul (le5 aasta nr
Nduded ostjate vastu 138 695 138 695 0 0
Ostjatelt
178 275 178 275 0 0
laekumata arved
Ebatdenéoliselt
N -39 580 -39 580 0 0
laekuvad nduded
Maksude ettemaksed
. o 2045 2045 0 0 3
ja tagasinduded
Muud nduded 804 357 804 357 0 0
Laenunduded 757 289 757 289 0 0
Intressinduded 47 068 47 068 0 0
Ettemaksed 3669 3669 0 0
Tulevaste 3669 3669 0 0
perioodide kulud
Muu 351 308 351 308 0 0
Kokku nduded ja
1300 074 1300 074 0 0
ettemaksed
31.12.2013 Jaotus jarelejganud téhtaja jargi Lisa
12 kuu jooksul 1-5 aasta jooksul (le 5 aasta nr
Nouded ostjate vastu 307 093 307 093 0 0
Ostjatelt
319 270 319 270 0 0
laekumata arved
Ebatdenéoliselt
N -12 177 -12 177 0 0
laekuvad nduded
Maksude ettemaksed
i . 2710 2710 0 0 3
ja tagasinduded
Muud nduded 1436 875 1436 875 0 0
Laenunduded 1354 832 1354 832 0 0
Intressinduded 82043 82043 0 0
Ettemaksed 6 514 6 514 0 0
Tulevaste
i i 1722 1722 0 0
perioodide kulud
Muud makstud
4792 4792 0 0
ettemaksed
Muu 129 405 129 405 0 0
Kokku nduded ja
1882597 1882597 0 0

ettemaksed

Ebatdenéoliselt laekuvaid arveid ostjate vastu on hinnanguliselt summas 39 580 eurot (2013: 12 177 eurot). Aruandeaastal kanti bilansist
vélja lootusetuks tunnistatud ndudeid summas 0 eurot (2013: 12 905 eurot). Maksude ettemaksete ja tagasinduete saldo koosneb enammakstud
kaibemaksu ndudest.

Uusi laene 2014. aasta jooksul vélja antud ei ole (2013: valja antud ei ole), olemasolevaid laene saadi tagasi 597 543 euro (2013: 1 357 412
euro) vaartuses, sh rahas 527 957 eurot (2013: 732 350 eurot) ja tasaarvelduse korras 69 586 eurot (2013: 625 062 eurot).
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Laenuintressi fikseeritud méaar on 4%. 2014.a. arvestati intresse kokku 47 068 eurot (2013: 82 043 eurot), intresse laekus 2014.a. 82 043
eurot (2013: 122 650 eurot). Aruandeaasta I6pu seisuga oli laenulepingute alusvaluutaks euro.
Laenud on vélja antud seotud osapoolele. Lisainformatsioon tehingutest seotud osapooltega on toodud lisas 15.

Muude nduete hulgas on kajastatud Euroopa Komisjoni Marco Polo programmist kogunenud saadaolev tulu. Baltic Railile anti Marco Polo
programmist rahastus konteinervedude teenuse arendamiseks Koperi sadama ja Poola vahel. Rahastus pdhineb konteinerite hulgal,

mis veetakse rongiga 2012.a. novembri ja 2015.a oktoobri vahel. Rahastustoetus voib ulatuda kuni 2,9 miljoni euroni. 2014.aasta I6puks
on programmi raames 8igus saada 241 079 eurot (seisuga 31.12.2013: 66 418 eurot).

Lisa 3 Maksude ettemaksed ja maksuvdlad

(eurodes)
31.12.2014 31.12.2013
Ettemaks Maksuvdlg Ettemaks Maksuvdlg
Kaibemaks 2 045 0 2710 0
Uksikisiku tulumaks 0 4534 0 4531
Erisoodustuse tulumaks 0 305 0 167
Sotsiaalmaks 0 10914 0 8 475
Kohustuslik kogumispension 0 455 0 471
Tootuskindlustusmaksed 0 595 0 746
Kokku maksude ettemaksed ja maksuvdlad 2 045 16 803 2710 14 390

Vaata ka Lisasid 2 ja 6.

Va&imalikud maksurevisjonist tulenevad kohustused

Maksuhalduril on 8igus kontrollida ettev8tte maksuarvestust kuni 5 aasta jooksul maksudeklaratsiooni esitamise tahtajast ning
vigade tuvastamisel maarata taiendav maksusumma, intressid ning trahv.

Ettev6tte juhtkonna hinnangul ei esine asjaolusid, mille tulemusena v8iks maksuhaldur méaérata ettevéttele tdiendava maksusumma.
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Lisa 4 Materiaalne pdhivara

2014. a. majandusaasta aruanne

(eurodes)
Kokku
Masinad ja Muu
Transpordi- Arvutid ja segulrizd mft_enaalne
vahendid arvutislisteemid pdhivara
31.12.2013
Soetusmaksumus 82 299 6 094 88 393 4328 92721
Akumuleeritud kulum -9731 -2 478 -12 209 -2 237 -14 446
Jaakmaksumus 72 568 3616 76 184 2091 78 275
Ostud ja parendused 1404 1404 1404
Amortisatsioonikulu -6 584 -1 706 -8 290 -866 -9 156
Muugid -10 240 -10 240 -10 240
31.12.2014
Soetusmaksumus 68 849 7 498 76 347 4328 80 675
Akumuleeritud kulum -13 105 -4.184 -17 289 -3103 -20 392
Jaakmaksumus 55 744 3314 59 058 1225 60 283
Muudud materiaalne p&hivara muugihinnas
2014
Masinad ja seadmed 5500
Transpordivahendid 5500
Kokku 5500

2014.a. jooksul mus ettevéte pShivara miugihinnaga summas 5,500 eurot. P8hivaraobjekti soetusmaksumus oli 13 450 eurot, akumuleeritud
kulum 3 210 eurot ja jadkmaksumus 10 240 eurot. PGhivara miugiga seotud kasumid/kahjumid on toodud Lisas 13.

Lisa 5 Kasutusrent
(eurodes)

Aruandekohustuslane kui rendileandja

2014 2013 Lisanr

Kasutusrenditulu 24 127 24 649 9

Kokkuleppel birooruumide rendileandjaga on Baltic Rail andnud allidrile osa renditavatest ruumidest. Allidrilepingu kehtivuse aeg on kuni
05.10.2018 tulenevalt algsest ruumide rendilepingu téhtajast. 2013.a. oktoobris pikendati esialgset lepingut jargnevaks 5 aastaks, kuid leping
|dpetati kuupéeval 17.07.2015.

Aruandekohustuslane kui rentnik
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2014 2013 Lisanr

Kasutusrendikulu 54 436 57 450 11
Aruandeaasta I6pu seisuga on kasutusrendil 1 s6iduauto ja 1 kaubik (31.12.2013: 2 sGiduautot). Lepingute Idpptéhtajad on vastavalt 15.11.2017
ja 15.12.2019. Lepingud ei sea piiranguid ettevdtte dividendi-ega finantseerimispoliitikale.

Aruandeaastal rentis ettev6te birooruume Tallinnas ja té6ruume Poolas, rendileandja oli Euroterminal Slawkow. Burooruumide lepingu osas
oli rendileandjal ja rendilevétjal 6igus leping Idpetada, teatades sellest teisele poolele kirjalikult ette 3-12 kuud.

Tallinna burooruumi leping I8petati kuupaeval 17.07.2015 ja Poola t66ruumide leping Idpetati Euroterminal Slawkowiga kuupaeval 31.01.2015.

Tallinna uue birooruumi leping sélmiti kuupaeval 10.07.2015 tahtajatult. Lepingu vdib korraliselt tles delda seaduses séatestatud tingimusi
jargides.

Lisa 6 Volad ja ettemaksed

(eurodes)
31.12.2014 Jaotus jarelejaanud tahtaja jargi Lisa nr
12 kuu jooksul 1- 5 aasta jooksul tle 5 aasta
Volad tarnijatele 3149 136 3149 136 0 0
Vdlad toovotjatele 30 894 30 894 0 0
Maksuvélad 16 803 16 803 0 0 3
Muud vélad 1254 1254 0 0
Saadud ettemaksed 270 270 0 0
Vdlad seotud
~ 299 148 299 148 0 0 15
ettevotetele
Kokku vdlad ja
3497 505 3497 505 0 0
ettemaksed
31.12.2013 Jaotus jarelejaanud tahtaja jargi Lisa nr
12 kuu jooksul 1- 5 aasta jooksul tle 5 aasta
Volad tarnijatele 2132335 2132335 0 0
Vélad toovotjatele 26 418 26 418 0 0
Maksuvélad 14 390 14 390 0 0 3
Muud vélad 1546 1546 0 0
Saadud ettemaksed 270 270 0 0
Vélad seotud
~ 8742 8742 0 0 15
ettevotetele
Kokku vdlad ja
2183701 2183701 0 0

ettemaksed
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Lisa 7 Aktsiakapital

(eurodes)

31.12.2014 31.12.2013
Aktsiakapital 1 000 000 1 000 000
Aktsiate arv (tk) 1 564 660 1564 660
Aktsiate nimivaartus 0.64 0.64

Uhe aktsia nimivaartus aktsiate emiteerimisel oli 10 krooni (0,64 eurot).
Aktsiaseltsi asutamisel emiteeriti 1 564 660 10-kroonilise nimivaartusega lihtaktsiat Gilekursiga 62 586 tuhat krooni (4 000 000 eurot). Aktsiate
eest tasuti rahas.

Seoses lileminekuga eurole ja Ariseadustikust tulenevast ndudest arvestada aktsiakapital imber eurodesse, otsustas ainuaktsionar muuta
olemasolevad nimivaartusega aktsiad nimivaartuseta aktsiateks. Muudatuse tulemusena on ettevdttel 1 564 660 nimivaartuseta aktsiat,
millest igaiihe arvestuslik vaartus 1 000 000 euro suuruse aktsiakapitali korral on 0,64 eurot. Vastav muudatuskanne Ariregistris on
registreeritud kuupaeval 08.02.2012.

Kuna ettevéttel oli nii 31.12.2014 kui ka 31.12.2013 seisuga akumuleeritud kahjum
(vastavalt -7 105 371 eurot ja -5 200 846 eurot), siis dividende seisudega 31.12.2014 ja 31.12.2013 vélja maksta ei ole v8imalik.

Lisa 8 Muugitulu

(eurodes)

2014 2013
Mudgitulu geograafiliste piirkondade I6ikes
Muiuk Euroopa Liidu riikidele
Poola 3003 743 3133 140
Sloveenia 354 097 1047 690
Austria 250 040 721208
Muilk Euroopa Liidu riikidele, muud 185 668 415919
Muuk Euroopa Liidu riikidele, kokku 3793548 5317 957
Mtk véljapoole Euroopa Liidu riike
Sveits 152 448 39 230
Miuiuk véljaspool Euroopa Liidu riike, muud 17 920 18 923
Mulk véljapoole Euroopa Liidu riike, kokku 170 368 58 153
Kokku muugitulu 3963 916 5376 110
Muugitulu tegevusalade [8ikes
Raudteeveoteenus 3679 416 4 480 575
Ekspedeerimisteenus 284 500 895 535
Kokku muugitulu 3963916 5376 110
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Lisa 9 Muud éritulud

(eurodes)
2014 2013 Lisanr
Rendi- ja Gdritulu 24 127 24 649 5
Muud 174 664 66 418
Kokku muud éaritulud 198 791 91 067

Real ,,Muud" on kajastatud projekti Marco Polo raames saadud toetust summas 174 664 eurot (2013: 66 418 eurot). Taiendava info jaoks vaata
Lisa 2.

Lisa 10 Kaubad, toore, materjal ja teenused

(eurodes)
2014 2013
Raudteetransport 3760 300 4 244 451
Muud 1757 648 2 965 564
Kokku kaubad, toore, materjal ja teenused 5517 948 7210015

Muude teenuste all kajastuvad maismaa-ja meretranspordikulud ning muud veoteenusega seotud kdrvalteenused.

Lisa 11 Mitmesugused tegevuskulud

(eurodes)

2014 2013 Lisanr
Konsultatsioonikulud, marketing 108 781 138 387
Udir ja rent 54 436 57 449 5
Lahetuskulud 44 267 45 485
Juhtimistasu 57 600 28 800
Projektikulud 2 000 24 640
Mitmesugused birookulud 17 269 21958
Kindlustuskulud 40 811 19 748
Energia 11 576 13193
Riiklikud ja kohalikud maksud 7894 10 884
Kulu ebat6enaoliselt laekuvatest nduetest 39580 0
Muud 20028 42 893
Kokku mitmesugused tegevuskulud 404 242 403 437
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Lisa 12 To6joukulud
(eurodes)

2014
Palgakulu 138 129
Sotsiaalmaksud 46 865
Kokku t66jdukulud 184 994
Tootajate keskmine arv taandatuna taistodajale 6
Lisa 13 Muud arikulud
(eurodes)
2014
Kahjum materiaalse pdhivara muigist 4740
Kahjum valuutakursi muutustest 1881
Trahvid, viivised ja hivitised 12 854
Muud 5181
Kokku muud arikulud 24 656
Lisa 14 Muud finantstulud ja -kulud
(eurodes)
2014
Kasum (kahjum) valuutakursi muutustest -757
Intressitulu laenudelt 47 068
Intressitulu hoiustelt 2
Kokku muud finantstulud ja -kulud 46 313
Lisa 15 Seotud osapooled
(eurodes)
Aruandekohustuslase emaettevdtja nimetus Rail World BV
Riik, kus aruandekohustuslase emaettevdtja on registreeritud Holland

Kontserni nimetus, millesse kuulub emaettevotja

Riik, kus kontserni emaettevdtja on registreeritud

Saldod seotud osapooltega rihmade ISikes

2013
149 579
50 846
200 425
8

2013

4483
53
2779

7315

2013
-990
82 043

81 058

Rail World Holdings LLC

Ameerika Uhendriigid

2014. a. majandusaasta aruanne

Lisa nr

4

Lisa nr

15
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31.12.2014 31.12.2013
Néuded Kohustused Néuded Kohustused

Teised samasse
konsolideerimisgruppi kuuluvad 804 357 299 148 1436 875 8742
ettevotjad

Tegev- ja kdrgem juhtkond ning

olulise osalusega eraisikust

omanikud ning nende valitseva 0 3000 0 0
vdi olulise m&ju all olevad

ettevotjad

2014 Ostud Muugid Antud laenud Antud laenude Saadud laenud Saadud laenude
tagasimaksed tagasimaksed

Teised samasse

konsolideerimisgruppi 135 294 500 0 597 543 0 0

kuuluvad ettevétjad

Tegev- ja kbrgem

juhtkond ning

olulise osalusega

eraisikust

omanikud ning 0 0 0 0 30 000 27 000

nende valitseva

Vi olulise m&ju

all olevad

ettevotjad

2013 Ostud Mudgid Antud laenud Antud laenude Saadud laenud Saadud laenude
tagasimaksed tagasimaksed

Teised samasse

konsolideerimisgruppi 840 669 46 0 1357 412 0 0

kuuluvad ettevétjad

Tegev- ja kdrgem

juhtkond ning

olulise osalusega

eraisikust

omanikud ning 0 0 0 0 10 000 10 000

nende valitseva

voi olulise m&ju

all olevad

ettevGtjad

Tegev- ja kdrgemale juhtkonnale arvestatud tasud ja
muud olulised soodustused

2014 2013

Arvestatud tasu 57 600 28 800

AS Baltic Rail aastaaruande koostamisel on loetud seotud osapoolteks:

a. omanikke (emaettevdte ning emaettevotet kontrollivad voi selle tle olulist mdju omavad isikud;

b. teisi samasse konsolideerimisgruppi kuuluvaid ettevdtteid (s.h. emaettevdtte teised tltarettevotted);

c. tegev- ja kdrgemat juhtkonda;

d. eespool loetletud isikute lahedasi pereliikmeid ja nende poolt kontrollitavaid v6i nende olulise mdju all olevaid ettevétteid.

Lisainformatsioon seotud osapoolte nduete ja kohustuste kohta on esitatud lisades 2 ja 6.
Seisuga 31.12.2014 nduded seotud osapooltele summas 804 357 eurot (31.12.2013: 1 436 875 eurot) koosnevad:
laenundudest 757 289 eurot (31.12.2013 : 1 354 832 eurot) ja intressindudest 47 068 eurot (31.12.2013: 82 043 eurot).

Laenud on vélja antud seotud osapoolele. Uusi laene 2014. aastal valja antud ei ole (2013: vélja antud ei ole), olemasolevaid laene saadi
tagasi 597 543 euro (2013: 1 357 412 euro) vaartuses, sh rahas 527 957 eurot (2013: 732 350 eurot) ja tasaarvelduse korras 69 586
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eurot (2013: 625 062 eurot).

Laenuintressi fikseeritud méaar on 4%. 2014.a. arvestati intresse kokku 47 068 eurot (2013: 82 043 eurot), intresse laekus 2014.a. 82 043
eurot (2013: 122 650 eurot). Aruandeaasta I16pu seisuga oli laenulepingute alusvaluutaks euro. Vt lisa 14.

Ostud summas 134 294 eurot (2013: 840 669 eurot) kajastavad seotud osapoolelt (Rail Polska Sp.) aruandeperioodil ostetud teenuste
(peamiselt raudteeveoteenused) kogumaksumust.
Muiigid summas 500 eurot (2013: 46 eurot) kajastavad seotud osapoolele muiidud teenuste maksumust aruandeaastal.

Seotud osapoolte vastu olevate nduete osas ei ole moodustatud allahindlusi.

Tegev- ja kdrgemale juhtkonnale on 2014. aasta jooksul makstud tasu kokku summas 57 600 eurot (2013: 28 800). Juhatuse liikmetega
seotud potentsiaalseid kohustusi ei ole.

Aruandeperioodil ndukogu liikmetele tasusid ei makstud ega soodustusi ei antud.

Lisa 16 Tegevuse jatkuvus

Seisuga 31.12.2014 on ettevdtte omakapital negatiivne summas 2 133 139 eurot. 2015. ja 2016. aastal on teenitud téaiendavaid kahjumeid.
Uhelt poolt toetab ettevdtet tema omanik ning teisalt jatkub majandustulemuste parandamine saavutamaks kasumlik ning raha genereeriv
tegevuste tase. 2014. aastal vahendati konteinervedude teenustel teenitavat kahjumit muutes hinnastamisreegleid, suurendades hdivatuse taset
ning tdstes teenuse osutamise sagedust. Sarnased arengud kestsid ka 2015. ning 2016. aastal.

2016. aasta alguses muutis ettevGte oma peamist vedurite pakkujat, mis taiendavalt parandas konteinervedude tegevustulemusi.

Ettev6te ning grupp on suutnud téiendavalt 1abi réékida ning osta méned ettevétte kohustused véliste vBlausaldajate ees 2016. aastal, mis on
vahendanud ettevdtte jaoks v8lgu ning parandanud kapitali defitsiiti.

Grupp on jatkanud investeerimist konteinerite projekti ning aastatel 2014 ning 2015 on grupp valmis saanud kaks konteinerterminali. AS Baltic
Rail ei osalenud terminalide ehitamisse investeerimises, kuid on olnud vastutav nende opereerimiskulude eest. Selline vastutus terminalide
kliendibaasi arendamise faasis on pannud tdiendava koormuse ettevétte tulemustele ning kapitali baasile.

Ettevdtte omanik on otsustanud konteinerterminali opereerimiskulud Ule viia grupi teise ettevéttesse. Sellised muudatused peaksid ettevétte
tegema kasumlikuks ning rahuldama grupi ambitsioonid jatkusuutliku integreeritud konteinervedude operatsiooni arendamisel. Need
muudatused on planeeritud toimuma alates 1. jaanuarist 2017.

Ettevotte omanik plaanib tulevikus teenitavad kasumid suunata ettevotte omakapitali positsiooni parandamiseks.

Ettevdte on osalenud Euroopa Komisjoni Marco Polo programmis ning ootab sealt 400 000 euro suuruse toetuse saamist.

Juhtkond usub, et uus grupi tegevuste organiseerimine koos Marco Polo programmist saadava toetusega pakub piisava likviidsuse, et oluliselt
jarele jduda vblgnevuste tasumisega kreeditoridele.

Juhtkond usub, et Ulaltoodud tegevuste ning asjaolude tulemusena on vdimalik ettevdtte &ritegevuse tasuvuspiiri saavutamine ning mainitud
vastutuste iimberjaotamine grupis v8imaldab ettevSttel oma kapitali taastada ning jatkata jatkuva &ritihinguna.
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Aruande digitaalallkirjad

Aruande |8petamise kuupédev on: 25.11.2016

AS Baltic Rail (registrikood: 11532987) 01.01.2014 - 31.12.2014 majandusaasta aruande andmete digsust on elektrooniliselt kinnitanud:
Allkirjastaja nimi Allkirjastaja roll Allkirja andmise aeg

STEPHEN CHARLES ARCHER Juhatuse liige 25.11.2016



SOLTUMATU VANDEAUDIITORI ARUANNE

AS Baltic Rail aktsionarile

Oleme auditeerinud kaasnevat AS Baltic Rail (ettevdte) raamatupidamise aastaaruannet, mis sisaldab bilanssi seisuga 31. detsember 2014,
kasumiaruannet, omakapitali muutuste aruannet ja rahavoogude aruannet eeltoodud kuup&eval I6ppenud majandusaasta kohta ning lisasid, mis
sisaldavad aastaaruande koostamisel kasutatud oluliste arvestusp8himdtete kokkuvétet ja muud selgitavat informatsiooni.

Juhtkonna kohustus raamatupidamisaruannete osas

Juhatus vastutab raamatupidamise aastaaruande koostamise ja diglase esitamise eest kooskdlas Eesti hea raamatupidamistavaga, ning sellise
sisekontrolli eest, nagu juhatus peab vajalikuks, et vBimaldada kas pettusest v8i veast tulenevate oluliste vaarkajastamisteta raamatupidamise
aastaaruande koostamist.

Vandeaudiitori kohustus

Meie kohustuseks on avaldada auditi pdhjal arvamus raamatupidamise aastaaruande kohta. Viisime auditi Iabi kooskdlas rahvusvaheliste
auditeerimisstandarditega. Need standardid nbuavad, et me oleme vastavuses eetikanduetega ning et me planeerime ja viime auditi l&bi
omandamaks p&hjendatud kindlustunnet, et raamatupidamise aastaaruanne ei sisalda olulisi vaarkajastamisi.

Audit hélmab raamatupidamise aastaaruandes esitatud arvnaitajate ja avalikustatud informatsiooni kohta auditi tdendusmaterjali kogumiseks
vajalike protseduuride labiviimist. Nende protseduuride hulk ja sisu sdltuvad audiitori otsustustest, sealhulgas hinnangust riskidele, et
raamatupidamise aastaaruanne vdib sisaldada pettustest v8i vigadest tulenevaid olulisi vadrkajastamisi. Asjakohaste auditi protseduuride
kavandamiseks vdtab audiitor nende riskihinnangute tegemisel arvesse raamatupidamise aastaaruande koostamiseks ja diglaseks esitamiseks
juurutatud sisekontrollisiisteemi, kuid mitte selleks, et avaldada arvamust sisekontrolli tulemuslikkuse kohta. Audit h6imab ka kasutatud
arvestuspdhimdtete asjakohasuse, juhatuse poolt tehtud raamatupidamislike hinnangute pdhjendatuse ja raamatupidamise aastaaruande uldise
esituslaadi hindamist.

Usume, et kogutud auditi tdendusmaterjal on piisav ja asjakohane meie vastupidise arvamuse avaldamiseks.
Vastupidise arvamuse avaldamise alus

Ettev6tte 2014. aasta kahjum oli 1 932 tuhat eurot ja 2013. aasta kahjum 2 282 tuhat eurot. 31. detsembri 2014 seisuga on ettevdtte omakapital
negatiivne summas 2 133 tuhat eurot, olles sellega vastuolus Ariseadustikus ettevétte omakapitalile seatud nduetega. Ettevote on 31. detsembril
2014 18ppenud majandusaasta jooksul ja selle jargselt olnud pidevalt likviidsusprobleemide ees. Ettevitte tegevuse jatkuvus soltub ettevotte
vBimalustest kaasata taiendavat finantseeringut ja saavutada aritegevuse kasumlikkus. Ettevotte juhtkonna planeeritud tegevused ja hinnangud
vBimekuse kohta need raskused lletada on toodud raamatupidamise aastaaruande lisas 16. Léhtuvalt neist hinnangutest on kaasnev
raamatupidamise aastaaruanne koostatud tegevuse jatkuvuse printsiibist lahtuvalt. Auditi kaigus kogutud tdendusmaterjali pdhjal ei ole ettevote
meie hinnangul vdimeline tavapérase dritegevuse kaigus taitma oma kohustusi vdlausaldajate ees ning Ariseadustikus toodud ndudeid ettevdtte
omakapitalile, mistdttu me ei ndustu raamatupidamise aastaaruande koostamisel kasutatud ettevdtte tegevuse jatkuvuse eeldusega. Juhul kui
ettevotte tegevus ei oleks jatkuv, tuleks aruandes pohivarad imber hinnata ja kajastada lihiajalistena nende neto mudgihinnas vdi tdenéoliselt
laekuvas summas.

Vastupidine arvamus

Meie arvates, I18igus Vastupidise arvamuse avaldamise alus kirjeldatud asjaolu markimisvaarsuse tottu, ei kajasta raamatupidamise
aastaaruanne kdigis olulistes osades diglaselt ettevétte finantsseisundit seisuga 31. detsember 2014 ning sellel kuup&eval 16ppenud
majandusaasta finantstulemust ja rahavoogusid kooskdlas Eesti hea raamatupidamistavaga.

Tiit Raimla
Vandeaudiitor, litsents nr 287

Kristiina Veerméae

Vandeaudiitor, litsents nr 596

AS PricewaterhouseCoopers
Tegevusluba nr 6
Parnu mnt 15, 10141 Tallinn

25. november 2016



Audiitorite digitaalallkirjad
AS Baltic Rail (registrikood: 11532987) 01.01.2014 - 31.12.2014 majandusaasta aruandele lisatud audiitori aruande on digitaalselt
allkirjastanud:

Allkirjastaja nimi Allkirjastaja roll Allkirja andmise aeg
TIT RAIMLA Vandeaudiitor 25.11.2016

KRISTIINA VEERMAE Vandeaudiitor 25.11.2016



Kahjumi katmise ettepanek

(eurodes)
31.12.2014
Eelmiste perioodide jaotamata kasum (kahjum) -5 200 846
Aruandeaasta kasum (kahjum) -1932 293
Kokku -7 133 139
Katmine
Kokku -7 133 139

AS Baltic Rail juhatus teeb aktsionéride Uldkoosolekule ettepaneku katta 2014. aasta puhaskahjum jargnevate perioodide kasumi arvel ja
aktsiakapitali tdiendavate sissemaksete arvel.



Maugitulu jaotus tegevusalade 10ikes

Tegevusala EMTAK kood
Kauba raudteevedu 49201
Veoste ekspedeerimine 52291

Sidevahendid
Liik Sisu
Telefon +372 6613120

E-posti aadress stephen.archer@balticrail.com

Mudgitulu L
Mudgitulu %

(EUR)

3679416 92.82%

284500 7.18%

Pd&hitegevusala

Jah

Ei



