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OU Graanul Mets 2015. a. majandusaasta aruanne
Tegevusaruanne

Graanul Mets OU on metsandusvaldkonna ettevdte, mis kuulub Batlimaade suurima puidugraanulitootja AS Graanul Invest gruppi. Ettevéte
asutati 2010. aasta detsembris.

Tegevuse eesmark on parandada varustuskindlustust grupi teistes ettevGtetes labi strateegiliste otseinvesteeringute metsa Ulestdétamisega
tegelevatesse ettevdtetesse Eestis, Létis ja Leedus.

2015. aastal s6lmis Graanul Mets kaks lepingut osaluse ostuks Eesti metsaettevdtetes. Veebruaris omandati 50% osalus ettevdttes Karo Mets
OU ning juulis 32,35% osalus ettevdttes Roger Puit AS.

Karo Mets OU tegutseb aktiivsemalt Parnumaal ja Roger Puit AS Viljandimaal. Mélemad ettevétted tegelevad aktiivselt uute metsakinnistute
ostuga ja metsa ulestddtamisega ning on strateegiliselt olulised toorainepartnerid Graanul Investi grupi kahele graanulitehasele Imaveres ja
Helmes.

Metsa Ulestddtamisega tegelevatele ettevitetele oli 2015. aasta kokkuvdttes positiivne - aasta algus oli lihikese ja sooja talve t6ttu ebasoodne,
kuid suvi ja eriti sellele jargnenud sugis tdid pika perioodi, mil sademeid oli véhe ja metsa llestédtamine oli v8imalik ka niiskemates metsades.
K@igi kolme Graanul Metsa sidusettevdtte tulemused olid 2015. aastal head.

Lahiaastatel on eesmargiks laiendada tegevust ning leida uusi koostdopartnereid metsandusettevotete seas nii Eestis kui Latis.

Aruandeperioodil ettevdttes tdotajaid ei olnud. Juhatuse likmetele tasusid ei makstud.

Tahtsamad finantsnaitajad ja nende arvestusmetoodika (tuhandetes eurodes):

2015 2014
Mudgitulu 0 0
Arikasum/-kahjum -3 0
Puhaskasum/-kahjum 756 347
Varade maht 12 952 1161
Omakapitali osatahtsus

. 9,88% 45,20%

(omakapital/varad*100)
Maksevdime kordaja
(kaibevara/lihiajalised 0 0
kohustused)
Keskmine tootajate arv 0 0
Kaive todtaja kohta 0 0
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Raamatupidamise aastaaruanne

Bilanss
(tuhandetes eurodes)

Varad
Kaibevara
Raha
Kokku kéibevara
P6hivara
Finantsinvesteeringud
Kokku pdhivara
Kokku varad
Kohustused ja omakapital
Kohustused
Pikaajalised kohustused
Laenukohustused
Vélad ja ettemaksed
Kokku pikaajalised kohustused
Kokku kohustused
Omakapital
Osakapital nimivaartuses
Eelmiste perioodide jaotamata kasum (kahjum)
Aruandeaasta kasum (kahjum)
Kokku omakapital

Kokku kohustused ja omakapital

31.12.2015

12 968
12 968

12 972

11224

447
11671
11671

521
77
1301
12972

2015. a. majandusaasta aruanne

31.12.2014 31.12.2013 Lisanr
2 2
2 2
1159 780 2
1159 780
1161 782
512 512 6
125 93 3
637 605
637 605
3 3 4
174 -65
347 239
524 177
1161 782
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Kasumiaruanne
(tuhandetes eurodes)

2015 2014 Lisanr
Mitmesugused tegevuskulud -3 0
Kokku arikasum (-kahjum) -3 0
Kasum (kahjum) tiitar- ja sidusettevétjatelt 1164 378 2
Intressikulud -384 -31
Kasum (kahjum) enne tulumaksustamist 777 347
Aruandeaasta kasum (kahjum) 777 347
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Rahavoogude aruanne
(tuhandetes eurodes)

2015 2014 Lisanr
Rahavood éaritegevusest
Arikasum (kahjum) -3 0
Kokku rahavood aritegevusest -3 0
Rahavood investeerimistegevusest
Tasutud sidusettevitjate soetamisel -10 706 0 2
Laekunud dividendid 61 0 2
Kokku rahavood investeerimistegevusest -10 645 0
Rahavood finantseerimistegevusest
Saadud laenud 10712 0 6
Makstud intressid -62 0
Kokku rahavood finantseerimistegevusest 10 650 0
Kokku rahavood 2 0
Raha ja raha ekvivalendid perioodi alguses 2 2
Raha ja raha ekvivalentide muutus 2 0
Raha ja raha ekvivalendid perioodi I6pus 4 2
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Koondkasumiaruanne
(tuhandetes eurodes)

2015 2014
Aruandeaasta kasum (kahjum) 77 347
Kokku aruandeaasta koondkasum (-kahjum) 77 347
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Omakapitali muutuste aruanne
(tuhandetes eurodes)

Kokku
Osakapital Jaotamata kasum
nimivaartuses (kahjum)
31.12.2013 3 174 177
Aruandeaasta kasum
. 0 347 347
(kahjum)
31.12.2014 3 521 524
Aruandeaasta kasum
. 0 7 77
(kahjum)
31.12.2015 3 1298 1301

Taiendav informatsioon lisas 3.
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Raamatupidamise aastaaruande lisad

Lisa 1 Arvestuspdhimaotted

Uldine informatsioon

Teave &ritihingu kohta
Graanul Mets OU on metsandusettevdte (edaspidi "Ettevdte”) ja asub Eestis. Ettevétte juriidiline aadress on Humala 2, Tallinn 10612.

Graanul Mets OU 2015. aasta raamatupidamise aastaaruanne on koostatud koosk®dlas rahvusvaheliste finantsaruandluse standarditega (IFRS),
nagu need on vastu vdetud Euroopa Liidu poolt. Raamatupidamise aastaaruanne on koostatud eurodes ning kasutades soetusmaksumuse
meetodit, v.a. juhtudel, kui arvestuspdhimdtetes alljargnevalt on kirjeldatud teisiti.

IFRS esmakordne rakendamine

Kéesolev raamatupidamise aastaaruanne on ettevdtte esimene IFRSiga vastavuses olev raamatupidamise aastaaruanne. Ettevétte IFRSile
Glemineku kuupéev oli 1. jaanuaril 2014. Valja arvatud teatud erandid, nduab IFRS 1 sellise standardite ja tdlgenduste versioonide
tagasiulatuvat rakendamist, mis kehtisid 31. detsembril 2015 I6ppenud aruandeaasta suhtes. Seda versiooni rakendati IFRS

algbilansi koostamisel seisuga 1. jaanuar 2014 ja edaspidistel perioodidel kuni esimese IFRS aruandekuupéevani. Kaesoleva
raamatupidamise aastaaruande koostamisel on ettevote rakendanud kohustuslikke erandeid ja ta on otsustanud mitte rakendada
vabatahtlikke erandeid.

Finantsaruanded on juhatuse poolt koostatud ja avalikustamiseks heaks kiidetud 04. mail 2016. Aastaaruande vaatab labi ja kinnitab
osanike Uldkoosolek. Osanike tldkoosolekul on 8igus teha aastaaruandes muudatusi.

Tagasiulatava rakendamise jargmine kohustuslik erand on asjakohane ettevétte suhtes:
* Hinnangud. IFRS kohased hinnangud seisuga 1. jaanuar 2014 on kooskdlas hinnangutega, mis on tehtud sama kuupéeva seisuga
ja kooskdlas Eesti hea raamatupidamistavaga.

Uleminek Eesti healt raamatupidamistavalt IFRSile ei avaldanud méju ettevdtte finantsseisundi aruandes ja koondkasumiaruandes kajastatud
summadele. Eesti hea raamatupidamistava kohaselt koostatud ettevdtte ari-, investeerimis-ja finantseerimistegevuse rahavood ei erine oluliselt
IFRSi kohaselt kajastatud rahavoogudest. Kuna tleminek v6imaldas ettevdttel jatkata seni kasutatud raamatupidamispdhimdtetega, ei tehtud
2012. aasta majandusaasta aruandes olulisi korrigeerimisi ega ole esitatud IFRS 1 kohaselt ndutud kasumiaruande (2014 RTJ ja 2014 IFRS) ja
omakapitali muutuste aruande (seisuga 01.01.2014 ja 31.12.2014, RTJ ja IFRS) vordlusi.

Raha

Rahaks ja raha ekvivalentideks loetakse sularaha, n6udmiseni hoiuseid (v.a. arvelduslaenud) ja kuni kolmekuulise téhtajaga
hoiuseid. Rahavoogude aruanne on koostatud kaudsel meetodil.

Valisvaluutas toimunud tehingud ning vélisvaluutas fikseeritud finantsvarad ja -kohustused

Valisvaluutas fikseeritud tehingute kajastamisel on aluseks v8etud tehingu toimumise paeval kehtinud valuutakursid. Valisvaluutas fikseeritud
monetaarsed finantsvarad ja-kohustused hinnatakse bilansipaeva seisuga tmber bilansipaeval kehtinud valuutakursside alusel. Vélisvaluutas
saadud kasumid ja kahjumid on kasumiaruandes kajastatud perioodi tuluna ja kuluna.

Titar- ja sidusettevtjate aktsiad vdi osad

Investeeringud Uhisettevotetesse kajastatakse finantsseisundi aruandes kasutades kapitaliosaluse meetodit. Selle meetodi kohaselt voetakse
investeering algselt arvele tema soetusmaksumuses, mida korrigeeritakse jargmistel perioodidel investori osalusega muutustes
investeeringuobjekti omakapitalis ja omandamisel tekkinud firmavaartuse allahindlustega v8i negatiivse firmavaartuse tuluna kajastamisega,
miinus investeeringu vaartuse languse allahindlused. Ettevdttele kuuluv osa Uhisettevétte majandustulemusest kajastatakse kasumiaruandes
real "finantstulud ja —kulud”. Kui thisettevéttel on olnud tehinguid, mille mdju kajastatakse otse omakapitalis, siis kajastab ettevte oma

osa nendest tehingutest samuti otse omakapitalis. Investeering Uhisettevdttesse sisaldab omandamisel tekkinud firmavéaartust, millest on
maha arvestatud kogunenud véartuse langusest tulenevad allahindlused.

Sidusettevoteks loetakse ettevotet, mille Ule ettevdttel on oluline maju. Oluline méju tahendab, et ettevdttel on digus osaleda finants-ja
aripoliitiliste otsuste tegemisel, kuid puudub kontroll véi iihine kontroll nende otsuste iile. Uhisettevdtteks loetakse ettevotet, mille
majandustegevuse Ule omavad kaks vdi enam osapoolt (sh. emaettevdte) lepingupdhisest kokkuleppest tulenevat uhist kontrolli. Olulist m&ju
vOi Uhist kontrolli hinnatakse sarnaselt titarettevdtete kontrolli hindamisele.
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Finantskohustused

Kaik finantskohustused (v8lad hankijatele, vBetud laenud, viitvolad, valjastatud vélakirjad ning muud lihi- ja pikaajalised
vBlakohustused) vbetakse algselt arvele nende soetusmaksumuses, mis sisaldab ka k&iki soetamisega otseselt kaasnevaid kulutusi.
Edasine kajastamine toimub korrigeeritud soetusmaksumuse meetodil.

Luhiajaliste finantskohustuste korrigeeritud soetusmaksumus on dldjuhul vérdne nende

nominaalvaartusega, mistottu lthiajalisi finantskohustusi kajastatakse bilansis maksmisele kuuluvas summas. Pikaajaliste
finantskohustuste korrigeeritud soetusmaksumuse arvestus toimub kasutades sisemise intressimaara meetodit.

Kohustuslik reservkapital

Vastavalt ariseadustikule ja ettevotte pdhikirjale on ettevéttel kohustus moodustada kohustuslik reservkapital. Reservkapital
moodustatakse iga-aastastest puhaskasumi eraldistest. Igal majandusaastal tuleb reservkapitali kanda véhemalt 1/20 puhaskasumist,
kuni reservkapital moodustab 1/10 aktsiakapitalist. Reservkapitali voib kasutada kahjumi katmiseks, samuti aktsiakapitali
suurendamiseks. Reservkapitalist ei v8i teha véljamakseid aktsionéridele.

Maksustamine

Kehtiva tulumaksuseaduse kohaselt maksustatakse dividendidena jaotatavat kasumit méaéaraga 20/80 (kuni 01.01.2015 21/79)
netodividendidena véljamakstud summast. Dividendidelt arvestatud ettevdtte tulumaks kajastatakse tulumaksukuluna dividendide
véljakuulutamise perioodi kasumiaruandes, soltumata sellest, millise perioodi eest need on vélja kuulutatud vdi millal dividende vélja
makstakse. Bilansipédeva seisuga véljamaksmata dividendidelt arvestatud tulumaksukohustust ja-kulu korrigeeritakse vastavalt

uuel aruandeperioodil kehtivale tulumaksu maarale.

Seotud osapooled

Ettevdte loeb osapooli seotuks juhul, kui (iks osapool omab kas kontrolli teise osapoole ile vdi olulist mdju teise osapoole arilistele otsustele.
Graanul Mets OU aastaaruande koostamisel on loetud seotud osapoolteks:

* omanikke (emaettevdte ning emaettevétte omanikud);

« teisi samasse konsolideerimisgruppi kuuluvaid ettevétteid (s.h emaettevétte teised tltarettevotted);

« tegev- ja kdrgemat juhtkonda;

« ettevotte tootajaid;

« eespool loetletud isikute l&hisugulasi ja nendega seotud ettevotteid.

Graanul Mets OU emaettevdtteks on Graanul Invest AS.

Oiglase vaartuse hindamine

Oiglane véaartus on hind, mida saadaks juhul, kui hindamise kuupéeval miiiidaks vara vai tasutaks kohustus tavaparase aritehingu kaigus
s@ltumatute turuosaliste vahel. Vara v6i kohustuse diglast vaartust hinnatakse eeldusel, et turuosalised lahtuvad vara vdi kohustuse
hinna maaramisel oma majanduslikest huvidest.

Ettevote kasutab diglase vaartuse hindamisel meetodeid, mis on antud tingimustes asjakohased ja mille kasutamiseks eksisteerib piisavalt
andmeid, et hinnata diglast vaartust, maksimeerides asjakohaste jaglitavate sisendite kasutamist ja minimeerides mittejalgitavate sisendite
kasutamist.

Kdik varad ja kohustused, mis on hinnatud diglasesse vaartusesse, v6i mille diglased vaartused on
raamatupidamise aastaaruandes’avalikustatud, on klassifitseeritud vastavalt diglase véartuse hierarhiale, mis on kirjaldatud allpool ning pdhineb
madalaima taseme sisendil, mis on oluline Giglase vaartuse moédtmisele tervikuna:

Tase 1 -noteeritud (korrigeerimata) hinnad aktiivsel turul identsetele varadele ja kohustustele;
Tase 2 - hindamismeetodid, mille puhul madalaima taseme olulised sisendid on otseselt vi kaudselt jéalgitavad;
Tase 3 - hindamismeetodid, mille puhul madalaima taseme olulised sisendid ei ole otseselt vi kaudselt jalgitavad.

Hinnangute kasutamine finantsaruannete koostamisel

Ettevotte arvestuspShimdtete rakendamisel on juhtkond kohustatud tegema otsuseid, hinnanguid ja eeldusi varade ja kohustuste bilansiliste
maksumuste kohta, kui vastav informatsioon ei ole vabalt kattesaadav muudest allikatest. Hinnangud ja nendega seotud eeldused

10
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pdhinevad varasematel kogemustel ja muudel asjakohasteks peetud teguritel. Tegelikud tulemused vivad neist hinnangutest erineda.

Hinnanguid ja nende aluseks olevaid eeldusi vaadatakse jooksvalt tle. Arvestushinnangute korrigeerimised kajastatakse hinnangu
korrigeerimise perioodil, kui korrigeerimine mgjutab ainult seda perioodi vdi korrigeerimise perioodil ja tulevastel perioodidel, kui muudatus
mdjutab nii kdesolevat perioodi kui ka tulevasi perioode.

2015. aastal on Graanul Mets OU raamatupidamisaruannete osas kdrgema hinnanguméaéraga seotud v6i keerulisemad valdkonnad,
kus eeldused ja hinnangud on olulised, jargmised:
- mittefinantsvarade vaartuse langus;

Mittefinantsvarade vaéartuse langus

Ettevote hindab igal aruandekuupéeval, kas esineb mittefinantsvarade vaartuse langusele viitavaid asjaolusid. Kui on indikatsioone, et
bilansiline maksumus ei pruugi olla kaetav, viiakse labi vaartuse languse testid. Kasutusvaartuse arvutamisel peab juhtkond hindama varast voi
raha teenivast Uksusest eeldatavasti saadavaid tulevasi rahavoogusid ning valima sobiva diskontomaara nimetatud

rahavoogude nitdisvaartuse arvutamiseks.

Finantsvarade vaartuse langus

lgal bilansipéeval vaatab ettevdte finantsvarad Ule, et méaarata kindlaks, kas on esinenud asjaolusid, mis viitavad varade vaartuse langusest
tuleneda vdivale kahjumile. Finantsvara vaartus on langenud, kui esineb objektiivseid tdendeid selle kohta, et finantsvara esmase arvele votmise
jarel on selle vaartus langenud uhe vdi enama siindmuse tagajérjel, mis mdjutab vdi mdjutavad investeeringu hinnangulisi tulevasi
rahavoogusid. Korrigeeritud soetusmaksumuses kajastatud finantsvarade puhul on vaartuse languse summa vara bilansilise maksumuse ja
hinnanguliste tulevaste rahavoogude, mida on diskonteeritud esialgse sisemise intressimaaraga, erinevus.

Vastuvdetud, kuid mitte veel jdustunud standardid

EttevGte ei ole rakendanud jargnevaid IFRS-i ja IFRIC-i tdlgendusi, mis on kéesoleva raamatupidamisaruande avaldamise kuupaevaks
vastu vBetud, kuid ei ole veel jdustunud:

IAS 1 Finantsaruannete esitamine muudatused: Avalikustamisalgatus

(kohaldatakse 1. jaanuaril 2016 vdi hiljem algavatele aruandlusperioodidele)

Muudatustega tapsustatakse standardit IAS 1, et lihtsustada finantsaruannete esitusviisi osas tehtavate hinnangute andmist. Ettevdte ei ole veel
hinnanud selle standardi rakendamise mdju.

IAS 7 Rahavoogude aruanded: Avalikustamisalgatus (kohaldatakse 1. jaanuaril 2017 vdi hiljem algavatele aruandlusperioodidele peale

EL-i poolt heakskiitmist)

Muudatustega taiendatakse aruande lugejatele ettevétte finantseerimistegevuse kohta antavat informatsiooni. Ettevotted on kohustatud
avalikustama taiendavaid andmeid finantseerimistegevusega seotud kohustuste rahaliste ja mitterahaliste muutuste kohta, naiteks,
avalikustades raamatupidamise aastaaruande lisades finantseerimistegevusega seotud kohustuste bilansiliste maksumuste muutuste
analuiisi. Muudatuste rakendamine ei mdjuta ettevdtte finantsseisundit ega —tulemusi, kuid v8ib muuta ettevdtte poolt avalikustatavat teavet.

IAS 12 Tulumaks: Edasilikkunud tulumaksuvara kajastamine kasutamata maksukahjumitelt (kohaldatakse 1. jaanuaril 2017 v6i hiliem algavatele
aruandlusperioodidele peale EL-i poolt heakskiitmist)

Muudatustega tapsustatakse, kuidas arvestada edasilikkunud tulumaksuvara Siglases vaartuses kajastatavatelt finantsinstrumentidelt
arvestatud realiseerumata kahjumitelt. EttevGte ei ole veel hinnanud selle standardi rakendamise maju.

IAS 16 Materiaalsed pdhivarad ja IAS 38 Immateriaalsed varad muudatused: Aktsepteeritavate amortisatsioonimeetodite tdpsustamine
(kohaldatakse 1. jaanuaril 2016 vdi hiliem algavatele aruandlusperioodidele)

Muudatuses antakse taiendavaid juhiseid materiaalse ja immateriaalse p&hivara amortisatsiooni arvestamiseks. Selgitatakse, et tulupdhist
meetodit ei peeta vara kasutamise kajastamiseks sobivaks. Muudatuse rakendamine ei avalda mdju ettevdtte finantsaruannetele, kuna ettevote
ei kasuta tulupdhiseid kulumiarvestuse ja amortisatsioonimeetodeid.

IAS 19 Huvitised td6tajatele muudatused

(kohaldatakse 1. veebruaril 2015 v6i hiliem algavatele aruandlusperioodidele)

Muudatused puudutavad to6tajate poolt kindlaksméaaratud hivitistega plaani tehtavate sissemaksete raamatupidamisarvestust. Kuna
ettevottes ei ole tddtajaid, ei avalda selle muudatuse rakendamine mdju ettevotte finantsaruannetele.

IAS 27 muudatused Kapitaliosaluse meetodi kasutamine konsolideerimata finantsaruannetes (kohaldatakse 1. jaanuaril 2016 voi

hiliem algavatele aruandlusperioodidele)

Muudatustega taaskehtestatakse kapitaliosaluse meetodi kasutamise v6imalus titar-, Uhis- ja sidusettevdtetesse tehtud investeeringute
kajastamisel ettevGtte konsolideerimata finantsaruannetes. Muudatus ei avalda mdéju ettevétte finantsaruannetele.

IFRS 11 Uhised ettevétmised muudatus: Uhistegevuses osaluse omandamise kajastamine
11
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(kohaldatakse 1. jaanuaril 2016 vdi hiliem algavatele aruandlusperioodidele)

IFRS 11 kasitleb osaluse kajastamist Uhisettevdtetes ja ihistegevustes. Muudatuses antakse taiendavaid juhiseid selle kohta, kuidas
kajastada raamatupidamises osaluse omandamist thiselt kontrollitavates varades ja kohustustes, mis sisaldavad (ht v8i mitut
aritegevust. Juhtkond ei ole veel hinnanud selle muudatuse mdju ettevétte finantsaruannetele.

IFRS 9 Finantsinstrumendid
(kohaldatakse 1. jaanuaril 2018 vdi hiljem algavatele aruandlusperioodidele peale EL-i poolt heakskiitmist)

IFRS 9 asendab standardi IAS 39. Standard kehtestab uue finantsvarade klassifitseerimise ja m6dtmise raamistiku,
finantskohustuste raamatupidamisliku kajastamise nduded, finantsvarade allahindluse reeglistiku ja riskimaandamisarvestuse erireeglid.
Ettev6te ei ole veel hinnanud selle standardi rakendamise mdju.

IFRS 10, IFRS 12 ja IAS 28 muudatused — Investeerimisettevdtted: konsolideerimiserandi rakendamine (kohaldatakse 1. jaanuaril 2016
vai hiliem algavatele aruandlusperioodidele peale EL-i poolt heakskiitmist)

Muudatused késitlevad probleeme, mis on tekkinud investeerimisettevétete puhul konsolideerimiserandi rakendamisel. Ettevdte ei ole veel
hinnanud selle standardi rakendamise mdju.

IFRS 10 ja IAS 28 muudatused — Varade mudigi ja Gleandmise tehingud investori ja tema sidus- vdi Uhisettevdtete vahel (heakskiitmine
madramata ajaks edasi lukatud)

Muudatustes kasitletakse ebakdlasid IFRS 10 ja IAS 28 nduete vahel, mis puudutavad varade miigi ja Gleandmise tehinguid investori ja
tema sidus- vdi Uhisettevotete vahel. Muudatuste tulemusena kajastatakse kasumeid ja kahjumeid aritegevuseks kvalifitseeruvate varadega
tehtavate tehingute puhul taies ulatuses ning aritegevuseks mittekvalifitseeruvate varade puhul osaliselt. Ettevdte ei ole veel hinnanud

selle standardi rakendamise mdju.

IFRS 14 Regulatiivsed edasilukkunud saldod

(kohaldatakse 1. jaanuaril 2016 vdi hillem algavatele aruandlusperioodidele peale EL-i poolt heakskiitmist)

Standard lubab ettevétetel IFRS-i esmakordsel rakendamisel jatkata regulatiivsete varade ja kohustuste kajastamist. Tagamaks
finantsaruannete vorreldavust ettevotetega, kes juba rakendavad IFRSi ega kajasta selliseid saldosid, nduab standard regulatiivsete

maarade moju kajastamist muudest varadest ja kohustustest eraldi. Ettevotetel, kes juba kajastavad oma finantsaruandeid vastavuses IFRSiga
ei ole lubatud antud standardit rakendada. Standardi rakendamine ei avalda ettevéttele mingit mgju.

IFRS 15 Kliendilepingutest saadav tulu

(kohaldatakse 1. jaanuaril 2018 vdi hillem algavatele aruandlusperioodidele peale EL-i poolt heakskiitmist)

Standardiga IFRS 15 kehtestatakse 5-astmeline mudel, mida hakatakse rakendama kliendilepingutest teenitavale tulule sdltumata tegevusalast
ja tulutehingu liigist. Lisaks suurenevad oluliselt avalikustamisnduded. Ettevdte ei ole veel hinnanud selle standardi rakendamise mojusid.

IFRS 16 Rendiarvestus
(kohaldatakse 1. jaanuaril 2019 vdi hiliem algavatele aruandlusperioodidele peale EL-i poolt heakskiitmist)

Standard IFRS 16 asendab standardi IAS 17 ja tapsustab, kuidas kajastada, m&6ta ja esitada rente ning millised on avalikustamise nduded
finantsaruannetes. Standardi kohaselt kajastavad rentnikud k&iki rentidega seotud varasid ja kohustusi tihtse mudeli alusel bilansis, v.a. juhul kui
rendiperioodi pikkus ei tleta 12 kuud vdi renditava vara vaartus on vaheoluline. Rendileandjate jaoks jaéb rentide kajastamine suures

osas muutumatuks. Ettevdte ei ole veel hinnanud selle standardi rakendamise mdju.

IFRS-ide téiendused

2013. aasta detsembris andis IASB vélja muudatustekogumiku "lga-aastased IFRS-ide parandused ajavahemikuks 2010-2012"
(kohaldatakse 1. veebruaril 2015 vdi hillem algavatele aruandlusperioodidele):

* IFRS 2 Aktsiapdhine makse

* IFRS 3 Avriiihendused

* IFRS 8 Tegevussegmendid

« IFRS 13 Oiglase vaartuse mddtmine

* IAS 16 Materiaalsed p&hivarad

* IAS 24 Seotud osapooli kasitleva teabe avalikustamine

* |AS 38 Immateriaalsed varad

2014. aasta septembris andis IASB valja muudatustekogumiku "lga-aastased IFRS-ide parandused ajavahemikuks 2012-2014"
(kohaldatakse 1. jaanuaril 2016 vdi hiljem algavatele aruandlusperioodidele):
* IFRS 5 Muugiks hoitavad p&hivarad ja [dpetatud tegevusvaldkonnad
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« IFRS 7 Finantsinstrumendid: avalikustatav teave
« IAS 19 Huvitised to6tajatele
* IAS 34 Vahefinantsaruandlus

Nende muudatuste rakendamine vdib mdjutada ettevdtte arvestuspohimétteid ja avalikustatavat teavet, kuid need ei mdjuta ettevotte
finantsseisundit ega -tulemusi.

Ettevdte plaanib rakendada tlaltoodud standardid ja t6lgendused nende jdustumise péeval, eeldusel, et need on EL-i poolt heakskiidetud.

Lisa 2 Sidusettevotjate aktsiad ja osad
(tuhandetes eurodes)

Sidusettevdtjate aktsiad ja osad, tldine informatsioon: 2015

Sidusettevdtja . . o Osaluse maar (%)
Sidusettev6tja nimetus Asukohamaa Pdhitegevusala

registrikood 31.12.2014 | 31.12.2015
Metsa Ulestootamine,

10600304 Valga Puu OU Eesti metsamaade hooldus ja 50 50
puidukaubandus

Metsa ulestdétamine,
11422840 Karo Mets OU Eesti metsamaade hooldus ja 0 50
puidukaubandus

Metsa Ulestootamine,
10106076 Roger Puit AS Eesti metsamaade hooldus ja 0 32.35
puidukaubandus

Sidusettevdtjate aktsiad ja osad, detailne informatsioon

Kasum(kahjum)
Sidusettevétja nimetus 31.12.2014 Omandamine Dividendid kapitaliosaluse 31.12.2015
meetodil
Valga Puu OU 1159 0 -61 811 1909
Karo Mets OU 0 1000 0 39 1039
Roger Puit AS 0 9 706 0 314 10 020
Kokku 1159 10 706 -61 1164 12 968

Omandatud osalused

Omandatud osaluse

Sidusettevdtja nimetus Omandatud osaluse % Omandamise kuupéev soetusmaksumus

Valga Puu OU 50 | 16.12.2010 511
Karo Mets OU 50 05.02.2015 1000
Roger Puit AS 32.35  20.07.2015 9 706

Sdlmitud on kokkulepe 50% Roger Puit AS aktsiate omandamiseks.
IFRS-le tlemineku kuupé&evaga oli sidusettevétjate aktsiate ja osade all kajastatud investeering Valga Puusse.

Tapsem finantsinfo sidusettevdtete kohta lisas 8.
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Lisa 3 Volad ja ettemaksed
(tuhandetes eurodes)

31.12.2015 tle 5 aasta
Muud vélad 447
Intressivolad 447
Kokku vélad ja ettemaksed 447
31.12.2014 tile 5 aasta
Muud vélad 125
Intressivolad 125
Kokku vélad ja ettemaksed 125
Lisa 4 Osakapital
(tuhandetes eurodes)
31.12.2015 31.12.2014
Osakapital 3 3
Osade arv (tk) 1 1

Kd&ikide osade eest on taielikult tasutud.

Ettevotte jaotamata kasum seisuga 31.12.2015 on 1 298 tuhat eurot. Maksimaalne
tulumaksukohustuse summa, mis vdib kaasneda kogu jaotamata kasumi

valjamaksmisel dividendidena, on 260 tuhat eurot, seega netodividendidena oleks v8imalik
vélja maksta 1 038 tuhat eurot.

Lisa 5 T66joukulud
(tuhandetes eurodes)

2015. ja 2014. aastal ettevottes tdotajaid ei olnud ning todtasusid ei makstud.

Lisa 6 Seotud osapooled
(tuhandetes eurodes)

Aruandekohustuslase emaettevdtja nimetus Graanul Invest AS
Riik, kus aruandekohustuslase emaettevdtja on registreeritud Eesti Vabariik
Kontserni nimetus, millesse kuulub emaettevétja Graanul Invest AS
Riik, kus kontserni emaettevdtja on registreeritud Eesti Vabariik

Saldod seotud osapooltega rihmade I6ikes
31.12.2015 31.12.2014
Kohustused Kohustused

Emaettevotja 11671 637

2015. a. majandusaasta aruanne

447
447
447

125
125
125

Lisa nr

Lisa nr
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2015 Saadud laenud

Emaettevdtja 10712
Kohustused emaettevdtte vastu sisaldavad laenu summas 11 224 tuhat eurot ja intresse summas 447 tuhat eurot, laenu intress 6%, laenu
tagasimakse tahtaeg 31.12.2020.
Ettevdtte juhtkonna hinnangul ei ole tehingutes eespool nimetatud osapooltega kasutatud turuhinnast oluliselt erinevaid hindasid.

2015. aastal juhatuse liikmetele tasusid ei makstud.

Lisa 7 Finantsriskid

Intressimaéra muutumise risk ja valuutakursi muutuste risk tekivad ettevdtte tavalise &ritegevuse kaigus.

Likviidsusrisk

Likviidsusrisk on risk, et ettevdte ei suuda tahtaegselt taita oma finantskohustusi. Ettevétte likviidsusjuhtimise eesmaérgiks on kindlustada nii palju
kui véimalik, et alati oleks piisav likviidsus kohustuste tahtaegseks taitmiseks. Likviidsusriski valtimiseks koostab juhtkond detailsed rahavoogude
prognoosid ja planeerib hoolikalt investeeringute ajagraafikut. Tavaliselt kindlustab ettevdte rahaliste vahendite olemasolu véhemalt jargneva 30

paeva tavaparaste tegevuskulude ja finantskohustuste taitmiseks.

Jargnev tabel néitab vBlakohustuste lepingulisi maksetahtaegasid koos intressimaksetega 31.12.2015 seisuga:

Jaakvaartus Maksetahtaeg Maksetéhtaeg
Tuhandetes eurodes . .
31.12.2015 12 kuu jooksu 1ja 5 aasta vahel
Tagatiseta grupisisene laen
11 224 0 11 224
Intressid 2723 0 2723
Kokku intressiga
vdlakohustused 13 947 0 13 947

Jargnevas tabelis on esitatud vordlusandmed vblakohustuste maksetéhtaegade kohta 31.12.2014 seisuga:

Jaakvaartus Maksetahtaeg Maksetahtaeg
Tuhandetes eurodes . .
31.12.2014 12 kuu jooksu 1ja 5 aasta vahel
Tagatiseta grupisisene laen
g arup 512 0 512
Intressid 280 280
Kokku intressiga
vBlakohustused 792 0 792

Tururiskid

Valuutakursi muutuste risk
Valuutakursi muutuste riski maandamiseks koostatakse ettevottes kdik valisriikidega seotud lepingud eurodes. Ettevétte nduded ja kohustused
on peamiselt euroga seotud valuutades. K&ik olemasolevad pikaajalised laenu-ja liisingulepingud on koostatud eurodes. Seet6ttu kasitletakse
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neid valuutariskita kohustustena.

Kapitali juhtimine

2015. a. majandusaasta aruanne

Ettevdtte juhtkonna eesmark on sailitada tugev omakapitali osatahtsus, et hoida investorite, kreeditoride ja turu usaldust ning saavutada ariline

areng. Juhtkond puliab séilitada tasakaalu laenukapitali kaasamisega saavutatava kiirema kasvu ja suurema kasumilikkuse ning eeliste ja

turvalisuse vahel, mida annab usaldusvéaarne kapitalistruktuur. Kapitali juhtimise eesmarkides ei ole aruandeaastal muutusi toimunud.

Oiglased vaartused

Raha, nbuete ja kohustuste diglased vaartused ei erine nende bilansilistest jadkvaartustest. Pikaajaliste laenude Giglane vaartus ei erine

bilansilistest jaakvaartustest, kuna tegu on fikseeritud intressimaéraga laenudega.

Oiglase vaartuse hindamise hierarhia seisuga 31.12.2015

Kohustused, mille diglased vaartused on avalikustatud - saadud laenud 10 712 tuhat eurot (lisa 6) - tase 3.

Lisa 8 Tapsem finantsinfo sidusettevotete kohta

Tapsem finantsinfo sidusettevdte kohta on esitatud jargnevas tabelis:

Tuhandetes eurodes

Pd&hivara

Kaibevara

Pikaajalised kohustused
Lihiajalised kohustused
Omakapital

Ettevdtte osa omakapitalist
Firmavaartus

Vaartus bilansis kokku

Tuhandetes eurodes

Tulud kokku

Muugi- ja tootmiskulud

Muud tegevuskulud

Finantstulud ja -kulud

Kasum /-kahjum enne tulumaksu
Tulumaks

Aruandeaasta kasum /kahjum

Valga Puu

19 345
2840
-15 493
-3 245
3447
1506
403

1909

Valga Puu

24 076
-21 567
-331
-525

1653

1623

Karo Mets

1836

2118

-760

-1176

2018

509

530

1039

Karo Mets

7087

-6 930

-98

31

Roger Puit

22 597
10729
-17 894
-340
15092
4 883
5137

10 020

Roger Puit

5831
-4 897
-127
-295

512

512

Kokku

43778

15 687

-34 147

-4761

20 557

6 898

6 070

12 968

Kokku

36 994

-33 394

-556

-848

2196

2166
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Ettevotte osa aruandeaasta kasumist

811 39 314 1164
/ kahjumist
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SOLTUMATU VANDEAUDIITORI ARUANNE

OU Graanul Mets osanikele

Oleme auditeerinud OU Graanul Mets raamatupidamise aastaaruannet, mis sisaldab finantsseisundi aruannet seisuga 31.12.2015, 31.12.2014 ja
01.01.2014 ning 31.12.2015 ja 31.12.2014 I6ppenud majandusaastate kasumiaruannet, omakapitali muutuste aruannet ja rahavoogude
aruannet, aastaaruande koostamisel kasutatud oluliste arvestusp&himdtete kokkuvdtet ning muid selgitavaid lisasid.

Juhtkonna kohustus raamatupidamisaruannete osas

Juhtkond vastutab raamatupidamise aastaaruande koostamise ja diglase esitamise eest kooskdlas rahvusvaheliste finantsaruandluse
standarditega, nagu need on vastu vBetud Euroopa Liidu poolt ning sellise sisekontrolli eest, mida juhtkond peab vajalikuks, et vBimaldada
pettusest voi veast tuleneva olulise vaarkajastamiseta raamatupidamise aastaaruande koostamist.

Vandeaudiitori kohustus

Meie kohustuseks on avaldada oma auditi pdhjal arvamust selle raamatupidamise aastaaruande kohta. Viisime oma auditi 1&bi kooskdlas
rahvusvaheliste auditeerimisstandarditega (Eesti). Nende standardite kohaselt on ndutav, et oleme kooskdlas eetikanduetega ning planeerime ja
viime auditi labi omandamaks pdhjendatud kindluse selle kohta, kas raamatupidamise aastaaruanne on olulise vaarkajastamiseta.

Audit hélmab raamatupidamise aastaaruandes esitatud arvnditajate ja avalikustatud informatsiooni kohta auditi tdendusmaterjali hankimiseks
vajalike protseduuride labiviimist. Valitud protseduurid s6ltuvad vandeaudiitori otsustustest, sealhulgas hinnangust riskidele, et raamatupidamise
aastaaruanne vodib sisaldada pettustest vdi vigadest tulenevaid olulisi vaarkajastamisi. Nende riskihinnangute tegemisel vétab vandeaudiitor
arvesse sisekontrolli, mis on relevantne majandusiiksuse raamatupidamise aastaaruande koostamisel ja diglasel kajastamisel, kavandamaks
antud tingimustes asjakohaseid auditiprotseduure, kuid mitte arvamuse avaldamise eesmargil majandustksuse sisekontrolli tulemuslikkuse
kohta. Audit h8lmab samuti juhtkonna poolt kasutatud arvestuspoliitikate asjakohasuse ja tehtud arvestushinnangute p&hjendatuse ning ka
raamatupidamise aastaaruande uldise esitusviisi hindamist.

Usume, et auditi tdendusmaterjal, mille oleme hankinud, on piisav ja asjakohane aluse andmiseks meie auditiarvamusele.
Arvamus

Meie arvates kajastab kaasatud raamatupidamise aastaaruanne kaigis olulistes osades Giglaselt OU Graanul Mets finantsseisundit seisuga
31.12.2015 ja 31.12.2014 ning nendel kuupaevadel I6ppenud majandusaastate finantstulemust ja rahavoogusid kooskdlas rahvusvaheliste
finantsaruandluse standarditega nagu need on vastu vdetud Euroopa Liidu poolt.

/allkirjastatud digitaalselt/

Ivar Kiigemagi

Vandeaudiitori number 527

Ernst & Young Baltic AS
Audiitorettevdtja tegevusloa number 58
Réavala pst 4, 10143 Tallinn

Riina Alt
Vandeaudiitori number 618

05.05.2016
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allkirjastanud:

Allkirjastaja nimi Allkirjastaja roll Allkirja andmise aeg
IVAR KIIGEMAGI Vandeaudiitor 05.05.2016

RIINA ALT Vandeaudiitor 05.05.2016



Kasumi jaotamise ettepanek
(tuhandetes eurodes)

Eelmiste perioodide jaotamata kasum (kahjum)
Aruandeaasta kasum (kahjum)
Kokku
Jaotamine
Jaotamata kasum

Eelmiste perioodide jaotamata kasum (kahjum) peale
jaotamist (katmist)

Kokku

31.12.2015
521

77

1298

1298

1298
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