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Sakala Kapital OU 2015. a. majandusaasta aruanne

Tegevusaruanne

Sakala Kapital OU tegutseb konsultatsiooniteenuste osutamisega Eestis ja vélisriikides spetsialiseerudes kinnisvara arendusprojektide
juhtimisele, maaklertegevusele, finants-, raamatupidamisteenustele ning nendega seonduvate teenuste osutamisele.

2015 majandusaastal osutati teenust 14 090 (2014: 29 tuhande) euro eest ja teeniti kasumit 18 997 (2013: 24,0 tuhat) eurot.

Ettev6tte vaba rahavoog on investeeritud peamiselt likviidsetesse vaartpaberitesse Eesti ning teiste riikide turgudel.

Peamised finantssuhtarvud:

Luhiajaliste kohustuste kattekordaja: 9,75 (2014-3,93)
Omakapitali tootlus (ROE): 15,7% ( 2014-25,3%)
Omakapitali maar koguvarades: 68% (2014-75%)
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Raamatupidamise aastaaruanne

Bilanss
(eurodes)

Varad
Kaibevara
Raha
Finantsinvesteeringud
Noéuded ja ettemaksed
Kokku kaibevara
P6hivara
Investeeringud tiitar- ja sidusettevdtjatesse
Kokku p&hivara
Kokku varad
Kohustused ja omakapital
Kohustused
Luhiajalised kohustused
Laenukohustused
Vélad ja ettemaksed
Kokku luhiajalised kohustused
Pikaajalised kohustused
Laenukohustused
Vdlad ja ettemaksed
Kokku pikaajalised kohustused
Kokku kohustused
Omakapital

Osakapital nimivaartuses

Eelmiste perioodide jaotamata kasum (kahjum)

Aruandeaasta kasum (kahjum)
Kokku omakapital

Kokku kohustused ja omakapital

31.12.2015

36 822
151 084
857
188 763

2500
2500
191 263

11 900
7513

19413

40 000

1361
41 361
60 774

2 556
108 939
18 994
130 489
191 263

2015. a. majandusaasta aruanne

31.12.2014 Lisanr

45 885 2

84 980 3

16 028 4
146 893

2626 5
2626
149 519

30 000 6
8024 7
38 024

38 024

2 556
84 008
24 931

111 495

149 519
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Kasumiaruanne

(eurodes)

2015 2014 Lisanr
Muugitulu 14 090 29 000 8
Mitmesugused tegevuskulud -11 369 -8 274 9
To6j6ukulud -839 -8 445 10
Kokku &rikasum (-kahjum) 1882 12 281
Kasum (kahjum) finantsinvesteeringutelt 18 378 12739 11
Intressikulud -1361 0
Muud finantstulud ja -kulud 0 -89
Kasum (kahjum) enne tulumaksustamist 18 899 24 931
Tulumaks 95 0
Aruandeaasta kasum (kahjum) 18 994 24 931
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Rahavoogude aruanne
(eurodes)

2015 2014 Lisanr
Rahavood éaritegevusest
Arikasum (kahjum) 1882 12 281
Aritegevusega seotud nduete ja ettemaksete muutus -257 1800
Aritegevusega seotud kohustuste ja ettemaksete muutus -416 -978
Kokku rahavood éaritegevusest 1209 13103
Rahavood investeerimistegevusest
Tasutud sidusettevitjate soetamisel -2 500 0 5
Laekunud sidusettevdtjate muidgist 2523 0 5
Tasutud muude finantsinvesteeringute soetamisel -96 948 -66 982 3
Laekunud muude finantsinvesteeringute muugist 42 413 49 277 3
Antud laenud 0 -13 000 12
Antud laenude tagasimaksed 14 500 588 6,12
Laekunud intressid 2264 346 11
Laekunud dividendid 5576 3138 11
Kokku rahavood investeerimistegevusest -32172 -26 633
Rahavood finantseerimistegevusest
Saadud laenud 40 000 30 000 6,12
Saadud laenude tagasimaksed -18 100 0 6
Makstud dividendid 0 -4 000
Makstud ettevétte tulumaks 0 -1 063
Kokku rahavood finantseerimistegevusest 21900 24 937
Kokku rahavood -9 063 11 407
Raha ja raha ekvivalendid perioodi alguses 45 885 34 567
Raha ja raha ekvivalentide muutus -9 063 11 407
Valuutakursside muutuste mdju 0 -89
Raha ja raha ekvivalendid perioodi I8pus 36 822 45 885
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Omakapitali muutuste aruanne

(eurodes)

31.12.2013

Aruandeaasta kasum
(kahjum)

31.12.2014

Aruandeaasta kasum
(kahjum)

31.12.2015

Osakapital Jaotamata kasum
nimivaartuses (kahjum)
2 556 84 008
24 931
2556 108 939
18 994
2556 127 933

Kokku

2015. a. majandusaasta aruanne

86 564

24 931

111 495

18 994

130 489
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Raamatupidamise aastaaruande lisad

Lisa 1 Arvestuspdhimaotted

Uldine informatsioon

Sakala Kapital OU 2015. aasta raamatupidamise aastaaruanne on koostatud Eesti hea raamatupidamistava jargi, mis tugineb rahvusvaheliselt
tunnustatud arvestuse ja aruandluse p&himdtetele. Hea raamatupidamistava pShinduded on kehtestatud Raamatupidamise seadusega

ning seda taiendavad Raamatupidamise Toimkonna poolt véljaantud juhendid. Sakala Kapital OU kasumiaruanne on koostatud
Raamatupidamise seaduse lisas 1 toodud kasumiaruande skeemi nr.1 alusel.

Raamatupidamise aruanne on koostatud eurodes.

Finantsvarad

Finantsvarade oste ja miitike kajastatakse tehingupéaeval.

Raha

Raha ning raha ekvivalentidena kajastatakse raha kassas ja pangakontodel. Rahavoogude aruandes kajastatakse rahavoogusid aritegevusest
kaudsel meetodil. Investeerimis- ja finantseerimistegevusest tulenevaid rahavoogusid kajastatakse otsemeetodil.

Valisvaluutas toimunud tehingud ning vélisvaluutas fikseeritud finantsvarad ja -kohustused

Valisvaluutas fikseeritud tehingute kajastamisel on aluseks véetud tehingu toimumise paeval kehtinud Euroopa Keskpanga valuutakursid.
Valisvaluutas fikseeritud varad ja kohustused seisuga 31.12.2015 on Gmber hinnatud eurodes bilansipéeval kehtinud Euroopa
Keskpanga valuutakursside alusel. Valisvaluutatehingutest saadud kasumid ja kahjumid on kasumiaruandes kajastatud perioodi tulu ja kuluna.

Finantsinvesteeringud

Luhiajaliste finantsinvesteeringutena kajastatakse kauplemiseesmargil hoitavaid vaartpabereid (aktsiad, v6lakirjad, obligatsioonid, fondi
osakud jne.) ning kindla lunastustahtajaga vaartpabereid, mille lunastustahtaeg on 12 kuu jooksul bilansipdevast. Pikaajaliste
finantsinvesteeringutena (muude pikaajaliste aktsiate ja vaartpaberitena) kajastatakse vaartpabereid (aktsiad, vBlakirjad, obligatsioonid, fondi
osakud jne.), mida tdenéoliselt ei miida lahema 12 kuu jooksul (v.a.investeeringud tutar- ja sidusettevGtetesse) ning kindla
lunastustéhtajaga vaartpaberid, mille lunastustahtaeg on hiliem kui 12 kuud pérast bilansipéeva.

Luhi-ja pikaajalisi finantsinvesteeringuid aktsiatesse ja teistesse omakapitaliinstrumentidesse (v.a. sellised osalused tiitar- ja
sidusettevdtetes, mida kajastatakse konsolideerimise ja kapitaliosaluse meetodil) kajastatakse diglases vaartuses, juhul kui see on
usaldusvadrselt hinnatav. Oiglase véartuse aluseks on finantsinstrumendi noteeritud turuhind. Aktsiaid ja muid omakapitaliinstrumente, mille
diglane véaartus ei ole usaldusvaarselt hinnatav, kajastatakse soetusmaksumuses (miinus véimalikud allahindlused, kui investeeringu kaetav
vaartus on langenud alla bilansilise vaartuse).

Kauplemiseesmargil soetatud finantsvaartuse diglase vaartuse muutused kajastatakse kasumi v6i kahjumina aruandeperioodi kasumiaruandes.

Tutar- ja sidusettevdtjate aktsiad v6i osad

Titarettevotteks loetakse ettevdtet, mille Gle emaettevdttel on kontroll. Tutarettevdtjat loetakse emaettevotja kontrolli all olevaks,

kui emaettevGtja omab kas otseselt voi kaudselt tle 50% tutarettevdtja haalediguslikest aktsiatest vdi osadest vdi on muul moel

vBimeline kontrollima tltarettevétja tegevus- ja finantspoliitikat.

Sidusettevdtja on ettevte, mille ile emaettevéttel on oluline maju, kuid mida ta ei kontrolli. Uldjuhul eeldatakse olulise m&ju olemasolu juhul,
kui emaettevotja omab sidusettevétjas 20% kuni 50% héaalediguslikest aktsiatest vdi osadest.

Titar- ja sidusettevdtjate soetamist kajastatakse ostumeetodil (vélja arvatud thise kontrolli all toimuvad aritihendused, mida
kajastatakse korrigeeritud ostumeetodil). Vastavalt ostumeetodile voetakse omandatud titar- ja sidusettevdtja varad, kohustused
ja tingimuslikud kohustused (s.0. omandatud netovara) arvele diglases vaartuses ning omandatud osaluse soetusmaksumuse ja
omandatud diglase vaartuse vahe kajastatakse positiivse ja negatiivse firmavaartusena.

Investeeringud tiitarettevottesse kajastatakse bilansis kasutades soetusmaksumuse meetodit.

Néuded ja ettemaksed
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N&uetena ostjate vastu kajastatakse ettevotte tavaparase aritegevuse kaigus tekkinud luhiajalisi ndudeid. Ndudeid ostjate vastu
kajastatakse korrigeeritud soetusmaksumuses (s.0. nominaalvaartus miinus vajadusel tehtavad allahindlused).

Noéuded ostjate vastu on kajastatud bilansis lahtuvalt tdenéoliselt laekuvatest summadest. Seejuures hinnatakse iga konkreetse kliendi
laekumata arveid eraldi, arvestades teadaolevat informatsiooni kliendi maksevdime kohta.

Ka&iki muid ndudeid (viitlaekumised, antud laenud ning muud lihi- ja pikaajalised nduded), valja arvatud edasimuugi eesmargil
omandatud ndudeid, kajastatakse korrigeeritud soetusmaksumuses.

Luhiajaliste nduete korrigeeritud soetusmaksumus on uldjuhul vdrdne nende nominaalvaartusega (miinus v8imalikud allahindlused),
mistdttu luhiajalisi nBudeid kajastatakse bilansis tden&oliselt laekuvas summas.

Finantskohustused

Kaik finantskohustused (v8lad hankijatele, vBetud laenud, viitvblad ning muud luhi- ja pikaajalised vBlakohustused) vGetakse algselt arvele
nende soetusmaksumuses, mis sisaldab ka k&iki soetamisega otseselt kaasnevaid kulutusi.

Edasine kajastamine toimub korrigeeritud soetusmaksumuse meetodil.

Luhiajaliste finantskohustuste korrigeeritud soetusmaksumus on tldjuhul vérdne nende nominaalvaartusega, mistottu lihiajalisi finantskohustusi
kajastatakse bilansis maksmisele kuuluvas summas. Pikaajaliste finantskohustuste korrigeeritud soetusmaksumuse arvestamiseks

vOetakse nad algselt arvele saadud tasu Giglases vaartuses (millest on maha arvatud tehingukulutused), arvestades jargnevatel perioodidel
kohustustelt intressikulu.

Finantskohustus liigitatakse lUhiajaliseks, kui selle tasumise téhtaeg on 12 kuu jooksul alates bilansikuup&evast. Laenukohustusi, mille
tagasimakse tahtaeg on 12 kuu jooksul bilansipdevast, kuid mis refinantseeritakse pikaajaliseks parast bilansipaeva, kuid enne aastaaruande
kinnitamist, kajastatakse lUhiajalistena.

Samuti kajastatakse luhiajalistena laenukohustusi, mida laenuandjal on Gigus bilansipaeval tagasi kutsuda laenulepingus satestatud tingimuste
rikkumise tottu.

Kohustuslik reservkapital

Vastavalt ariseadustikule moodustatakse kohustuslik reservkapital. Reservkapital peab moodustama vahemalt 1/10
aktsiakapitalist. Reservkapitali v8ib kasutada kahjumi katmiseks, samuti aktsiakapitali suurendamiseks.
Reservkapitalist ei v8i teha véljamakseid osanikele.

Tulud

Tulu kaupade mulgist kajastatakse saadud vdi saadaoleva tasu diglases vaartuse, vottes arvesse kdiki tehtud allahindlusi ja soodustusi. Tulu
kaupade migist kajastatakse siis, kui kdik olulised omandiga seotud riskid on lainud ile midjalt ostjale, mugitulu ja tehinguga seotud kulu
on usaldusvaarselt madratav ning tehingust saadava tasu laekumine on tdenéoline. Tulu teenuse migist kajastatakse teenuse osutamise
jarel. Intressitulu kajastatakse tekkepGhiselt.

Maksustamine

Ettevotte tulumaks.

Kehtiva tulumaksuseaduse kohaselt maksustatakse dividende méaaraga 20/80 netodividendidena valjamakstud summast.

Dividendidelt arvestatud ettevdtte tulumaks kajastatakse tulumaksu kuluna dividendide valjakuulutamise perioodi kasumiaruandes séltumatult
sellest, millise perioodi eest need on valja kuulutatud vai millal dividendid vélja makstakse.

Seotud osapooled

Isikud on omavahel seotud, kui neil on Ghine majanduslik huvi vdi kui Gihel isikul on teise lle valitsev mdju. Igal juhul kasitatakse seotud isikutena
jargmisi isikuid :

1) abikaasad, elukaaslased vdi otse- vdi killgjoones sugulased;

2) Uihte kontserni kuuluvad arithingud ariseadustiku § 6 tdhenduses;

3) juriidiline isik ja fuusilim e isik, kellele kuulub vdhemalt 10% selle juriidilise isiku aktsia- v8i osakapitalist, haélte koguarvust vbi kasumi saamise
digusest;

4) isikule kuulub koos teiste temaga seotud isikutega kokku iile 50% juriidilise isiku aktsia- v6i osakapitalist, haalte koguarvust vdi Gigusest
juriidilise isiku kasumile;

5) juriidilised isikud, kelle aktsia- v8i osakapitalist, haalte koguarvust v8i kasumi saamise Gigusest ile 50% kuulub Uihele ja samale isikule

vOi seotud isikule;

6) isikud, kellele kuulub Ule 25% Uhe ja sama juriidilise isiku aktsia- vi osakapitalist, haalte koguarvust vdi kasumi saamise digusest;

7) juriidilised isikud, kelle juhatuse vdi juhatust asendava organi kdik likmed on tihed ja samad isikud;

8) tddandja ja tema tdotaja, todtaja abikaasa, elukaaslane v6i otsejoones sugulane;

9) isik on juriidilise isiku juhtimis- vdi kontrollorgani liige, juhtimis- v&i kontrollorgani likme abikaasa v6i otsejoones sugulane.
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Lisa 2 Raha

(eurodes)

Arvelduskontol

Kokku raha

31.12.2015

36 822

36 822

Lisa 3 Luhiajalised finantsinvesteeringud

(eurodes)

31.12.2013
Soetamine

Muuk madgihinnas
voi lunastamine

Kasum (kahjum)
mutgist ja
Umberhindlusest
31.12.2014

Kajastatud diglases
vaartuses

Soetamine

Mulk maugihinnas
voi lunastamine
Kasum (kahjum)
muigist ja
Umberhindlusest

31.12.2015

Kajastatud diglases
vaartuses

Aktsiad ja osad

58 796
66 982

-49 277

8479

84 980

84 980

96 948

-42 413

11 569

151 084

151 084

58 796
66 982

-49 277

8479

84 980

84 980

96 948

-42 413

11 569

151 084

151 084

Lisa
nr

3,11

3,11

31.12.2014
45 885
45 885

2015. a. majandusaasta aruanne
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Lisa 4 Nouded ja ettemaksed

(eurodes)
31.12.2015 12 kuu jooksul
Nduded ostjate vastu 600 600
Ostjatelt lackumata
600 600
arved
Maksude ettemaksed ja
. 35 35
tagasinduded
Ettemaksed 222 222
Tulevaste perioodide
122 122
kulud
Muud makstud
100 100
ettemaksed
Kokku nduded ja
857 857
ettemaksed
31.12.2014 12 kuu jooksul
Nduded ostjate vastu 600 600
Ostjatelt lackumata
600 600
arved
Nduded seotud osapoolte
15 428 15 428
vastu
Kokku nduded ja
16 028 16 028

ettemaksed

Lisa 5 Sidusettevotjate aktsiad ja osad
(eurodes)

Sidusettevdtjate aktsiad ja osad, tldine informatsioon: 2015

Sidusettevdtja ) . o Osaluse maar (%)
o Sidusettevdtja nimetus Asukohamaa Pd&hitegevusala
registrikood 31.12.2014 | 31.12.2015

. . ) tekstiilitoodete muik ja
11997114 Kaipara OU Eesti . 50 0
vahendamine

. . . . kinnisvarainvesteeringute
12525328 Lumi Capital OU Eesti . 50 50
juhtimine

12917695 LC Holding OU Eesti kinnisvara investeerimine 0 50

Sidusettevdtjate aktsiad ja osad, detailne informatsioon

Sidusettevdtja nimetus 31.12.2014 Omandamine Muik 31.12.2015
Kaipara OU 1376 -1376 0
Lumi Capital OU 1250 1250
LC Holding OU 0 2500 -1 250 1250
Kokku 2626 2500 -2 626 2500

11
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Omandatud osalused
Sidusettevdtja nimetus

LC Holding OU

Muldud osalused
Sidusettevdtja nimetus

LC Holding OU

Omandatud osaluse %

Muitidud osaluse %

Lisa 6 Laenukohustused

(eurodes)

Luhiajalised laenud

Omanikulaen

Lihiajalised laenud
kokku

Pikaajalised laenud
LC Holding OU

Pikaajalised laenud
kokku

Laenukohustused
kokku

Luhiajalised laenud
Omanikulaen

Lihiajalised laenud
kokku

Laenukohustused
kokku

31.12.2015
12 kuu
jooksul
11 900 11 900
11 900 11 900
40 000
40 000
51 900 11 900
31.12.2014
12 kuu
jooksul
30 000 30 000
30 000 30 000
30 000 30 000

Jaotus jarelejaanud tahtaja jargi

Jaotus jarelejaanud téhtaja jargi

Omandamise kuupéaev

100  21.09.2015

Muiudud osalus mitgihinnas

50 1250

1-5 aasta Ule 5 aasta

jooksul

40 000

40 000

40 000

1-5 aasta Ule 5 aasta

jooksul

Intressimaar

Intressimaar

2015. a. majandusaasta aruanne

Omandatud osaluse
soetusmaksumus

2500

Muldud osaluse mutgikasum
(-kahjum)

Alusvaluuta Lopptahtaeg
0 EUR 31.12.2016
10 EUR 31.12.2019
Alusvaluuta Lo6pptéhtaeg
0 EUR 31.12.2015

12

Lisa
nr

12

12

Lisa
nr
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Lisa 7 Volad ja ettemaksed

(eurodes)

31.12.2015

Muud vélad
Intressivdlad
Dividendivélad
Muud viitvélad

V0lg aruandvatele isikutele

Kokku vélad ja ettemaksed
31.12.2014

Maksuvdlad
Muud vdlad
Dividendivélad
Muud viitvolad
V6lg aruandvatele isikutele

Kokku vélad ja ettemaksed

Lisa 8 Muugitulu

(eurodes)

Mugitulu geograafiliste piirkondade 16ikes
Muilk Euroopa Liidu riikidele
Eesti
MuUk Euroopa Liidu riikidele, kokku
Kokku mudgitulu
Muugitulu tegevusalade [8ikes
Ari ja juhtimisalane ndustamine

Kokku mudgitulu

8 861
1361
6 000
1500

13

8874

411
7595
6 000
1595

18
8 024

Lisa 9 Mitmesugused tegevuskulud

(eurodes)

Isikliku sdiduauto hivitis
Vaikevahendid
Komandeeringukulud
Muud

Kokku mitmesugused tegevuskulud

12 kuu jooksul

12 kuu jooksul

2015

14 090
14 090
14 090

14 090
14 090

2015
3988
685
2435
4261
11 369

2014

29 000
29 000
29 000

29 000
29 000

2014
3950
2234

234
1856

8274

2015. a. majandusaasta aruanne

7500

6 000
1500
13

7513

411
7595
6 000
1595

18
8 024

Jaotus jarelejdanud téhtaja jargi

1 - 5 aasta jooksul

Jaotus jarelejaanud tahtaja jargi

1- 5 aasta jooksul

13

1361
1361

1361
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Lisa 10 T66joukulud

(eurodes)
2015 2014
Palgakulu 483 5800
Sotsiaalmaksud 352 2587
téotuskindlustusmaks 4 58
Kokku t86jdukulud 839 8 445
Tootajate keskmine arv taandatuna taistooajale 1 1

Lisa 11 Kasum (kahjum) finantsinvesteeringutelt

(eurodes)
2015 2014
Kasum (kahjum) aktsiatelt ja osadelt 11 467 8 480
Intressitulud 1335 1121
Intressitulu hoiustelt 16 23
Intressitulu laenudelt 1319 1098
Dividenditulud aktsiatelt 5576 3138
Kokku kasum (kahjum) finantsinvesteeringutelt 18 378 12 739
Lisa 12 Seotud osapooled
(eurodes)
Saldod seotud osapooltega ruhmade 18ikes
31.12.2015 31.12.2014
Kohustused Nouded Kohustused
Sidusettevétjad 40 000 15 428
Tegev- ja kérgem juhtkond ning
olulise osalusega eraisikust
omanikud ning nende valitseva 11 900 30 000
voi olulise m&ju all olevad
ettevotjad
2015 Antud laenude Saadud laenud Saadud laenude
tagasimaksed tagasimaksed
Sidusettevétjad 14 500 40 000

Tegev- ja kdrgem juhtkond

ning olulise osalusega

eraisikust omanikud ning 18 100
nende valitseva v@i olulise

mdju all olevad ettevdtjad

14



Sakala Kapital OU 2015. a. majandusaasta aruanne

2014 Antud laenud Antud laenude Saadud laenud
tagasimaksed

Sidusettevétjad 13 000 588

Tegev- ja kdrgem juhtkond

ning olulise osalusega

eraisikust omanikud ning 30 000
nende valitseva v0i olulise

mdju all olevad ettevétjad
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Aruande digitaalallkirjad

Aruande |8petamise kuup&ev on: 11.04.2016

Sakala Kapital OU (registrikood: 11885591) 01.01.2015 - 31.12.2015 majandusaasta aruande andmete digsust on elektrooniliselt
kinnitanud:

Allkirjastaja nimi Allkirjastaja roll Allkirja andmise aeg

MARTIN REKOR Juhatuse liige 11.04.2016



Kasumi jaotamise ettepanek

(eurodes)
31.12.2015
Eelmiste perioodide jaotamata kasum (kahjum) 108 939
Aruandeaasta kasum (kahjum) 18 994
Kokku 127 933
Kasumi jaotamise otsus
(eurodes)
31.12.2015
Eelmiste perioodide jaotamata kasum (kahjum) 108 939
Aruandeaasta kasum (kahjum) 18 994

Kokku 127 933



Maugitulu jaotus tegevusalade 10ikes

Tegevusala

Arindustamine jm- juhtimisalane ndustamine

Raamatupidamine, maksualane ndustamine

Osanikud
Isikukood /
Nimi / &rinimi registrikood / Elukoht / Asukoht
slinniaeg
Martin Rekor 38310236014
Sidevahendid
Liik Sisu
Mobiiltelefon +372 5086258

E-posti aadress martin.rekor@gmail.com

EMTAK kood

70221
69202

Osaluse suurus ja
valuuta

2556 EUR

Mudgitulu A o
Mudgitulu % Pdhitegevusala

(EUR)

8090 57.42% Jah

6000 42.58% Ei



