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Tegevusaruanne

2015. aasta kujunes rahvusvahelistel finantsturgudel paari eelnevaga vorreldes heitlikumaks. Keskpankade
aastatepikkuse rahatriiki méjul on mitmete finantsvarade hinnad tdusnud tasemeteni, mis ei ole enam kooskdlas
maailmamajanduse pikaajalise arenguga. Lisaks on mitmete arenevate riikide (eelkdige Aasias)
ennaklaenamisel tuginev majandusmudel ammendumas ning kursimuutuseks vajalikud struktuursed muutused
tekitavad suuremat ebakindlust. Selles kontekstis I6petasid enamik Swedbank Investeerimisfondid AS-i (SIF)
poolt hallatavaid fonde 2015. aasta positiivse tootlusega, kuid vérreldes paari varasema aastaga jdid tootluse
numbrid tagasihoidlikumaks.

Finantsvarade korgete hindade taustal vahendasid SIF valitsetavate fondide portfellihaldurid aasta teisel poolel
oluliselt fondides sisalduvat riskitaset. Viimaste aastate madalaima tasemeni alanesid nii aktsiate osakaal kui ka
volakirjainvesteeringute intressirisk. Vorreldes varasemate aastatega oli oluliselt suurema fookuse all SIF
hallatavate pensionifondide investeeringud Eestisse ja teistesse Balti riikidesse. Markimisvaarselt suurenesid
investeeringud kohalikule &rikinnisvara turule ning vahemal mééral ka noteeritud ettevotete aktsiatesse. Samuti
kauplesid pensionifondid varasemast aktiivsemalt kohalike ettevbtete vélakirjadega.

SIF poolt hallatavad suurimad fondid on Eesti kohustusliku pensionisisteemi nn teise samba fondid. Aastaga
suurenes nende maht pea 190 min euro vérra ning esimese varahaldusettevottena Balti riikides tletas SIF poolt
valitsetavate kohustuslike pensionifondide maht miljardi euro piiri. Seejuures ulatus SIF poolt hallatavate
pensionifondide varade turuosa 41%ni ning uue mudgi turuosa 2015. aastal pea 48%ni. Koigi kolme
vahetusperioodi jooksul jéi klientide vahetussaldo fondides positiivseks.

Eesti pensionististeemi juures oli 2015. aastal kesksel kohal kohustuslike pensionifondide tasude alanemine.
Vastavalt rahandusministri maéarusele joustus augustikuust kord, kus kohustuslike pensionifondide tasud
sbltuvad fondivalitseja poolt hallatavate kdigi Il samba fondide varade mahust. Selle tulemusena alanesid
erinevate fondivalitsejate poolt hallatavate pensionifondide tasud vaga ebalhtlaselt. Suurima turuosaga SIF
poolt hallatavate fondide tasud alanesid keskmiselt pea 30 baaspunkti ning andsid Eesti kogu kohustusliku
pensionisiisteemi tasude langusest 60%.

Vaatamata alanenud haldustasudele suutis ettevote kasumlikkust parandada. Eelkdige saavutati see hindade
labiraakimisel erinevate teenusepakkujatega ning sellest tuleneva kulude alanemisega. SIF 2015. aasta
majandustulemustele avaldas méarkimisvaarset mdju erakorraline dividendimakse suuruses 10 miljonit eurot.
Sellelt tasuti riigieelarvesse 2,4 min euro ulatuses ettevdtte tulumaksu. Peale eelkirjeldatud makseid jatkas SIF
endiselt kdrge kapitaliseerituse tasemega — aastaldpu seisuga Uletas ettevdtte omavahendite maht seadusega
kehtestatud piirmééra 4,8 min euro vorra.

Tegevuse paremaks fokusseerimiseks Eesti turule milis SIF oma Luxemburgis asuva tutarettevdtte Hansa
Private Equity Partners S.a.r.l TitarettevGte tegeles Uhe Ida-Euroopa suunalise mittenoteeritud ettevotete
aktsiatesse investeeriva fondifondi haldamisega. Arvestades Ida-Euroopa kui investeerimispiirkonna
atraktiivsuse olulist langust vorreldes titarettevotte asutamise perioodiga (2008.a kevadel), ei pidanud SIF selle
tegevuse laiendamist &riliselt otstarbekaks.

SIF jatkas 2015. aastal tegevust ilma oluliste muudatusteta kasutatavates teenusepakkujates, IT programmides
ning riskijuhtimise stisteemis. 2015. aastal ei toimunud SIF-is Uhtegi Finantsinspektsiooni kohapealset kontrolli.
Sarnaselt 2014. aastaga kooskdlastas Rahandusministeerium turuosalistega investeerimisfondide seaduse
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eelndu tdiendatud projekti, kuid eelndu ei jdudnud siiski Riigikogusse. On tdendoline, et see esitatakse
Riigikogule 2016. aastal.

Kokku tootas 2015. aastal SIF-is keskmiselt 10 inimest. Ettevotte juhatuses ei toimunud aasta jooksul
muudatusi. Juhatuse esimehe Kristjan Tamla volitusi pikendati 2016.a alguses. 2015. aastal lahkusid ettevdtte
ndukogust Priit Perens, Matthias Stoye ja Anna Gardd ning ndukogu liikmeteks valiti Ulrika Enhérning ja Inger
Lind. Ndukogu jatkas 5-liikmelisena (2014.a 6-likmeline).

SIF-i 2015. aruandeaasta kasum oli 2,0 miljonit eurot. Ettevbtte aktsiakapital on jatkuvalt 3 004 800 eurot ning
ettevotte ainuaktsionariks on endiselt Swedbank Robur AB. SIF juhatus teeb aktsiondrile ettepaneku jaotada
2016. aastal dividende lahtuvalt 2015.a vastu vbetud dividendipoliitikast summas 1,2 miljonit eurot. Sellelt

arvestatakse ettevétte tulumaks 300 000 eurot.

Finantssuhtarvud

Suhtarv Arvutamisel kasutatud valem 2015 2014
Omakapitali rentaablus

(ROE) Puhaskasum/Omakapital kokku 10% 11%
Varade rentaablus (ROA) Puhaskasum/Varad kokku 9% 10%

) (Tegevuskulud + P&hivara
Kulude ja tulude suhe kulum)/((Teenustasutulu-
Teenustasukulu)+Muud &ritulud) 28% 41%

Kristjan Tamla

Juhatuse esimees
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Bilanss

EUR
VARAD

Raha ja raha ekvivalendid

Nbuded ja ettemaksed
Nouded klientide vastu
Muud nduded

Kokku

Finantsinvesteeringud
Téahtajalised hoiused
Laenud
Valitsetavate fondide osakud
sh Kohustuslikud pensionifondid
Muud finantsinvesteeringud
Kokku

Materiaalne péhivara
VARAD KOKKU

KOHUSTUSED JA OMAKAPITAL

Vélad ja ettemaksed
Volad tédvotjatele
Maksuvélad
Muud vblad

Kohustused kokku

Omakapital
Aktsiakapital
Kohustuslik reservkapital

Eelmiste perioodide jaotamata kasum

Aruandeperioodi kasum
Omakapital kokku

KOHUSTUSED JA OMAKAPITAL KOKKU
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31.12.2015 31.12.2014
10 181 387 673 962
1178 057 1383073
147 698 125 191
1325755 1508 264
0 16 511774
0 153 604
11 508 852 10 303 207
11 508 852 10 303 207
216 910 25 823
11725 762 26 994 408
5164 8 640
23 238 068 29 185 274
182 201 140 573
2 465 812 115078
1081 165 1402 997
3729178 1658 648
3 004 800 3 004 800
300 480 300 480
14 190 116 21 235 590
2 013 494 2985 756
19 508 890 27 526 626
23 238 068 29 185 274




Kasumiaruanne

EUR

Teenustasutulu
Teenustasukulu

Finantstulud ja -kulud
Intressitulud
Finantsinvesteeringute vdartuse muutus
Kahjum finantsinvesteeringute realiseerimisest
Muud finantstulud ja - kulud

Kokku

Tegevuskulud
Palgakulu
Sotsiaalmaksud
Mitmesugused tegevuskulud
sh reklaamikulu
Kokku
Pd&hivara kulum ja vaartuse langus
Muud &ritulud
Muud &rikulud
Kasum enne tulumaksustamist

Tulumaks

Aruandeperioodi puhaskasum

Lisa
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2015 2014
15 387 245 14 850 069
-9 869 447 -10 681 541
28 277 79 992
169 544 516 334
-17 -63
292 788 0
490 592 596 263
-483 438 -520 765
-140 796 -156 050
-938 889 -1 042 788
-1920 -3 333
-1 563 123 -1719 603
-6 251 -6 702
16 175 28103
-174 -6
4 455 017 3 066 583
-2 441 523 -80 827
2013 494 2985 756
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Rahavoogude aruanne

EUR Lisa 2015 2014
RAHAVOOD ARITEGEVUSEST
Aruandeperioodi puhaskasum 2013494 2985756

Korrigeerimised:

Finantsinvesteeringute vaartuse muutus 3 -169 544 -516 334
Pdhivara kulum 5 6 251 6702
Kasum finantsinvesteeringute mutgist 3 -58 880 63
Dividenditulu 2 -233 908 0
Intressitulu 13 -28 277 -79 992
Aritegevusega seotud nduete ja ettemaksete muutus 189 961 -151 756
Aritegevusega seotud kohustuste ja ettemaksete muutus 2 039 300 92 433
Rahavood iritegevusest kokku 3758 397 2336 872
RAHAVOOD INVESTEERIMISTEGEVUSEST
Vaartpaberite maik 66 428 1886
Vé&éartpaberite soetamine 3 -1 242 188 -1 587 549
Antud laenude tagasimaksed 150 000 0
Laekunud dividendid 233 908 0
Pdhivara soetamine 5 -2 836 -2 141
Pdhivara maik 61 190
Tahtajalised hoiused 16 500 000 -2 000 000
Laekunud intressid 43 655 78 451
Rahavood investeerimistegevusest kokku 15749 028 -3 509 163
RAHAVOOD FINANTSEERIMISTEGEVUSEST
Makstud dividendid -10 000 000 -339 000
Rahavood finantseerimistegevusest kokku -10 000 000 -339 000
Rahavood kokku 9 507 425 -1 511 291
RAHA JA RAHA EKVIVALENDID AASTA ALGUSES 673 962 2 185 253

RAHA JA RAHA EKVIVALENDID AASTA LOPUS 10 181 387 673 962




Omavahendite muutuste aruanne
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Eelmiste
Kohustuslik perioodide Aruande-
Aktsia- reserv- jaotamata perioodi

EUR kapital kapital kasum kasum Kokku
31. detsember 2013 3 004 800 300 480 19 238 647 2 358 319 24 902 246
2013. aasta kasumi

suunamine eelmiste

perioodide kasumisse 0 0 2 358 319 -2 358 319 0
Dividendide véljamaks 0 0 -339 000 0 -339 000
Tulemustasuprogrammi aktsiadiguste

vaartuse korrigeerimine diglasesse

vaartusesse arvelduspéeval 0 0 -22 376 0 -22 376
Aruandeperioodi kasum 0 0 0 2 985 756 2 985 756
31. detsember 2014 3 004 800 300 480 21 235 590 2 985 756 27 526 626
2014. aasta kasumi

suunamine eelmiste

perioodide kasumisse 0 0 2 985 756 -2 985 756 0
Dividendide valjamaks 0 0 -10 000 000 0 -10000000
Tulemustasuprogrammi aktsiadiguste

vaartuse korrigeerimine diglasesse

vaartusesse arvelduspaeval 0 0 -31 230 0 -31 230
Aruandeperioodi kasum 0 0 0 2013494 2013 494
31. detsember 2015 3 004 800 300 480 14 190 116 2013494 19 508 890

*Seoses tulemustasuprogrammi Eken véljamaksega to6tajatele kanti 2015. aastal summa 31 230 EUR ja 2014.
aastal summa 22 376 eelmiste perioodide kasumi arvelt. Nimetatud kanne on seotud Swedbank AB aktsia

turuhinna vahega arvelduspéeval vérreldes tulemustasu maaramise hetke hinnaga ning tddtajate grupisisese

likumisega.
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Raamatupidamise aastaaruande lisad

Lisa 1. Kasutatud arvestuspohimotted

Swedbank Investeerimisfondid AS (edaspidi ka “Ettevote”) raamatupidamist ja aruandlust korraldatakse
I&htuvalt Eesti heast raamatupidamistavast ja investeerimisfondide seadusest. Eesti hea raamatupidamistava
on rahvusvaheliselt tunnustatud arvestuse ja aruandluse pdhimétetele tuginev raamatupidamistava, mille
pbhinduded on kehtestatud Eesti Vabariigi raamatupidamise seadusega, mida tdiendavad Raamatupidamise
Toimkonna juhendid. 2015. aasta raamatupidamise aastaaruande koostamisel on kasutatud aruannete skeeme
10. juulil 2009 jdustunud Investeerimisfondide seadusega joustatud rahandusministri m&arusest nr. 10, 1. aprill
.Finantsinspektsioonile esitatavate fondivalitseja aruannete skeemid, nduded kirjete sisule ning aruannete
koostamise metoodika ja esitamise kord ning fondivalitseja omavahendite ja pusivate tldkulude arvutamise ning
omavahendite aruandluse kord“ ning maarusest nr 1, 4. jaanuar 2012 ,Kohustuslike pensionifondide valitsemise

aruande vormi ja selle téitmise juhendi kehtestamine®.

Ettevéte on vabastatud kontserni majandusaasta aruande koostamisest, kuna kontserni majandusaasta
aruande koostab Ettevdtte emaettevotja Swedbank Robur AB emaettevétja Swedbank AB asukohaga Rootsis.

Raamatupidamise aastaaruanne on koostatud eurodes, kui ei ole eraldi viidatud mdnele teisele vaéaringule.

Peamised arvestuspdhimdtted, mida kasutati raamatupidamise aastaaruande koostamisel, on toodud allpool.

Vilisvaluutas toimunud tehingute kajastamine

Valisvaluutatehingute kajastamisel on aluseks vGetud tehingu toimumise p&eval ametlikult kehtinud Euroopa
Keskpanga valuutakursid. Valisvaluutas fikseeritud monetaarsed varad ja kohustused ning mitte-monetaarsed
varad ja kohustused, mida kajastatakse Giglase vaartuse meetodil, on Umber hinnatud eurodesse bilansipdeval
ametlikult kehtinud valisvaluutakursside alusel. Selliseid mittemonetaarseid varasid ja kohustusi, mida ei
kajastata diglase vaartuse meetodil (naiteks ettemaksed ja materiaalne pdhivara), bilansipdeval Umber ei
hinnata, vaid neid kajastatakse tehingupédeva valuutakursi alusel. Kursimuutustest tekkinud kasumid ja kahjumid

on kajastatud kasumiaruandes saldeerituna.

Finantsvarad ja -kohustused

Finantsvaradeks loetakse raha, lepingulist digust saada teiselt osapoolelt raha v6i muid finantsvarasid ja
lepingulisi  Gigusi vahetada teise osapoolega finantsvarasid potentsiaalselt kasulikel tingimustel.
Finantskohustusteks loetakse lepingulisi kohustusi tasuda teisele osapoolele raha v6i muid finantsvarasid voi

vahetada teise osapoolega finantsvarasid potentsiaalselt kahjulikel tingimustel.

Finantsvarad ja -kohustused vbetakse algselt arvele nende soetusmaksumuses, milleks on antud finantsvara
vii -kohustuse eest makstava vbi saadava tasu Oiglane véaartus. Algne soetusmaksumus sisaldab koiki
finantsvara vbi -kohustusega otseselt seotud tehingukulutusi, védlja arvatud kauplemiseesmargil soetatud

finantsvarade ja -kohustuste ning tuletisinstrumentide puhul.
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Tavapérastel turutingimustel toimuvaid finantsvarade oste ja mutke kajastatakse tekkepdhiselt tehingupé&eval.
Finantsvarade ja —kohustuste edasine arvestus toimub olenevalt nende tutbist kas oiglase vé&artuse,

soetusmaksumuse vdi korrigeeritud soetusmaksumuse meetodil.

Oiglases vaartuses kajastatavaid finantsinstrumente hinnatakse igal bilansipgeval Umber nende Giglasele
véaartusele. Oiglase vaartuse muutused kajastatakse aruandeperioodi kasumiaruandes.

Raha ja raha ekvivalendid

Bilansikirje Raha ja raha ekvivalendid sisaldab pangakontode ja luhiajaliste pangadeposiitide (GlebShoiuste)

saldosid.

Nouded klientide vastu

Bilansikirjel ,Nouded klientide vastu" on kajastatud peamiselt nduded pensioni- ja investeerimisfondide vastu
laekumata valitsemistasu eest. Nimetatud néuded kajastatakse korrigeeritud soetusmaksumuses.

Tadhtajalised hoiused

Tahtajaliste hoiuste bilansikirjel on kajastatud téhtajalised deposiidid. Deposiidid kajastatakse algselt
soetusmaksumuses, edasi moOoGdetakse korrigeeritud soetusmaksumuse meetodil, kasutades efektiivset
intressimaara. Lihiajaliste hoiuste puhul on nende soetusmaksumus Uldjuhul vérdne nende diglase vaartusega.

Valitsetavate fondide osakud

Valitsetavate fondide osakute all kajastatakse bilansis investeerimis- ja pensionifondide osakuid, mille
fondivalitseja on Swedbank Investeerimisfondid AS. Osakud kajastatakse bilansis Oiglases vaartuses, milleks
on bilansipéeval kehtiv puhasvaartus. Valitsetavate fondide osakute Umberhindlusest tekkinud kasum/kahjum

néaidatakse kasumiaruande kirjel ,Finantsinvesteeringute vaartuse muutus®.

Muud finantsinvesteeringud

Siin kajastatakse muud finantsinvesteeringud, milleks on investeerimisfondide osakud ja aktsiad, mis ei ole

valitsetavad fondid ning investeeringud titarettevdtjates.

Tutarettevotjaks loetakse ettevotet, mida kontrollitakse emaettevétia poolt. Kontrolli olemasolu eeldatakse juhul,
kui emaettevétja omanduses on otse véi titarettevotjate kaudu rohkem kui 50% titarettevotja haadledigusest voi
emaettevétia on muul moel vbimeline kontrollima tutarettevitja tegevus- ja finantspoliitikat. Titarettevétja

aktsiad on bilansis kajastatud soetusmaksumuses.

Siin kajastatud investeerimisfondide osakud ja aktsiad hinnatakse bilansipdeval Umber vastavalt viimasele
bilansipgeval teadaolevale tagasivétuhinnale. Umberhindlusest tekkinud kasum/kahjum naidatakse

kasumiaruande kirjel ,Finantsinvesteeringute vaartuse muutus”.
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Materiaalne péhivara

Materiaalse pdhivarana vbetakse Uldjuhul arvele varad, mille soetusmaksumus aletab 1 000 eurot ja kasulik
eluiga on Ule 1 aasta. Varad soetusmaksumusega alla 1 000 euro kantakse soetamisel kuludesse. Erandina on
infotehnoloogiliste varade pdhivarana arvelevotmise alampiiriks soetusmaksumus 2 000 eurot, v.a. todkoha
arvutustehnika, millel see on 250 eurot. Pdhivara vdetakse algselt arvele tema soetusmaksumuses, mis
koosneb ostuhinnast ja otseselt soetamisega kaasnenud kulutustest. Edaspidi kajastatakse pohivara bilansis
tema soetusmaksumuses, millest on maha arvatud akumuleeritud kulum ning véimalikud vaartuse langusest
tingitud allahindlused.

Materiaalse pdhivara amortisatsiooniperiood on olenevalt vara iseloomust 3-5 aastat ja amortiseerimine toimub
lineaarsel meetodil. Igal bilansipdeval hinnatakse p&hivara vaartuse véimalikule langusele viitavate asjaolude
esinemist. Selliste asjaolude esinemise korral hinnatakse vara kaetavat véartust ning vorreldakse seda
bilansilise v&&rtusega. Kui materiaalse vara kaetav vaartus (kérgem kahest: diglane vadrtus miinus
mudgikulutused v6i kasutusvaartus) on pusivalt madalam jaakvaartusest, esitatakse vara hinnatuna eeldatavas

kaetavas vaartuses.

Kohustused

Kéik teadaolevad kohustused kajastatakse bilansis, kui nende suurust on véimalik usaldusvaarselt hinnata ning
nende realiseerumine on téenéoline.
Muud kohustused, mis teatud tingimustel v@ivad tulevikus muutuda kohustuseks, on avalikustatud

aastaaruande lisades tingimuslike kohustustena.

Aktsiapéhised maksed

Kuna Swedbanki grupp (Swedbank AB (publ) ja selle titarettevotted) saab teenuseid oma toodtajatelt ja votab
kohustuse arveldada tehingute eest omakapitaliinstrumentidega Swedbank AB aktsiate kujul, kajastatakse see
aktsiapohise maksena. See tédhendab, et selliste teenuste Giglane vaartus, mis annavad tdotajatele Giguse
omakapitaliinstrumentidele, kantakse kuludesse teenuste osutamise ajal. Samal ajal kajastatakse vastav
kohustuste suurenemine. Omakapitaliinstrumentidega arveldatavate aktsiapdhiste maksete puhul téétajatele
hinnatakse osutatud teenuseid vdimaldatud omakapitalinstrumentide Oiglase véaartuse alusel.
Omakapitaliinstrumentide Siglane vaartus leitakse raamatupidamisarvestuse eesmaérgil Gleandmise kuupéeva,
st hindamispdeva seisuga. Hindamispdev viitab kuupdevale, mil leping s&lmiti ja mil pooled leppisid kokku
aktsiapdhise makse tingimustes. Uleandmise kuupdeval vdimaldatakse to6tajatele Sigused aktsiapdhisele
maksele. Kuna véimaldatud omakapitaliinstrumendid ei ole (le antud enne, kui td6tajad on I6petanud
teenistusperioodi, siis eeldatakse, et teenused osutatakse leandmisperioodi jooksul. See tdhendab, et kulu ja
vastav kohustuste suurenemine kajastatakse kogu Uleandmisperioodi jooksul (3 aastat). Turul mittepdhinevad
Uleandmistingimused, nt ndue, et isik jadks to6le, vdetakse arvesse, kui hinnatakse, mitme
omakapitaliinstrumendi Gleandmist eeldatakse. Iga aruandlusperioodi 16pus hindab Swedbanki grupp Umber
oma otsused selle kohta, kui mitme aktsia Uleandmist ta eeldab turul mittepdhinevate Gleandmistingimuste
alusel. Korvalekalded algsest otsusest kajastatakse kasumiaruandes ja vastav korrigeerimine kajastatakse
kohustustes. Tulemustasuprogrammi aktsiadiguste vaartuse korrigeerimine diglasesse vaartusesse Swedbank
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AB aktsia turuhinna alusel arvelduspieval kajastatakse jaotamata kasumi korrigeerimisena. Seonduvad
sotsiaalkindlustusmaksed kajastatakse rahas arveldatava aktsiapShise maksena, st vastava perioodi kuluna,
kuid diglase vaartuse alusel, mis on mis tahes ajal sotsiaalkindlustusmaksete aluseks. Ettevdte kirjendab oma
tootajatega tehtud tehinguid rahas arveldatavana.

Reservid

Vastavalt Ariseadustiku nduetele on kajastatud kohustuslik reservkapital, mis moodustatakse puhaskasumist
tehtavatest eraldistest. Iga-aastase eraldise suurus peab olema véhemalt 1/20 aruandeaasta kinnitatud
puhaskasumist kuni reservkapital moodustab vahemalt 1/10 aktsiakapitalist. Ettevdte on nimetatud kriteeriumi
taitnud.

Tulude arvestus

Teenustasutulu kajastatakse tekkepohiselt realiseerimise printsiibi alusel, kui mudgitulu ja tehinguga seotud
kulu on usaldusvaarselt méaratav. Teenustasutulu kajastatakse teenuse osutamise perioodil.

Intressitulu kajastatakse tekkepdhiselt ja dividenditulu kajastatakse siis, kui tekib ndudedigus dividendile.

Rendiarvestus

Kasutusrendi makseid kajastatakse rendiperioodi jooksul Uihtlaselt kuluna kogu rendiperioodi jooksul, sdltumata

sellest, millal maksed tegelikult aset leiavad.

Rahavood

Aritegevuse rahavood on koostatud kasutades kaudset meetodit. Investeerimis- ja finantseerimistegevuse
rahavood on esitatud aruandeperioodi brutolaekumiste ja —véljamaksetena, erandina esitatakse deposiidid

finantsinstitutsioonidega netosummana.

Bilansipdevajirgsed siindmused

Raamatupidamise aastaaruandes kajastuvad olulised varade ja kohustuste hindamist mé&jutavad asjaolud, mis
iimnesid bilansi kuupdeva, 31. detsember 2015 ja aruande koostamise kuupéeva vahemikul, kuid on seotud
aruandeperioodil toimunud tehingutega. Bilansip&evajargsed stindmused, mida ei ole varade ja kohustuste
hindamisel arvesse voetud, kuid mis oluliselt mojutavad jargmise majandusaasta tulemust, avalikustatakse

aastaaruande lisades.
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Lisa 2. Pikaajaline investeering tiitarettevotetesse

Hansa Private Equity
Partners S.a.r.|

EUR

Asukohariik Luxembourg

Investeeringu bilansiline maksumus seisuga 01.01.2014 15 000
Investeeringu bilansiline maksumus seisuga 31.12.2014 15 000
Investeeringu bilansiline maksumus seisuga 31.12.2015 0
Osalus seisuga 01.01.2014 100%
Osalus seisuga 31.12.2014 100%
Osalus seisuga 31.12.2015 0%

EttevGte muus 2015. aastal osaluse Hansa Private Equity Partners S.a.r.l -s hinnaga 73 880 eur. Seisuga
31.12.2014 olid nimetatud aktsiad bilansis soetusmaksumuses summas 15 000 eur, kasum muugist 58 880 eur.
Lisaks maksis tutarettevéte 2015. aastal dividende summas 233 908. Miugikasum ja dividendid on kajastatud
kasumiaruande real ,Muud finantstulud ja — kulud“.

Hansa Private Equity Partners S.a.r.| omakapital seisuga 31.12.2014 moodustas 302 492 eurot.
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Lisa 3. Vaartpaberid

Valitsetavate fondide osakud

Valitsetavate
kohustuslike
pensionifondide

EUR osakud

01. jaanuar 2014 8 200 202
Soetamine (soetushinnas) 1 587 549
Oiglase vaartuse muutus 515 456
31. detsember 2014 10 303 207
Soetamine (soetushinnas) 1030 941
Oiglase vaartuse muutus 174 704
31. detsember 2015 11 508 852

Real ,Muud finantsinvesteeringud” on naidatud nende investeerimisfondide osakud, mis ei ole valitsetavad
fondid summas 216 910 eurot seisuga 31.12.2015 ja summas 10 823 eurot seisuga 31.12.2014. Oiglase
vaadrtuse muutus vastavalt -5 160 ja +878 eurot 2015. ja 2014. aastal (kasumiaruande real

.Finantsinvesteeringute vaartuse muutus").

Muude finantsinvesteeringute muugikahjum 60 eurot 2014. aastal kajastub real ,Kahjum finantsinvesteeringute
realiseerimisest"). Lisaks kajastub real ,Kahjum finantsinvesteeringute realiseerimisest’) 2015. aastal kahjum
summas 17 eurot ja 2014. aastal 3 eurot valuutakursside muutusest



Lisa 4. Antud laenud
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Ettevétte poolt vélja antud laenud koos kogunenud intressiga on alljargnevad:

EUR

31.12.2015

Pikaajaline laen intressimaéraga 5%, l6pptéhtajaga

11.07.2016, laenu alusvaluuta EUR (lisa 12)

Antud laenud kokku
s.h. arvestatud intressid

31.12.2014

153 604

2015. aastal maksti antud laen tagasi tdies ulatuses.

Lisa 5. Materiaalne pohivara

EUR
Soetusmaksumus
31. detsember 2014
Soetamine
Mahakandmine

Mauok

31. detsember 2015
Akumuleeritud kulum
31. detsember 2014
Kulum

Muaddud ja maha kantud pdhivara
akumuleeritud kulum

31. detsember 2015

Jadkmaksumus

31. detsember 2014

31. detsember 2015

Masinad ja seadmed

21 075

2 836
-4 506
-1100

18 305

12435

6 251

-5 545

13141

8 640

5164

153 604
3604



Lisa 6. Volad ja ettemaksed
EUR

Puhkusetasude reserv
Kohustused aktsiapdhisest tulemustasuprogrammist
Volad téovotjatele

Maksuvdlad
Kaibemaks
Ettevotte tulumaks
Sotsiaalmaks
Uksikisiku tulumaks
Too6tuskindlustusmakse
Kogumispensioni makse
Kokku

Muud vdlad
Volad emaettevdtjale ja teistele kontserni ettevétjatele
Vélad tarnijatele

Kokku

KOKKU

Swedbank Investeerimisfondid AS

31.12.2015 31.12.2014
18 865 17 338
163 336 123 235
182 201 140 573
3116 13 536
2442 169 81 364
12 641 12 072

6 485 6 607

581 704

820 795

2 465 812 115 078
880 889 1246 620
200 276 156 377
1081 165 1402 997
3729 178 1658 648

17
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Lisa 7. Tingimuslikud kohustused

Tulumaks dividendidelt

Kehtiva tulumaksuseaduse alusel ei maksa Eestis registreeritud &ritthing tulumaksu teenitud, vaid dividendina ja
muus vormis jaotatud kasumilt, samuti omakapitalist tehtavatelt véljamaksetelt, mis Uletavad &ritihingu
omakapitali tehtud rahalisi ja mitterahalisi sissemakseid. Nimetatud seaduse alusel maksustatakse &ritthingu
poolt dividendina ja muus vormis jaotatud kasum tulumaksuga, mille mééar oli 2015. aastal 20/80 valjamakselt.

Bilansis ei kajastata tingimuslikku tulumaksukohustust Ettevotte vaba omakapitali suhtes, mis kaasneks vaba
omakapitali valjamaksmisel vb6i kapitali vahendamisel. Véljamaksega kaasnev tulumaks kajastatakse
dividendide véljakuulutamise v6i muude omakapitali vahendavate valjamaksete tegemise hetkel
kasumiaruandes kuluna.

EttevGte ei ole oma tegutsemisperioodi jooksul teostanud fondiemissioone, mis avaldaksid mdju tingimusliku
tulumaksu arvutamisele juhul, kui ettevéte otsustaks vahendada aktsiakapitali.

Ettevétte jaotamata kasum seisuga 31. detsember 2015, moodustas 16 203 610 eurot. Maksimaalne véimalik
tulumaksukohustuse summa, mis kaasneks kogu jaotamata kasumi valjamaksmisel dividendidena on 3 240 722
eurot. Seega oleks netodividendidena voimalik vélja maksta 12 962 888 eurot. 2015. aastal maksti dividende
10 000 000 eurot, millelt tasuti tulumaksu 2 441 523 eurot. Osa jaotamata kasumist (233 908 eur), mis maksti
vélja dividendidena, maksti valja tutarettevottelt laekunud dividendimakse arvelt ja selle edasimaksmisega
tulumaksukohustust ei kaasnenud kuna vahemalt 10% osalusega tutarettevéttelt saadud dividendide

véljamaksmisega tulumaksukohustust ei kaasne.

Lisa 8. Aktsiakapital

Seisuga 31. detsember 2015 ja 31. detsember 2014 on Ettevétte aktsiakapital 3 004 800 eurot, mis jaguneb
46 950 aktsiaks nimivaartusega 64 eurot aktsia kohta.



Lisa 9. Omavahendite aruanne

Omavahendite sektsioon
Omavahendid

Esimese taseme omavahendid
Esimese taseme pdhiomavahendid

Esimese taseme pdhiomavahenditena aktsepteeritavad
kapitaliinstrumendid

Sissemakstud kapitaliinstrumendid

Eelmiste aastate jaotamata kasum

Muud reservid

(-) Selliste finantssektori ettevtjate esimese taseme

p&hiomavahenditesse kuuluvad instrumendid, kus fondivalitsejal
on oluline investeering

Omavahendite minimaalsuuruse sektsioon

Omavahendid

Omavahendite minimaalsuurus

Omavahendite minimaalsuurus aktsiakapitali minimaalsuuruse
jargi

Omavahendite minimaalsuurus pusivate tldkulude alusel
Omavahendite ndue pensionifondi valitsejale

Taiendavate omavahendite ndue vastavalt IFS i §87 I6ikele 4

Omavahendite Glejaak (+)

Lisa

31.12.2015

17 495 396
17 495 396
17 495 396

3 004 800
3 004 800
14 190 116
300 480

17 495 396
12 698 856

3 000 000
431576
12 698 856
210 304

4796 540

Swedbank Investeerimisfondid AS

31.12.2014

24 525 870
24 525 870
24 525 870

3 004 800
3 004 800
21235 590
300 480

-15 000

24 525 870
10 837 154

3 000 000
415 398
10 837 154
175187

13688 716

19

*Vastavalt rahandusministri 13.02.2009.a. vastu vdetud maaruse nr 10 ,Finantsinspektsioonile esitatavate

fondivalitseja aruannete skeemid, nduded kirjete sisule ning aruannete koostamise metoodika ja esitamise kord

ning fondivalitseja omavahendite ja pusivate Uldkulude arvutamise ning omavahendite aruandluse kord*

muudatusele, mis on vastu voetud 30.06.2015, on pensionifondivalitseja omavahendite minimaalsuurus suurim
aruande ridade ,Omavahendite minimaalsuurus aktsiakapitali minimaalsuuruse jérgi“ ja ,Taiendavate
omavahendite ndue vastavalt IFS i §87 Ibikele 4" summast voi ,Omavahendite minimaalsuurus pusivate

Gldkulude alusel* véi ,Omavahendite ndue pensionifondi valitsejale”. Seisuga 31.12.2014 kehtinud mé&aruse

kohaselt kehtis Ettevbttele omavahendite minimaalsuurusena ridade ,Omavahendite ndue pensionifondi
valitsejale” ja , Téiendavate omavahendite ndue vastavalt IFS i §87 I6ikele 4* summa.



Lisa 10. Teenustasude aruanne

EUR

Teenustasutulu

Investeerimisfondide valitsemistasud
Kohustuslike pensionifondide valitsemistasud
Vabatahtlike pensionifondide valitsemistasud
Muude investeerimisfondide valitsemistasud

Kokku

Osakute véljalasketasud
Vabatahtlike pensionifondide osakute véaljalasketasu
Muude investeerimisfondide osakute véljalasketasud
Kokku

Osakute tagasivétmistasud
Kohustuslike pensionifondide osakute tagasivotmistasud
Vabatahtlike pensionifondide osakute tagasivétmistasud
Muude investeerimisfondide osakute tagasivotmistasud
Kokku

Vaartpaberiportfellide valitsemistasud
Muu teenustasutulu

Teenustasutulu kokku

Teenustasukulu
Fondiosakute ja vaartpaberiportfelli valitsemisteenuse
vahendustasud

Kohustuslike pensionifondide vahendustasud

Vabatahtlike pensionifondide vahendustasud

Muude investeerimisfondide vahendustasud

Véartpaberiportfelli valitsemisteenuse vahendustasud
Kokku

Kohustuslike pensionifondide depootasud
EVK-s avatud kontode hooldustasud
Registripidajale makstavad teenustasud
Registripidajale makstavad hooldustasud
Muu teenustasukulu

Teenustasukulu kokku

Swedbank Investeerimisfondid AS

2015 2014
11661 727 10 688 038
996 164 886 925
2 277 887 2727742
14935778 14 302 705
45 509 40 274
17 841 14 846
63 350 55120
269 983 328 578
44 467 46 182
32 497 45 817
346 947 420 577
41170 71 3086
0 361
15 387 245 14 850 069
6 204 902 6 581 691
674 988 674 538
1421 256 2042604
26 058 89 546
8 327 204 9 388 379
1361774 1119 963
96 9
26 143 25073
162 155 145 761
2075 2 356
9 869 447 10 681 541

20
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Lisa 11. Mitmesugused tegevuskulud

EUR 2015 2014

Tagatisfondi maksed pensionikaitse osafondi 406 525 327 624
Finantsinspektsiooni tasu 116 817 111 817
IT kulud 38 964 162 059
Juhtimisteenused 131632 176 582
Ruumide rent 46 631 47 610
Muud sisseostetud kaubad ja teenused 99 869 91 389
Juriidiline ndustamine 7 827 22 898
Audiitorkulud 49720 52 095
Reklaamikulud 1920 3333
Koolitus- ja l&hetuskulud 29 458 28 763
Muud kulud 5788 14 539
Sidekulud 3738 4079
Kokku 938 889 1042 788

Fondivalitseja pusivateks Gldkuludeks omavahendite minimaalsuuruse leidmisel loetakse kasumiaruande read
Tegevuskulud, Pdhivara kulum ja véartuse langus ning Muud &rikulud.

Lisa 12. Personalikulud

EUR 2015 2014
Tdoétasu ja tulemustasu programmi kulu

Palgakulu 483 438 520 765
Sotsiaalmaksud 140 796 156 050
Kokku 624 234 676 815
sh tulemustasu programmi kulud koos maksudega 63 916 70 363

2015. ja 2014. aastal tehti tulemustasu programmist Eken véaljamakseid. T66tajatele ja juhatuse likmetele jaotati
kokku valja vastavalt 2 720 ja 2 434 Swedbank AB aktsiat turuvéartusega 55 046 eur (sellest 23 816 eur oli
kohustusena lles vdetud ning Ulejdanud 31 230 eur kajastus omakapitali muutusena) ja 46 190 eur (sellest
23 814 eur oli kohustusena tles véetud ning Ulejdanud 22 376 eur kajastus omakapitali muutusena).

Swedbank gruppi kuuluvates ettevotetes peavad tdotasud innustama tootajaid jargima Swedbank grupi
eesmarke, strateegiat ja visiooni. Eduka ja jatkusuutliku &ritegevuse aluseks on téétasud, mis soodustavad
todtajatel omaks vétma panga tdekspidamisi — olla lihtne, avatud ja hooliv.

Ettevétte téotajate todtasud koosnevad kindlaksmaératud ja muutuvast téétasust. Kogu téétasu pdhineb t66turu
tingimustel ja on kujundatud nii, et saavutada mdistlik tasakaal t66tasu muutuvate ja kindlaksmé&éaratud osade
vahel. Muutuva ja kindlaksmaaratud té6tasu suhe méaédratakse vastavalt kehtivale seadusandiusele ja see ei voi
kunagi Uletada grupi aktsiondride Uldkoosoleku poolt vastu vbetud tlempiiri ja/vdi kehtivate regulatsioonide
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noudeid. Lisaks ei tohi selliste todtajate, kelle tegevusel on oluline mdju Swedbank grupi riskiprofiilile, muutuv
t66tasu Uletada kindlaksméaaratud téétasu. Ettevottes oli 2 sellist téttajat 2015. aastal.

Kindlaksméaératud té6tasu on koikide toodtajate kogu tdstasu pohiosa. See pohineb tddtaja kohustustel ja
tulemuseesmarkide tditmisel ning Swedbanki grupi véartushinnangute jargimisel. Lisaks arvestab
kindlaksmaaratud té6tasu kohaliku tééturu tingimusi. Muutuv téétasu soltub tdétaja individuaalsest tulemusest,
Ettevétte ja Swedbank grupi kogutulemusest. Muutuv téétasu pShineb asjakohastel, eelnevalt méaaratud ja
moddetavatel kriteeriumidel, mis on kehtestatud eesmargiga suurendada grupi pikaajalist vaartust.

Grupi aktsiondride tldkoosolekul vastu voetud pohimdtete alusel vaatab grupi juhatus enamikku tootajatest
puudutava muutuva td6tasu osa ile. Grupi juhatus v8ib muutuva téétasu dra jatta, kui grupi finantspositsioon on
nérk voi vdib suure tdendosusega oluliselt ndrgeneda voi kui tédétaja ebakohane tegevus on grupi (v6i méne
drivaldkonna) tulemusi negatiivselt méjutanud.

Swedbank Investeerimisfondid AS téttajad osalevad neljas aktsiapShise muutuva téétasu programmis (2012,
2013, 2014 ja 2015). Programm loetakse I16ppenuks t66tajale aktsiate taielikul Glekandmisel. 2015. aastal kanti
téotajatele Gle teine pool 2011.a programmi aktsiatest. Ettevotte kdigile téotajatele kohaldub muutuva téétasu
osa edasilukkamine.

2015.a muutuva té6tasu programmiga eraldati kdigile SIFi tooétajatele edasilikatud téotasuna grupi Uldise
programmi Eken (Tamm) raames Swedbank AB aktsiaid. Taiendavaid tulemustasusid ettevotte téétajatele ei
eraldatud. Aktsiatepdhine té6tasu sisaldab dividenditasu kolmeaastase edasilukkamise aja jooksul. Aktsiate

saamise eeltingimuseks on kehtiv téésuhte leping Swedbank grupiga.

Aktsiapbhine makse jaotatakse tdétajale nn aktsiadiguse (tuleviku lintaktsia) kujul. Aktsiapdhine makse
periodiseeritakse kogu iga programmi véltel, sest Uleandmiseks on ndutav, et aktsiadiguste omanik on
arvelduspéeval té6taja. Iga programmi kestus hdimab i) teenimise perioodi esimesel tulemusaastal, ii) eraldise
tegemise ja edasilikkamise perioodi ja iii) arvelduspédeva ehk akisiate 6plikku Ulekandmist osalejatele
edasilukkamise perioodi Ioppemisele ja aastaaruande avaldamisele jargneval aastal. Esimesel tulemusaastal
véljendatakse ja mdddetakse tasu tulemussummale vastavas rahalises vdartuses. Seejarel véljendatakse tasu
kuni arvelduspé&evani aktsiadiguste arvuna. Iga programmi aktsiadiguste hindamise aluseks on lihtaktsia hind
hindamise kuupéeval, st pdeval, kui ettevdte ja tehingu vastaspool lepivad kokku lepingu tingimustes.

Iga aktsiadigus annab selle omanikule diguse saada ilhe Swedbank AB lihtaktsia. Lisaks hivitatakse dividendid,
mis j&aksid aktsiadiguste alusel programmi kestel saamata. Aruandiuses kajastatav iga programmi kulu vdib
muutuda kuni arvelduspdevani, kui muutub tulemustasu summa vi kui aktsiadigused kaotavad kehtivuse
seoses todtaja lahkumisega grupist. Kajastatav ilma sotsiaalkindlustusmaksuta kulu ei muutu aktsiadiguste
turuvaartuse  muutumisel, sest tulemustasu summat  véljendatakse  aktsiadiguste  arvuna.
Sotsiaalkindlustusmaksu arvutatakse ja kajastatakse turuvaartuse alusel. Selle 16plik suurus selgub tehingu

realiseerumisel.
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Lisa 13. Seotud osapooled

Osapooli loetakse seotuks juhul, kui (ks osapool omab kas kontrolli teise osapoole Ule vdi olulist m&ju teise
osapoole driotsustele, sealhulgas tutarettevotjat, emaettevétjat, teisi samasse kontserni kuuluvaid ettevétteid,
valitsetavaid pensioni- ja investeerimisfonde, ndukogu ja juhatuse liikmeid, nende pereliikmeid ja ettevdtteid,
mille Ule eelpool loetletud isikud omavad kontrolli vdi olulist m&ju.

EttevGtte emaettevbtjaks on Swedbank Robur AB (Rootsi Kuningriik), kellele kuulub 100% Ettevotte
haaledigusest. Swedbank Robur AB emaettevitjaks on Swedbank AB (Rootsi Kuningriik), kellele kuulub samuti
100% haaledigusest.

Seotud osapooltega saldod seisuga 31. detsember 2015 ja 2014 on kajastatud jargnevalt:

EUR 31.12.2015 31.12.2014
Raha ja raha ekvivalendid
Teised grupi ettevotted 10 181 387 673 962
Nouded ja ettemaksed
Valitsetavad pensioni- ja investeerimisfondid 1171122 1342 387
Tutarettevétja 0 33290
Teised grupi ettevotted 6 934 6 250
Kokku 1178 056 1381927

Finantsinvesteeringud
Tahtajalised hoiused

Teised grupi ettevotted 0 16511774
Laenud

Tutarettevétja 0 1563 604
Kokku ndéuded seotud osapooltele 11 359 443 18 721 268

Volad ja ettemaksed

Emaettevdtja 251 537 531 811
Teised grupi ettevotted 629 352 714 809
Kokku 880 889 1246 620

Kokku vdlad seotud osapooitele 880 889 1246 620
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Seotud osapooltega 2015. ja 2014. aastal toimunud tehingute mahud on jargmised:

EUR

Teenustasutulu

Valitsetavad pensioni- ja investeerimisfondid
Teised grupi ettevotted

Kokku

Teenustasukulu

Emaettevdtja

Teised grupi ettevotted

Valitsetavad pensioni- ja investeerimisfondid
Kokku

Muud éritulud
Tatarettevétja
Kokku

Tegevuskulud
Teised grupi ettevotted
Kokku

Finantstulud ja -kulud

Kahjum finantsinvesteeringute realiseerimisest

Teised grupi ettevétted
Kokku

Intressitulud

Teised grupi ettevotted
Tatarettevétja

Kokku

2015 2014
15 346 075 14 778 402
41170 71 306
15 387 245 14 849 708
942 800 1997 380
8435121 7 885 664
3 869 78 258
9 381 790 9 961 302
16 065 27742
16 065 27742
179 098 325 328
179 098 325 328
-6 2
-6 2
24735 72 388
3 542 7 604
28 277 79 992

Tegev- ja kdrgemale juhtkonnale makstud tasud ja muud olulised soodustused*

EUR

Makstud tasud (to6tasu)

2015

134 633

2014

148 791

24

*Juhatuse liilkmed osalevad sarnaselt Ulejdanud téotajatele grupitileses aktsiapdhise tasustamise programmis

Eken ning 2015. ja 2014. aastal tehtud tulemustasu véljamaksed sisalduvad tabelis esitatud makstud tasude

summas.
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Kohustuslike pensionifondide valitsemise aruanne

2015 2014
Teenustasu tulud
Valitsemistasud 11 661 727 10 688 037
Tagasivétmistasud 269 983 328 578
Kokku 11 931 710 11 016 615
Teenustasu kulud
Depootasud -1361774 -1 119 961
Depootasud seotud osapooltele -1136 720 -935 261
Registripidaja tasud -155 994 -145 440
Muu teenustasu kulu -6 042 619 -6 505 536
Muu teenustasu kulu seotud osapooltega -6 042 619 -6 505 536
Kokku -7 560 387 -7 770 937
Té6jdukulud ja mitmesugused tegevuskulud
T66j6ukulud -282 428 -299 267
Jarelvalvetasud -80 718 -71716
Tagatisfondi tasud -406 325 -327 424
Turundus- ja reklaamikulud -164 203 -77 626
Turundus- ja reklaamikulud seotud osapooltega -162 283 -76 155
Muud tegevuskulud -301 627 -431 894
Muud tegevuskulud seotud osapooltega -144 354 -249 384
Kokku -1 235 301 -1 207 928
Aritulem 3136 022 2 037 750
Finantstulud ja -kulud 174 704 515 456

Aruandeperioodi tulem enne tulumaksustamist 3310726 2 553 206

Kohustuslike pensionifondide valitsemise aruandes on néidatud Fondivalitseja tulud ja kulud, mis on seotud
kohustuslike pensionifondide valitsemisega. Koik otseselt fondiga seostatavad tulud ja kulud on suunatud otse
vastavale fondile, sellisteks tuludeks ja kuludeks on peamiselt: teenustasutulud ja teenustasukulud,
jarelvalvetasud ja tagatisfonditasud. Tooétajatega seotud kulud on jaotatud koikide valitsetavate fondide
(fondigruppide) vahel vastavalt tegevuse osalusele seoses teatud fondidega, k&esolevas aruandes on naidatud
kohustuslikele pensionifondidele suunatud osa. Uldkulud jaotatakse fondigruppidele vastavalt fondi(grupi) mahu
osakaalule kogu valitsetavate varade mahust, aruandes on toodud kohustuslike pensionifondide osa. Vastavalt
investeerimisfondide seadusele on Fondivalitseja kohustatud omama vahemalt 1% iga tema valitsetava
kohustusliku pensionifondi osakutest. Nimetatud osakute Umberhindlusest saadud finantstulu on kajastatud
aruandes summas 174 704 eurot.

* Vastavalt Finantsinspektsiooni 13.01.2014 margukirjale on fondivalitsejad kohustatud kohustuslike
pensionifondide valitsemise aruandes eraldi kirjetena kajastama koiki turundus- ja reklaamikulusid ning juhul,
kui kohustuslike pensionifondide turundus- ja reklaamiteenust pakub fondivalitsejale samasse
konsolideerimisgruppi kuuluv teine ettevdte, ei véimalda aruande skeem néidata turundus- ja reklaamikulusid
aruande teiste kirjete all (nt teenustasukulu kirje all). Seega on kdesolevas aruandes selle kirje all kajastatud ka
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Swedbank Investeerimisfondid AS distributsiooniteenuse osutaja poolt Swedbank Investeerimisfondid AS-le
teatatud kohustuslike pensionifondide turundus- ja reklaamiteenusega seotud kulud, mis teistes aruannetes on
kajastatud teenustasukuluna.
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Juhatuse allkirjad 2015. a. majandusaasta aruandele

Juhatus on koostanud Swedbank Investeerimisfondid AS tegevusaruande ning raamatupidamise aastaaruande
31. detsembril 2015 I6ppenud majandusaasta kohta. Raamatupidamise aastaaruanne kajastab oGigesti ja
diglaselt ettevdtte finantsseisundit, majandustulemust, omakapitali, neto-omavahendeid ja rahavoogusid

I&htuvalt Eesti heast raamatupidamistavast.

Nimi Ametinimetus Allkiri Kuupéev

Kristjan Tamla juhatuse esimees all?al‘-u&itaaiselt 07.03.2016

o

Meelis Hint juhatuse liige allkirjastatud digitaalselt 07.03.2016

2 !
# ?
- FLE
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e OI e Roosikrantsi 2
10119 Tallinn
Eesti
Tel: +372 640 6500

Faks: +372 640 6503
www.deloitte.ee

Reg.nr. 10687819

SOLTUMATU VANDEAUDIITORI ARUANNE

Swedbank Investeerimisfondid AS aktsiondrile:

Oleme auditeerinud lehekiilgedel 6 kuni 26 esitatud Swedbank Investeerimisfondid AS raamatupidamise aastaaruannet,
mis koosneb bilansist seisuga 31. detsember 2015, antud kuupdeval 10ppenud aruandeaasta kohta koostatud
kasumiaruandest, omakapitali muutuste aruandest ja rahavoogude aruandest, oluliste arvestuspdhimdtete kokkuvottest
ja muudest selgitavatest lisadest.

Juhatuse vastutus raamatupidamise aastaaruande koostamise eest

Juhatus vastutab nimetatud raamatupidamise aastaaruande koostamise eest kooskdlas Eesti raamatupidamise seadusega,
Raamatupidamise Toimkonna juhenditega ja investeerimisfondide seadusega ning sellise sisekontrolli eest, nagu
juhatus peab vajalikuks, et vGimaldada kas pettusest v3i veast tulenevate oluliste vidrkajastamisteta raamatupidamise
aastaaruande koostamist.

Vandeaudiitori vastutus

Meie vastutame arvamuse eest, mida avaldame nimetatud raamatupidamise aastaaruande kohta meie auditi pShjal.
Viisime oma auditi 14bi kooskdlas rahvusvaheliste auditeerimisstandarditega (Eesti). Need standardid nduavad, et me
jargime eetikandudeid ning planeerime ja viime auditi 14bi saamaks pShjendatud kindlust asjaolule, et raamatupidamise
aastaaruanne ei sisalda olulisi vigu.

Audit hdlmab protseduuride 14biviimist eesmirgiga saada tdendusmaterjali raamatupidamise aastaaruandes esitatud
arvnditajate ja avalikustatud informatsiooni kohta. Sooritatavad auditi protseduurid sSltuvad vandeaudiitori
hinnangutest, sealhulgas hinnangust riskile, et raamatupidamise aastaaruanne voib sisaldada olulisi vigu, mis tulenevad
pettusest vi eksimusest. Nimetatud riski hindamisel, eesmirgiga planeerida asjakohaseid auditi protseduure, vdtab
vandeaudiitor arvesse raamatupidamise aastaaruande koostamiseks ja Jiglase esitusviisi tagamiseks ettevdttes
juurutatud sisekontrollisiisteemi, kuid ei anna hinnangut selle toimivuse kohta. Audit hdlmab ka kasutatud
arvestuspShimdtete asjakohasuse ja juhatuse poolt antud arvestushinnangute pdhjendatuse ning raamatupidamise
aastaaruande Uldise esitusviisi hindamist.

Usume, et meie kogutud auditi tSendusmaterjal on piisav ja asjakohane arvamuse avaldamiseks.
Arvamus
Oleme seisukohal, et raamatupidamise aastaaruanne kajastab olulises osas Siglaselt Swedbank Investeerimisfondid AS

finantsseisundit seisuga 31. detsember 2015, aruandeaasta majandustulemust ja rahavoogusid kooskdlas Eesti
raamatupidamise seadusega, Raamatupidamise Toimkonna juhenditega ja investeerimisfondide seadusega.

7. mirts 2016

lallkirjastatud digitaalselt/ /allkirjastatud digitaalselt/
Veiko Hintsov Mariel Akkermann
Vandeaudiitor nr 328 Vandeaudiitor nr 574

AS Deloitte Audit Eesti

Tegevusluba nr 27

Deloitte tahistab Ghte v6i mitut Deloitte Touche Tohmatsu't, mis on UK piiratud vastutusega &rithing ja
selle likmesfirmade vorgustikku, kus iga likmesfirma on juriidiliselt eraldiseisev ja soltumatu ettevote.
Deloitte Touche Tohmatsu ja tema liikkmesfirmade juriidilise struktuuri detailset kirjeldust

vaata www.deloitte.ee

Deloitte Touche Tohmatsu Limited liige



Kasumi jaotamise ettepanek
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Swedbank Investeerimisfondid AS juhatus teeb ettepaneku jaotada 2015. aasta puhaskasum 2 013 494 eurot ja
eelmiste perioodide jaotamata kasum summas 14 190 116 eurot, kokku 16 203 610 eurot, jargnevalt:

Swedbank Investeerimisfondid AS puhaskasum
31.12.2015 I6ppenud aruandeaastal

Eelmiste perioodide jaotamata kasum
Jaotamata kasum kokku

Dividendidena viilja maksta

Jaotamata kasumi saldo

07. marts 2016

Kristjan Tamla
Juhatuse esimees

2015

2013494
14 190 116
16 203 610
-1 200 000
15 003 610
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Miiugitulu jaotus vastavalt EMTAK Klassifikaatorile

Ettevdtte madgitulu jagunes aruandeaastal vastavalt EMTAK klassifikaatorile alljargnevalt:

EUR 2015

Investeerimisfondide valitsemistasud, kood 66301 14935778
Osakute véljalaske- ja tagasivétmistasud, kood 66301 410 297
Vaértpaberiportfellide valitsemistasud, kood 66301 41 170

Kokku 15 387 245



Maugitulu jaotus tegevusalade 10ikes

Tegevusala

Fondide valitsemine

Sidevahendid
Liik
Telefon
Faks

E-posti aadress

EMTAK kood

66301

Sisu
+372 8881336
+372 6131636

funds@swedbank.ee

Mudgitulu
(EUR)

15387245

Mudgitulu %

100.00%

Pd&hitegevusala

Jah



