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Aktsiaselts M&A 2014. a. majandusaasta aruanne

Tegevusaruanne

AS M&A on valdusfirma, kes omab mitmete tutarettevdtete osasid ja aktsiaid. Lisaks tegeleb ettevote veel

kinnisvara tirimisega.

AS M&A tiitarettevétted on AS Baltic Tours, OU Pokka Joogid, OU Cocoon ja Brazilian Soul OU, OU Noite Hotels ja Salt Pepper Sugar OU,
50% osalus on osaulihingus Qpong.

AS Baltic Tours (edaspidi Baltic Tours) p8hitegevuseks on reisiteenuste jae- ja hulgimiitk, mis hdlmab nii otsemuuki ari- ja eraklientidele kui ka
muiiki vahendajatele. Baltic Tours on keskendunud kvaliteetsete reisiteenuste pakkumisele ja klientide kvaliteetsele teenindamisele pakkudes
seejuures koiki enamlevinud reisiteenuseid.

Vottes kokku 2014. aasta, hindab Baltic Tours oma tegevust stabiilseks.

Osalihingus Pokka Joogid oli 2014.aastal tegevus enamuse majandusaastast peatunud.

Osaliihing Cocoon tegeleb kinnisvara allrendiga.

Osalhing Brazilian Soul tegevust 2014. aastal ei alustanud, samuti puudus aktiivne tegevus osatihingus Noite Hotels.
Salt Pepper Sugar OU I8petas aktiivse tegevuse 2013.aastal.

Emaettevdtte peamised finantssuhtarvud:

2014 2013
Luhiajalise v6lgnevuse Uldine kattekordaja 0,25 0,29
ROA (koguvara puhasrentaablus)-% des 1,28 4,4
Mugikaibe puhasrentaablus % des 24,55 33,75
Finantssuhtarvude arvutamisel kasutatud valemid:
Kaibevara

Lihiajalise vBlgnevuse Uldine kattekordaja
luhiajalised kohustused
ROA (koguvara puhasrentaablus) % -des aruandeperioodi kasum
aktiva (varad) kokku

Muugikéibe puhasrentaablus aruandeperioodi kasum

Muugitulu
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Raamatupidamise aastaaruanne

Konsolideeritud bilanss
(eurodes)

Varad

Kaibevara
Raha
Noéuded ja ettemaksed
Varud
Kokku kaibevara

P6hivara
Noéuded ja ettemaksed
Kinnisvarainvesteeringud
Materiaalne pShivara
Immateriaalne p&hivara
Kokku pdhivara

Kokku varad

Kohustused ja omakapital

Kohustused

Luhiajalised kohustused
Volad ja ettemaksed
Kokku luhiajalised kohustused

Kokku kohustused

Omakapital

Emaettevdtja aktsionaridele v8i osanikele kuuluv
omakapital

Aktsiakapital nimivaartuses

Kohustuslik reservkapital

Eelmiste perioodide jaotamata kasum (kahjum)
Aruandeaasta kasum (kahjum)

Kokku emaettevdtja aktsionaridele voi
osanikele kuuluv omakapital

Vahemusosalus
Kokku omakapital

Kokku kohustused ja omakapital

31.12.2014

478 636
499 536
54 166
1032 338

0
2379921
82 504
61

2 462 486
3494 824

475 561
475561

475 561

63 000
9022
2864 318
80 420

3016 760

2503
3019 263
3494 824

2014. a. majandusaasta aruanne

31.12.2013 Lisanr

678 729
425 440 2
61 667 3

1165 836

13 686 2
2229033 6
46 589 7
135 8
2289 443
3455 279

516 410 10
516 410

516 410

63 000 12
9022
2 666 445
197 873

2936 340

2529
2 938 869
3455 279
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Konsolideeritud kasumiaruanne
(eurodes)

Mudgitulu

Muud &ritulud

Kaubad, toore, materjal ja teenused

Mitmesugused tegevuskulud

T66j6ukulud

Pd&hivara kulum ja vaartuse langus

Muud &rikulud

Kokku arikasum (-kahjum)

Muud finantstulud ja -kulud

Kasum (kahjum) enne tulumaksustamist

Aruandeaasta kasum (kahjum)
Emaettevdtja aktsionari/osaniku osa kasumist (kahjumist)

Vahemusosaluse osa kasumist (kahjumist)

2014
2334953
5403

-1 631 986
-250 952
-321 464
-56 483
-1723

77 748

2 646

80 394

80 394

80 420
-26

2014. a. majandusaasta aruanne

2013 Lisanr
1995 608 13
88 537 14

-1 230001
-271 182 15
-330 555 16

-49 115 6,7,8
-8 305
194 987
2 886
197 873
197 873
197 873
0
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Konsolideeritud rahavoogude aruanne
(eurodes)

2014 2013 Lisanr
Rahavood éaritegevusest
Arikasum (kahjum) 77748 194 987
Korrigeerimised
Pd&hivara kulum ja vaartuse langus 56 483 49 115 6,7,8
Kasum (kahjum) pdhivara mudgist 0 -86 834
Kokku korrigeerimised 56 483 -37 719
Aritegevusega seotud nduete ja ettemaksete muutus -56 997 -36 525
Varude muutus 7501 14 033
Aritegevusega seotud kohustuste ja ettemaksete muutus -40 848 -7 836
Kokku rahavood éaritegevusest 43 887 126 940
Rahavood investeerimistegevusest
Tasutud materiaalse ja immateriaalse p8hivara soetamisel -77 635 -40 553 7
Tasutud kinnisvarainvesteeringute soetamisel -165 577 -572 282 6
Laekunud kinnisvarainvesteeringute maugist 0 179 607
Antud laenud -17 100 -15 000
Antud laenude tagasimaksed 13 686 41 113
Laekunud intressid 4038 2887
Kokku rahavood investeerimistegevusest -242 588 -404 228
Kokku rahavood -198 701 -277 288
Raha ja raha ekvivalendid perioodi alguses 678 729 956 017
Raha ja raha ekvivalentide muutus -198 701 -277 288
Valuutakursside muutuste mdju -1 392 0
Raha ja raha ekvivalendid perioodi I6pus 478 636 678 729
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Konsolideeritud omakapitali muutuste aruanne

(eurodes)
Kokku
Emaettevodtja aktsionaridele v8i osanikele kuuluv Véhemusosalus
omakapital
Aktsiakapital Kohustuslik Jaotamata kasum
nimivaartuses reservkapital (kahjum)
31.12.2012 63 000 9 022 2 666 445 2529 2 740 996
Aruandeaasta kasum
) 0 0 197 873 0 197 873
(kahjum)
31.12.2013 63 000 9 022 2864 318 2529 2938 869
Aruandeaasta kasum
) 0 0 80 420 -26 80 394
(kahjum)
31.12.2014 63 000 9 022 2944 738 2503 3019 263
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Raamatupidamise aastaaruande lisad

Lisa 1 Arvestuspdhimaotted

Uldine informatsioon

AS M&A 2014. aasta konsolideeritud raamatupidamise aastaaruanne on koostatud kooskdlas Eesti Vabariigi hea raamatupidamistavaga,
mille p6hinduded on kehtestatud Eesti Vabariigi raamatupidamise seaduses ning mida tdiendavad Raamatupidamise Toimkonna poolt
vélja antud juhendid.

Raamatupidamise aastaaruande koostamisel on lahtutud soetusmaksumuse printsiibist, vélja arvatud juhtudel, mida on kirjeldatud
alljargnevates arvestuspdhimotetes.

Raamatupidamise aastaaruanne on koostatud eurodes.

Vastavalt Eesti Raamatupidamise seadusele tuleb konsolideeritud aastaaruande lisades avalikustada informatsioon konsolideeriva tiksuse
konsolideerimata pdhiaruannete kohta. Emaettevétte pdhiaruanded on koostatud samu arvestusmeetodeid ja hindamisaluseid kasutades,
mida on kasutatud konsolideeritud aruannete koostamisel, v.a. tiitar- ja sidusettevotete kajastamine.

Konsolideerimise p&himétted

Ema- ja tutarettevdtete finantsnéitajad on grupi raamatupidamise aastaaruandes konsolideeritud rida-realt. Ema- ja tutarettevotete
vaheliste tehingute tulemusena tekkinud néuded, kohustused, tulud, kulud ning realiseerumata kasumid ja kahjumid on

elimineeritud. Vahemusosa emaettevotte kontrolli all olevate ettevdtete tulemuses ja omakapitalis on konsolideeritud bilansis kajastatud
omakapitali koosseisus eraldi emaettevdtte omanikele kuuluvast omakapitalist ning konsolideeritud kasumiaruandes eraldi kirjel.

2014. aasta konsolideeritud raamatupidamise aastaaruandes kajastuvad AS M&A ning tema titarettevotete AS Baltic Tours, OU Pokka Joogid,
OU Cocoon, OU Brazilian Soul , OU Noite Hotels, OU Salt Pepper Sugar ja OU Qpong finantsnéitajad.

Vajadusel on tltarettevGtete arvestuspdhimotteid muudetud vastavaks grupi arvestuspdhimaotetele.
Emaettevdtte eraldiseisvates aruannetes kajastatakse investeeringuid titar- ja sidusettevotetesse soetusmaksumuse meetodil.
Tutarettevotted

Tutarettevotteks loetakse ettevotet, mille Gle emaettevdttel on kontroll. Tltarettevotet loetakse emaettevtte kontrolli all olevaks, kui emaettevote
omab kas otseselt v8i kaudselt tle 50% tutarettevotte haalediguslikest aktsiatest v8i osadest vdi on muul moel v8imeline kontrollima
tutarettevdtte tegevus- ja finantspoliitikat. TutarettevStete tegevus kajastub raamatupidamise aastaaruandes alates kontrolli tekkimisest

kuni selle katkemiseni.

Titarettevotte soetamist kajastatakse ostumeetodil (valja arvatud Uihise kontrolli all toimuvad &riihendused). Vastavalt ostumeetodile
vOetakse omandatud tutarettevdtte varad ja kohustused arvele nende Giglases vaartuses ning omandatud osaluse soetusmaksumuse
ja omandatud netovara Giglase vaartuse vahe kajastatakse firmavéaartusena.

Raha ja selle ekvivalentidena kajastatakse rahavoogude aruandes kassas olevat sularaha, ndudmiseni hoiuseid pankades, tahtajalisi hoiuseid
tahtajaga kuni 3 kuud ja rahaturufondi osakuid.

Finantsvarad

Kdik finantsvarad vOetakse algselt arvele nende soetusmaksumuses, milleks on antud finantsvara eest makstud tasu diglane vaartus.
Algne soetusmaksumus sisaldab ka kdiki finantsvara soetamisega otseselt kaasnevaid kulutusi, sealhulgas tasud vahendajatele ja
néustajatele, tehinguga kaasnevad mittetagastatavad maksud ja muud sarnased kulutused, v.a. selliste finantsvarade, mida kajastatakse
diglases vaartuses muutusega labi kasumiaruande, soetamisega seotud kulutused.

Kdik tavaparastel turutingimustel toimuvad finantsvarade ostud ja muiigid kajastatakse nende tehingute tehingupéeval, s.t. paeval, mil kontsern
votab endale kohustuse (naiteks sdlmib lepingu) teatud finantsvara ostuks v6i muigiks. Tavapéarasel turutingimusel toimuvaks

nimetatakse selliseid oste ja muilke, mille puhul ostetava v6i mutidava finantsvara ileandmine miujalt ostjale toimub antud turul véljakujunenud
vOi vastavate tururegulatsioonidega ndutud perioodi jooksul.

Pérast algset arvelevdtmist kajastatakse kdiki finantsvarasid diglases vaartuses, v.a.:
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a) nduded teiste osapoolte vastu, mida kontsern ei ole soetanud edasimiitigi eesmargil ja lunastus-tahtajani hoitavad finantsinvesteeringud —
kajastatakse korrigeeritud soetusmaksumuses;

b) investeeringud aktsiatesse ja teistesse omakapitaliinstrumentidesse, mille Giglast vaartust ei ole vdimalik usaldusvaarselt hinnata (k.a. selliste
varadega seotud tuletisinstrumendid) — kajastatakse soetusmaksumuses.

Nouded ostjate vastu

NO6uetena ostjate vastu kajastatakse ettevtte tavaparase aritegevuse kaigus tekkinud luhiajalisi ndudeid, v.a nduded teiste kontserni
ettevotete ja sidusettevdtete vastu. NGudeid ostjate vastu kajastatakse korrigeeritud soetusmaksumuses (s.0 nominaalvaartus miinus vajadusel
tehtavad allahindlused).

Nduete laekumise tdendosust hinnatakse vdimaluse korral iga ostja kohta eraldi. Kui nduete individuaalne hindamine ei ole nduete arvust
tulenevalt véimalik, siis hinnatakse individuaalselt ainult olulisi ndudeid. Uleja&anud ndudeid hinnatakse kogumina, arvestades eelmiste

aastate kogemust laekumata jadnud nduete osas. Varem allahinnatud ebatdenéoliste nduete laekumist kajastatakse ebatdenaoliselt laekuvate
nduete kulu véhendamisena.

Muud nduded

Ka&iki muid ndudeid (viitlaekumisi, antud laenusid ning muid lthi- ja pikaajalisi ndudeid), vélja arvatud edasimitigi eesmargil omandatud
ndudeid, kajastatakse korrigeeritud soetusmaksumuses.

Luhiajaliste nduete korrigeeritud soetusmaksumus on tldjuhul vérdne nende nominaalvaartusega (miinus v8imalikud allahindlused),
mistSttu luhiajalisi ndudeid kajastatakse bilansis tdenaoliselt lackuvas summas. Pikaajaliste nGuete korrigeeritud soetusmaksumuse
arvestamiseks voetakse nad algselt arvele saadaoleva tasu diglases vaartuses, arvestades jargnevatel perioodidel ndudelt intressitulu,
kasutades sisemise intressiméaara meetodit. Edasimiiigi eesmargil soetatud ndudeid kajastatakse Giglase vaartuse meetodil.

Kinnisvarainvesteeringud

Kinnisvarainvesteeringuna on kajastatud kinnisvaraobjekte (maa, hooned), mida ettevdte hoiab (kas omanikuna vdi kapitalirendi
tingimustel rendituna) renditulu teenimise v6i turuvaartuse kasvu eesmargil ja mida ei kasutata enda majandustegevuses.
Kinnisvarainvesteering vdetakse bilansis algselt arvele tema soetusmaksumuses, mis sisaldab ka soetamisega otseselt

seonduvaid tehingutasusid (s.0 notaritasud, riigildivud, ndustajatele makstud tasud ja muud kulutused, ilma milleta ei oleks ostutehing
tdenaoliselt aset leidnud). Edasi kajastatakse kinnisvarainvesteeringuid soetusmaksumuses miinus akumuleeritud kulum ja allahindlused
vaartuse langusest, analoogiliselt materiaalsele p&hivarale.

Hilisemad kulutused on lisatud kinnisvarainvesteeringu soetusmaksumusele juhul, kui on tdenaoline, et ettevote saab seoses
kulutustega tulevikus majanduslikku kasu ning kulutuste soetusmaksumust on v8imalik usaldusvaarselt mdota.

Muud hilisemad kulutused (naiteks remont, hooldus) on kajastatud aruandeperioodi kuludes. Juhul, kui kinnisvarainvesteeringu
objektil vahetatakse vélja m6ni komponent, lisatakse uue komponendi soetusmaksumus objekti soetusmaksumusele ning
asendatava komponendi jadkmaksumus kantakse bilansist maha.

Ettevdtte kinnisvarainvesteeringutele rakendatavad amortisatsiooniméérad on 2 % aastas.
Materiaalne pdhivara

Materiaalseks pohivaraks loetakse ettevdtte enda majandustegevuses kasutatavaid varasid kasuliku tddeaga lle Gihe aasta ja maksumusega
alates 320 eurot. Varad, mille kasulik t6oiga on Ule 1 aasta, kuid mille soetusmaksumus on alla 320 euro, kajastatakse kuni kasutusele v8tmiseni
vahevaartusliku inventarina (varudes) ja kantakse vara kasutuselevdtmise hetkel kulusse. Kuludesse kantud vahevaartuslike inventaride ule
peetakse arvestust bilansivaliselt.

Materiaalne pdhivara vBetakse algselt arvele tema soetusmaksumuses, mis koosneb ostuhinnast (k.a tollimaks ja muud
mittetagastatavad maksud) ja otseselt soetamisega seotud kulutustest, mis on vajalikud vara viimiseks tema tédseisundisse ja —asukohta.
Materiaalset pShivara kajastatakse bilansis tema soetusmaksumuses, millest on maha arvatud akumuleeritud kulum ja véimalikud
vaartuse langusest tulenevad allahindlused.

Amortisatsiooni arvestamisel kasutatakse lineaarset meetodit. Amortisatsioonimaar maératakse igale pdhivara objektile eraldi, sdltuvalt

selle kasulikust tddeast. Olulise I6ppvaartusega varaobjektide puhul amortiseeritakse kasuliku eluea jooksul kulusse ainult soetusmaksumuse
ja |dppvéaartuse vahelist amortiseeritavat osa. Juhul, kui vara |dppvéaartus Uletab tema bilansilist jadkmaksumust, |6petatakse

vara amortiseerimine.

Amortisatsiooni arvestatakse lineaarselt lahtudes jargmistest eeldatavatest kasulikest eluigadest:

* Masinad ja seadmed 20-30% aastas
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* Muu inventar, tdoriistad ja sisseseade 20-50% aastas

Maad ei amortiseerita.

Juhul kui materiaalse pShivara objekt koosneb Uksteisest eristatavatest komponentidest, millel on erinevad kasulikud eluead, on need
komponendid vdetud raamatupidamises arvele eraldi varadena, méaarates neile eraldi amortisatsiooninormid vastavalt nende kasulikule elueale.

Materiaalse pdhivara objektile tehtud hilisemad véljaminekud kajastatakse p&hivarana, kui on tdenéoline, et ettevdte saab varaobjektiga
seotud tulevast majanduslikku kasu ning varaobjekti soetusmaksumust saab usaldusvaarselt médta. Muid hooldus- ja remondikulusid
kajastatakse kuluna nende toimumise momendil.

Juhul kui pdhivara kaetav vaartus (s.o kdrgem kahest jargnevast naitajast: vara neto muiugihind vdi vara kasutusvaartus) on vaiksem
tema bilansilisest jadkmaksumusest, on materiaalse pdhivara objektid alla hinnatud nende kaetavale vaartusele.

Immateriaalne pdhivara

Immateriaalne pdhivara vdetakse algselt arvele tema soetusmaksumuses, mis koosneb ostuhinnast ja otseselt soetamisega seotud kulutustest.
Immateriaalset pdhivara kajastatakse bilansis tema soetusmaksumuses, millest on maha arvatud akumuleeritud kulum ja véimalikud
vaartuse langusest tulenevad allahindlused.

Amortisatsioonimaér maaratakse igale immateriaalse pdhivara objektile eraldi, s6ltuvalt selle kasulikust elueast.
Kasutatavad amortisatsiooniméaérad on 30-50% aastas.

Arenguvaljaminekud on kulutused, mida tehakse uurimistulemuste rakendamisel uute konkreetsete toodete ja teenuste véljatddtamiseks.
Arenguvaljaminekuid kapitaliseeritakse juhul, kui eksisteerib kava projekti elluviimiseks ning on v8imalik hinnata immateriaalsest varast
tulevikus tekkivat tulu.

Finantskohustused

Kdik finantskohustused (v8lad hankijatele, vBetud laenud, viitv6lad, valjastatud vélakirjad ning muud lihi- ja pikaajalised vBlakohustused)
vOetakse algselt arvele nende soetusmaksumuses, mis sisaldab ka kdiki soetamisega otseselt kaasnevaid kulutusi. Edasine kajastamine toimub
korrigeeritud soetusmaksumuse meetodil.

Luhiajaliste finantskohustuste korrigeeritud soetusmaksumus on Uldjuhul vérdne nende nominaalvaartusega, mistottu lUhiajalisi
finantskohustusi kajastatakse bilansis maksmisele kuuluvas summas. Pikaajaliste finantskohustuste korrigeeritud soetusmaksumuse
arvestus toimub kasutades sisemise intressimaara meetodit.

Eraldised ja tingimuslikud kohustused

Eraldistena kajastatakse bilansis tdenaolisi kohustusi, mis on avaldunud enne bilansikuupéeva toimunud siindmuste tagajarjel ning
mille realiseerumise aeg vdi summa pole kindlad. Eraldiste kajastamisel bilansis on lahtutud juhtkonna hinnangust eraldise taitmiseks
tGendoliselt vajamineva summa ning eraldise realiseerumise aja kohta.

Lubadused, garantiid ja muud kohustused, mille realiseerumine on vahetden&oline v8i millega kaasnevate kulutuste suurust ei ole véimalik
piisava usaldusvaarsusega hinnata, kuid mis teatud tingimustel vdivad tulevikus muutuda kohustusteks, on avalikustatud raamatupidamise
aastaaruande lisades tingimuslike kohustustena.

Ettevotte tulumaks

Eestis kehtiva tulumaksuseaduse kohaselt ei maksustata Eestis ettevotte aruandeaasta kasumit. Tulumaksu makstakse dividendidelt,
erisoodustustelt, kingitustelt, annetustelt, vastuvdtukuludelt, ettevdtlusega mitteseotud valjamaksetelt ning siirdehinna korrigeerimistelt.

Alates 1.01.2015 on dividendidena jaotatud kasumi maksuméaéraks 20/80 véljamakstavalt netosummalt (kuni 31.12.2014 kehtis maksumaar
21/79). Teatud tingimustel on v8imalik saadud dividende jaotada edasi iima taiendava tulumaksukuluta. Dividendide véljamaksmisega
kaasnevat ettevotte tulumaksu kajastatakse kohustusena ja kasumiaruandes tulumaksukuluna samal perioodil kui dividendid vélja kuulutatakse,
sOltumata sellest, millise perioodi eest need on valja kuulutatud v6i millal need tegelikult valja makstakse. Tulumaksu tasumise kohustus

tekib dividendide valjamaksele jargneva kuu 10. kuupaeval.

Maksustamissiisteemi omaparast lahtuvalt ei teki Eestis registreeritud ettevitetel erinevusi vara maksuarvestuslike ja bilansiliste jaakvaartuste
vahel ning sellest tulenevalt ka edasilikkunud tulumaksundudeid ega -kohustusi. Bilansis ei kajastata tingimuslikku tulumaksukohustust,

mis tekiks jaotamata kasumist dividendide véljamaksmisel. Maksimaalne tulumaksukohustus, mis kaasneks jaotamata kasumi

dividendidena véljamaksmisel, on esitatud aastaaruande lisades.

Tehingud valisvaluutas ning valisvaluutas fikseeritud finantsvarad ja —kohustused

Valisvaluutas fikseeritud tehingute kajastamisel on aluseks v8etud tehingu toimumise paeval ametlikult kehtinud Euroopa Keskpanga
10
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valuutakursid. Vélisvaluutas fikseeritud monetaarsed finantsvarad ja —kohustused ning mittemonetaarsed finantsvarad ja —kohustused,
mida kajastatakse diglase vaartuse meetodil, hinnatakse bilansipéeval umber eurodesse ametlikult kehtivate Euroopa Keskpanga
valuutakursside alusel. Vélisvaluutatehingutest saadud kasumid ja kahjumid kajastatakse kasumiaruandes perioodi tulu ja kuluna.

Tulude arvestus

Tulu kaupade mulgist kajastatakse siis, kui k8ik olulised omandiga seotud riskid on lainud Ule ostjale, maugitulu ja tehinguga seotud kulu on
usaldusvaarselt madratav ning tehingust saadava tasu laekumine on tdenaoline. Tulu teenuse muugist kajastatakse teenuse osutamise jarel,
vOi juhul kui teenus osutatakse pikema ajaperioodi jooksul, siis lahtudes valmidusastme meetodist.

Reisiteenuse tulud kirjendatakse raamatupidamises siis, kui ostetud teenuse kasutamise 8igus (reisidokument) on kliendile tle antud. Oma
nimel mudgil kajastatakse tuluna kogu teenuse osutamisest saadud tasu.

Intressi- ja dividenditulu kajastatakse siis, kui tulu laekumine on téené&oline ja tulu suurust on v8imalik usaldusvaarselt hinnata. Intressitulu
kajastatakse kasutades vara sisemisest intressimaara, vélja arvatud juhtudel, kui intressi laekumine on ebakindel. Sellistel juhtudel arvestatakse
intressitulu kassapohiselt. Dividenditulu kajastatakse siis, kui omanikul on tekkinud seaduslik 6igus nende saamiseks.

Kohustuslik reservkapital

Vastavalt ariseadustikule on moodustatud kohustuslik reservkapital. Reservkapital moodustatakse iga-aastastest puhaskasumi eraldistest.

Igal majandusaastal tuleb reservkapitali kanda véhemalt 1/20 puhaskasumist, kuni reservkapital moodustab 1/10 aktsiakapitalist. Reservkapitali
vBib kasutada kahjumi katmiseks, samuti aktsiakapitali suurendamiseks. Reservkapitalist ei v8i teha véljamakseid aktsionéridele.
Bilansipaevajargsed siindmused

Raamatupidamise aastaaruandes kajastuvad olulised vara ja kohustuste hindamist m&jutavad asjaolud, mis ilmnesid bilansikuupaeva

ja aruande koostamispéaeva vahemikul, kuid on seotud aruandeperioodi vdi varasematel perioodidel toimunud tehingutega.

Bilansip&evajéargsed sindmused, mida ei ole varade ja kohustuste hindamisel arvesse v8etud, kuid mis oluliselt m&jutavad jargmise
majandusaasta tulemust, on avalikustatud raamatupidamise aastaaruande lisades.
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Lisa 2 Nouded ja ettemaksed

(eurodes)

31.12.2014

Nduded ostjate vastu

Maksude ettemaksed ja
tagasinduded

Muud nduded
Laenunduded
Viitlaekumised

Ettemaksed

Tulevaste
perioodide kulud

Kokku nduded ja
ettemaksed

31.12.2013

Nduded ostjate vastu

Maksude ettemaksed ja
tagasinduded

Muud nduded
Laenunduded
Viitlaekumised

Ettemaksed

Tulevaste
perioodide kulud

Kokku nduded ja
ettemaksed

Lisa 3 Varud

(eurodes)

Mulgiks ostetud kaubad

Kokku varud

313924

14 691

144 320
120 535
23785
26 601

26 601

499 536

258 607

4215

140 819
116 421
24 398
35485

35485

439 126

12 kuu jooksul

12 kuu jooksul

31.12.2014
54 166
54 166

2014. a. majandusaasta aruanne

Jaotus jarelejdanud téhtaja jargi
1 - 5 aasta jooksul

313924
14 691

144 320
120 535
23785
26 601

26 601

499 536

Jaotus jarelejaanud tahtaja jargi
1 -5 aasta jooksul

258 607
4215

127 133
102 735
24 398
35485

35485

425 440

31.12.2013
61 667
61 667

13 686
13 686

13 686

12
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Lisa 4 Maksude ettemaksed ja maksuvdlad

(eurodes)
31.12.2014 31.12.2013
Ettemaks Maksuvdlg Ettemaks Maksuvélg
Ettevotte tulumaks 0 0 575 3644
Kaibemaks 3707 1775 0 7268
Uksikisiku tulumaks 0 6149 0 0
Erisoodustuse tulumaks 0 31 0 44
Sotsiaalmaks 0 12 542 0 12 164
Kohustuslik kogumispension 0 740 0 672
Tootuskindlustusmaksed 0 927 0 1033
Ettemaksukonto jaak 10 984 3640
Kokku maksude ettemaksed ja maksuvdlad 14 691 22 164 4215 24 825
Lisa 5 Tutarettevdtjate aktsiad ja osad
(eurodes)
TutarettevGtjate aktsiad ja osad, tldine informatsioon
TUt'areFtevétja Tltarettevotja nimetus Asukohamaa P6hitegevusala Osaluse maar ()
registrikood 31.12.2013 | 31.12.2014

. ) Reisibiroode ja
AS Baltic Tours Eesti . . 100 100
reisikorraldaja tegevus

OU Pokka Joogid Eesti Karastusjookide hulgimtitik 60 60
OU Cocoon Eesti Kinnisvara udrileandmine 100 100
OU salt Pepper Sugar Ol Eesti Autokaubandus 100 100
OU Brazilian Soul Eesti 100 100
OU Noite Hotels Eesti 100 100
oU Qpong Eesti 50 50

Tutarettevdtjate aktsiad ja osad, detailne informatsioon

TutarettevGtja nimetus 31.12.2013 31.12.2014
AS Baltic Tours 527 271 527 271
OU Pokka Joogid 1534 1534
OU Cocoon 0 0
OU salt Pepper Sugar Ol 0 0
OU Brazilian Soul 2556 2556
OU Noite Hotels 9587 9587
oU Qpong 1250 1250
Kokku 542 198 542 198
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Lisa 6 Kinnisvarainvesteeringud

(eurodes)

Soetusmaksumuse meetod

31.12.2012

Soetusmaksumus

Akumuleeritud
kulum

Jaakmaksumus

Ostud ja
parendused

Mudgid

Amortisatsioonikulu

31.12.2013

Soetusmaksumus

Akumuleeritud
kulum

Jaakmaksumus

Ostud ja
parendused

Amortisatsioonikulu

Umberklassifitseerimised

31.12.2014

Soetusmaksumus

Akumuleeritud
kulum

Jaakmaksumus

Kinnisvarainvesteeringutelt teenitud renditulu

Maa

47 706

47 706

47 706

47 706

47 706

47 706

Ehitised

Kinnisvarainvesteeringute otsesed haldamiskulud

Kokku

1905 092

-159 656

1745 436

572 282

-92 773
-43 618

2382 058

-200 731

2181 327

165 577

-50 503
35814

2583 449

-251 234

2332215

2014

167 649
-5 389

2014. a. majandusaasta aruanne

1952798

-159 656

1793142

572 282

-92 773
-43 618

2429 764

-200 731

2229033

165577

-50 503
35814

2631155

-251 234

2379921

2013

164 830

-4 163
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Lisa 7 Materiaalne pdhivara

(eurodes)

31.12.2012
Soetusmaksumus
Akumuleeritud kulum

Jaakmaksumus

Ostud ja parendused

Amortisatsioonikulu

31.12.2013
Soetusmaksumus
Akumuleeritud kulum

Jaakmaksumus

Ostud ja parendused
Amortisatsioonikulu
Umberklassifitseerimised

Umberklassifitseerimine
kinnisvarainvesteeringutega

31.12.2014
Soetusmaksumus
Akumuleeritud kulum

Jaadkmaksumus

Masinad ja
seadmed

40 314
-31923
8391

4433

-4 159

34513
-25 848
8 665

6 396

-4 907

40 909
-30 755
10 154

Muu
materiaalne
pbhivara

32 223
-29 865
2 358

306

-954

29311
-27 601
1710

805

-999

30116
-28 600
1516

Lépetamata
projektid

400

400

400

400

400

400

2014. a. majandusaasta aruanne

Ettemaksed

35814

35814

35814

70 434

-35814

-35814

70 434

70 434

Lépetamata
projektid ja
ettemaksed

400

400

35814

36 214

36 214

70 434

-35814

-35814

70 834

70 834

Kokku

72937
-61 788
11 149

40 553

-5 113

100 038
-53 449
46 589

77 635
-5 906
-35814

-35814

141 859
-59 355
82 504

15



Aktsiaselts M&A

Lisa 8 Immateriaalne pdhivara

(eurodes)

31.12.2012
Soetusmaksumus
Akumuleeritud kulum

Jaakmaksumus

Amortisatsioonikulu

31.12.2013
Soetusmaksumus
Akumuleeritud kulum

Jaakmaksumus

Amortisatsioonikulu

31.12.2014
Soetusmaksumus
Akumuleeritud kulum

Jaadkmaksumus

Lisa 9 Kasutusrent

(eurodes)

Kontsessioonid,
patendid,
litsentsid,
kaubamargid

64 001
-63 482
519

-384

64 001

-63 866

135

74

64 001

-63 940
61

Aruandekohustuslane kui rendileandja

Kasutusrenditulu

Aruandekohustuslane kui rentnik

Kasutusrendikulu

Kokku

64 001
-63 482
519

-384

64 001

-63 866

135

-74

64 001

-63 940
61

2014
167 649

2014
33838

Jargmiste perioodide kasutusrendikulu mittekatkestatavatest lepingutest

12 kuu jooksul

1-5 aasta jooksul

31.12.2014
34 126
103 905

2013
164 830

2013
34 925

31.12.2013
33434
137 250

2014. a. majandusaasta aruanne
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Ule 5 aasta

Lisa 10 Vdlad ja ettemaksed
(eurodes)

31.12.2014
Volad tarnijatele
Vélad todvotjatele
Maksuvdlad
Muud vélad
Saadud ettemaksed

Kokku vélad ja ettemaksed

31.12.2013
Volad tarnijatele
Vélad toovotjatele
Maksuvdlad
Muud vélad
Saadud ettemaksed

Kokku vélad ja ettemaksed

264 943
20 041
22 164

9140

159 273

475 561

293 412
15 204
24 825
12 785

170 184

516 410

Lisa 11 Tingimuslikud kohustused ja varad

(eurodes)

Tingimuslikud kohustused
Vdimalikud dividendid
Tulumaksukohustus vdimalikelt dividendidelt

Kokku tingimuslikud kohustused

Lisa 12 Aktsiakapital

(eurodes)

Aktsiakapital
Aktsiate arv (tk)

Aktsiate nimivaartus

31.12.2014

2355790
588 948
2944738

31.12.2014
63 000

63

1000

2014. a. majandusaasta aruanne

23168

12 kuu jooksul

12 kuu jooksul

31.12.2013

2262811
601 507
2 864 318

31.12.2013
63 000

63

1000

264 943
20 041
22 164

9140

159 273

475 561

293 412
15 204
24 825
12 785

170 184

516 410

Lisa nr

Lisa nr
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Lisa 13 Muugitulu

(eurodes)

Mudgitulu geograafiliste piirkondade I6ikes
Muuk Euroopa Liidu riikidele
Eesti
Muik Euroopa Liidu riikidele, muud
Muiuk Euroopa Liidu riikidele, kokku
Muik valjapoole Euroopa Liidu riike
Miuuk véljaspool Euroopa Liidu riike, muud
Mulk véljapoole Euroopa Liidu riike, kokku
Kokku mudgitulu
Muugitulu tegevusalade [8ikes
Enda ja Gdritud kinnisvara tirile andmine
Reisibliroode tegevus
Kasutatud s@idukite miitik

Kokku mudgitulu

2014

2160 732
127 951
2288 683

46 270
46 270
2334953

178 147

2 156 806
0
2334953

2013

1834237
115576
1949813

45 795
45 795
1995 608

164 830
1668 461
162 317
1995 608

2014. a. majandusaasta aruanne

Ettevdtte poolt oma nimel mudud reisiteenused kajastatakse mudgituluna kogusummas, vahendatavate reisiteenuste puhul

kajastatakse muugituluna vahendus- ja komisjonitasude summa.

Lisa 14 Muud aritulud

(eurodes)

Kasum kinnisvarainvesteeringute mitgist

Kasum valuutakursi muutustest

Aruandeperioodil selgunud eelmise perioodi kasum
Muud

Kokku muud aritulud

2014

151
2 350
2902
5403

Lisa 15 Mitmesugused tegevuskulud

(eurodes)

Ulr ja rent

Energia

Mitmesugused birookulud
Nduete allahindlus

Muud

Kokku mitmesugused tegevuskulud

2014
33838
6 763
17 175

989
192 187

250 952

2013
86 834
607

72
1024
88 537

2013
34 925
8123
21 006

2352
204 776

271182
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Muud tegevuskulud 2013.a. ja 2014.a. sisaldavad olulisel maaral marketing ja IT-ga seotud kulusid

Lisa 16 Toojoukulud

(eurodes)
2014 2013
Palgakulu 240 804 247 164
Sotsiaalmaksud 80 660 83391
Kokku t66j6ukulud 321 464 330 555
Tootajate keskmine arv taandatuna taistodajale 20 22

Palga- ja sotsiaalmaksu kulu sisaldavad lisaks t66lepingute alusel makstud t66tasudele ka tddvGtulepingute ja teenistuslepingute alusel makstud
tootasusid ja sotsiaalmakse

Lisa 17 Seotud osapooled
(eurodes)

Tegev- ja kdrgemale juhtkonnale arvestatud tasud ja
muud olulised soodustused

2014 2013
Arvestatud tasu 11 508 11506
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Lisa 18 Konsolideerimata bilanss

(eurodes)
31.12.2014 31.12.2013
Varad
Kaibevara
Raha 44 413 63 478
Noéuded ja ettemaksed 181 003 230 350
Varud 54 166 0
Kokku kéibevara 279 582 293 828
Pdhivara
Finantsinvesteeringud 542 198 542 198
Kinnisvarainvesteeringud 2379922 2229033
Materiaalne p6hivara 70834 36 214
Kokku pdhivara 2992 954 2 807 445
Kokku varad 3272536 3101273
Kohustused ja omakapital
Kohustused
Luhiajalised kohustused
Laenukohustused 1073 000 963 000
Vélad ja ettemaksed 64 102 44 752
Kokku luhiajalised kohustused 1137102 1007 752
Kokku kohustused 1137 102 1007 752
Omakapital
Aktsiakapital nimivaartuses 63 000 63 000
Kohustuslik reservkapital 9 022 9022
Eelmiste perioodide jaotamata kasum (kahjum) 2021 499 1882 451
Aruandeaasta kasum (kahjum) 41913 139 048
Kokku omakapital 2135434 2093521
Kokku kohustused ja omakapital 3272536 3101 273
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Lisa 19 Konsolideerimata kasumiaruanne

(eurodes)

Mudgitulu

Muud &ritulud

Kaubad, toore, materjal ja teenused
Mitmesugused tegevuskulud

Pdhivara kulum ja vaartuse langus

Muud arikulud

Kokku &rikasum (-kahjum)

Intressikulud

Muud finantstulud ja -kulud

Kasum (kahjum) enne tulumaksustamist

Aruandeaasta kasum (kahjum)

2014
170 742
0

-49 768
6772
-50 503
-1414
62 285
-21 885
1513
41913
41913

2013
157 506
86 834
-37 631
-3 508
-43 618
-981
158 602
-19 663
109

139 048
139 048

2014. a. majandusaasta aruanne
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Lisa 20 Konsolideerimata rahavoogude aruanne

(eurodes)

Rahavood éaritegevusest
Arikasum (kahjum)
Korrigeerimised
Pd&hivara kulum ja vaartuse langus
Kasum (kahjum) pdhivara mudgist

Kokku korrigeerimised

Aritegevusega seotud nduete ja ettemaksete muutus

Varude muutus

Aritegevusega seotud kohustuste ja ettemaksete muutus

Kokku rahavood é&ritegevusest

Rahavood investeerimistegevusest

Tasutud materiaalse ja immateriaalse p8hivara soetamisel

Tasutud kinnisvarainvesteeringute soetamisel

Laekunud kinnisvarainvesteeringute maugist

Antud laenud

Antud laenude tagasimaksed

Laekunud intressid

Kokku rahavood investeerimistegevusest
Rahavood finantseerimistegevusest

Saadud laenud

Saadud laenude tagasimaksed

Kokku rahavood finantseerimistegevusest
Kokku rahavood
Raha ja raha ekvivalendid perioodi alguses
Raha ja raha ekvivalentide muutus

Raha ja raha ekvivalendid perioodi I6pus

2014

62 285

50 503

50 503
-6 354
-54 166
-2 535
49 733

-70 434
-165 577
0

-17 100
72 800
1513
-178 798

110 000
0

110 000
-19 065
63 478
-19 065

44 413

2013

158 602

43 618
-86 834
-43 216

-2 488

0

10972

123 870

-35 814
-572 282
179 607
-15 000
81192
109
-362 188

430 000
-130 000
300 000
61 682
1796

61 682
63 478

2014. a. majandusaasta aruanne
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2014. a. majandusaasta aruanne

Lisa 21 Konsolideerimata omakapitali muutuste aruanne

(eurodes)

31.12.2012

Aruandeaasta kasum
(kahjum)

31.12.2013

Valitseva ja olulise mdju
all olevate osaluste
bilansiline vaartus

Valitseva ja olulise m&ju
all olevate osaluste
vaartus arvestatuna
kapitaliosaluse meetodil

Korrigeeritud
konsolideerimata
omakapital 31.12.2013

Aruandeaasta kasum
(kahjum)

31.12.2014

Valitseva ja olulise mdju
all olevate osaluste
bilansiline vaartus

Valitseva ja olulise m&ju
all olevate osaluste
vaartus arvestatuna
kapitaliosaluse meetodil

Korrigeeritud
konsolideerimata
omakapital 31.12.2014

Aktsiakapital
nimivaartuses

63 000

63 000

63 000

63 000

63 000

Kohustuslik
reservkapital

9022

9022

9022

9022

9022

Lisa 22 Bilansivalised kohustused

AS SEB Pank garantiikiri Gulliver Travel Agency’le 10 000 USD kehtivusaeg kuni 16.04.2015; AS SEB Pank garantiikiri Tarbijakaitseametile

Jaotamata kasum
(kahjum)

1882 451

139 048

2021 499

-542 198

1385017

2864 318

41913

2063412

-542 198

1423524

2944738

Kokku

(Turismiseaduse § 15 tulenevate kohustuste téaitmiseks) 50 000 eurot kehtivusaeg kuni 14.05.2015;

1954 473

139 048

2093 521

-542 198

1385017

2936 340

41913

2135434

-542 198

1423524

3016 760
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SOLTUMATU VANDEAUDIITORI ARUANNE

Aktsiaselts M&A aktsionarile

Oleme auditeerinud Aktsiaselts M&A raamatupidamise aastaaruannet, mis sisaldab bilanssi seisuga 31.12.2014, kasumiaruannet, omakapitali
muutuste aruannet ja rahavoogude aruannet eeltoodud kuupéeval I6ppenud majandusaasta kohta, aastaaruande koostamisel kasutatud oluliste
arvestuspdhimbtete kokkuvdtet ning muid selgitavaid lisasid.

Juhtkonna kohustus raamatupidamisaruannete osas

Juhtkond vastutab raamatupidamise aastaaruande koostamise ja diglase esitamise eest kooskdlas Eesti hea raamatupidamistavaga ning sellise
sisekontrolli eest, mida juhtkond peab vajalikuks, et vBimaldada pettusest vdi veast tuleneva olulise vaarkajastamiseta raamatupidamise
aastaaruande koostamist.

Vandeaudiitori kohustus

Meie kohustuseks on avaldada oma auditi pdhjal arvamust selle raamatupidamise aastaaruande kohta. Viisime oma auditi 1&bi kooskdlas
rahvusvaheliste auditeerimisstandarditega (Eesti). Nende standardite kohaselt on ndutav, et oleme kooskdlas eetikanduetega ning planeerime ja
viime auditi labi omandamaks pdhjendatud kindluse selle kohta, kas raamatupidamise aastaaruanne on olulise vaarkajastamiseta.

Audit hélmab raamatupidamise aastaaruandes esitatud arvnditajate ja avalikustatud informatsiooni kohta auditi tdendusmaterjali hankimiseks
vajalike protseduuride labiviimist. Valitud protseduurid s6ltuvad vandeaudiitori otsustustest, sealhulgas hinnangust riskidele, et raamatupidamise
aastaaruanne vodib sisaldada pettustest vdi vigadest tulenevaid olulisi vaarkajastamisi. Nende riskihinnangute tegemisel vétab vandeaudiitor
arvesse sisekontrolli, mis on relevantne majandusiiksuse raamatupidamise aastaaruande koostamisel ja diglasel kajastamisel, kavandamaks
antud tingimustes asjakohaseid auditiprotseduure, kuid mitte arvamuse avaldamise eesmargil majandustksuse sisekontrolli tulemuslikkuse
kohta. Audit h8lmab samuti juhtkonna poolt kasutatud arvestuspoliitikate asjakohasuse ja tehtud arvestushinnangute p&hjendatuse ning ka
raamatupidamise aastaaruande uldise esitusviisi hindamist.

Usume, et auditi tdendusmaterjal, mille oleme hankinud, on piisav ja asjakohane aluse andmiseks meie auditiarvamusele.
Arvamus

Meie arvates kajastab kaasatud raamatupidamise aastaaruanne kdigis olulistes osades diglaselt Aktsiaselts M&A finantsseisundit seisuga
31.12.2014 ning sellel kuupéeval I6ppenud majandusaasta finantstulemust ja rahavoogusid kooskdlas Eesti hea raamatupidamistavaga.

/digitaalselt allkirjastatud/
Rein Ruusalu

Vandeaudiitori number 261

PKF Estonia OU

Audiitorettevdtja tegevusloa number 12
Parnu mnt 141

11314 Tallinn

30.09.2015



Audiitorite digitaalallkirjad
Aktsiaselts M&A (registrikood: 10114822) 01.01.2014 - 31.12.2014 majandusaasta aruandele lisatud audiitori aruande on digitaalselt
allkirjastanud:

Allkirjastaja nimi Allkirjastaja roll Allkirja andmise aeg

REIN RUUSALU Vandeaudiitor 30.09.2015



Kasumi jaotamise ettepanek
(eurodes)

Eelmiste perioodide jaotamata kasum (kahjum)
Aruandeaasta kasum (kahjum)

Kokku

Jaotamine

Eelmiste perioodide jaotamata kasum (kahjum) peale
jaotamist (katmist)

Kokku

31.12.2014
2864 318
80 420
2944738

2944738

2944738



Maugitulu jaotus tegevusalade 10ikes

Tegevusala

Enda kinnisvara ost ja muik

Sidevahendid
Liik
Telefon
Faks

E-posti aadress

EMTAK kood

68101

Sisu
+372 6300410
+372 6566180

andreas@bt.ee

Mudgitulu
(EUR)

170742

Mudgitulu %

100.00%

Pd&hitegevusala

Jah



