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2014. AASTA TEGEVUSARUANNE

Kdesolevaga esitab juhatus oma 19. aastaaruande ettevotte ja kontserni aritegevuse kohta ning
raamatupidamise aastaaruande 31. detsembril 2014 16ppenud majandusaasta kohta.

Turud

2014. aastal oli meie miiiigitegevus kdige aktiivsem Euroopas, moodustades 65% kogu miiigist.
Kontsern jitkas oma traditsiooniliste toodete, joupaberi ja pehmepaberi tootmist, keskendudes
eclkdige jOupaberist eritoodete, nagu korrosioonivastase pakkepaberi (VCI), kaitsepakendite ja
miérgtugevate paberite tootmisele. 2014. aasta I kvartalis jdi jdupaberi ndudlus tagasihoidlikuks, kuid
néitas perioodil maist septembrini siiski kerget kasvu. Hinnatdusust andsid sel perioodil teada nii
USA kui ka Euroopa paberivabrikud. 2014. aasta viimane kvartal oli joupaberi turgudel tavapiraselt
kesine. Prognooside kohaselt jdib ndudlus tasakaalu ka 2015. aasta I kvartalis. Keskendume ka
edaspidi oma tegevuses Euroopa Liidu turgudele ning eriti just joupaberist eritoodete segmendile.

Arikasum

2014. aasta drikasum oli 2013. aasta omast pisut kdrgem, vastavalt 5,7 miljonit eurot ja 5,3 miljonit
eurot.

Kiive ja miiiik

Aritulud kokku kasvasid 2014. aastal 2013. aastaga vorreldes 1%, olles vastavalt 59,3 miljonit eurot ja

59 miljonit eurot.

Miiiik aastal 2014 (kokku 59,3 miljonit eurot):
Tooted Piirkonnad
Pehme- Aasia,

Aafrika;
24%

Euroopa;
65%

78%

Aasta jooksul tehtud investeeringud
2014. aasta keskpaigaks oli ettevote teinud algust kahe olulise projektiga.

Uus lubjapdletusahi vdimaldab Horizon Pulp & Paperil korduvkasutada iile 90% oma
tootmisprotsessis kasutatavast lubjast. Lisaks puhtamale keskkonnale vihendab see oluliselt ka
loodusliku lubja kasutamist. See ca 12 miljoni euro suurune investeering niitab hasti, kuivord oluline
on ettevotte jaoks keskkonnakaitse. Lubjapdletusahju jaoks vajalikud seadmed telliti maailma
juhtivalt to6stustehnoloogia eksperdilt FLSmidth.

Uue tipptasemel puidutdotlemisliini tarvis tarnis koik vajalikud seadmed rahvusvaheline
tehnoloogiakontsern ANDRITZ. Kokku kiitindis investeering ligikaudu 4 miljoni euroni. Uued
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seadmed tdstavad puiduhakke kvaliteeti, vGimaldades tehasel realiseerida hiljutiste tselluloosi
keetmise ja pesemise protsesside tShustamistesse tehtud investeeringute tdit potentsiaali, mille
tulemuseks on toodetava paberi kvaliteedi paranemine.

Dividendid

Ettevdte on jdtkanud oma aktsiondridele dividendide maksmist. 2014. aastal maksis ettevate
aktsionéridele 0,4 miljonit eurot dividende.

Rahastamine

2014. aastal jétkas kontsern laenude tagasimaksmisega jargmistele laenuandjatele: AS SEB Pank, AS
SEB Liising Keskkonnainvesteeringute Keskus. 2014. aastal maksti investitsioonilaenude p&hiosa
tagasi summas 2,7 miljonit eurot.

Personal ja keskkond

2014. aastal oli kontserni keskmine alaliste t6Gtajate arv 450 (2013: 448). Kontsern tdidab koiki
personali ja keskkonda puudutavaid eeskirju.

2014. aastal uuendas ettevdte edukalt oma FSC, ISO 9001 ja ISO 14001 sertifikaate ning meie
tiitarettevote Horizon Tissue OU oma Swan Label mirgist.

Tulevikuviljavaated

Tagamaks kontserni kindlat tulevikku, kavatseb jitkata kontsern ka jirgnevatel aastatel oma
strateegilise arengukava elluviimist. See parandab veelgi meie efektiivsust ning kindlustab &rile
kasvu.

Ténuavaldused

Juhatus avaldab siinkohal ténu kdikidele to6tajatele nende pideva suure téGpanuse, piihendumise ja
kohusetunde eest. Samuti soovime tdnada kd&iki kontserni aktsionére, kel on olnud viga oluline roll
paberivabriku t66 ladusal korraldamisel. See toetus anna ile kindlustunnet nii 2015. aasta kui ka
Jjérgmiste aastate iilesannete tditmiseks.

Bashyam Krishnan juhatuse esimees

Aime-Kersti Kelder juhatuse liige /,/%

Roman Bukat$jov juhatuse liige
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RAAMATUPIDAMISE AASTAARUANNE

KONSOLIDEERITUD FINANTSSEISUNDI ARUANNE 31. DETSEMBRI

SEISUGA
Lisa 2014 2013

Kiibevara
Raha ja raha ekvivalendid 6 616 146
Nouded ostjate vastu 7 8818 8 153
Varud 8 4382 3624
Kiiibevara kokku 13 817 11 922
Péhivara
Pikaajajaline finantsvara

Laenud ja ettemaksed 9 112 0
Materiaalne pohivara

Maa ja ehitised 10 16 272 13 747

Masinad ja seadmed 10 64 815 53 357

Lopetamata ehitustddd ja ettemaks pShivara eest 10 473 11 803
Immateriaalne pdhivara 11 184 191
Pahivara kokku 81 856 79 099
Varad kokku 95 673 91 021
Liihiajalised kohustused

Laenud 13 7237 8 407

Vélad tarnijatele ja muud kohustused 13 6578 9 191

Maksuvolad 13 0 106
Liihiajalised kohustused kokku 13 815 17 704
Pikaajalised kohustused

Laenud 15 10 815 9479

Muud kohustused 15 4 816 2541
Pikaajalised kohustused kokku 15 631 12 020
Kohustused kokku 29 447 29 724
Omakapital

Aktsiakapital 16 14 829 14 829

Kohustuslik reservkapital 1483 1483

Jaotamata kasum 49914 44 985
Emaettevotte omanike osa omakapitalist 66 226 61 297
Kohustused ja omakapital kokku 95 673 91 021

6 Juhatuse esimees:

3500 805

FOR IDENTIFICATION ﬂ
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KONSOLIDEERITUD KOONDKASUMIARUANNE 31. DETSEMBRIL
LOPPENUD MAJANDUSAASTA KOHTA

Lisa 2014 2013

Aritulu

Miitigitulu 17 59 330 58 958
Muud dritulud 18 579 665
Aritulud kokku 59 909 59 623
Tooraine, varud ja kaubad 19 35989 35752
T66j6ukulud 20 9232 8721
Mitmesugused kulud 21 7077 7251
Valmis- ja l6petamata toodangu varude muutus 8 -937 -663
Muud tegevuskulud 22 252 772
Kulum ja amortisatsioon 10-11 2 585 2 447
Arikasum 5710 5343
Finantstulud kokku 23 14 14
Finantskulud kokku 24-25 795 771
Kasum enne tulumaksustamist 4929 4 587
Tulumaksukulu 16 0 1063
Puhaskasum 4929 3524
Millest:

Emaettevotte aktsiondride osa 4929 3524
Aruandeaasta muu koondkasum 0 0
Aruandeaasta koondkasum kokku 4929 3524

Konsolideerimise alust vt lisast 3.
7 Juhatuse esimees:

Lis ce 2015

FOR IDENTIFICAT!
PURPOSES ONLY o
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KONSOLIDEERITUD RAHAVOOGUDE ARUANNE 31. DETSEMBRIL
LOPPENUD MAJANDUSAASTA KOHTA

Lisa 2014 2013

Aritegevus
Kasum (+) / kahjum (-) enne maksustamist 4929 4 587
Kulum ja amortisatsioon (+) 10-11 2 585 2447
Saadud sihtfinantseeringud (-) -16 -519
Sihtfinantseeringute kulum (-) -92 -36
Kasum/kahjum pGhivara miiiigist/mahakandmisest (-) 4 93
Intressitulu 23 -6 -6
Intressikulu 24 425 286
Varude muutus 8 -759 -902
Muutused nduetes ostjate vastu 7 -868 693
Muutused muudes nduetes 7 118 47
Muutused vdlgnevustes tarnijatele 13-10 -1631 1255
Muutused viitvolgades 13 17 122
Muutused muudes volgnevustes 13 -125 22
Rahavood iritegevusest 4 581 8 088
Investeerimistegevus
Materiaalse pShivara soetamine 10, 25 -5 589 -10 807
Antud laenud 9 -20 -50
Laekunud intressid 23 3 3
Rahavood investeerimistegevusest -5 606 -10 854
Finantseerimistegevus
Saadud laenud 5452 8 564
Saadud sihtfinantseeringud 15 2384 1619
Laenude tagasimaksed -5 285 -3 568
Makstud dividendid -400 -3 600
Makstud tulumaks -106 -957
Makstud intressid 25 -549 -358
Rahavood finantseerimistegevusest 1495 1699
Rahavood kokku 470 -1 067
Raha ja raha ekvivalendid perioodi alguses 6 146 1213
Raha ja raha ekvivalendid perioodi l6pus 6 616 146

8 Juhatuse esimees:

JIE o6 Lot

NTIFICATION
PORPOSES ONLY



M HORIZON“ TSELLULOOSI JA PABERI AS

Summad on esitatud tuhandetes eurodes

KONSOLIDEERITUD OMAKAPITALI MUUTUSTE ARUANNE 31.
DETSEMBRIL LOPPENUD MAJANDUSAASTA KOHTA

Aktsia- Kohustuslik Jaotamata Omakapital

kapital reservkapital kasum kokku
Saldo seisuga 31. detsember 2012 14 829 1483 45 462 61774
Perioodi kasum 0 0 3524 3524
Muu koondkasum 0 0 0 0
Dividendid 0 0 -4 000 -4 000
Saldo seisuga 31. detsember 2013 14 829 1483 44 985 61 297
Perioodi kasum 4929 4 929
Muu koondkasum 0 0
Saldo seisuga 31. detsember 2014 14 829 1483 49 914 66 226

Vt lisateavet lisast 16.
9 Juhatuse esimees:
L85 06 JoI5

PURPOSES

ENTIFICATION -
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KONSOLIDEERITUD RAAMATUPIDAMISE AASTAARUANDE
LISAD

LISA 1. TEAVE ARIUHINGU KOHTA

Joupaberit (siledat, venivat, niiskuskindlat jne) tootev ja eksportiv ettevote ,,Horizon* Tselluloosi
ja Paberi AS registreeriti 3. augustil 1995. aastal aadressil Anija 10, Kehra, Eesti. Kontserni
omanik on Singapuri ettevote Tolaram Corporation Pte Ltd.

LISA 2. KOOSTAMISE ALUSED

,Horizon“ Tselluloosi ja Paberi AS-i (edaspidi: emaettevote) ja tema tiitarettevdtte Horizon
Tissue OU (koos kontsern) konsolideeritud raamatupidamise aastaaruanne on koostatud vastavalt
Rahvusvaheliste Raamatupidamisstandardite Noukogu (IASB) avaldatud ja Euroopa Liidus
vastuvdetud rahvusvahelistele finantsaruandlusstandarditele (IFRS).

Raamatupidamise aastaaruanne on koostatud soetusmaksumuse pShiméttel, kui lisas 4 ,,Oluliste
arvestuspohimdtete kokkuvote” ei ole margitud teisiti.

Raamatupidamise aastaaruanne on kinnitatud avaldamiseks juhatuse poolt 18. juunil 2015.

Raamatupidamise aastaaruande peab vaatama iile ka ndukogu ning selle peavad kinnitama
aktsiondrid. Aktsionéridel on Gigus teha raamatupidamise aastaaruandesse muudatusi.

Kontserni arvestus- ja esitusvaluuta on euro. Koik finantsnéitajad on timardatud lihima tuhandeni,
kui pole mirgitud teisiti.

LISA 3. KONSOLIDEERIMISE ALUSED

Konsolideeritud raamatupidamise aastaaruanne koosneb kontserni ja tema tiitarettevotete
raamatupidamise aastaaruannetest seisuga 31. detsember 2014. Tiitarettevotted on tiielikult
konsolideeritud alates nende soetamise kuupidevast, milleks on kuupdev, mil kontsern omandas
kontrolli, ning jadvad konsolideerituks kuni selle kuupdevani, mil kontroll 16ppeb. Tiitarettevotete
raamatupidamise aastaaruanded koostatakse emaettevottega sama aruandlusperioodi kohta
iihesuguste arvestuspdhimétete alusel. Koik kontsernisisesed saldod, tehingud, kontsernisisestest
tehingutest tekkinud realiseerimata kasumid ja kahjumid ning dividendid elimineeritakse t#ielikult.

Tiitarettevotted

Tiitarettevotteks loetakse ettevotet, mille iile emaettevottel on kontroll. Tiitarettevotet loetakse
kontrolli all olevaks, kui emaettevite madrab tiitarettevotte finants- ja tegevuspoliitikat, saades
seeldbi tiitarettevotte tegevusest kasu. Kontrolli ulatust hinnates vdetakse arvesse kogu
médramishetkel rakendatavat hiiledigust. Konsolideeritud aruanded sisaldavad tiitarettevotete
finantsaruandeid alates kontrolli omandamise kuupéevast kuni kontrolli loovutamise kuupievani.

10 Juhatuse esimees:
A5 o, LOI5
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LISA 4. OLULISTE ARVESTUSPOHIMOTETE KOKKUVOTE

I Tulu kajastamine

Kaupade miiiik

Tulu on kajastatud ulatuses, mille puhul on tdendoline, et majanduslik kasu liigub kontserni ja
tulu on voimalik usaldusvédrselt moota. Tulu kajastatakse lackunud tasu diglases viirtuses,
millest on arvestatud maha hinnaalandid, soodustused ja muud miiiigimaksud ja 16ivud. Tulu
kajastatakse siis, kui kaupade omandiga seotud olulised riskid ja hiived on ostjale iile ldinud.

Intressitulu
Intressitulu kajastatakse tekkepdhiselt.

II Olulised raamatupidamisotsused, hinnangud ja oletused

Kontserni konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande koostamine kooskdlas rahvusvaheliste
finantsaruandlusstandarditega nduab dritihingu juhtkonnalt hinnangute ja eelduste tegemist, mis
mojutavad aruandes kajastatud varasid ja kohustusi ning tingimuslike varade ja kohustuste
esitamist raamatupidamise aastaaruande kuupdeva seisuga ning aruandeperioodi tulusid ja
kulusid. Juhtkonna hinnanguid on kasutatud peamiselt eraldiste moodustamiseks ja
iimberhindamiseks, nouete vidrtuse langusest tingitud eraldise loomiseks, varude vidrtuse
languse, pohivara kasuliku todea ning tingimuslike nduete ja kohustuste hindamiseks. Muutused
juhtkonna hinnangutes kajastatakse selle perioodi kasumiaruandes, kus muutus ilmnes. Tegelikud
tulemused vdivad sellistest hinnangutest erineda.

Kontserni arvestuspohimdtete rakendamisel on juhtkond kasutanud jérgmisi hinnanguid ja
eeldusi, mis mdjutavad kdige enam konsolideeritud raamatupidamise aastaaruandes kajastatud
summasid.

Kulumiarvestusmeetod

Materiaalse pdhivara objekte amortiseeritakse kahaneva jéigi meetodil. Igale materiaalse
pohivara objektile médratakse selle kasulikule t6oeale vastav amortisatsiooniméir. Varade
jaakvédrtus, kasulik todiga ja kulumi arvestamise meetodid vaadatakse ldbi ja korrigeeritakse
vastavalt vajadusele iga majandusaasta 16pus. Materiaalse pShivara kulumiarvestusmeetod valiti
olemasolevate varade suhteliselt pika tooea alusel.

Mittefinantsvara viirtuse langus

Viiidrtus on langenud, kui vara voi raha genereeriva iiksuse bilansiline jdikmaksumus iiletab selle
kaetavat védrtust, mis arvutatakse diskonteeritud rahavoogude meetodil. Rahavood tuletatakse
jdrgmise viie aasta eelarvest ning need ei holma timberstruktureerimist, mille Idbiviimist pole
kontsern veel otsustanud, ega olulisi tulevasi investeeringuid, mis suurendavad kontrollitava raha
teeniva iiksuse vara tulukust. Kaetavat vidrtust mdjutavad kdige enam diskonteeritud rahavoo
mudeli diskontomédr ja hinnanguline tulevane sissetulev rahavoog ning ekstrapoleerimiseks
kasutatav kasvuméér.

Oiglase viirtuse hindamine

Oiglane viirtus on hind, mis saadaks vara miiiigil v6i makstaks kohustuse iileandmisel
hindamiskuupéeval turuosaliste vahelises tavapirases tehingus. Vara vai kohustuse oiglast
vidrtust hinnatakse eeldusel, et turuosalised ldhtuvad vara voi kohustuse hinna médiramisel oma
majanduslikest huvidest.

11 Juhatuse esimees:
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Oiglase vidrtuse hindamiseks kasutatakse meetodeid, mis on antud tingimustes asjakohased ja
mille kasutamiseks eksisteerib piisavalt andmeid, et hinnata Giglast viirtust, maksimeerides
asjakohaste jalgitavate sisendite kasutamist ja minimeerides mittejélgitavate sisendite kasutamist.

Koik varad ja kohustused, mis on hinnatud diglasesse viértusesse, voi mille diglased viértused on
raamatupidamise aastaaruandes avalikustatud, on klassifitseeritud vastavalt Oiglase véiirtuse
hierarhiale, mis on kirjeldatud allpool ning pohineb madalaima taseme sisendil, mis on oluline
Oiglase vairtuse moStmisele tervikuna:

. Tase 1 — noteeritud (korrigeerimata) hinnad aktiivsel turul identsetele varadele ja
kohustustele

o Tase 2 — hindamismeetodid, mille puhul madalaima taseme olulised sisendid on otseselt
voi kaudselt jdlgitavad

. Tase 3 — hindamismeetodid, mille puhul madalaima taseme olulised sisendid ei ole

otseselt voi kaudselt jilgitavad

Kontsern hindab iga aruandeperioodi 16pul, kas varad ja kohustused, mis esinevad
finantsaruannetes perioodide 1dikes korduvalt, vajavad tasemete vahel iimberklassifitseerimist
(baseerudes madalaimal sisendil, mis on oluline Giglase véartuse hindamisele tervikuna).

IIT Raha ja raha ekvivalendid

Raha ja liihiajalised hoiused finantsseisundi aruandes ja rahavoogude aruandes sisaldavad raha
kassas ja pangakontodel ning liihiajalisi hoiuseid esialgse tdhtajaga kuni kolm kuud, mida saab
kergesti konverteerida teadaoleva suurusega rahasummadeks ja mille véddrtuse muutumise risk on
viike.

IV Finantsvara

Algselt kajastatakse finantsvara soetusmaksumuses, mis on selle eest makstud tasu Giglane
vddrtus, millele lisanduvad koik vara soetamisega otseselt seotud kulud, sh esindajatele,
ndustajatele, maakleritele ning vahendajatele makstud teenus- ja vahendustasud ning
tagastamatud 16ivud, maksud ja nduded. Erandiks on 0&iglases vddrtuses muutustega labi
kasumiaruande kajastatavate finantsvarade soetamisega otseselt seostatavad tehingukulud, mis
kantakse nende tekkimisel kuludesse.

Tavaliselt kajastatakse finantsvara ostmist voi miiiiki, kasutades tehingupdeva arvestust.
Tehingupdev on see kuupdev, mil kontsern votab finantsvara miiiimise v6i ostmise kohustuse
(nditeks lepingu s6lmimise kuupdev). Finantsvara ostu voi miiiiki késitletakse lepingu alusel,
mille tingimused nduavad vara tileandmist asjaomasel turul kehtiva regulatsiooni voi tava alusel.

Pirast esmast kajastamist liigitatakse finantsvarad eri kategooriatesse (vt allpool) ja iga
majandusaasta 16pus vaadatakse maédratlus iile. Neid finantsvarasid, mida IFRS ei luba iimber
liigitada, limber ei liigitata. Pérast esmast kajastamist mdddetakse finantsvarasid alljdrgnevalt:

1) Oiglases véidrtuses muutustega ldbi kasumiaruande kajastatavad finantsvarad kajastatakse
nende diglases vairtuses (konealusel ja eelmistel arvestusperioodidel kontsernil sellesse
kategooriasse liigitatud finantsvara ei olnud);

2) lunastustihtajani hoitavad investeeringud kajastatakse amortiseeritud soetusmaksumuses (see
rithm sisaldab téhtajalisi hoiuseid tdhtajaga alates kolmest kuust);
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3) laenud ja nduded kajastatakse amortiseeritud soetusmaksumuses (see rilhm sisaldab antud
laene, ndudeid ostjate vastu ja muid néudeid);

4) miiiigivalmis finantsvarad kajastatakse nende diglases vidrtuses vGi soetusmaksumuses juhul,
kui tegemist on omakapitaliinstrumentidega, mille diglast vdirtust ei saa usaldusviirselt
moota (sellesse rithma kuuluvad kéik finantsvarad, mida eelnimetatud riithmadesse ei liigitata;
konealusel ja eelmistel arvestusperioodidel kontsernil sellesse kategooriasse liigitatud
finantsvara ei olnud).

Lunastustéhtajani hoitavaid investeeringuid ning laene ja ndudeid kajastatakse amortiseeritud
soetusmaksumuses efektiivse intressimddra meetodil. Amortiseeritud soetusmaksumus
arvutatakse kogu finantsvarade perioodi kohta, vottes arvesse omandamisel tekkinud alla- voi
juurdehindlusi ning k&iki omandamisega otseselt seotud kulusid.

Amortiseeritud soetusmaksumuses mdddetavate finantsvarade viirtuse langust kajastatakse siis,
kui on toendoline, et nende kaetav véirtus on vdiksem kui bilansiline véirtus. Noudeid ostjate
vastu, mille maksetdhtaeg on iildiselt 30-90 pédeva, kajastatakse nende esialgses arve
kogusummas, millest on arvatud maha lootusetute volgade eraldis. Eraldis moodustakse siis, kui
on objektiivseid toendeid, et kontsern ei suuda vdlgu sisse nduda. Ebatdendoliselt lackuvad
nduded kantakse maha sellekohase informatsiooni selgumisel.

Amortiseeritud soetusmaksumuses kajastatud finantsvarade kaetav véértus vordub finantsvarast
hinnanguliselt saadavate tulevaste rahavoogude niitidisvaértusega, mida diskonteeritakse esmasel
kajastamisel fikseeritud efektiivse intressimédéraga. Iga kliendi lackumata arvet hinnatakse eraldi,
arvestades teadaolevat informatsiooni kliendi maksevdime kohta. Aritegevusega seotud
finantsvarade viirtuse langus sisaldub kasumiaruandes drikulude all (real ,,Muud &rikulud”) ja
investeerimistegevusega seotud finantsvarade viirtuse langus esitatakse finantskuluna
kasumiaruandes.

Eelnevalt kuludesse kantud nduded, mis arvestusperioodil siiski lackuvad, lisatakse reale ,Muud
tulud”.

Intressitulu finantsvaradelt arvestatakse lineaarselt. Arvestatud ent lackumata tulu kajastatakse
bilansis viitlackumisena.

Finantsvara kajastamine l0petatakse, kui kontsern kaotab G&iguse finantsvarast saadavatele
rahavoogudele vo6i kui kontsern annab kdik omandidigusega kaasnevad hinnangulised rahavood
ning olulised omandidiguse riskid ja hiived iile kolmandale isikule.

V Varud

Valmis- ja 16petamata toodang kajastatakse algselt selle tootlemiskulutustes. Té6tlemiskulutused
holmavad koiki otseseid ja kaudseid tootmiskulusid, mis on tehtud varude viimiseks nende
pracgusesse asukohta ja seisundisse. Tootmise iildkulud jagatakse to6tlemiskulutustele
tootmisrajatiste normaalse vOimsuse alusel. Muid varusid kajastatakse algselt nende
soetusmaksumuses. Varude soetusmaksumus hdlmab koiki otseseid ja kaudseid kulutusi, mis on
tehtud varude viimiseks nende praegusesse asukohta ja seisundisse.

Puidu, puiduhakke ja k&igi muude varude maksumust arvestatakse FIFO soetusmaksumuse
meetodil. Bilansis kajastatakse varusid soetusmaksumuses vOi neto realiseerimisvéirtuses
(olenevalt sellest, kumb on madalam). Neto realiseerimisvéirtus on tavapirase dritegevuse kiigus
kasutatav hinnanguline miiiigihind, millest on arvatud maha hinnangulised valmistus- ja
miiligikulud. Varude allahindlusi nende neto realiseerimisviértuseni kajastatakse kasumiaruande
real ,,Tooraine, varud ja kaubad”.
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VI Vilisvaluuta

2014. aasta vilisvaluutas fikseeritud tehingud arvestatakse eurodesse timber tehingu kuupieval
kehtinud Euroopa Keskpanga ametliku vahetuskursi alusel.

Vilisvaluutas fikseeritud rahalised varad ja kohustused arvestatakse aruandekuupieval eurodesse
iimber aruandekuupéeval kehtinud Euroopa Keskpanga kursi alusel. Koiki iimberarvestusest
tekkinud kahjusid ja kasumeid kajastatakse kasumiaruandes nende tekkimise perioodil.

Euroopa Keskpanga 31. detsembril 2014 kehtinud euro ja USA dollari vahetuskurss oli 1,2141;
euro ja Inglise naela vahetuskurss 0,7789.

VII Materiaalne p6hivara

Vara kajastatakse materiaalse pdhivara objektina siis, kui selle maksumus on iile 640 euro ja
kasulik to0iga iile iihe aasta. Vara, mille maksumus on viiksem, kuid hinnanguline kasulik tooiga
iile lihe aasta, vGetakse arvele vihevéirtusliku objektina ja kajastatakse varudes. Viheviirtuslik
vara kantakse kuludesse selle kasutuselevotul. Kuludesse kantud viheviirtuslike varade iile
peetakse arvestust bilansiviliselt.

Materiaalse pohivara objekte kajastatakse algselt nende soetusmaksumuses. Materiaalse p6hivara
objekti soetusmaksumus koosneb selle ostuhinnast ja soetamisega otseselt seotud kuludest.
Materiaalse pohivara objektina bilansis kajastatud vara soetusmaksumus sisaldab laenukasutuse
kulutusi (intressimaksed, lepingutasude amortisatsioon jne), mis on tekkinud vara ehitamise
rahastamisel. Laenukasutuse kulutusi hakatakse kapitaliseerima vara ehitamise alguskuupievast
alates ja kapitaliseerimine 15petatakse vara valmimisel.

Pérast esmast kajastamist peetakse materiaalse pohivara objekti iile bilansis arvestust
soetusmaksumuses, millest on arvatud maha akumuleeritud kulum ja vara vidirtuse langusest
tulenevad kahjumid.

Kui materiaalse pdhivara objekt koosneb olulistest osadest, mille kasulik t6diga on erineyv,
peetakse osade iile arvestust eraldi ning neile miératakse nende kasulikule tdoeale vastav
amortisatsiooniméar.

Hilisemad materiaalse pohivara objektidega seotud kulud (niiteks eseme osa asendamine)
lisatakse eseme bilansilisele jadkmaksumusele vaid juhul, kui on tdidetud jargnevad kriteeriumid:
(a) on tdendoline, et varaga seotud tulevane majanduslik kasu lidheb kontsernile ja (b) objekti
soetusmaksumust saab usaldusvéirselt hinnata. Asendatud osade kajastamine bilansis 16petatakse.
K&ik muud materiaalse pdhivaraga seotud hilisemad kulud kantakse nende tekkimise perioodil
kuludesse.

Materiaalse pohivara objekte amortiseeritakse kahaneva jaigi kulumiarvestuse meetodil. Igale
materiaalse pohivara objektile midratakse selle kasulikule té6eale vastav amortisatsioonimédr.

Materiaalse pohivara objekti kajastamine l0petatakse selle vGorandamisel. Vara kajastamise
18petamisest tekkinud kasum voi kahjum kajastatakse selle aasta kasumiaruandes, kus vara
kajastamine 1Gpetati.

Varade jadkvidrtus, kasulik todiga ja kulumi arvestamise meetodid vaadatakse libi ja
korrigeeritakse vastavalt vajadusele iga majandusaasta 18pus. Pérast korrigeerimist kajastatakse
see materiaalse pohivara bilansilises jadkmaksumuses asendusmaksumusena eeldusel, et
kajastamise tingimused on tdidetud.
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Kulumit arvestatakse erinevate méérade alusel, mida kasutatakse vara maksumuse mahakandmise
arvutamiseks, vottes arvesse vara hinnangulist jadkvairtust selle hinnangulise kasuliku tédea
jooksul. Kulumit hakatakse arvestama kuupZevast, mil omandatud vara vdetakse kasutusele.
Kulumit arvestatakse kahaneva jddgi kulumiarvestuse meetodil.

Aastased amortisatsiooniméérad on jairgmised:

Ehitised 2%
Masinad ja seadmed 5%
Muud masinad ja seadmed 3%
Vahendid 40%
Muud varad 20%

Materiaalse pdhivara bilansilise jidkmaksumuse viértuse langust hinnatakse siis, kui on tdendeid
sellest, et vara bilansiline jaikmaksumus voib iiletada selle kaetavat vairtust. Vadrtuse languse
testimist on kirjeldatud pdhjalikumalt edaspidi (vt pohimdtet ,,Vara véirtuse langus™).

VIII Immateriaalse pohivara amortisatsioon

Algselt kajastatakse immateriaalset pShivara soetusmaksumuses. Pirast algset arvelevotmist
kajastatakse immateriaalset pohivara soetusmaksumuses, millest on arvatud maha akumuleerunud
kulum ja akumuleerunud kahjum vara vairtuse langusest.

Immateriaalne po6hivara jagatakse piiratud voi piiramatu kasuliku t66eaga varaks. Piiratud
kasuliku todeaga immateriaalset pShivara amortiseeritakse lineaarselt vara hinnangulise kasuliku
todea jooksul (tavaliselt 5 aastat). Amortisatsioonikulu kajastatakse kasumiaruandes
immateriaalse vara funktsioonile vastavas kulukategoorias. Piiratud kasuliku tddeaga
immateriaalse pdhivara amortisatsiooniperiood ja -meetod vaadatakse ldbi iga majandusaasta
16pus. Muutused vara hinnangulises kasulikus t66eas ja mudelis, mille alusel varast tulevikus
saadavat majanduslikku tulu kavatsetakse kasutada, kajastatakse muutustena raamatupidamislikes
hinnangutes ja neid kohaldatakse edasiulatuvalt.

IX Vara viirtuse langus

Kontsern hindab igal aruandekuupéeval, kas leidub téendeid vara véirtuse languse kohta. Selliste
tdendite esinemisel vOi1 vihemalt kord aastas (kui seda nduab IFRS), hindab kontsern vara
kaetavat vidrtust. Kui vara bilansiline jadkmaksumus iiletab selle kaetavat vidirtust, hinnatakse
vara alla selle kaetava viartuseni kas eraldi voi raha genereeriva iiksuse osana. Vara kaetav
védrtus on kas selle hinnanguliste tulevaste rahavoogude niiiidisvadrtus (kasutusvézrtus) voi selle
Oiglane véirtus, millest on arvatud maha miitigikulutused, olenevalt sellest, kumb on suurem.
Kasutusvéirtuse hindamisel diskonteeritakse hinnangulised rahavood niilidisvéirtuseni, kasutades
diskontomiéra, mis peegeldab raha ajavéirtuse jooksvaid turuhinnanguid ja varale iseloomulikke
riske. Vajadusel kasutatakse sdltumatute ekspertide abi. Vara véirtuse langusest tulenev kahjum,
sh raha genereerivate iiksuste véirtuse langusest tekkinud kahjum, kajastatakse kasumiaruandes
kuluna selle tekkimise perioodil.

Kui on toendeid selle kohta, et eelmistel aastatel kajastatud vara véirtuse langusest tekkinud
kahjumit enam ei esine v6i see on vihenenud, vara viirtuse langusest tekkinud kahjum
tiihistatakse. Viirtuse langusest tulenevad kahjumid ja valitsevad asjaolud vaadatakse labi
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vihemalt kord aastas igal aruandekuupéeval. Vairtuse langusest tuleneva kahjumi tiihistamisel
suurenenud vara bilansiline jadkmaksumus ei tohi iiletada bilansilist jadkmaksumust, mis oleks
médratud (kulumit v6i amortisatsiooni arvestamata), kui véirtuse langusest tulenevat kahjumit ei
oleks kajastatud.

X Finantskohustused

Finantskohustusi (vdlad tarnijatele ja muud kohustused, laenud, viitvdlad, volakirjad ja muud
liihi- ja pikaajalised kohustused) kajastatakse esmalt soetusmaksumuses, mis koosneb saadud tulu
Oiglasest  vidrtusest. Edaspidi  kajastatakse finantskohustusi nende  amortiseeritud
soetusmaksumuses, kasutades efektiivse intressiméddra meetodit. Efektiivse intressimiira
arvutamisel vodetakse arvesse tehingukulusid, mis kantakse kuludesse finantskohustuse
kehtivusperioodil.

Finantskohustus liigitatakse liihiajaliseks, kui selle tasumistihtaeg on kuni 12 kuud alates
bilansipdevast v6i kui kontsernil pole tingimusteta Gigust liikata kohustuse tasumine edasi rohkem
kui 12 kuud pérast bilansipdeva. Finantskohustused, mis tuleb tasuda 12 kuu jooksul alates
bilansipdevast, liigitatakse liihiajalisteks isegi siis, kui pédrast bilansipdeva ja enne
raamatupidamise aastaaruande avaldamise heaskiitmist s6lmitakse pikaajalise refinantseerimise
leping. Kui lepingut rikutakse bilansipéeval v6i enne seda niivord, et kohustus tuleb ndudmisel
tasuda, liigitatakse kohustus liihiajaliseks.

Finantskohustuse kajastamine 15petatakse selle tditmisel, tithistamisel voi aegumisel.

XI Eraldised

Eraldis kajastatakse juhul, kui kontsernil on m6dunud siindmusest tulenev eksisteeriv kohustus
(juriidiline voi faktiline), on tdendoline, et selle kohustuse tditmise tulemusena majanduslikku
kasu sisaldavad ressursid vihenevad ja kohustuse summa on usaldusvéirselt hinnatav.

Lubadusi, garantiisid ja muid kohustusi, mis vdivad teatud olukordades (mis ei ole veel tekkinud)
muutuda siduvaks kohustuseks, kajastatakse tingimuslike kohustustena raamatupidamise
aastaaruannete lisades.

Moodunud siindmustest tulenevad eksisteerivad kohustused, mis juhtkonna hinnangul ei
realiseeru voi mida ei saa usaldusvédrselt hinnata, kajastatakse samuti tingimuslike kohustustena.

XII Riiklikud sihtfinantseeringud

Riiklikke sihtfinantseeringuid kajastatakse esialgu edasiliikkunud tuluna, kui on p&hjust oletada,
et see tulu laekub ning kontsern vastab kdigile sihtfinantseeringuga seotud tingimustele.
Tegevuskulude sihtfinantseeringut kajastatakse kasumiaruandes nendes perioodides, mil leiavad
aset kulud, mille kompenseerimiseks sihtfinantseering on mdeldud. Kontserni poolt soetatud vara
maksumust kompenseerivaid sihtfinantseeringuid kajastatakse kasumiaruandes siisteemselt vara
kasuliku eluea jooksul.

XIII Laenukasutuse kulutused

Laenukasutuse kulutused kantakse kuludesse nende tegemise hetkel.
Kontsern kapitaliseerib laenukasutuse kulutusi, mis on otseselt seotud tingimustele vastava vara
soetamise, ehitamise vdi valmistamisega kuni projekti 16pliku valmimiseni.
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XIV Rent

Kapitalirent, mille puhul kdik renditud eseme omandidigusega seotud olulised riskid ja hiived
lahevad rentnikule iile, kapitaliseeritakse rendi alguskuupdeval renditud vara diglases véirtuses
v0i miinimumrendimaksete niiiidisvdirtuses vastavalt sellele, kumb on vidiksem. Rendimaksed
jaotatakse finantskulude ja rendikohustuse vihenemise vahel nii, et saavutatakse konstantne
intressiméar kohustuse jaigilt. Finantskulud kantakse otse kasumiaruandesse.

Kasutusrendiks liigitatakse rent, mille puhul k&ik olulised vara omandiGigusega seonduvad riskid
Jja hiived jddvad rendileandjale. Esialgsed otsesed kulud, mis on tekkinud kasutusrendi tingimuste
iile ldbiradkimisel, lisatakse renditud vara bilansilisele jadkmaksumusele ning kajastatakse
rendiperioodi jooksul rendituluga samadel alustel.

XYV Kohustuslik reservkapital

Omakapital sisaldab kohustuslikku reservkapitali, mis moodustatakse kooskdlas Eesti
driseadustikuga. Vastavalt nimetatud Oigusaktis sdtestatud ndudmistele on kontsern kohustatud
eraldama 5% oma aastakasumist kohustuslikku reservkapitali kuni see moodustab vihemalt 10%
kontserni aktsiakapitalist. Kohustuslikku reservkapitali tohib kasutada kahjumi katmiseks, kui
kahjumit ei ole vdimalik katta vabast aktsiakapitalist, ning samuti kontserni aktsiakapitali
suurendamiseks. Kohustuslikku reservkapitali ei tohi dividendidena vilja maksta.

XVI Tulumaks

Ettevdtte tulumaks

Eesti Vabariigi tulumaksuseaduse kohaselt ei pea ettevotted maksma tulumaksu oma tuludelt
(majandusaasta kasumilt). Selle asemel on tulumaksuga maksustatud kasumi jaotamine
(dividendid). 2014. aastal oli maksuméir netodividendidena viljamakstud summalt 21/79.
Tulumaks, mis tuleb tasuda dividendide viljamaksmisel, kajastatakse selle perioodi
tulumaksukuluna, kus dividendid vilja kuulutati (kui tekkis maksekohustus). 2015. aastast on
uueks maksumééraks 20/80.

Maksustamissiisteemi eripéra tdttu edasiliikkunud tulumaksukohustusi ja -varasid ei teki.
Tulumaksukohustust, mis tekiks jaotamata kasumi dividendidena vilja maksmisel, finantsseisundi
aruandes ei kajastata. Selle asemel kajastatakse raamatupidamise aastaaruande lisades (lisa 16)
potentsiaalne  tulumaksukohustus, mis tekiks kogu vaba omakapital dividendidena
véljamaksmisel.

XVII Faktooring

Faktooring on nduete miiiimine kas tagasindudeGigusega voi tagasindudediguseta. Kontsern
faktoorib pankadega oma ndudeid ostjate vastu tagasindudedigusega faktooringulepingute alusel.
Selline tehing kajastatakse ndude miiiigina ja sellega seotud kulud finantskuluna.

XVIII Kasvuhoonegaaside heited

Euroopa Liidu heitkogustega kauplemise skeemi alusel saab emaettevite tasuta heiteGigusi.
Oigusi antakse kord aastas ning vastutasuks peab emaettevite andma Oigusi, mis vorduvad
tegelike heidetega. Kontsern kohaldab antud heitediguste kajastamisel netokohustuste pShimotet.
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Seega kajastatakse eraldist ainult siis, kui tegelikud heited iiletavad antud ja kasutamata
heitedigusi. Heitediguste iilejddki finantsseisundi aruandes ei ndidata. Aasta jooksul diguste
miiiigist saadud tulu kajastatakse raamatupidamises tehingu sdlmimisel kasumiaruande real
,»,Muud tulud”. Teistelt osapooltelt ostetud heitedigusi kajastatakse soetusmaksumuses. Heidetega
seotud kulusid kajastatakse muude drikuludena. Seisuga 31.12.2014 ja 2013. aastal ,,Horizon*
Tselluloosi ja Paberi AS-il selliseid eraldisi ei olnud.

XIX Seotud osapooled

Ariiiksusi ja fiiiisilisi isikuid peetakse seotud osapooleks juhul, kui iiks neist omab teise iile
kontrolli v6i olulist mdju majandustegevust puudutavate otsuste tegemisel. Kontserni seotud
osapoolteks loetakse alljargnevaid driiihinguid ja fiitisilisi isikuid:

- ldplikku kontrolli omav emaettevote;

- teised samasse kontserni kuuluvad ettevotted;

- kontserni ja emaettevotte juhtkonna votmeisikud;

- lilaltoodud poolte ldhisugulased ja nende kontrollitud driiihingud.

XX Bilansipievajirgsed siindmused

Raamatupidamise aastaaruandes on kajastatud olulisi varade ja kohustuste hindamist méjutavaid
asjaolusid, mis ilmnesid aruandekuupéeva (31. detsember 2014) ja raamatupidamise aastaaruande
koostamise kuupdeva vahel ning on seotud aruandeperioodil vdi varem toimunud tehingutega.
Bilansipédevajirgsed siindmused, mida ei ole varade ja kohustuste hindamisel arvesse vdetud, ent
millel on oluline mdju jirgmise majandusaasta tulemustele, on samuti raamatupidamise
aastaaruandes kajastatud.

XXI Muudatused arvestuspohimatetes ja esitustavas

1. jaanuaril 2014 muutis kontsern oma varude kajastamise meetodit (tooraine kajastamise
tihtlustamiseks viidi puidu ja puiduhakke kajastamine kaalutud keskmise meetodilt iile FIFO
meetodile). Kdnealuse muudatuse rahaline viértus ei olnud markimisvéirne, jaddes alla 150 euro.
Seetottu ei hakatud muudatust 2013. aasta tulemustesse sisse viima.

Uute ja/voi muudetud IFRS standardite ja IFRIC-i tolgenduste rakendamine

Alates 1. jaanuarist 2014 on kontsern/ettevote rakendanud jargnevaid uusi ja/v6i muudetud IFRS
standardeid:

IAS 27 Konsolideerimata finantsaruanded (muudetud)

IAS 28 Investeeringud sidus- ja iihisettevotetesse (muudetud)

IAS 32 Finantsinstrumendid: esitamine (muudetud) — Finantsvarade ja -kohustuste
tasaarvestamine

IAS 36 Varade viirtuse langus (muudetud) — Mittefinantsvara kaetava viirtuse
avalikustamine

IAS 39 Finantsinstrumendid (muudetud): kajastamine ja mé6tmine — Tuletisinstrumentide
uuendamine ja riskimaandamisarvestuse jatkamine

IFRS 10 Konsolideeritud finantsaruanded

IFRS 11 Uhised ettevotmised

IFRS 12 Muudes (majandus)iiksustes olevate osaluste avalikustamine

IFRS 10, IFRS 12 ja IAS 27 — Investeerimisettevotted (muudetud)
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Kui leitakse, et kdnealuste standardite vdi tdlgenduste rakendamine on m&jutanud kontserni
raamatupidamise aastaaruannet voi -tulemusi, tdpsustatakse seda jargmistes punktides:

. IAS 27 Konsolideerimata finantsaruanded muudatus — Uute standardite IFRS 10, IFRS 11
jaIFRS 12 rakendamise t6ttu muudeti kéesolevat standardit ja see kirjeldab niiid tiitar-, iihis- ja
sidusettevotetesse tehtud investeeringute arvestamise ja avalikustamise ndudeid sel juhul, kui
ettevote koostab konsolideerimata finantsaruanded. Muudatuse rakendamine ei avaldanud mdju
kontserni raamatupidamise aastaaruandele.

. IAS 28 Investeeringud sidus- ja iihisettevotetesse muudatus — Uute standardite IFRS 10,
IFRS 11 ja IFRS 12 rakendamise tdttu nimetati see standard iimber ja see kisitleb kapitaliosaluse
meetodi rakendamist lisaks sidusettevotetele niiiid ka iihisettevotetesse tehtud investeeringute
puhul. Muudatuse rakendamine ei avaldanud mdju kontserni raamatupidamise aastaaruandele.

. IAS 32 Finantsinstrumendid: esitamine muudatus — Finantsvarade ja -kohustuste
tasaarvestamine — Muudatus seletab lahti sonastuse ,,omab praegu juriidiliselt rakendatavat
tasaarvestusdigust” motte ja selgitab IAS 32 tasaarvestuskriteeriumite rakendamist
arveldussiisteemide (nt tsentraliseeritud arvelduskoja siisteemi) puhul, kus rakendatakse
brutoarveldussiisteeme, mis ei toimi samaaegselt. Muudatuse rakendamine ei avaldanud mdju
kontserni raamatupidamise aastaaruandele.

. IAS 36 Varade viirtuse langus muudatus — Muudatusega on lisatud méned tdiendavad
avalikustamisnduded biglase véirtuse mootmise kohta, juhul kui vara kaetav viirtus tugineb
diglasele véirtusele, millest on maha arvatud miitigikulutused, ning kérvaldatud tahtmatu ebakédla
IFRS 13 ja IAS 36 avalikustamisnduete vahel. Muudatus ei mdjutanud kontserni finantsseisundit
ega -tulemusi.

. IAS 39 Finantsinstrumendid: kajastamine ja md6tmine muudatus — Selle muudatusega
voimaldatakse jétkata riskimaandamisarvestuse erireeglite kasutamist, kui
riskimaandamisinstrumendina késitletud tuletisinstrumendi uuendamine vastab teatud
tingimustele. Muudatus ei méjutanud kontserni finantsseisundit ega -tulemusi, kuna kontsern ei
rakenda riskimaandamisarvestuse erireegleid.

o IFRS 10 Konsolideeritud finantsaruanded — IFRS 10 sitestas iihtse kontrollimudeli, mis
rakendub koikidele ettevotetele, sh eriotstarbelistele ettevotetele. IFRS 10-ga sissetoodud
muudatuste tdttu tuleb juhatusel kasutada hinnangut mééramaks, milliseid ettevotteid emaettevote
kontrollib ja mida tuleb seetdttu konsolideerida. IFRS 10 asendab standardi IAS 27
,,Konsolideeritud ja konsolideerimata finantsaruanded* selle osa, mis kisitleb konsolideeritud
finantsaruandeid, ja asendab standardi SIC 12 ,,Konsolideerimine — eriotstarbelised
(majandus)iiksused”. Muudatuse rakendamine ei avaldanud mdju kontserni raamatupidamise
aastaaruandele.

. IFRS 11 Uhised ettevtmised — IFRS 11 kaotas #ra iihise kontrolli all olevate ettevdtete
proportsionaalse konsolideerimise. Standard siétestab, et iihise kontrolli all olevaid ettevotteid, mis
on klassifitseeritud iihisettevdtetena (uuesti defineeritud termin), tuleb kajastada kapitaliosaluse
meetodil. Lisaks sellele liigituvad IFRS 11 mdistes iihisettevotmiste alla ka iihiselt kontrollitavad
varad ja tegevused. Nende ettevGtmiste kajastamine jéi iildiselt sarnaseks seni kehtinud
arvestuspohimotetega. See tidhendab, et ettevote jatkab varade, kohustuste, tulude ja kulude
kajastamist vastavalt endale kuuluvale osale. Muudatuse rakendamine ei avaldanud méju
kontserni raamatupidamise aastaaruandele, kuna kontsernil iihisettevotted puuduvad.

o IFRS 12 Muudes (majandus)iiksustes olevate osaluste avalikustamine — IFRS 12 koondab
avalikustamisndudeid tiitar-, iihis- ja sidusettevGtete ning konsolideerimata struktureeritud iiksuste
kohta. Standardiga lisandus hulk uusi avalikustamisndudeid, nagu niiteks teise majandusiiksuse
tile kontrolli méi4ratlemisel tehtud otsuste ja hinnangute avalikustamine. Muudatus ei méjutanud
kontserni finantsseisundit ega -tulemusi.
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. IFRS 10, IFRS 12 ja IAS 27 muudatused — Investeerimisettevotted — Muudatused
mojutavad ettevotteid, mis kvalifitseeruvad investeerimisettevoteteks. Muudatus kitkeb endas
IFRS 10 konsolideerimisnduete erandit, kohustades investeerimisiihinguid kajastama oma
tiitarettevotteid diglases vddrtuses muutustega l4bi kasumiaruande, mitte nende konsolideerimist.
Muudatuse rakendamine ei avaldanud mdju kontserni raamatupidamise aastaaruandele, kuna
kontserni emaettevote ei ole investeerimisettevote.

Vastuvdetud, kuid mitte veel jdustunud standardid

Kontsern ei ole rakendanud jirgnevaid IFRS-i ja IFRIC-i tdlgendusi, mis on kdesoleva
raamatupidamise aastaaruande avaldamise kuupdevaks vastu voetud, kuid ei ole veel joustunud:

IAS 1 Finantsaruannete esitamine muudatused: Avalikustamisalgatus (kohaldatakse 1. jaanuaril
2016 voi hiljem algavatele aruandlusperioodidele peale EL-i poolt heakskiitmist)

Muudatustega tédpsustatakse standardit IAS 1, et lihtsustada finantsaruannete esitusviisi osas
tehtavate hinnangute andmist. Kontsern ei ole veel hinnanud selle standardi rakendamise méju.

IAS 16 Materiaalsed pohivarad ja IAS 38 Immateriaalsed varad muudatused: Aktsepteeritavate
amortisatsioonimeetodite tdpsustamine (kohaldatakse 1. jaanuaril 2016 v&i hiljem algavatele
aruandlusperioodidele peale EL-i poolt heakskiitmist)

Muudatuses antakse tdiendavaid juhiseid materiaalse ja immateriaalse pShivara amortisatsiooni
arvestamiseks. Selgitatakse, et tulupShist meetodit ei peeta tarbimise kajastamiseks sobivaks.
Muudatuse rakendamine ei avaldanud md&ju kontserni raamatupidamise aastaaruandele, kuna
kontsern ei kasuta tulupdhiseid kulumiarvestuse ja amortisatsioonimeetodeid.

IAS 16 Materiaalsed pdhivarad ja IAS 41 P6llumajandus muudatused: Viljukandvad taimed

(kohaldatakse 1. jaanuaril 2016 v6i hiljem algavatele aruandlusperioodidele peale EL-i poolt
heakskiitmist)

Viljukandvad taimed hakkavad kuuluma edaspidi IAS 16 , Materiaalsed p6hivarad*
rakendusalasse ning nende kajastamisel tuleb jargida k&iki antud standardi ndudeid. Muudatuse
rakendamine ei avaldanud mdju kontserni finantsaruannetele, kuna kontsernil ei ole viljukandvaid
taimi.

IAS 19 Hiivitised too6tajatele muudatused (kohaldatakse 1. veebruaril 2015 vdi hiljem algavatele
aruandlusperioodidele)

Muudatused puudutavad tdotajate poolt kindlaksmaératud hiivitistega plaani tehtavate
sissemaksete raamatupidamisarvestust. Kuna kontserni to6tajad ei tee selliseid sissemakseid, ei
avalda selle muudatuse rakendamine mdju kontserni raamatupidamise aastaaruandele.

IAS 27 muudatused Kapitaliosaluse meetodi kasutamine konsolideerimata finantsaruannetes
(kohaldatakse 1. jaanuaril 2016 v6i hiljem algavatele aruandlusperioodidele peale EL-i poolt
heakskiitmist)

Muudatustega taaskehtestatakse kapitaliosaluse meetodi kasutamise vdimalus tiitar-, iihis- ja
sidusettevotetesse tehtud investeeringute kajastamisel ettevatte konsolideerimata
finantsaruannetes. Kontsern ei ole veel hinnanud selle standardi rakendamise moju.
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IFRS 9 Finantsinstrumendid (kohaldatakse 1. jaanuaril 2018 vi hiljem algavatele
aruandlusperioodidele peale EL-i poolt heakskiitmist)

IFRS 9 asendab standardi IAS 39 ning kehtestab uue finantsvarade klassifitseerimise ja mo6tmise
raamistiku, finantsvarade allahindluse reeglistiku ja riskimaandamisarvestuse erireeglid. Kontsern
ei ole veel hinnanud selle standardi rakendamise mgju.

IFRS 10, IFRS 12 ja IAS 28 muudatused — Investeerimisettevotted: konsolideerimiserandi
rakendamine (kohaldatakse 1. jaanuaril 2016 voi hiljem algavatele aruandlusperioodidele peale
EL-i poolt heakskiitmist)

Muudatused kisitlevad probleeme, mis on tekkinud investeerimisettevdtete puhul
konsolideerimiserandi rakendamisel. Kontsern ei ole veel hinnanud selle standardi rakendamise
moju.

IFRS 10 ja IAS 28 muudatused — Varade miiiigi ja iileandmise tehingud investori ja tema sidus-
voi ithisettevdtete vahel (kohaldatakse 1. jaanuaril 2016 v6i hiljem algavatele
aruandlusperioodidele peale EL-i poolt heakskiitmist)

Muudatustes kisitletakse ebakdlasid IFRS 10 ja IAS 28 nduete vahel, mis puudutavad varade
miiiigi ja lileandmise tehinguid investori ja tema sidus- vdi iihisettevatete vahel. Muudatuste
tulemusena kajastatakse kasumeid ja kahjumeid dritegevuseks kvalifitseeruvate varadega
tehtavate tehingute puhul tdies ulatuses ning éritegevuseks mittekvalifitseeruvate varade puhul
osaliselt. Kontsern ei ole veel hinnanud selle standardi rakendamise m&ju.

IFRS 11 Uhised ettevotmised muudatus: Uhistegevuses osaluse omandamise kajastamine
(kohaldatakse 1. jaanuaril 2016 v&i hiljem algavatele aruandlusperioodidele peale EL-i poolt
heakskiitmist)

IFRS 11 kisitleb osaluse kajastamist iihisettevotetes ja iihistegevustes. Muudatuses antakse
tdiendavaid juhiseid selle kohta, kuidas kajastada raamatupidamises osaluse omandamist iihiselt
kontrollitavates varades ja kohustustes, mis sisaldavad iiht v5i mitut dritegevust. Muudatuse
rakendamine ei avaldanud mdju kontserni raamatupidamise aastaaruandele.

IFRS 14 Regulatiivsed edasiliikkunud saldod (kohaldatakse 1. jaanuaril 2016 vdi hiljem
algavatele aruandlusperioodidele peale EL-i poolt heakskiitmist)

IFRS 14 lubab ettevdtetel IFRS-i esmakordsel rakendamisel jétkata regulatiivsete varade ja
kohustuste kajastamist. Standardi rakendamine ei avalda kontsernile mingit mdju.

IFRS 15 Kliendilepingutest saadav tulu (kohaldatakse 1. jaanuaril 2017 vai hiljem algavatele
aruandlusperioodidele peale EL-i poolt heakskiitmist)

Standardiga IFRS 15 kehtestatakse 5-astmeline mudel, mida hakatakse rakendama
kliendilepingutest teenitavale tulule sltumata tegevusalast ja tulutehingu liigist. Lisaks
suurenevad oluliselt avalikustamisnduded. Juhtkond ei ole veel hinnanud kdnealuse muudatuse
mdju kontserni raamatupidamise aastaaruandele.
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IFRS-ide tdiendused
2013. aasta detsembris andis IASB vilja jargmiseid standardeid puudutava muudatustekogumiku

"Iga-aastased IFRS-ide parandused ajavahemikuks 2011-2013" (kohaldatakse 1. jaanuaril 2015
vo1 hiljem algavatele aruandlusperioodidele):

o IFRS 1 Rahvusvaheliste finantsaruandlusstandardite esmakordne kasutuselevott
. IFRS 3 Arjiihendused
. IFRS 13 Oiglase vdirtuse moStmine

IAS 40 Kinnisvarainvesteeringud

2013. aasta detsembris andis IASB vilja muudatustekogumiku "Iga-aastased IFRS-ide
parandused ajavahemikuks 2010-2012" (kohaldatakse 1. veebruaril 2015 v&i hiljem algavatele
aruandlusperioodidele):

. IFRS 2 Aktsiapdhine makse

IFRS 3 Ariiihendused

IFRS 8 Tegevussegmendid

IFRS 13 Oiglase viirtuse modtmine

IAS 16 Materiaalsed pdhivarad

IAS 24 Seotud osapooli kisitleva teabe avalikustamine

. IAS 38 Immateriaalsed varad

2014. aasta septembris andis IASB vilja muudatustekogumiku "Iga-aastased IFRS-ide
parandused ajavahemikuks 2012-2014" (kohaldatakse 1. jaanuaril 2016 v&i hiljem algavatele
aruandlusperioodidele peale EL-i poolt heakskiitmist):

. IFRS 5 Miiiigiks hoitavad pohivarad ja 1opetatud tegevusvaldkonnad
] IFRS 7 Finantsinstrumendid: avalikustatav teave

. IAS 19 Hiivitised tootajatele

. IAS 34 Vahefinantsaruandlus

Nende muudatuste rakendamine v&ib mé&jutada kontserni arvestuspdhimétteid ja avalikustatavat
teavet, kuid need ei mdjuta kontserni finantsseisundit ega -tulemusi.

Tolgendus IFRIC 21 — Laivud (kohaldatakse 17. juunil 2014 v6i hiljem algavatele
aruandlusperioodidele)

Tolgendus kisitleb valitsuse poolt kehtestatud maksude ja 16ivude raamatupidamisarvestust (v.a
tulumaks). Maksukohustus kajastatakse finantsaruannetes kohustuse tinginud siindmuse
toimumise hetkel. Kontsern ei ole veel hinnanud selle t5lgenduse rakendamise mdju.

Kontsern plaanib rakendada iilaltoodud standardid ja tdlgendused nende jSustumise pieval,
eeldusel, et need on EL-i poolt heakskiidetud.
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LISA 5. ARTUHENDUSED

,,Horizon" Tselluloosi ja Paberi AS omandas 31. detsembril 2010. aastal 99,93% Horizon Tissue
OU-st (selleks emiteeris Horizon Tissue OU uusi aktsiaid vidrtuses 3 500 tuhat eurot).
Ariiihendus kajastati osaluste lihendamise meetodil, sest omandaja ja omandatav olid iihise
kontrolli all (vt lisa 3 ,,Konsolideerimise alused”). 2012. aastal ostis ettevdte Horizon Tissue OU-s
vihemusosalust omanud Tolaram Corporation PTE Ltd-lt 4ra nende aktsiad ning niiiid omab
,,Horizon* Tselluloosi ja Paberi AS Horizon Tissue OU-d 100-protsendiliselt.

19. jaanuaril 2011 asutati Horizon Green Energy OU, mille emaettevdte oli ,,Horizon* Tselluloosi
ja Paberi AS, kes omas 100% Horizon Green Energy OU aktsiatest (2500 eurot). 2014. aastal

Horizon Green Energy OU ja ,,Horizon* Tselluloosi ja Paberi AS iihinesid.

LISA 6. RAHA JA RAHA EKVIVALENDID

31.12.2014 31.12.2013
Raha koosneb alljdrgnevast:
Raha kassas 4 0
Raha pangakontodel 612 146
KOKKU 616 146

LISA 7. NOUDED OSTJATE VASTU

31.12.2014 31.12.2013
Noéuded tihtajaga kuni iiks aasta:
Nouded ostjate vastu 8134 7265
Tasumata nduete eraldis -1 -1
Kidibemaksundue 484 616
Muud intressinduded (lisa 26) 28 25
Liihiajalised laenud (lisa 26) 56 106
Muud nduded 117 142
KOKKU 8 818 8 153

Lisas 26 on esitatud lisateave nduete kohta
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EBATOENAOLISELT LAEKUVATE NOUETE MAHAKANDMINE JA

ALLAHINDLUS

Saldo seisuga 31.12.13 -1
Tédiendav eraldis 0
Bilansist maha kantud 0
Saldo seisuga 31.12.14 -1
Saldo seisuga 31.12.12 -2
Taiendav eraldis -1
Bilansist maha kantud 2
Saldo seisuga 31.12.13 -1

Mahakandmise pdhjus oli aegunud volgnevuste sissendudmise véimatuks osutumine.

LISA 8. VARUD

31.12.2014 31.12.2013
Tootmismaterjal 2 406 2410
Lopetamata toodang 308 157
Valmistoodang 1392 872
Ettemaksed 39 27
Miiiigiks ostetud kaubad 237 157
KOKKU 4 382 3624

2014. aastal kanti maha 71 tuhande euro véirtuses aegunud tootmismaterjale (2013: 29 tuhat
eurot). Varude kajastamise meetodi muutmise rahaline véartus ei olnud mérkimisviérne, jaddes
alla 150 euro. Seetdttu ei hakatud muudatust 2013. aasta tulemustesse sisse viima.

24 Juhatuse esimees:

2006 LOIE
B

IDENTIFICATL
;?J;POSES ONLY



,HORIZON“ TSELLULOOSI JA PABERI AS

Summad on esitatud tuhandetes eurodes

LISA 9. LAENUNOUDED
31.12.2014 31.12.2013
Pikaajalised laenud kontserni ettevottele 70 0
Pikaajalised nduded kontserni ettevGttele 42 0
KOKKU 112 0

Laenu tagasimaksmise tidhtaeg on 31. detsember 2016. Intressimédér on 4% ja alusvaluuta on euro.

Vo6orandamislepingu alusel liigitati 112 tuhande euro véirtuses laenu- ja muid ndudeid teise
samasse kontserni kuuluva ettevatte ndueteks.

Vt lisateavet lisast 26.
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LISA 10. MATERIAALNE POHIVARA

Rajatised,
seadmed ja Lopetamata vara
Maa ja ehitised soidukid ja ettemaksed Kokku

Maksumus

Seisuga 1. jaanuar 2013 17 026 78 658 1785 97 469
Ostud 64 251 11210 11526
Miiiigid -9 -152 -93 -254
Umberliigitamised 254 846 -1 100 0
Seisuga 31. detsember 2013 17 334 79 604 11 803 108 741
Ostud 0 603 4 636 5239
Miiiigid 0 -1 888 -5 -1893
Umberliigitamised 2833 13 127 -15 960 0
Seisuga 31. detsember 2014 20 167 91 447 473 112 087
Kulum ja véirtuse langus

Seisuga 1. jaanuar 2013 3303 24 256 0 27 558
Amortisatsioonikulu aastas 294 2143 0 2437
Miiiigid -9 -152 0 -161
Seisuga 31. detsember 2013 3587 26 247 0 29 834
Amortisatsioonikulu aastas 308 2270 0 2 578
Miiiigid 0 -1 884 0 -1 884
Seisuga 31. detsember 2014 3 895 26 633 0 30 528
Bilansiline jadkviértus

Seisuga 31. detsember 2014 16 272 64 814 473 81559
Seisuga 31. detsember 2013 13 747 53 357 11 803 78 907

2013. aasta 31. detsembri seisuga oli volgnevus pShivara eest 782 tuhat eurot.
2014. aastal maksti sellest summast 782 tuhat eurot.
2014. aasta 31. detsembri seisuga oli vlgnevus pdhivara eest 304 tuhat eurot.
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VAARTUSE LANGUSE TESTI KIRJELDUS

Juhtkonna hinnangul ei eksisteeri voimalikule véirtuse langusele viitavaid asjaolusid ning seetdttu
pole viirtuse languse kontroll ,,Horizon* Tselluloosi ja Paberi AS-i puhul vajalik.

Vottes arvesse pehmepaberitoostuse viljavaadete voimalikku kahjulikku mdju tiitarettevottele
Horizon Tissue OU, on juhtkond otsustanud l4bi viia ettevotte kui eraldiseisva raha teeniva tliksuse
vidrtuse languse kontrolli, tuletades varade kasutusvéirtuse viieaastase rahavoogude prognoosi ja
Gordoni kasvumudelist tuletatud jadkvddrtuse alusel. Test niitas, et hinnatud varade kasutusviirtus
liletab nende bilansilist vdirtust tiitarettevottes 0,1 miljoni euro vorra ning varade véirtust ei ole vaja
vihendada.

Aastaaruande lugeja peaks arvestama sellega, et hindamismudel ja kontrolli tulemused tiitarettevottes
s6ltuvad viga palju hindamisel kasutatud eeldustest. Juhtkond eeldas, et keskmiselt tuseb hind aastas
2% ja pdhitooraine ning muude kulude maksumus suureneb aastas 2%. Samuti mdjutab igat
hindamismudelit kasutatud diskontomdir. Mudel sisaldas 9,9%-list diskontomdira ja 2,5%-list
pidevat kasvumédra, mida kasutati jadkvadrtuse tuletamiseks. Alltoodud tabelis on niidatud, kuidas
mdjutab mudeli tulemusi sisendite suurendamine v6i vihendamine iihe protsendi vorra:

Horizon Tissue
EUR '000 ou
Miiiigihinna tdus +/-4 019
Tooraine ja peamiste sisendite maksumuse inflatsioon +/- 3 758
Diskontoméir +/-731
Pikaajaline kasvum&ér +/-432
27 Juhatuse esimees
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LISA 11. IMMATERIAALNE POHIVARA

Patendid ja
litsentsid Arvutitarkvara Hoonestusdigus Kokku

Maksumus

Seisuga 1. jaanuar 2013 18 488 192 698
Seisuga 31. detsember 2013 18 488 192 698
Miiiigid 0 -40 0 -40
Seisuga 31. detsember 2014 18 448 192 657
Kulum ja véiirtuse langus

Seisuga 1. jaanuar 2013 4 486 496
Amortisatsioonikulu aastas 3 3 10
Seisuga 31. detsember 2013 8 488 10 506
Amortisatsioonikulu aastas 3 0 7
Miiiigid 0 -40 -40
Seisguga 31. detsember 2014 11 448 15 473
Bilansiline jé#dkviiirtus

Seisuga 31. detsember 2014 7 0 177 184
Seisuga 31. detsember 2013 10 0 181 191
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LISA 12. KAPITALI- JA KASUTUSRENDID

Aastased rendimaksed kapitali- ja kasutusrendi eest liigitatuna rendilepingu 16ppemise aasta jirgi on

jargmised:
31.12.2014 | Miinimummakse
KASUTUSRENT (autod)
Kuni 1 aasta jooksul 53
1-5 aasta jooksul (autod) 93
Makstud 2014. aastal 64
31.12.2013 | Miinimummakse
KASUTUSRENT (autod)
Kuni 1 aasta jooksul 47
1-5 aasta jooksul (autod) 84
Makstud 2013. aastal 46

Keskmine intressimair 2014. aastal oli 2,5% (2013: 2,7%).
Alusvaluuta on euro. Iga auto on vastava rendi tagatis.

Rendimaksete
31.12.2014 | Miinimummakse | niiiidisvairtus
EUR EUR

KAPITALIRENT
Kuni 1 aasta jooksul 279 268
1-5 aasta jooksul 338 330
Minimaalsed rendimaksed kokku 617 0
Finantseerimiskulude mahaarvamised -19 0
Miinimumrendimaksete niiiidisvaartus 598 598
Rendimaksete
31.12.2013 | Miinimummakse | niiidisvairtus

EUR EUR

KAPITALIRENT
Kuni | aasta jooksul 237 224
1-5 aasta jooksul 402 393
Minimaalsed rendimaksed kokku 639 0
Finantseerimiskulude mahaarvamised -22 0
Miinimumrendimaksete niitidisviirtus 617 617

Vt lisateavet lisast 13.
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“HORIZON” TSELLULOOSI JA PABERI AS

Summad on esitatud tuhandetes eurodes

Kapitalirent
Bilansiline
Akumuleeritud jadkviadrtus
kulum seisuga seisuga
Varad Ostuhind 31.12.2014 31.12.2014
EUR EUR EUR
Tootmisseadmed 6 375 1211 5164
Tooraine kiitlemisvahendid 252 13 239
Kokku 6 627 1224 5403
Bilansiline
Akumuleeritud jadkvairtus
kulum seisuga seisuga
Varad Ostuhind 31.12.2013 31.12.2013
EUR EUR EUR
Tootmisseadmed 6375 1 020 51355
Kokku 6 375 1020 5 355
LISA 13. LUHIAJALISED KOHUSTUSED
31.12.2014 31.12.2013
Laenud 7 237 8 407
Intressikandvad laenud* 7237 8 407
Muud laenud 0 0
Volad tarnijatele ja muud kohustused 6 578 9297
Volad tarnijatele 4 861 6 969
Palgad ja maksukohustused (lisa 14) 1 648 1631
Dividendid 0 400
Ettevotte tulumaks 0 106
Intressivolad 38 34
Muud vélgnevused 31 156
KOKKU 13 815 17 704
*Intressikandvad kohustused koosnevad alljargnevast:
31.12.2014 31.12.2013
Liihiajaline Liihiajaline
Kokku osa Kokku osa
Pangalaenud 12 382 2 873 10215 2 289
SA KIK 918 184 1102 184
Arvelduskrediit 0 0 1 965 1 965
Muud laenud 3913 3913 3 745 3 745
Kapitalirendikohustused 598 268 617 224
Kokku 17 811 7 237 17 644 8 407
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“HORIZON” TSELLULOOSI JA PABERI AS

Summad on esitatud tuhandetes eurodes

Tdpsem teave on toodud lisas 15.

Laenu kirjeldus Summa Kasutatud Tasumata
sumia jaak
Laen AS-ilt SEB Pank (III etapp; tuh EUR) 14 150 8539 1 980
Laen AS-ilt SEB Pank (tuh EUR) 625 625 171
Laen AS-ilt SEB Pank (tuh EUR) 4 000 3 000 1314
Laen AS-ilt SEB Pank (tuh EUR) 6 000 6 000 5583
Laen AS-ilt SEB Pank (tuh EUR) 5 000 4 654 3334
Kokku 29 775 22 817 12 382

2014. aasta 16pu seisuga oli kontserni varasid panditud alljirgnevalt:
AS-i SEB Pank kasuks:
e esimese ja teise jargu hiipoteegid summas 29 468 tuhat eurot;
e esimese, teise, kolmanda ja neljanda jirgu kommertspandid summas 23 818 tuhat eurot;
SA Keskkonnainvesteeringute Keskuse kasuks:
e teise jirgu hiipoteek summas 2,4 miljonit eurot;
Riigimetsa Majandamise Keskuse (RMK) kasuks:
e kolmanda jédrgu hiipoteek summas 3 miljonit eurot.
Panditud varade raamatupidamislik véirtus 76 542 tuhat eurot; 2013: 73 492 tuhat eurot.

LISA 14. PALGAD JA MAKSUKOHUSTUSED

31.12.2014 31.12.2013
Palgavolg* 1164 1184
Tulumaks 141 128
Tulumaks erisoodustustelt 11 11
Sotsiaalmaks 264 243
Tootuskindlustusmaks 21 20
Pensionikindlustusmaks 9 8
Aktsiisimaks 38 38
KOKKU 1648 1631

*Sisaldab puhkusetasude reservi summas 428 tuhat eurot.
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“HORIZON” TSELLULOOSI JA PABERI AS

Summad on esitatud tuhandetes eurodes

LISA 15. PIKAAJALISED KOHUSTUSED

31.12.2014 31.12.2013
Laen AS-ilt SEB Pank 1386 1 980
Laen AS-ilt SEB Pank 119 171
Laen AS-ilt SEB Pank 920 1314
Laen AS-ilt SEB Pank 4583 1393
Laen AS-ilt SEB Pank 2501 3 069
SAKIK 735 918
Kapitalirendikohustused 330 393
Laen seotud osapoolelt 242 242
Sihtfinantseering EAS-ilt 1093 1129
Sihtfinantseering KIK-ilt 3723 1411
KOKKU 15 631 12 020
Jaotus jarelejiinud
31.12.2014 tihtaja jiix;gi
12 kuu Ule 12

EUR jooksul kuu Intressiméir Lopptihtaeg
AS SEB Pank (investeerimislaen) 1980 594 1386 | 1 kuu EURIBOR+2% 01.04.18
AS SEB Pank (investeerimislaen) 1314 394 920 | 3 kuu EURIBOR+2% 01.04.18
AS SEB Pank (investeerimislaen) 3334 833 2501 gll.(llll{l;BOR+3,5% 25.06.17
AS SEB Pank 5583 1 000 4 583 gl?ljiuIBOR+3,25% 05.06.18
AS SEB Pank 171 51 119 | 1 kuu EURIBOR+2% 01.04.18
SEB arvelduskrediit 0 0 0 | 1 kuu EURIBOR+2%
SEB faktooring (regressidigusega) 3375 3375 0 | 1 kuu EURIBOR+2%
SEB LC laen 537 537 0 | 1 kuu EURIBOR+2% 30.04.15
Laenud seotud osapooltelt 242 0 242 | 4% 12.03.17

1 kuu

AS SEB Liising 393 224 168 | EURIBOR+2,25% 28.09.16
AS SEB Liising 205 44 161 ]6-311.(;112‘;B0R+1,9% 15.06.19
Keskkonna Investeeringute Keskus 6 kuu
(KIK-i laen) 918 184 735 | EURIBOR+1,5% 30.11.19
KOKKU 18 053 7 237 10 815

32

Juhatuse esimees:

L15 €6 2015

FOR IDENTIFICATION ﬁ

SURPOSES ONLY




“HORIZON” TSELLULOOSI JA PABERI AS

Summad on esitatud tuhandetes eurodes

Jaotus jirelejaanud
31.12.13 tihtaja jargi
12 kuu Ule 12
EUR jooksul kuu Intressiméér Lopptihtaeg |
AS SEB Pank (investeerimislaen) 2573 594 1980 | 1 kuu EURIBOR+2% 01.04.18
AS SEB Pank (investeerimislaen) 1708 394 1314 | 3 kuu EURIBOR+2% 01.04.18
AS SEB Pank (investeerimislaen) 3902 833 3069 { 6 kuu EURIBOR+3,5% 25.06.17
6 kuu
AS SEB Pank 1 809 417 1 393 | EURIBOR+3,25% 05.06.18
AS SEB Pank 222 51 171 | 1 kuu EURIBOR+2% 01.04.18
SEB arvelduskrediit 1 965 1 965 0 | 1 kuu EURIBOR+2%
SEB faktooring (regressidigusega) 2632 2632 0 | 1 kuu EURIBOR+2%
SEB LC 1114 1114 0 | | kuu EURIBOR+2% 30.04.14
Keskkonna Investeeringute Keskus
(KIK-i laen) 1102 184 918 | 6 kuu EURIBOR+1,5% 30.11.19
Laenud seotud osapooltelt 242 0 242 | 4% 12.03.17
[ kuu
AS SEB Liising 617 224 393 | EURIBOR+2,25% 28.09.16
KOKKU 17 886 8 407 9 479
LISA 16. OMAKAPITAL
31.12.2014 31.12.2013
Emiteeritud ja tiielikult viiljamakstud (aktsiate arv) 2 320 196 2 320 196
Tolaram Corporation Pte Limited 2320 196 2320196
Aktsiakapital (tuhandetes eurodes) 14 829 14 829
Tolaram Corporation Pte Limited 14 829 14 829

Ettevotte potentsiaalne tulumaksukohustus

2014. aasta 31. detsembri seisuga oli ettevotte jaotamata kasum 49 914 tuhat eurot. Maksimaalne
voimalik tulumaksukohustus, mis tekiks ettevdtte jaotamata kasumi dividendidena viljamaksmisel, on
9 983 tuhat eurot. Seega saab ettevote netodividendidena vilja maksta 39 931 tuhat eurot. 2014. aastal
maksis ettevote 2012. aasta eest vilja dividendide jadgi summas 400 tuhat eurot.

Maksimaalse voimaliku tulumaksukohustuse arvestamisel lihtuti eeldusest, et viljamakstavad

netodividendid ja nendega kaasnev tulumaksukulu kokku ei iileta jaotuskélblikku kasumit 31.12.2014

seisuga.

33

Juhatuse esimees:

5 ce JOIS

/ 4
FOR IDENTIFICATION -
PURPOSES ONLY



“HORIZON” TSELLULOOSI JA PABERI AS
&

Summad on esitatud tuhandetes eurodes

LISA 17. MUUGITULU

2014. aasta kaheteistkiimne kuu miitigitulu oli 59 330 tuhat eurot (2013: 58 958 tuhat eurot).

Miiiigitulu tooteliikide 1oikes:

Kogus Summa
2014 2013 2014 2013
EUR EUR
JSupaber (tonni) 65 204 68 533 46 003 48 420
Pehmepaber (tuhat rulli) 6519 4 894 8 150 5017
Salvratikud (tuhat pakki) 5116 5675 2 454 2716
Muud 0 0 1410 1 685
Muud pehmepaberi tooted (tuhat
pakki) 2441 2152 1313 1121
KOKKU 59 330 58 958
Jaotus turgude Idikes:
Miiiik
2014 2013
Euroopa % 65 56
Aafrika % 24 31
Aasia % 6 8
Lahis-Ida % 2 4
Muud % 3 1
LISA 18. MUUD ARITULUD
2014 2013

Kasum materiaalse pohivara vodrandamisest 4 20
Kasum valuutakursi muutustest 114 0
Riiklikud sihtfinantseeringud: 108 555

Sihtfinantseering EAS-ilt (kulum) 92 36

Sihtfinantseering KIK-ilt 16 519
CO, kvootide miiiik 293 0
Kindlustushiivitis 24 6
Muud tulud 35 84
KOKKU 578 665
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“HORIZON” TSELLULOOSI JA PABERI AS

Summad on esitatud tuhandetes eurodes

LISA 19. TOORAINE, VARUD JA KAUBAD

2014 2013
Puit ja hakkepuit 11 698 11 905
Gaas 4582 4176
Elekter 5712 5811
Pehmepaberi tooraine 7565 5 835
Kemikaalid 2 843 4 387
Varuosad 915 939
Muu materjal 1104 1140
Vesi 209 199
Kiitus 185 207
Viikevara 137 124
Kauplemine 1041 1 030
KOKKU 35 989 35752

LISA 20. TOOJOUKULUD

2014 2013
Juhatuse ja ndukogu liikmete arv 9 9
To6tasu 648 526
Sotsiaalmaks (33%) ja t66tuskindlustusmaks (1%) 218 177
Juhatuse tédjoukulud 867 703
Tootajate arv (k.a ajutised to6tajad) 460 464
Todtasu 6 249 5984
Sotsiaalmaks (33%) ja t66tuskindlustusmaks (1%) 2117 2034
Toéotajatega seotud to6joukulud 8 365 8018
Juhatuse ja tootajate to6joukulud 9232 8721

LISA 21. MITMESUGUSED KULUD

2014 2013
Toodangu ekspordiga seotud veokulud 4211 4340
Vahendustasud ja turunduskulud 592 668
Muud kulud 1183 1228
Muud veo- ja remondikulud 643 490
Kindlustuskulud 185 171
Noustamine ja reklaam 13 103
Turvakulud 91 87
Arvutite hooldus ja biirootarbed 29 27
Post, telefon, faks ja perioodika 78 83
Lihetuskulud 53 55
KOKKU 7077 7 251
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“HORIZON” TSELLULOOSI JA PABERI AS

Summad on esitatud tuhandetes eurodes

LISA 22. MUUD ARIKULUD
2014 2013
Trahvid ja viivised 1 4
Saaste hiivitis 68 56
Priigila sulgemine 0 474
Muud kulud 102 88
CO, kvoodid 0 2
Kahjum pdhivara miiligist 4 93
Eelmiste perioodide kulud 7 0
Kahjum valuutakursi muutusest 0 26
Vanade varude allahindlus 71 29
KOKKU 252 772
LISA 23. FINANTSTULUD
2014 2013
Intressitulud! 6 6
Muu finantstulu 8 9
KOKKU 14 14

12014. aastal teeniti 6 tuhat eurot intressitulu ja saadi 3 tuhat eurot intressitulu. 2013. aastal oli
vastavateks néitajateks vastavalt 6 tuhat ja 3 tuhat eurot.

LISA 24. FINANTSKULUD
2014 2013
Kahjum valuutakursi muutusest 32 38
Intressikulud (lisa 25) 425 286
Muud finantskulud! 338 447
KOKKU 795 771
1 Muud finantskulud:
2014 2013
Pangatasud 325 326
Muud finantskulud 13 121
KOKKU 338 447
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“HORIZON”’ TSELLULOOSI JA PABERI AS

Summad on esitatud tuhandetes eurodes

LISA 25. INTRESSIKULU
Kuludesse
kantud | Kapitaliseeritud* Makstud
Kokku 2014 425 128 549
Kokku 2013 286 85 358

*Seoses lubjapdletusahju ja puuhoovi ehitamise projektiga kapitaliseeriti 2014. aastal
128 tuhande euro véirtuses intresse (AS-ilt SEB Pank voetud laen). 2013. aastal kapitaliseeriti
85 tuhande euro védrtuses intresse.

LISA 26. TEHINGUD JA SALDOD SEOTUD OSAPOOLTEGA

2013. ja 2014. aasta 31.detsembri seisuga oli seotud osapooltele antud summadest tasumata
jargmised:

31.12.2014 31.12.2013
Debitoorne vélg
Qualitex AS 0 91
Seotud omaniku kaudu
Muu 0 40
Tasumata laen 0 50
Intressid 0 i
Tolaram Investeeringute AS, Eesti 200 84
Seotud emaettevotte kaudu
Tasumata laen 56 56
Intressid 28 24
Muu 4 4
Pikaajalised laenud 70 0
Pikaajalised nduded 42 0
Phoenix Land AS (Baltex 2000 AS), Eesti 23 0
Seotud omaniku kaudu
Muu 23 0
Tolaram Corporation PTE, Singapur 56 0
Omanik
Muu 56 0
KOKKU 279 176
37 Juhatuse esimees:
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“HORIZON” TSELLULOOSI JA PABERI AS

Summad on esitatud tuhandetes eurodes

31.12.2014 31.12.2013
Kreditoorne volg
Wishart Investments, Inc. 100 100
Emaettevote
Laen 100 100
Tolaram Corporation PTE, Singapur 172 560
Omanik
Laen 142 142
Intressid 24 18
Dividendid 0 400
Muu 6 0
Phoenix Land AS (Baltex 2000 AS), Eesti 0 2
Seotud omaniku kaudu
Muu 0 2
TOLARAM CAPITAL PTE LTD, Singapur 2 0
Seotud omaniku kaudu
Muu 2 0
KOKKU 272 662
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“HORIZON” TSELLULOOSI JA PABERI AS

Summad on esitatud tuhandetes eurodes

Tehingud seotud osapooltega 2014. ja 2013. aastal:

Tehingud kontserni ettevotetega 2014.
aastal
Phoenix
Land AS | Tolaram Qualitex Tolaram Tolaram
(endine | Investee- AS Corporation Capital Kokku
Baltex ringute PTE, PTE LTD,
2000 AS) AS Singapur Singapur
Toodete ja teenuste miiiik 0 0 0 0 0 0
Muud adrikulud 6 0 0 6 2 14
Intressitulu 0 3 2 0 0 5
Antud laenud 23 0 20 0 0 43
Edasi kantud kulud 0 0 0 55 0 55
Tehingud kontserni ettevotetega 2013.
aastal
Phoenix
Land AS | Tolaram Qualitex Tolaram Tolaram
(endine | Investee- AIS] Corporation Corporati | Kokku
Baltex ringute PTE, on PTE,
2000 AS) AS Singapur Singapur
Toodete ja teenuste miiiik 0 0 7 0 0 7
Muud drikulud 12 0 0 28 0 40
Intressitulu 0 2 1 0 0 3
Antud laenud 0 0 50 0 0 50

Juhtkonna t66j6ukulud aruandeaastal on avaldatud lisas 20 ja vallandamise korral tiiendavaid hiivitisi
ei maksta.

LISA 27. FINANTSINSTRUMENDID JA FINANTSRISKIDE JUHTIMINE

Kontserni tegevus on avatud mitmetele finantsriskidele — tururisk (intressiméira- ja valuutarisk),
krediidirisk ja likviidsusrisk.

Kontserni riskijuhtimiskava pdhineb eeldusel, et finantsturud on ettearvamatud ning tuleb vétta
kohaseid meetmeid, et minimeerida vdimalikke kahjulikke m&jusid kontserni finantstegevusele.

Kontserni riskijuhtimine tugineb arusaamal, et kontserni edukus sdltub tema ees seisvate riskide
pidevast jalgimisest, pohjalikust analiiiisimisest, hindamisest ning tShusast juhtimisest. Finantsriskide
juhtimise peaeesmirk on ennetada mistahes kahju ja rahalist kahjumit, mis vdivad ohustada kontserni
omakapitali ja tegevuse jatkamist. Kontsern kehtestab riskijuhtimise pShimétted ja tegevused, mille
eesmérk on riskid tuvastada, neid hinnata, jilgida ja juhtida ning hajutada neid nii ajaliselt kui ka
tegevuste ja tegevusvaldkondade vahel. Riskijuhtimise pohimétteid ja tegevusi viivad ellu kontserni
juhid.
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“HORIZON” TSELLULOOSI JA PABERI AS

Summad on esitatud tuhandetes eurodes

Finantsvarade ja .

finantskohustuste kategooriad Lisa 31.12.2014 31.12.2013
Tekkepdhine intressitulu 7 28 25
Nobuded ostjate vastu 7 8134 7 265
Muud nduded ja ettemaksed 7 117 142
Laenud ja tagastamata nduded 7;9 126 106
Laenud 13 17 811 17 644
Vdlad tarnijatele ja muud 13 6 094 8534
kohustused

Finantsinstrumentidega seotud tulud, kulud, kasumid ja kahjumid v&ib liigitada jirgmistesse

kategooriatesse:
2014 2013 2014 2013 2014 2013
Korrigeeritud | Korrigeeritud
Laenud | Laenud soetus- Setus-
. ‘a maksumuses maksumuses Kokkn | Kokku
_Ja J kajastatud kajastatud
nouded nouded
finants- finants-
kohustused kohustused
Intressitulud (lisa 23) 6 6 0 0 6 6
Intressikulud (lisa 25) 0 0 -425 -286 -425 -286
Kasum ja kahjum muudest
pikaajalistest finantsvaradest 0 0 -32 -38 -32 -38
Puhastulem 6 6 -457 -323 -451 -318

Tihtajaks tasumata finantsvarad

Alltoodud tabelis antakse iilevaade tdhtajaks tasumata finantsvaradest.

31.12.2014 31.12.2013

tuhandetes

Kuni 3 kuud 1059 488

3—6 kuud 51 2

6—12 kuud 0 8

Ule 12 kuu 4 35

T#htajaks tasumata néuded ostjate vastu

kokku 1114 533
| Aegunud néuete eraldis -1 -1

Tahtajaks tasumata néuete % koikidest

nouetest 13,7% 7,3%

Teave ostjate vdlgnevuste ja ebatdendoliselt lackuvate nduete kohta on esitatud lisas 7. Kontsern usub,
et saab ebatbendoliselt lackuvad nduded siiski kitte, ning seetdttu ei ole neid ka maha kantud.
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“HORIZON” TSELLULOOSI JA PABERI AS

Summad on esitatud tuhandetes eurodes

Likviidsusrisk

Likviidsusrisk on risk, et finantsseisundi muutumine vdib tekitada kontsernile raskusi oma
finantskohustustega kaasnevate kohustuste nduetekohasel ja tdhtaegsel tditmisel, v5i et kontsern ei
suuda miilia oma toodangut turuhinnaga ning soovitud aja jooksul. Eelkdige méjutavad kontserni
likviidsust alljargnevad tegurid:

» kontserni vGime genereerida positiivset netorahavoogu oma tegevuse tagamiseks ning selliste
rahavoogude volatiilsus;

e varade ja kohustuste tidhtaegade lahknemine ning paindlikkus seda korrigeerida;
e kinnisvara arendamise tempo ja maht;
e rahastamise struktuur.

Liihiajaline likviidsuse juhtimine pShineb eelkdige kontserni vastuvdetud aastaeelarvel. Liihiajalise
likviidsuse juhtimise eesmirgiks on piisavate likviidsete vahendite (st raha ja raha ekvivalendid ning
viga likviidsete investeeringute) olemasolu tagamine. Hinnangutele toetudes peab kontsern hoidma
piisavalt likviidseid vahendeid, et tagada oma igapdevase d#ritegevuse katkematus. Kdonealuste
vahendite kittesaadavuse tagamiseks on kontsern sdlminud arvelduskrediidi- ja faktooringulepingud.

Pikaajalist likviidsust mojutavad peamiselt investeerimisotsused. Pikaajaliste projektide jilgimisega
tagatakse, et investeeritavate rahavoogude aeg ja summad ei erineks oluliselt finantseerimise
rahavoogude ajast ja summadest.

Finantsvara ja -kohustuste tihtaegade struktuur

<3 kuud | 3-12 kuud 1-5 aastat > 5 aastat | 31.12.2014

Raha ja raha ekvivalendid 616 0 0 0 616
Nouded 8 134 0 42 0 8177
Varad kokku 8750 0 42 0 8793
Laenud 4 851 2771 11 088 0 18 710
Vélad tarnijatele 4 861 0 0 0 4 861
Kohustused kokku 9712 2771 11 088 0 23 571

< 3 kuud 3-12 kuud | 1-5 aastat > 5 aastat 31.12.2013

Raha ja raha ekvivalendid 146 0 0 0 146
Nouded 7265 0 0 0 7 265
Varad kokku 7 411 0 0 0 7 411
Laenud 6379 2372 9 685 0 18 436
Volad tarnijatele 6 969 0 0 0 6 969
Kohustused kokku 13 348 2372 9 685 0 25 405
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“HORIZON” TSELLULOOSI JA PABERI AS

Summad on esitatud tuhandetes eurodes
Intressimiiéira- ja valuutarisk

Intressimédrarisk on risk, et turu intressiméérade tdus suurendab intressikulusid niivord, et see voib
oluliselt mojutada kontserni tegevustShusust. Avatus intressiméérariskile tuleneb:

1. ujuva intressimédédraga laenude kasutamisest ja

2. laenude refinantseerimise vajadusest seoses kohustuste tiitmise tihtaegade saabumisega voi uute
laenude votmisega, mis on vajalikud investeerimiskava elluviimiseks olukorras, kus finantsturgude
volatiilsus kasvab ja majanduskeskkond muutub.

Enamik kontserni pikaajalisi laene on seotud EURIBOR-iga. Seetbttu mdjutavad kontserni
rahvusvaheliste finantsturgude suundumused. Intressiméérariski juhitakse muuhulgas ka rahaturgude
intressiméddra kovera jdlgimisega, mis viljendab turuosaliste ootusi turu intressimdira osas ja
vdimaldab hinnata euros fikseeritud intressimadidrade muutust.

Kontsern on analiilisinud oma maksustamiseelse kasumi ja rahavoogude tundlikkust juhul, kui
intressiméddrad muutuks 0,5 protsendipunkti vorra.

Maksustamiseelse kasumi tundlikkusanaliiiis nditas, et intressimdidrade muutumine (tdus voi langus)
0,5 protsendipunkti vdrra mdjutaks (suurendaks voi vidhendaks) 2014. aasta maksustamiseelset
kasumit 89 tuhande euro vorra (2013: 88 tuhande euro vorra).

Kontserni intressikandvad varad ja kohustused

31.12.2014

1-5
Téhtaegade l6ikes 3-12 kuud aastat Kokku
Intressikandvad varad 56 70 126
Intressikandvad kohustused -7 237 -10 815 -18 053
Netopositsioon -7 181 -10 745 -17 926
31.12.2013

1-5
Téahtaegade loikes 3-12 kuud aastat Kokku
Intressikandvad varad 106 0 106
Intressikandvad kohustused -8 407 -9479 -17 886
Netopositsioon -8 301 -9479 -17 780

Valuutariskide maandamiseks tehakse enamik tehinguid ja sGlmitakse enamik lepinguid eurodes.

Laenude liigitus valuuta alusel

Osakaal %
Seisuga 31. detsember 2014 2013 2014 2013
EUR 18 053 17 886 100% 100%
Kokku 18 053 17 886 100% 100%
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Intressikandvate varade liigitus valuuta alusel

Osakaal %
Seisuga 31. detsember 2014 2013 2014 2013
tuhandetes
EUR 126 106 100% 100%
Kokku 126 106 100% 100%

Kontserni kohustused on véetud eurodes. Seega on valuutarisk kdrvaldatud.

Krediidirisk
Krediidirisk on risk, et finantsinstrumendi teine osapool tekitab kontsernile rahalist kahju, jittes
kohustuse tditmata.

Krediidiriski juhitakse, tagades, et ettevottel ei oleks olulisi krediidiriski kontsentratsioone. Kontsern
ennetab ja minimeerib krediidiriski, jédlgides ja juhtides igapdevaselt klientide maksek#itumist, et
kohaseid meetmeid saaks digel ajal kasutusele votta. Kontsern s6lmib #ritehinguid ainult tunnustatud
ja krediidivdoimeliste kolmandate osapooltega. Et riske veelgi minimeerida, kehtestab kontsern
konkreetsest kliendist ldhtudes klientide volgnevustele kindlustuslimiidid. Kui klient ei ole konkreetse
kindlustuslimiidiga kaetud, siis miitigi- ja krediiditingimused on kas jooksva v&i vekslitihtajaga
akreditilv  vdi esitajadokument. Koikidel muudel juhtudel taotletakse vastavalt kontserni
krediidipoliitikale eelnev ndusolek.

Peale selle jilgitakse pidevalt klientide volgnevuse saldosid tagamaks, et kontserni avatus
lootusetutele volgadele ei oleks mérkimisviirne.

Voimalike kahjumite katteks moodustatakse eraldised. Vdimalikke kahjumeid hinnatakse eelneva
kogemuse alusel, vottes arvesse teise poole vGimet tiita liihikese aja jooksul olemasolevaid kohustusi
ning suundumusi majanduskeskkonnas.

Kontsern teeb tehinguid ainult selliste partneritega, keda peetakse krediidivoimeliseks. Maksimaalne
voimalik krediidirisk vordub klientide volgnevuse, raha ekvivalentide ja finantsvaradesse tehtud
investeeringute bilansilise koguvéirtusega, mille kogusumma oli 2014. aastal 8 950 tuhat eurot
(2013: 7 683 tuhat eurot).

Oiglane viiirtus

Kontserni peamisi finantsvarasid ja -kohustusi kajastatakse bilansis. Kontsernil ei ole
markimisvadrseid bilansiviliseid finantsvarasid voi -kohustusi, mida ei ole kiesolevas
raamatupidamise aastaaruandes kajastatud. Kohaldatud arvestus- ja aruandluspShimdtete tdttu ei erine
finantsvarade ja -kohustuste bilansilised véirtused oluliselt nende diglasest viirtusest.

Fikseeritud intressiméddraga varade ja kohustuste Giglased viddrtused ei erine oluliselt nende
bilansilisest jddkmaksumusest, sest fikseeritud intressiméir ei erine oluliselt turul kehtivatest
intressimédradest.
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Oiglase viisirtuse hindamine

Jérgnevas tabelis on toodud &ra kontserni varade ja kohustuste diglase vidrtuse hindamise hierarhia.
Avalikustatavad kvantitatiivsed andmed o6iglase viirtuse hindamise hierarhia kohta seisuga

31. detsember 2014:
Tasemed
Noteeritud Olulised
hinnad sisendid on | Olulised sisendid
Hindamis- aktiivsel jalgitavad ei ole jilgitavad
kuupiev Kokku | turul (tase 1) (tase 2) (tase 3)
Oiglases viirtuses
kajastatavad varad:
Tekkepdhine intressitulu 31.12.2014 28 0 0 28
Nouded ostjate vastu 31.12.2014 8134 0 0 8134
s 1 18 31.12.2014 117 0 0 117
ettemaksed
Oiglases viirtuses
kajastatavad kohustused:
Lagnud ja tagastamata 31.12.2014 126 0 0 126
nouded
Laenud 31.12.2014 18710 0 18 710 0
Volad tamnijatele jamuud -\ 51 155014 | 6994 0 0 6 094
kohustused

*Varad ja kohustused (sh laenud seotud osapooltelt) liigituvad tasemele 3, kuna nendega aktiivsetel

turgudel ei kaubelda. Kuna pangalaenud pdhinevad turu intressimédéradel, on need liigitatud tasemele
2.

Oiglaste viirtuste hindamiseks kasutati jirgmiseid meetodeid ja eeldusi:

- Raha, nduded ostjate vastu, vdlad tarnijatele ja muud liihiajalised kohustused — kdigi nende
diglased vidrtused on ligildhedased nende bilansilistele maksumustele peamiselt seetdttu, et
tegemist on liihiajaliste tagasimaksetdhtaegadega instrumentidega.

- Laenude 6iglase viirtuse leidmiseks on diskonteeritud nende hinnangulisi tulevasi rahavooge
kehtivate intressimdédradega, mis pohinevad Giglase véirtuse hierarhia 2. tasemel. Olulisi
erinevusi bilansiliste ja diglaste vddrtuste vahel ei tuvastatud.

Taiendav info diglase védrtuse hierarhia tasemete kohta on esitatud lisas 4.

Kapitali juhtimine
Kapitali juhtimise pshieesmérk on tagada omakapital, mis kindlustaks kontserni dritegevuse jitkumise
ja arengu ning ennetada riske, mis vdivad ohustada kontserni omakapitali.

Kontsern finantseerib oma tegevust nii laenude kui ka omakapitaliga. Investeeringud
tootmishoonetesse ja -seadmetesse on viga kapitalimahukad. Seega rahastatakse selliseid projekte
tavaliselt eeldusel, et omakapitalist rahastamine ei tohi iiletada 15-20% projekti maksumusest.
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Optimaalse rahastamisstruktuuri kavandamisel ja riskide kindlakstegemisel ning hindamisel jilgib
kontsern omakapitali osakaalu bilansis. Eelmistel perioodidel on kontserni omakapitali tase olnud

kérgem kui pool koguvaradest. 2014. aasta 31. detsembri seisuga moodustas omakapital 69%
bilansimahust (2013: 68%).

LISA 28. TINGIMUSLIKUD KOHUSTUSED

,»Horizon“ Tselluloosi ja Paberi AS on Horizon Tissue OU garant AS SEB Liisingu ees (2014. aasta
16pu seisuga 393 tuhande euro suurune kapitalirent). Realiseerumise tGendosus on viike.

LISA 29. BILANSIPAEVAJARGSED SUNDMUSED

2014. aasta aastaaruande koostamise ja allkirjastamise vahelisel perioodil ei toimunud iihtegi
bilansipdevajirgse siindmusena kajastatavat siindmust.
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LISA 30. EMAETTEVOTTE KONSOLIDEERIMATA FINANTSSEISUNDI

ARUANNE SEISUGA 31. DETSEMBER

2014 2013

Kiibevara
Raha ja raha ekvivalendid 366 7
Nouded ostjate vastu 8715 7927
Varud 3160 2201
Kiibevara kokku 12 241 10 135
Pohivara
Pikaajajaline finantsvara

Investeering tiitarettevottesse 3503 3505

Laenud ja ettemaksed 1162 1 050
Materiaalne pShivara

Maa ja ehitised 16 272 13747

Masinad ja seadmed 59 620 47 989

Lopetamata ehitustddd ja ettemaks pdhivara eest 473 11798
Immateriaalne pdhivara 177 181
Pohivara kokku 81 207 78 271
Varad kokku 93 448 88 406
Liihiajalised kohustused

Laenud 6393 7 663

Volad tarnijatele ja muud kohustused 5160 7 403

Maksuvélad 0 106
Liihiajalised kohustused kokku 11 552 15172
Pikaajalised kohustused

Laenud 10 405 8 844

Muud kohustused 4816 2541
Pikaajalised kohustused kokku 15 221 11 385
Kohustused kokku 26 773 26 557
Omakapital

Aktsiakapital 14 829 14 829

Kohustuslik reservkapital 1483 1 483

Jaotamata kasum 50363 45 537
Omakapital kokku 66 674 61 849
Kohustused ja omakapital kokku 93 448 88 406
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LISA 31. EMAETTEVOTTE KONSOLIDEERIMATA KOONDKASUMIARUANNE
LOPPENUD MAJANDUSAASTA KOHTA

2014 2013

Aritulu

Miiiigitulu 47 637 50 283
Muud édritulud 572 657
Aritulud kokku 48 210 50 940
Tooraine, varud ja kaubad 27 003 28 635
To6j6ukulud 8302 7 903
Mitmesugused kulud 5802 6459
Valmis- ja Iopetamata toodangu varude muutus -876 -208
Muud tegevuskulud 164 734
Kulum ja amortisatsioon 2 381 2 245
Arikasum 5434 5172
Finantstulud kokku 56 56
Finantskulud kokku 665 663
Kasum enne tulumaksustamist 4 825 4564
Ettevotte tulumaks 0 1063
Puhaskasum 4 825 3501
Aruandeaasta muu koondkasum 0 0
Aruandeaasta koondkasum kokku 4 825 3501
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LISA 32. EMAETTEVOTTE KONSOLIDEERIMATA RAHAVOOGUDE ARUANNE

2014 2013
Aritegevus
Kasum (+) / kahjum (-) enne maksustamist 4 825 4 564
Kulum ja amortisatsioon (+) 2 381 2 245
Riiklike sihtfinantseeringute muutus (-) 0 -519
Sihtfinantseeringute kulum (-) -92 -36
Kasum/kahjum pShivara miiligist/mahakandmisest (-) 4 93
Intressitulud -56 -56
Intressikulud 406 260
Varude muutus -959 -512
Muutused nduetes ostjate vastu 912 1173
Muutused muudes nduetes 85 |
Muutused vdlgnevustes tarnijatele -1037 406
Muutused viitvdlgades 10 76
Muutused muudes vdlgnevustes -131 38
Rahavood iritegevusest 4523 7732
Investeerimistegevus
Investeering tiitarettevottesse 3 0
Materiaalse pohivara soetamine -5 561 -10794
Antud laenud -20 -100
Laekunud intressid 3 4
Rahavood investeerimistegevusest -5 576 -10 890
Finantseerimistegevus
Saadud laenud 5099 8 357
Saadud sihtfinantseeringud 2 368 1619
Laenude tagasimaksed -5014 -2 941
Makstud dividendid -400 -3 600
Makstud tulumaks -106 -957
Makstud intressid -535 -339
Rahavood finantseerimistegevusest 1411 2139
Rahavood kokku 358 -1019
Raha ja raha ekvivalendid perioodi alguses 7 1026
Raha ja raha ekvivalendid perioodi 16pus 366 7
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LISA 33. EMAETTEVOTTE KONSOLIDEERIMATA OMAKAPITALI MUUTUSTE

ARUANNE
Aktsia- Kohustuslik | Jaotamata
kapital reservkapital kasum Kokku
Saldo seisuga 31. detsember 2012 14 829 1483 46 036 62 348
Koondkasum kokku 0 0 3501 3501
Puhaskasumi kandmine kohustuslikku
reservkapitali 0 0 0 0
Dividendid 0 0 -4 000 -4 000
Saldo seisuga 31. detsember 2013 14 829 1483 45 537 61 849
Koondkasum kokku 0 0 4 825 4 825
Puhaskasumi kandmine kohustuslikku
reservkapitali 0 0 0 0
Dividendid 0 0 0 0
Saldo seisuga 31. detsember 2014 14 829 1483 50 363 66 674
Korrigeeritud emaettevotte konsolideerimata omakapital (vastavalt driseadustiku nduetele)
31. detsembri seisuga:
31.12.2014 31.12.2013
Emaettevdtte konsolideeritud omakapital 66 674 61 849
Tiitarettevotete vidrtus emaettevotte konsolideeritud bilansis
(miinus) -3503 -3 505
Tiitarettevotete vidrtus kapitaliosaluse meetodil (pluss) 3054 2 954
Kokku 66 226 61 297
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2014. AASTA KONSOLIDEERITUD RAAMATUPIDAMISE AASTAARUANDE
KINNITAMINE

” Horizon” Tselluloosi ja Paberi ASi juhatuse ja nGukogu liikmed allkirjastavad kdesolevaga 2014. aasta
konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande, mis koosneb tegevusaruandest, raamatupidamise
aastaaruandest ja vandeaudiitori aruandest, mis kinnitab selles esitatud teabe digsust.

Nimi Ametikoht

| | | \\H |% &%, 2015
Bashyam Krishnan juhatuse esimees
Aime-Kersti Kelder  juhatuse liige %?Z Zg ) 94 X’ﬂ /) F

/18.06.2015

Roman Bukat§jov juhatuse liige
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SOLTUMATU VANDEAUDIITORI ARUANNE

~Horizon" Tselluloosi ja Paberi AS aktsionaridele

Oleme auditeerinud kaasnevat ,Horizon" Tselluloosi ja Paberi AS konsolideeritud raamatupidamise aastaaruannet,
mis sisaldab finantsseisundi aruannet seisuga 31. detsember 2014 ning eeltoodud kuupdeval [Bppenud
majandusaasta koondkasumiaruannet, omakapitali muutuste aruannet ja rahavoogude aruannet, aastaaruande
koostamisel kasutatud peamiste arvestuspdhimdtete kokkuvdtet ning muud selgitavat informatsiooni.

Juhtkonna kohustused raamatupidamise aastaaruande osas

Juhtkond vastutab raamatupidamise aastaaruande koostamise ning Siglase esitamise eest koosk&las
rahvusvaheliste finantsaruandluse standarditega, nagu need on vastu véetud Euroopa Liidu poolt ning sellise
sisekontrollististeemi eest mida juhtkond peab vajalikuks, vdimaldamaks raamatupidamise aastaaruande korrektset
koostamist ja esitamist ilma pettustest v&i vigadest tulenevate oluliste vadrkajastamisteta.

Vandeaudiitori kohustused

Meie kohustuseks on avaldada auditi pdhjal arvamust raamatupidamise aastaaruande kohta. Viisime auditi |abi
kooskdlas rahvusvaheliste auditeerimisstandarditega (Eesti). Need standardid nduavad, et me oleme vastavuses
eetikanduetega ning et me planeerime ja viime auditi I3bi omandamaks pdhjendatud kindlustunde selle kohta, et
raamatupidamise aastaaruanne ei sisalda olulisi vidrkajastamisi.

Audit hdlmab raamatupidamise aastaaruandes esitatud arvniitajate ja avalikustatud informatsiooni kohta auditi
tBendusmaterjali kogumiseks vajalike protseduuride Idbiviimist. Nende protseduuride hulk ja sisu sdltuvad
vandeaudiitori otsustustest, sealhulgas hinnangust riskidele, et raamatupidamise aastaaruanne vib sisaldada
pettustest v3i vigadest tulenevaid olulisi vdarkajastamisi. Asjakohaste auditi protseduuride kavandamiseks vdtab
vandeaudiitor nende riskihinnangute tegemisel arvesse &ige ja diglase raamatupidamise aastaaruande
koostamiseks ja esitamiseks juurutatud sisekontrollisiisteemi, kuid mitte selleks, et avaldada arvamust sisekontrolli
tulemuslikkuse kohta. Audit hdimab ka kasutatud arvestuspshimétete asjakohasuse, juhatuse poolt tehtud
raamatupidamislike hinnangute phjendatuse ja raamatupidamise aastaaruande ildise esituslaadi hindamist.

Usume, et kogutud auditi tdendusmaterjal on piisav ja asjakohane meie arvamuse avaldamiseks.

Arvamus

Meie arvates kajastab kaasnev konsolideeritud raamatupidamise aastaaruanne kdigis olulistes osades diglaselt
~Horizon" Tselluloosi ja Paberi AS finantsseisundit seisuga 31. detsember 2014 ning sellel kuupdeval I18ppenud
majandusaasta finantstulemust ja rahavoogusid kooskdlas rahvusvaheliste finantsaruandluse standarditega, nagu
need on vastu vdetud Euroopa Liidu poolt.

Tallinn, 25. juuni 2015

Y

Olesia Abramova Ilja Fenenko

Vandeaudiitori number 561 Vandeaudiitori number 432
Ernst & Young Baltic AS

Audiitorettevdtja tegevusloa number 58

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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KASUMI JAOTAMISE ETTEPANEK

Horizoni juhatus teeb ettepaneku jaotada 2014. aasta puhaskasum summas 4 825 498 eurot
alljargnevalt:

dividendideks 2 800 000 EUR

jaotamata kasumisse 2025498 EUR

Bashyam Krishnan juhatuse esimees \—/]/D
Aime-Kersti Kelder  juhatuse liige %
Roman Bukat§jov juhatuse liige
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AKTSIONARIDE NIMEKIRI

Aastaaruanne kinnitatakse aktsioniride iildkoosolekul ..................... kontserni aktsionérid on:
Nimi Aktsiate nimiviirtus

Tolaram Corporation Pte Limited, Singapur 14 828 755 aktsiat, nimivairtus

1 euro, osakaal omakapitalis 100%

53 Juhatuse esimees



“HORIZON” TSELLULOOSI JA PABERI AS

Summad on esitatud tuhandetes eurodes

MUUGITULU LIIGITUS VASTAVALT EESTI MAJANDUSE TEGEVUSALADE
KLASSIFIKAATORILE (EMTAK)

EMTAK | Omamaine Eksport Kokku
kood 2014 2013 2014 2013 2014 2013
Paberi- ja papitootmine 17121 83 85 45920 | 48335 | 46003 | 48420
Muude paber- ja papptoodete tootmine 17291 462 539 1173 1325 1634 1 864
KOKKU 544 623 47093 | 49660 | 47637 | 50283
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Maugitulu jaotus tegevusalade 10ikes

Tegevusala

Paberi- ja papitootmine

Muude paber- ja papptoodete tootmine

Sidevahendid
Liik

Telefon

Faks

E-posti aadress

Veebilehe aadress

Sisu

+372 6085007

+372 6085756
aleksandra.lisjakova@horizon.ee

www.horizon.ee

EMTAK kood

17121
17291

Mudgitulu L
Mudgitulu %

(EUR)

46002940 96.57%

1634376 3.43%

Pd&hitegevusala

Jah
Ei



