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Teg evusaruanne

Frelok AS pohitegevusalaks on must- ja tsingitud metalli muik. Miudavat kaupa imporditakse pohiliselt EL likmesriikidest, Venemaalt ja
Ukrainast.

Pdhitarbijateks on suured metallitddtlemisettevdtted, metallist ehituskonstruktsioonide tootjad ja edasimuijad nii Eestis kui ka véaljaspool seda.
Peamisteks ekspordisuundadeks on Balti riigid ja Skandinaaviamaad.

Aritihingu p&hitegevust vaib tinglikult jagada kolmeks komponendiks:
* metalli ja valtsmetalli miuk
« metallrestidest katete ja sellest valmistatud trepiastmete mudk

« metalli ja restkatete miiigiga seotud teenuste miuk.

2014. aastat vdib metallikaubandusega seotud valdkondi iseloomustada viimastel aastatel jatkuva seisakuga. Majanduse Uleuldine jahenemine
metalli I6pptarbijate turgudel ehituses, masina- ja laevaehituses ei vdimaldanud suurendada miligimahtusid 2014. aastal.
Tootmisvdimsuste kiillus Euroopa ja maailma metallurgias avaldab tugevat survet metalli hinna tasemele, mis omakorda vahendab nii tootjate

kui ka kauplejate marginaali. Teisalt aga maandab madal hinnatase laost muujatele vdimalikku kokkuostuhindade kdikumisest tekkivat kahju.

Eesti ja Ballti riikide metallikaubanduse turgu mdjutab tugev sisekonkurents. Viimastel aastatel avaldavad metallikaubanduse turule jarjest
suuremat mdju maksukelmuse skeeme kasutavad kauplejad, mille tagajarjel metalli omahind vaheneb kaibemaksumaara vérra. 2014. aastal
loodi initsiatiivgrupp, kuhu astusid Eesti metallikaubanduse turu pdhiosalejad, kelle eesméark on muuta maksustamise korda metallikaubanduse
segmendis — pédrdkaibemaksu rakendamine. Maksukelmuse probleem metallikaubanduse valdkonnas on aktuaalne kogu EL turule ning

mdnedes EL riikides on juba jdustunud vastavad seadusandluse muudatused.

Peamised finantssuhtarvud

2014 2013
Miitigitulu (tuh EUR) 26 242 25998
Kaibe kasv 1% -5.8%
Brutokasumi méaar %, GPM 10.0% 10.0%
Arikasum (-kahjum)(tuh EUR) 257 406
Arikasumi maar %, OPM 1.0% 1.6%
Puhaskasum (-kahjum)(tuh EUR) -471 159
Puhasrentaablus -1.8% 0.6%
Luhiajaliste kohustuste kattekordaja (kordades) 2.0 24
EBITDA, (tuh EUR) 547 875
ROA -2.3% 0.8%
ROE -3.3% 1.1%
Omakapital (tuh EUR) 14 071 14721

Suhtarvude arvutamisel kasutatud valemid:
¢ Kaibe kasv (%) = (mlugitulu 2014 — mutgitulu 2013)/ maugitulu 2013 * 100%
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e Brutokasumimaar (%) = brutokasum/mudgitulu * 100%

«  Arikasumi maar % = arikasum/muigitulu * 100%

e Kasumi kasv (%) = (puhaskasum 2014 — puhaskasum 2013)/ puhaskasum 2013 * 100%
* Puhasrentaablus (%) = puhaskasum/ miugitulu * 100%

« Lohiajaliste kohustuste kattekordaja (kordades) = kéibevara/liihiajalised kohustused

« EBITDA (tuh EUR) = Arikasum + Amortisatsioonikulu

¢ ROA (%) = puhaskasum/ varad kokku * 100%

* ROE (%) = puhaskasum/ omakapital kokku * 100

Peamised riskid

Ostjatele esitatud arvete mittetasumise risk on meie hinnangul Giks peamistest véimalikest kahjude allikatest. Kahjuks sunnib Eesti ettevitete
ndrk maksevdime ja kaibevahendite puudus miujaid endale tdiendavaid riske vdtma ning teataval méaral ostjate finantseerimisega tegelema.
Tasumata arvete riski vahendamiseks hoiame konservatiivset krediidipoliitikat ning kaalume individuaalselt ja hoolikalt iga ostja vBimalusi ja

vajadusi. Raskuste ilmnemisel piitame leida kdiki pooli rahuldava lahenduse. Selline Iahenemine on end majanduskriisi perioodil tdestanud.

Teiseks, mitte vahem oluliseks riskiks on metallihindade jarsud muutused maailmaturul. Selle riski véhendamiseks puliame lihendada oma
laovarude kaibetsuklit ning hoiame md&dukaid laovarusid. Samas on riskide maandamise kdrval vaga tahtis sdilitada lai laonomenklatuur ja

vajalik varude kogus. Meie hinnangul tuleme sellega toime ning see on meie peamiseks konkurentsieeliseks.

Viimasel ajal on tugevnenud poliitilised riskid. See on pohiliselt seotud Ukraina siindmustega. Ebastabiilsus Ida- ja Kagu-Ukrainas, kus asuvad
suured metallurgiakombinaadid, v8ib m&jutada tarnegraafikut. Antud hetke seisuga, vaatamata esinevatele asjaoludele, toimuvad kdik tarned
plaanipéaraselt.

Turgu vdivad mgjutada ka EL poolt Venemaa vastu kehtestatavad sanktsioonid, mille tagajérjel vdidakse kehtestada metallurgiatoodangu tarne
piirangud EL riikidesse. Loetletud riskid vBivad realiseerumise korral méjutada vordsel maéral kdiki turul osalejaid. Vajadusel on meil olemas

varustuskanalite operatiivse imbersuunamise v6imalus Euroopa tootjatele ja tarnijatele.

Investeeringud

Olulisi investeeringuid 2014. aastal ei toimunud. Investeeringute tldsumma moodustas 201 271 eurot, millest enamus on seotud masina- ja

seadmepargi uuendamisega.

Sidusettevotted

2011. a. septembrikuus asutati koos Viljandi Metall AS-ga uus ettevdte TerasToorik AS, millest kummalgi asutajal on 50% osalust.
Uue ettevdtte llesandeks on metalltoorikute valmistamine nii sise- kui ka eksportturu tarbeks. 2012. aasta oktoobris alustas tehas

tootmistegevust.
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2013. aastal joudsid tehase tootmisvdimsused plaaniliste néitajate tasemele.
Frelok AS on tehase p6hiline metalli tarnija. Frelok AS pd&hililesanne 2015. aastal seisneb metalltoorikute turu osa hdivamises tehase
varustamise kaudu vajaliku metalliga.

TerasToorik AS 2014 majandusaasta tulemus oli kasum 50 271 eurot.

2014. aasta oli keeruline Loksa Laevatehase jaoks; ettevotte voimsuste ebapiisav rakendamine pdhjustas aastatulemusena

kahjumi 1 475 462 eurot.

Aruandeaastal jatkas edukalt oma t66d Frelok AS-iga seotud ettevdte Galv-Est AS, mille peamiseks tegevusalaks on teenuste osutamine

metalltoodete kuumtsinkimise alal. Galv-Est AS majandusaasta tulemus oli kasum 301 736 eurot.

Uuringu- ja arenguprojektid

Uuringu- ja arenguprojektidega aruandeaastal ei tegeldud. Sellega seoses puudusid 2014. aastal vastavad valjaminekud, ja neid ei planeerita ka

2015. aastal.

Eesmaérgid jargmiseks majandusaastaks

Jargmise aasta pdhieesmargiks on ettevdtte majandustulemuste paranemine.

Uks strateegilistest eesmarkidest on areng selles suunas, et pakkuda klientidele lisateenuseid seoses metalli ja metalltoodete muiigiga,
kasutades selleks ettevdtete TerasToorik AS (www.terastoorik.ee), Galv-Est AS (www.galv-est.ee) ja Loksa Laevatehase AS (www.Is.e€)
ulatuslikke vGimalusi.


http://www.terastoorik.ee/
http://www.galv-est.ee/
http://www.ls.ee/
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Raamatupidamise aastaaruanne

Bilanss
(eurodes)

Varad
Kaibevara
Raha
Noéuded ja ettemaksed
Varud
Kokku kaibevara
P6hivara
Finantsinvesteeringud
Noéuded ja ettemaksed
Materiaalne pShivara
Immateriaalne p&hivara
Kokku pdhivara
Kokku varad
Kohustused ja omakapital
Kohustused
Luhiajalised kohustused
Laenukohustused
Vélad ja ettemaksed
Eraldised
Kokku luhiajalised kohustused
Pikaajalised kohustused
Laenukohustused
Kokku pikaajalised kohustused
Kokku kohustused
Omakapital
Aktsiakapital nimivaartuses
Kohustuslik reservkapital
Eelmiste perioodide jaotamata kasum (kahjum)
Aruandeaasta kasum (kahjum)
Kokku omakapital

Kokku kohustused ja omakapital

31.12.2014

6 937
4549773
9332083

13 888 793

3431 268
550 000
3411077
2160

7 394 505
21 283 298

4374182
2221058

0
6 595 240

616 872
616 872
7212112

1098 240
134 214

13 308 882
-470 150
14 071 186
21 283 298

31.12.2013

6 390
4558 002
7 888 541

12 452 933

4243 285
829 337
3 541 652
4611

8 618 885

21071818

2136 331
2986 126

11707
5134 164

1216 318
1216 318

6 350 482

1098 240
134 214

13 329 903
158 979
14 721 336

21071818

2014. a. majandusaasta aruanne

Lisanr
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Kasumiaruanne

(eurodes)

2014 2013 Lisanr
Muugitulu 26 241 558 25997 633 13
Muddud toodangu (kaupade, teenuste) kulu -23 615 985 -23 393 987
Brutokasum (-kahjum) 2625573 2 603 646
Turustuskulud -1564 504 -1494 762 15
Uldhalduskulud -789 546 -787 553 16
Muud aritulud 62178 89 405 14
Muud arikulud -75 920 -4 572 18
Arikasum (kahjum) 257 781 406 164
Kasum (kahjum) titar- ja sidusettevotjatelt -612 017 -137 549 4
Intressikulud -147 490 -175 550
Muud finantstulud ja -kulud 42 873 72 825
Kasum (kahjum) enne tulumaksustamist -458 853 165 890
Tulumaks -11 297 -6 911
Aruandeaasta kasum (kahjum) -470 150 158 979
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Rahavoogude aruanne
(eurodes)

Rahavood éaritegevusest
Arikasum (kahjum)
Korrigeerimised
Pd&hivara kulum ja vaartuse langus
Kasum (kahjum) pdhivara mudgist

Kokku korrigeerimised

Aritegevusega seotud nduete ja ettemaksete muutus

Varude muutus

Aritegevusega seotud kohustuste ja ettemaksete muutus

Kokku rahavood é&ritegevusest

Rahavood investeerimistegevusest

Tasutud materiaalse ja immateriaalse p8hivara soetamisel

Laekunud materiaalse ja immateriaalse pdhivara miugist

Antud laenud

Antud laenude tagasimaksed

Laekunud intressid

Laekunud dividendid

Kokku rahavood investeerimistegevusest
Rahavood finantseerimistegevusest

Saadud laenud

Saadud laenude tagasimaksed

Arvelduskrediidi saldo muutus

Kapitalirendi p6hiosa tagasimaksed

Makstud intressid

Makstud dividendid

Makstud ettevétte tulumaks

Muud valjamaksed finantseerimistegevusest

Kokku rahavood finantseerimistegevusest
Kokku rahavood
Raha ja raha ekvivalendid perioodi alguses
Raha ja raha ekvivalentide muutus
Valuutakursside muutuste mgju

Raha ja raha ekvivalendid perioodi I6pus

2014

257 781

291 841
11011
302 852
208 560
-1433 219
-765 070
-1 429 096

-39 751
7 867

0

100 250
27 568
200 000
295 934

4175000
-3 995 526
1386 474
-75 806
-147 490
-180 000
-11 297
-12 035
1139 320
6 158

6 390
6158
-5611

6 937

2014. a. majandusaasta aruanne

2013 Lisanr

406 164

293 360 5
-3 500 14,18
289 860
410 609 2
507 862 3
1396 593 8
3011088

-29 306 5
3500 5
-100 000
100 400 2
34 275
64 000 4
72 869

4 050 000
-5 536 328
-1 234 920 7

-72 384
-175 550
-90 000
-26 848
-10 284
-3 096 314
-12 357
6011
-12 357
12736

6 390
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Téaiendav informatsioon aktsiakapitali kohta on esitatud lisas 12.

Omakapitali muutuste aruanne
(eurodes)
Kokku
Aktsiakapital Kohustuslik Jaotamata kasum
nimivaartuses reservkapital (kahjum)
31.12.2012 1098 240 134 214 13 419 903 14 652 357
Aruandeaasta kasum
) 0 0 158 979 158 979
(kahjum)
Makstud dividendid 0 0 -90 000 -90 000
31.12.2013 1098 240 134 214 13 488 882 14 721 336
Aruandeaasta kasum
) 0 0 -470 150 -470 150
(kahjum)
Makstud dividendid 0 0 -180 000 -180 000
31.12.2014 1098 240 134 214 12 838 732 14 071 186
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Raamatupidamise aastaaruande lisad

Lisa 1 Arvestuspdhimaotted

Uldine informatsioon

AS-i Frelok 2014. aasta raamatupidamise aastaaruanne on koostatud kooskdlas Eesti Vabariigi hea raamatupidamistavaga. Hea
raamatupidamistava pdhinduded on kehtestatud Eesti Vabariigi raamatupidamise seaduses, mida taiendavad Raamatupidamise Toimkonna
poolt véalja antud juhendid.

Raamatupidamise aastaaruande koostamisel on lahtutud soetusmaksumuse meetodist, vélja arvatud juhtudel, mida on kirjeldatud alljargnevates
arvestuspdhimbtetes.

Kasumiaruande koostamisel on kasutatud kasumiaruande skeem nr.2.

Raamatupidamise aastaaruanne on koostatud Eurodes.

Raha

Raha ja raha ekvivalentidena kajastatakse bilansis ja rahavoogude aruandes kassas olevat sularaha ja arvelduskontode jaéke.

Valisvaluutas toimunud tehingud ning valisvaluutas fikseeritud finantsvarad ja -kohustused

Valisvaluutas fikseeritud tehingute kajastamisel on aluseks véetud tehingu toimumise paeval ametlikult kehtinud Euroopa Keskpanga
valuutakursid. Vélisvaluutas fikseeritud monetaarsed finantsvarad ja -kohustused ning mittemonetaarsed finantsvarad ja -kohustused,

mida kajastatakse diglase vaartuse meetodil, hinnatakse bilansipéeval iimber eurodesse ametlikult kehtivate Euroopa

Keskpanga valuutakursside alusel. Valisvaluutatehingutest saadud kasumid ja kahjumid kajastatakse kasumiaruandes perioodi tulu ja kuluna.

Titar- ja sidusettevdtjate aktsiad vdi osad

Sidusettevdte on ettevote, mille tile emaettevdttel on oluline mdju, kuid mis ei allu tema kontrollile. Uldjuhul eeldatakse olulise maju olemasolu
juhul, kui ettevdte omab sidusettevottes 20% kuni 50% héaalediguslikest aktsiatest v8i osadest.

Sidusettevotete soetamist kajastatakse ostumeetodil. Vastavalt ostumeetodile voetakse omandatud sidusettevétte varad ja kohustused arvele
nende diglases vaartuses ning omandatud osaluse soetusmaksumuse ja omandatud netovara diglase vaartuse vahe kajastatakse
firmavaartusena.

Investeeringud sidusettevdtetesse kajastatakse bilansis kasutades kapitaliosaluse meetodit. Selle meetodi kohaselt véetakse investeering
algselt arvele tema soetusmaksumuses, mida korrigeeritakse jargmistel perioodidel investori osalusega muutustes investeeringuobjekti
omakapitalis ja omandamisel tekkinud firmavaéartuse amortisatsiooniga.

Omavahelised realiseerumata kasumid elimineeritakse vastavalt ettevdtte osaluse suurusele. Realiseerimata kahjumid elimineeritakse samuti,
vélja arvatud juhul, kui kahjumi pdhjuseks on vara vaartuse langus.
Investeering sisaldab omandamisel tekkinud firmavaartust, millest on maha arvestatud kogunenud amortisatsioon.

Juhul kui ettevétte osalus kapitaliosaluse meetodil kajastatava sidusettevtte kahjumis on vdrdne vdi Uletab sidusettevdtte bilansilist

vaartust, vahendatakse investeerigu bilansilist vaartust nullini ning edasisi kahjumeid kajastatakse bilansivéliselt. Erandiks on olukord,

kui ettevdte on garanteerinud v8i kohustatud rahuldama sidusettevdtte kohustusi - sellisel juhul kajastatakse bilansis nii vastavat kohustust kui
kapitaliosaluse meetodi kahjumit.

Nouded ja ettemaksed

Nduetena ostjate vastu kajastatakse ettevdtte tavaparase aritegevuse kaigus tekkinud lthiajalisi ndudeid. Néudeid ostjate vastu
kajastatakse korrigeeritud soetusmaksumuses (s.0 nominaalvaartus miinus vajadusel tehtavad allahindlused).

Nouete laekumise tdendosust hinnatakse voimaluse korral iga ostja kohta eraldi. Kui nduete individuaalne hindamine ei ole nduete
arvust tulenevalt véimalik, siis hinnatakse individuaalselt ainult olulisi ndudeid. Ulejd4nud ndudeid hinnatakse kogumina, arvestades
eelmiste aastate kogemust laekumata jadnud nduete osas. Varem alla hinnatud ebatdené&oliste nduete laekumist kajastatakse
ebatdenéoliselt laekuvate nduete kulu véhendamisena.

10
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Ka&iki muid ndudeid (viitlaekumised, antud laenud ning muud lhi- ja pikaajalised nduded), vélja arvatud edasimiugi eesmérgil omandatud
néudeid, kajastatakse korrigeeritud soetusmaksumuses.

Luhiajaliste nduete korrigeeritud soetusmaksumus on uldjuhul vérdne nende nominaalvaartusega (miinus vdimalikud allahindlused),
mistdttu luhiajalisi ndudeid kajastatakse bilansis tdenaoliselt laekuvas summas.

Varud

Varud vBetakse algselt arvele nende soetusmaksumuses, mis koosneb ostukulutustest, tootmiskulutustest ja muudest kulutustest, mis
on vajalikud varude viimiseks nende olemasolevasse asukohta ja seisundisse.

Varude ostukulutused sisaldavad lisaks ostuhinnale varude ostuga kaasnevat tollimaksu, muid mittetagastatavaid makse ja varude soetamisega
otseselt seotud transpordikulutusi, millest on maha arvatud hinnaalandid ja dotatsioonid.

Varude soetusmaksumuse arvestuspdhimotted

Varude soetusmaksumuse arvestamisel kasutatakse individuaalmaksumuse meetod.
Varud hinnatakse bilansis lahtudes sellest, mis on madalam, kas soetusmaksumus v0i netorealiseerimismaksumus.

Materiaalne ja immateriaalne pdhivara

Materiaalseks pohivaraks loetakse ettevdtte enda majandustegevuses kasutatavaid varasid kasuliku todeaga Ule Uihe aasta ja
maksumusega alates 1 000 euro. Varad, mille kasulik té6iga on tle 1 aasta, kuid mille soetusmaksumus on alla 1 000 euro, kajastatakse
kuni kasutusele vdtmiseni vahevaartusliku inventarina (varudes) ja kantakse vara kasutuselevdtmise hetkel kulusse. Kuludesse kantud
vahevaartuslike inventaride Ule peetakse arvestust bilansivaliselt.

Materiaalne pShivara vBetakse algselt arvele tema soetusmaksumuses, mis koosneb ostuhinnast (k.a tollimaks ja muud mittetagastatavad
maksud) ja otseselt soetamisega seotud kulutustest, mis on vajalikud vara viimiseks tema tdoseisundisse ja -asukohta. Materiaalset
pohivara kajastatakse bilansis tema soetusmaksumuses, millest on maha arvatud akumuleeritud kulum ja v8imalikud vaartuse

langusest tulenevad allahindlused.

Pd&hivara parendusvaljaminekud, mis suurendavad p&hivara t66joudlust le algselt arvatud taseme ja tdenaoliselt osalevad lisanduvate tulude
tekkimisel tulevikus, kapitaliseeritakse bilansis pdhivarana. Kulutused, mis tehakse eesmargiga tagada ning sdilitada varaobjektilt tulevikus
saadavat tulu, kajastatakse nende kulude tekkimisel aruandeperioodi kuludes.

Immateriaalset pdhivara kajastatakse bilansis soetusmaksumuses, millest on maha arvatud akumuleeritud kulum ja

vBimalikud vaartuse langusest tulenevad allahindlused. Amortisatsiooni arvestamisel kasutatakse lineaarset
meetodit.

Kasulik eluiga p&hivara gruppide 1dikes (aastates)

P&hivara grupi nimi Kasulik eluiga
Ehitised ja rajatised 30
Tootmisseadmed 12

Muud masinad ja seadmed 10

Muu inventaar 5
Arvutitarkvara 5

Juhul kui materiaalse pShivara objekt koosneb Uksteisest eristatavatest komponentidest, millel on erinevad kasulikud eluead, on need
komponendid vdetud raamatupidamises arvele eraldi varadena, méaarates neile eraldi amortisatsiooninormid vastavalt nende kasulikule elueale.

Rendid

Kapitalirent

Kapitalirendina kasitletakse rendilepingut, mille puhul k&ik olulised vara omandiga seonduvad riskid ja hiived kanduvad Ule ettevéttele.
Muud rendilepingud kajastatakse kasutusrendina.

11
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Ettevdte kui rentnik

Kapitalirenti kajastatakse bilansis vara ja kohustusena renditud vara diglase véaartuse summas voi rendimaksete

miinimumsumma nidisvaartuses, juhul kui see on madalam. Rendimaksed jaotatakse finantskuluks (intressikulu) ja kohustuse jaakvaartuse
vahendamiseks. Finantskulud jaotatakse rendiperioodile arvestusega, et intressimaar on igal ajahetkel kohustuse jadkvaartuse suhtes sama.
Kapitalirendi tingimustel renditud varad amortiseeritakse sarnaselt omandatud pShivaraga, kusjuures amortisatsiooniperioodiks on vara
eeldatav kasulik tddiga voi rendisuhte kehtivuse periood, olenevalt sellest, kumb on lihem.

Finantskohustused

Kaik finantskohustused (v8lad tarnijatele, voetud laenud, viitvdlad ning muud Iihi- ja pikaajalised vBlakohustused) voetakse algselt arvele
nende soetusmaksumuses, mis sisaldab ka k&iki soetamisega otseselt kaasnevaid kulutusi. Edasine kajastamine toimub korrigeeritud
soetusmaksumuse meetodil.

Luhiajaliste finantskohustuste korrigeeritud soetusmaksumus on ldjuhul v8rdne nende nominaalvaartusega, mistdttu lihiajalisi finantskohustusi
kajastatakse bilansis maksmisele kuuluvas summas. Pikaajaliste finantskohustuste korrigeeritud soetusmaksumuse arvestus toimub kasutades
sisemise intressimaéra meetodit.

Ettevdte kasutab tuletisinstrumentidest intressimaara SWAP-i katmaks intressimaaraga seotud riske. Selliseid tuletisinstrumente kajastatakse
algselt tema diglases vaartuses lepingu sdlmimise kuupéeval ja hiljem hinnatakse tmber vastavalt instrumendi Siglase vaartuse muutusele.
Kui 8iglane vaértus on positiivne, kajastatakse tuletisinstrument varana, kui aga negatiivne, siis kohustusena.

Tuletisinstrumendi diglase vaartuse muutusest tekkivad kasumid ja kahjumid kajastatakse aruandeperioodi kasumiaruandes.

Kohustuslik reservkapital

Vastavalt Eesti Vabariigi ariseadustikule ja ettevotte pohikirjale teeb ettevite iga aasta puhaskasumist vahemalt 5%-lise eraldise kohustuslikku
reservkapitali kuni reservkapital moodustab vahemalt 10% aktsiakapitalist. Kohustuslikku reservkapitali ei tohi dividendidena vélja maksta,
kuid seda v8ib kasutada kahjumi katmiseks, kui kahjumeid ei ole vdimalik katta vabast omakapitalist. Samuti v8ib kohustuslikku reservkapitali
kasutada aktsiakapitali suurendamiseks.

Tulud

Tulu kaupade mulgist kajastatakse saadud v8i saadaoleva tasu diglases vaartuses, vottes arvesse kdiki tehtud allahindlusi ja soodustusi. Tulu
kaupade mitgist kajastatakse siis, kui kdik olulised omandiga seotud riskid on lainud ile ostjale, miugitulu ja tehinguga seotud kulu on
usaldusvaarselt maératav ning tehingust saadava tasu laeckumine on tdenéoline. Tulu teenuse muugist kajastatakse teenuse osutamise jarel.

Intressitulu ja dividenditulu kajastatakse siis, kui tulu laekumine on tden&oline ja tulu suurust on véimalik usaldusvaarselt hinnata. Intressitulu
kajastatakse kasutades vara sisemist intressiméara, vélja arvatud juhtudel, kui intressi laekumine on ebakindel. Sellistel juhtudel arvestatakse
intressitulu kassap6hiselt. Dividenditulu kajastatakse siis, kui omanikul on tekkinud seaduslik 8igus nende saamiseks.

Maksustamine

Ettevotte tulumaks.

Eestis kehtiva tulumaksuseaduse kohaselt ei maksustata Eestis ettevotte aruandeaasta kasumit. Tulumaksu makstakse dividendidelt,
erisoodustustelt, kingitustelt, annetustelt, vastuvotukuludelt, ettevitlusega mitteseotud valjamaksetelt ning siirdehinna korrigeerimistelt.

Alates 01.01.2015 on dividendidena jaotatud kasumi maksumaaraks 20/80 valjamakstavalt netosummalt. Teatud tingimustel on vdimalik
saadud dividende jaotada edasi iima taiendava tulumaksukuluta. Dividendide véljamaksmisega kaasnevat ettevotte tulumaksu

kajastatakse kohustusena ja kasumiaruandes tulumaksukuluna samal perioodil kui dividendid vélja kuulutatakse, séltumata sellest, millise
perioodi eest need on vélja kuulutatud vdi millal need tegelikult vélja makstakse. Tulumaksu tasumise kohustus tekib dividendide véljamaksele
jargneva kuu 10.kuupéaeval.

Maksustamissusteemi omaparast lahtuvalt ei teki Eestis registeeritud ettevtetel erinevusi vara maksuarvestuslike ja bilansiliste jadkvaartuste
vahel ning sellest tulenevalt ka edasiliikkunud tulumaksundudeid ega -kohustusi.Bilansis ei kajastata tingimuslikku tulumaksukohustust, mis
tekiks jaotamata kasumist dividendide véaljamaksmisel. Maksimaalne tulumaksukohustus, mis kaasneks jaotamata kasumi dividendidena
védljamaksmisel, on esitatud aastaaruande lisades.

Seotud osapooled

AS Frelok aastaaruande koostamisel on loetud seotud osapoolteks:

a. omanikke;

b. sidusettevdtet;

c. tegev- ja kdrgemat juhtkonda;

d. eespool loetletud isikute lahedasi pereliikmeid ja nende poolt kontrollitavaid v8i nende olulise mdju all olevaid ettevétteid.
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Bilansip&evajéargsed sundmused

Raamatupidamise aastaaruandes kajastuvad olulised vara ja kohustuste hindamist méjutavad asjaolud, mis iimnesid bilansipaeva ja aruande

2014. a. majandusaasta aruanne

koostamispaeva vahel, kuid on seotud aruandeperioodil vdi varasematel perioodidel toimunud tehingutega.

Bilansipéevajargsed sindmused, mida ei ole varade ja kohustuste hindamisel arvesse véetud, kuid mis oluliselt méjutavad

jargmise majandusaasta tulemust, on raamatupidamise aastaruandes avalikustatud.

Lisa 2 Nduded ja ettemaksed

(eurodes)

Nduded ostjate vastu

Ostjatelt
laekumata arved

Maksude ettemaksed
ja tagasinduded

Muud nduded
Laenunduded
Intressinduded

Muud

Kokku nduded ja
ettemaksed

Nduded ostjate vastu

Ostjatelt
laekumata arved

Maksude ettemaksed
ja tagasinéuded

Muud nduded
Laenunduded
Intressinduded

Muud

Kokku nduded ja
ettemaksed

31.12.2014

4302 069

4302 069

13 110

781501
735 087
46 414
3093

5099 773

31.12.2013

4515 499

4515 499

7278

860 507
835 337
25170
4055

5387 339

Jaotus jarelejaanud tahtaja jargi

12 kuu jooksul
4302 069

4302 069

13110

231 501
185 087
46 414
3093

4549773

1- 5 aasta jooksul

0

550 000
550 000
0
0

550 000

Jaotus jarelejaanud tahtaja jargi

12 kuu jooksul

4515 499

4515 499

7278

31170
6 000
25170
4 055

4 558 002

1- 5 aasta jooksul

0

829 337
829 337
0
0

829 337
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Lisa 3 Varud

(eurodes)
31.12.2014 31.12.2013
Tooraine ja materjal 6 087 6 785
Muugiks ostetud kaubad 9 325 996 7876973
Ettemaksed varude eest 0 4783
Kokku varud 9332083 7 888 541

Lisa 4 Sidusettevotjate aktsiad ja osad
(eurodes)

Sidusettevdtjate aktsiad ja osad, tldine informatsioon: 2014

Sidusettevétja ) o . Osaluse maar (%)
. Sidusettev6tja nimetus Asukohamaa Pdhitegevusala

registrikood 31.12.2013 | 31.12.2014

10949863 Galv-EST AS Eesti kuumtsinkimine 33 33

metallkonstruktsioonide ja
10049312 Loksa Laevatehase AS Eesti nende osade tootmine; 50 50
kinnisvara rent

12156115 TerasToorik AS Eesti metallitddstus 50 50

Sidusettevdtjate aktsiad ja osad, detailne informatsioon

Kasum(kahjum)
Sidusettevdtja nimetus 31.12.2013 Dividendid kapitaliosaluse Muud muutused = 31.12.2014
meetodil
Galv-EST AS 939 346 -200 000 100 579 0 839 925
Loksa Laevatehase AS 3294748 -737 731 2557017
TerasToorik AS 9191 25135 34 326
Kokku 4243 285 -200 000 -612 017 0 3431 268

31.12.2014. a. seisuga kajastab Loksa Laevatehase AS (millest 50% kuuluvad Frelok AS-le) maad ja ehitisi

bilansis kinnisvarainvesteeringutena summas 5 037 229 EUR.

Kinnisvarainvesteeringud on vBetud arvele 31.12.2014.a. jadkmaksumuses.

2014. aasta I6pus teostas Loksa Laevatehase AS-i juhatus kinnisvarainvesteeringute vaartuse testi, lahtudes analoogsete tééstusruumide rendi-
ja mulgipakkumistest Eesti kinnisvaraturul.

Hinnangu tulemusena leiti, et ettevotte kinnisvarainvesteeringute kasutusvaartus uletab bilansilise véartuse, ning varade allahindamine ei

ole vajalik.

14



Aktsiaselts FRELOK

Lisa 5 Materiaalne pdhivara

(eurodes)

Maa

31.12.2012
Soetusmaksumus
Akumuleeritud kulum

Jaakmaksumus

Ostud ja parendused

Amortisatsioonikulu

31.12.2013
Soetusmaksumus
Akumuleeritud kulum

Jaadkmaksumus

Ostud ja parendused
Amortisatsioonikulu
Mudgid

Umberklassifitseerimised

31.12.2014
Soetusmaksumus
Akumuleeritud kulum

Jaakmaksumus

113775
0
113775

113775
0
113775

113775
0
113775

Miiddud materiaalne p&hivara muugihinnas

Masinad ja seadmed
Transpordivahendid

Kokku

Ehitised

3942 945
-1199 164
2743781

0

-151 065

3942 945
-1 350 229
2592716

0
-150 470
0
0

3942 945
-1 500 699
2442 246

Masinad ja Muu

seadmed materiaalne
pdhivara
1734 065 114 313
-833 494 -69 213
900 571 45 100
4720 494
-129 583 -10 059
1718141 113725
-942 433 -78 190
775708 35535
199 550 1721
-128 515 -10 066
-18 877 0
0 0
1845 740 115 446
-1017 874 -88 256
827 866 27 190
2014 2013
7 867 3500
7 867 3500
7 867 3500

Informatsioon kapitalirendi tingimustel soetatud pdhivara kohta on toodud lisas 6.

Lisa 6 Kapitalirent
(eurodes)

Aruandekohustuslane kui rentnik

2014. a. majandusaasta aruanne

Ettemaksed

23918

23918

23918

0
-23918

L6épetamata
projektid ja
ettemaksed

23918

23918

23918

-23918

Kokku

5905 098
-2101 871
3803 227

29132

-290 707

5912 504
-2 370 852
3541 652

201 271
-289 051
-18 877

-23918

6 017 906
-2 606 829
3411077
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31.12.2014
12 kuu
jooksul
Masinad ja seadmed 162 577 74 892
Kapitalirendikohustused
162 577 74 892
kokku
31.12.2013
12 kuu
jooksul
Masinad ja seadmed 90 119 63 956
Kapitalirendikohustused
90 119 63 956

kokku

Renditud varade bilansiline jadkmaksumus

Masinad ja seadmed

Kokku

Jaotus jarelejaanud tahtaja jargi

Jaotus jarelejaanud téhtaja jargi

2014. a. majandusaasta aruanne

Intressimaar  Alusvaluuta

1-5 aasta ule 5 aasta

jooksul

87 685

87 685

2% EUR

Intressiméaéar  Alusvaluuta

1-5 aasta tle 5 aasta
jooksul
26 163 2% EUR
26 163 0
31.12.2014 31.12.2013
283 623 205 278
283 623 205 278

Ldpptahtaeg

12.2017

Ldpptahtaeg

16

11.2015
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Lisa 7 Laenukohustused

(eurodes)

Luhiajalised laenud
Kaibekapitali laen
Arveldusklrediit

Luhiajalised laenud
kokku

Luhiajalised v6lakirjad
Krediitkaart

Lihiajalised vdlakirjad
kokku

Pikaajalised laenud
Pikaajaline laen

Pikaajalised laenud
kokku

Kapitalirendikohustused
kokku

Laenukohustused
kokku

Luhiajalised laenud

Arvelduskrediit
(Swedbank)

Krediitkaart

Luhiajalised laenud
kokku

Pikaajalised laenud
Pangalaenud (Swedbank)

Pikaajalised laenud
kokku

Kapitalirendikohustused
kokku

Laenukohustused
kokku

31.12.2014

1400 000
2238 855

3 638 855

435

435

1189 187

1189 187

162 577

4991 054

31.12.2013

852 381

2488

854 869

2407 661

2407 661

90 119

3 352 649

2014. a. majandusaasta aruanne

Jaotus jarelejganud téhtaja jargi

12 kuu jooksul

1400 000
2238 855

3 638 855

435

435

660 000

660 000

74 892

4374182

1-5 aasta
jooksul

127 000

127 000

87 685

214 685

tle 5 aasta

402 187

402 187

402 187

Jaotus jarelejdanud téhtaja jargi

12 kuu jooksul

852 381

2488

854 869

1217 506

1217 506

63 956

2136 331

Tagatiseks panditud varade bilansiline (jadk)maksumus

Maa
Ehitised
Muud varad

Kokku

1- 5 aasta
jooksul

787 000

787 000

26 163

813 163

31.12.2014
113775
2442 246
9 325 996
11 882 017

Ule 5 aasta

403 155

403 155

403 155

31.12.2013
113775
2592716
7876973
10 583 464

Alusvaluuta

EUR

EUR

EUR

EUR

Alusvaluuta

EUR

EUR

EUR

Ldpptahtaeg

2015
2015

2015

2021

Ldpptahtaeg

2014

2014

2021
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Laenulepingute ja arvelduskrediidi alusvaluuta on EUR, laenude intressiméérad on 2 - 3%

Lisa 8 Volad ja ettemaksed

(eurodes)

31.12.2014 12 kuu jooksul
Volad tarnijatele 1898 043 1898043
Vélad toovétjatele 86 606 86 606
Maksuvdlad 228 782 228 782
Saadud ettemaksed 7627 7627
Muud saadud ettemaksed 7627 7627
Kokku vélad ja ettemaksed 2221058 2221058

31.12.2013 12 kuu jooksul
Volad tarnijatele 2 804 269 2 804 269
Vélad toovdtjatele 83249 83249
Maksuvdlad 93 485 93 485
Saadud ettemaksed 5123 5123
Muud saadud ettemaksed 5123 5123
Kokku vélad ja ettemaksed 2986 126 2986 126

Taiendav informatsiion todvotjatele kohustuste kohta on avalikustatud lisas 9.
Bilansis olevad maksukohustused on seotud kdibemaksuga, palgamaksetega ja erisoodustustega.

Lisa 9 Volad to6ovotjatele

(eurodes)
31.12.2014 31.12.2013
Arvestatud to6tasud 52 265 52 054
Arvestatud puhkusetasude reserv 34 341 31196
Kokku vdlad toovotjatele 86 606 83 250

Lisa 10 Tingimuslikud kohustused ja varad
(eurodes)

31.12.2014 31.12.2013

Tingimuslikud kohustused
Vdimalikud dividendid 10 270 986 10 656 216
Tulumaksukohustus véimalikelt dividendidelt 2567 746 2 832 665
Kokku tingimuslikud kohustused 12 838 732 13 488 881
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Lisa 11 Tuletisinstrumendid

(eurodes)
31.12.2014 31.12.2013
Varad Kohustused Varad Kohustused

Intressi SWAP 0 0 0 11 707
Tuletisinstrumendid kokku 0 0 0 11 707
Leping on I6ppenud 2014 aasta septembris.

Lisa 12 Aktsiakapital
(eurodes)

31.12.2014 31.12.2013

Aktsiakapital 1098 240 1098 240

Aktsiate arv (tk) 1716 1716

Aktsiate nimivaartus 640 640

Pdhikirja kohaselt on Frelok AS aktsiakapital 1098240 eurot. Aruandeaastal maksi dividende summas 180000 eurot.

Lisa 13 Muugitulu

(eurodes)

2014 2013
Mudgitulu geograafiliste piirkondade I6ikes

Muiuk Euroopa Liidu riikidele
Eesti 17 890 026 19 864 353
Lati 7714 195 5408 172
Soome 612 214 643 197
Leedu 25123 81911
MUk Euroopa Liidu riikidele, kokku 26 241 558 25997 633
Kokku muugitulu 26 241 558 25997 633

Mudgitulu tegevusalade Idikes
Metallide hulgimiiuk 25108 336 24 907 152
Restide muik 1 069 360 1028 346
Teenuste miiuk 63 862 62 135
Kokku muugitulu 26 241 558 25997 633
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Lisa 14 Muud aritulud

(eurodes)
2014 2013
Kasum materiaalse pdhivara muigist 0 3500
Kasum valuutakursi muutustest 5109 0
Trahvid, viivised ja hivitised 17 074 39291
Reklamatsioonitulud 29528 896
Muud 10 467 45718
Kokku muud é&ritulud 62 178 89 405

Lisa 15 Turustuskulud

(eurodes)
2014 2013
Energia 118 298 125 510
Elektrienergia 5549 6 302
Soojusenergia 2939 3024
Kitus 109 810 116 184
Transpordikulud 163 731 119 009
Mitmesugused burookulud 4854 5801
Lahetuskulud 5523 1850
Koolituskulud 1086 999
Riiklikud ja kohalikud maksud 2309 2311
T66j6ukulud 1003 128 990 295
Amortisatsioonikulu 52 673 54 237
Tsinkimine 93971 70079
Pd&hivara remondi- ja hoolduskulud 44 466 46 386
Tooristad, varuosad, abivahendid 36 966 33261
Metalli mahakandmine oma tabeks 13 345 12 766
Metallide katsetused 3667 15596
Muud 20 487 16 662
Kokku turustuskulud 1564 504 1494762
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Lisa 16 Uldhalduskulud

(eurodes)

Energia

Elektrienergia

Soojusenergia

Kutus
Mitmesugused burookulud
Lahetuskulud
Koolituskulud
Riiklikud ja kohalikud maksud
T66j6ukulud
Amortisatsioonikulu
Muud
P&hivara remondi- ja hoolduskulud
Kindlustusmaksed
Reklaamikulud
Tooristad, varuosad, abivahendid
Erisoodustused
Pangateenused
Juriidilised ja audiitoriteenused

Kokku tldhalduskulud

Lisa 17 To6joukulud

(eurodes)

Palgakulu
Sotsiaalmaksud

Kokku t86jdukulud

Tootajate keskmine arv taandatuna taistodajale

Lisa 18 Muud arikulud

(eurodes)

Kahjum materiaalse p6hivara mudgist
Kahjum valuutakursi muutustest
Kahjum nBuete mahakandmisest

Kokku muud éarikulud

2014
63 571
32 405
17 175
13991
28 725

728

1005

50 454
307 379
239 169

3477
29 591

4923

4399
20 324
17 743

898
17 160
789 546

2014

980 455
330 052
1310507
68

2014

11011

64 909
75920

2014. a. majandusaasta aruanne

2013
66 832
35232
16 905
14 695
28787

32

1157

50 744
317 204
239123

4262
23 606
4378
2786

14 434

19 798

1081
13329

787 553

2013

978 080
329 419
1307 499
67

2013

4572

4572
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Lisa 19 Seotud osapooled
(eurodes)

Saldod seotud osapooltega ruhmade 18ikes

31.12.2014 31.12.2013
Nduded Kohustused Nduded Kohustused
Sidusettevdtjad 947 025 1359 1316 062 1796
Tegev- ja kdrgem juhtkond ning
olulise osalusega eraisikust
omanikud ning nende valitseva 91 017 0 64 677 0
vdi olulise m&ju all olevad
ettevotjad
2014 Ostud Mutgid Antud laenude
tagasimaksed
Sidusettevotjad 154 222 1724212 100 000

Tegev- ja kérgem juhtkond

ning olulise osalusega

eraisikust omanikud ning 0 341 325
nende valitseva vGi olulise

mdju all olevad ettevétjad

2013 Ostud Muugid Antud laenud Antud laenude
tagasimaksed

Sidusettevotjad 111 328 2782 480 100 000 100 000

Tegev- ja kbrgem

juhtkond ning olulise

osalusega eraisikust

omanikud ning nende 0 363 661
valitseva vdi olulise

mdju all olevad

ettevotjad

Tegev- ja kdrgemale juhtkonnale arvestatud tasud ja
muud olulised soodustused

2014 2013

Arvestatud tasu 117 203 121 207

Pikaajaliste laenunuete summa oli aasta I6pu seisuga 550 000 eurot, millest TerasToorik AS: 450 000 eurot ja Loksa Laevatehas AS: 100 000
eurot (31.12.2013: 829 337 eurot, millest TerasToorik AS: 450 000 eurot ja Loksa Laevatehas AS: 379 337 eurot).

Loksa Laevatehas AS tasus aruandeaastal emaettevdttele laenu tagasi 100 000 eurot ja laenuintresse 23 237 eurot

(2013: 100 000 eurot laenu ja 28 839 eurot intresse).

Laenu intressimaaraks on 6% ja alusvaluutaks EUR. Laenud on vaba tagasimaksegraafikuga.

Muigivdla ja ostuvdla summad on bilansis kajastatud néuded ostjate vastu ja vdlad tarnijatele kontodel.
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SOLTUMATU VANDEAUDIITORI ARUANNE

AS Frelok aktsionaridele

Oleme auditeerinud kaasnevat AS Frelok raamatupidamise aastaaruannet, mis sisaldab bilanssi seisuga 31. detsember 2014 ning eeltoodud
kuupéeval I1dppenud majandusaasta kasumiaruannet, omakapitali muutuste aruannet ja rahavoogude aruannet, aastaaruande koostamisel
kasutatud peamiste arvestusp6himdtete kokkuvdtet ning muud selgitavat informatsiooni.

Juhtkonna kohustus raamatupidamisaruannete osas

Juhtkond vastutab raamatupidamise aastaaruande koostamise ning diglase esitamise eest kooskdlas Eesti hea raamatupidamistava néuetega
ning sellise sisekontrollisiisteemi eest mida juhtkond peab vajalikuks, vBimaldamaks raamatupidamise aastaaruande korrektset koostamist ja
esitamist iima pettustest vdi vigadest tulenevate oluliste vaarkajastamisteta.

Vandeaudiitori kohustus

Meie kohustuseks on avaldada auditi pShjal arvamust raamatupidamise aastaaruande kohta. Viisime auditi 1&bi kooskd&las rahvusvaheliste
auditeerimisstandarditega (Eesti). Need standardid nduavad, et me oleme vastavuses eetikanduetega ning et me planeerime ja viime auditi 1&bi
omandamaks p&hjendatud kindlustunde selle kohta, et raamatupidamise aastaaruanne ei sisalda olulisi vaarkajastamisi.

Audit hélmab raamatupidamise aastaaruandes esitatud arvnaitajate ja avalikustatud informatsiooni kohta auditi tdendusmaterjali kogumiseks
vajalike protseduuride labiviimist. Nende protseduuride hulk ja sisu sdltuvad vandeaudiitori otsustustest, sealhulgas hinnangust riskidele, et
raamatupidamise aastaaruanne vdib sisaldada pettustest v8i vigadest tulenevaid olulisi vadrkajastamisi. Asjakohaste auditi protseduuride
kavandamiseks vdtab vandeaudiitor nende riskihinnangute tegemisel arvesse dige ja 8iglase raamatupidamise aastaaruande koostamiseks ja
esitamiseks juurutatud sisekontrollisiisteemi, kuid mitte selleks, et avaldada arvamust sisekontrolli tulemuslikkuse kohta. Audit hdimab ka
kasutatud arvestuspdhimdtete asjakohasuse, juhatuse poolt tehtud raamatupidamislike hinnangute p&hjendatuse ja raamatupidamise
aastaaruande Uldise esituslaadi hindamist.

Usume, et kogutud auditi tdendusmaterjal on piisav ja asjakohane meie arvamuse avaldamiseks.
Arvamus

Meie arvates kajastab kaasnev raamatupidamise aastaaruanne kdigis olulistes osades diglaselt AS Frelok finantsseisundit seisuga 31.
detsember 2014 ning sellel kuupéeval I6ppenud majandusaasta finantstulemust ja rahavoogusid kooskdlas Eesti hea raamatupidamistavaga.

/allkirjastatud digitaalselt/

Olesia Abramova

Vandeaudiitori number 561

Ernst & Young Baltic AS
Audiitorettevdtja tegevusloa number 58
Réavala pst 4, 10143 Tallinn

llja Fenenko
Vandeaudiitori number 432

2. juuli 2015



Audiitorite digitaalallkirjad
Aktsiaselts FRELOK (registrikood: 10041520) 01.01.2014 - 31.12.2014 majandusaasta aruandele lisatud audiitori aruande on
digitaalselt allkirjastanud:

Allkirjastaja nimi Allkirjastaja roll Allkirja andmise aeg
OLESIA ABRAMOVA Vandeaudiitor 02.07.2015

ILJA FENENKO Vandeaudiitor 02.07.2015



Kasumi jaotamise ettepanek
(eurodes)

Eelmiste perioodide jaotamata kasum (kahjum)
Aruandeaasta kasum (kahjum)
Kokku
Jaotamine
Dividendideks

Kokku

Kasumi jaotamise otsus
(eurodes)

Eelmiste perioodide jaotamata kasum (kahjum)
Aruandeaasta kasum (kahjum)

Kokku

31.12.2014
13 308 882

-470 150
12 838 732

180 000
180 000

31.12.2014
13 308 882

-470 150
12 838 732



Maugitulu jaotus tegevusalade 10ikes

Tegevusala

EMTAK kood

Metallide ja metallimaakide hulgimiuk 46721

Sidevahendid
Liik

Telefon

Faks

E-posti aadress

Veebilehe aadress

Sisu

+372 6057101

+372 6057102
denis.beljajev@frelok.ee

www.frelok.ee

Mudgitulu
(EUR)

26241558

Mudgitulu %

100.00%

Pd&hitegevusala

Jah



