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TEGEVUSARUANNE

Olulisemad majandussidndmused 2013. aastal

Investeerimisthingu tegevusloa alusel tegutseva ASi Cresco Vaartpaberid peamisteks
tegevusaladeks on investeerimispanganduse teenused, sh finants- ja korporatiivne ndustamine,
varahaldusteenuste osutamine ning vaartpaberitega ja tuletisinstrumentidega erinevatel turgudel
kauplemine. ASil Cresco Vaartpaberid on Finantsinspektsiooni poolt véljastatud investeerimistihingu
tegevusluba ja investeerimisndustamise tegevusluba. Ettevote on Tallinna, Riia ja Vilniuse borside
(NASDAQ OMX Balti Gihisbérs) liige ning alternatiivturu First North sertifitseeritud noustaja.

AS Cresco Vaartpaberid ootas 2013. aastal Eesti ning regiooni majanduste kasvutempo alanemist.
Majanduses tervikuna ning riikidevahelises kauplemises andsid tooni trendid, mis rohutasid
kahanevast ndudlusest tulenevat tootjate ettevaatlikkust. Euroopa vélakriis tundub kil olevat kontrolli
alla saadud ja olgugi, et riigid seni jatkavad maksumaksjate investeeringute piiramist tulenevalt nii
inertsist kui ka rakendatud eelarveliste kasinusprogrammide stgavusest, on pdhiliseks Euroopa
majanduse probleemiks fundamentaaine kasvumootori puudumine. Selle probleemi strukturaalsus,
mille osaks on ka tasapisi realiseeruv deflatsiooni oht koos Euroopa Keskpanga suutmatusega
vajalikku rahapoliitika dinaamikat genereerida, mojutab Ghtviisi nii Euroopa Liidu tuumikriike kui ka
emerging marketi definitsiooni alla paigutuvaid Kesk- ja Ida-Euroopa majandusi. Ka Eesti
majanduses on selgelt margata pdhiliste sihtturgude (Skandinaavia, Venemaa, Saksamaa) ndudluse
vahenemist ning selle asendamine uute turgude véi sisetarbimisega ei ole luhiajaliselt perspektiivne.
Mbningaseks erandiks Eestiga vorreldes oli Lati ja Leedu majanduste edenemine, mis edenesid
2013. aastal hoogsamalt ja huvitavamalt kui Eestis. Latis hoidis tempot ja muudatusi Uleval
eurotsooniga hinemine (1. jaanuaril 2014) ja Leedu loodab selle sammu astuda 2015. aastal.

ASi Cresco Vaartpaberid arvates ei ole 2014. aastal pohjust oodata konjunktuuri paranemist. Pigem
jatkuvad 2013, aasta trendid ning kasvuks ei ole motivatsiooni ning instrumente suutelised pakkuma
ei avalik ega erasektor. Lisaks on survestunud rahvusvaheline politiline situatsioon Venemaa
kaitumisega seoses ning sellel saab Euroopas olema pikaajaline moju. Investeerimise ja riskivétmise
profiili mdjutab taiendavalt olukord, kus globaalsete turgude korrekisiooni pole sisuliselt ikkagi
toimunud ning oht, et turgude volatiilsus 2014. aastal kasvab, on ASi Cresco Vaartpaberid arvates
vaga téenaoline.

ASi Cresco Vaartpaberid teenuste ja toodete portfelli korrelatsioon Eesti majanduse arengutesse on
traditsiooniliselt ndrk, sest ettevéte jatkab non-mainstream tehingusituatsioonide ja varade haldamise
eelistamist. Ka meie teenuste tegevusgeograafia ja kliendifookus ligub aina rohkem kohalikust
majandusruumist eemale. Ettevote pakub oma klientidele nbudlikumaid investeerimisinstrumente,
mis keerukama riskiprofiili kdrval taotlevad absolute return'i ja sellised instrumendid ning
finantseerimislahendused on suunatud eranditult varakamatele keskmisest suurema
investeerimiskogemusega investoritele. Ettevote ei planeeri jatkuvalt pakkuda oma teenuseid ja
tooteid jaeklientidele.

Balti riikide bérside mdddukas areng 2013. aastal on toimunud olukorras, kus globaalsed turud on
suutnud suuremaid korrektsioone valtida. Sellegipoolest ning seda enam on AS Cresco Véaartpaberid
ettevaatlik Tallinna, Riia ja Vilniuse vaikestel bérsidel noteeritud varade suhtes. ASi Cresco
Vaartpaberid pohiline kauplemisaktiivsus oli jatkuvalt seotud tuletisinstrumentidega, millist tegevust
ettevote realiseerib suurtel turgudel.

2013. aastal ndustas AS Cresco Vaartpaberid esimese emitendi Telescan ASi kauplemisele votmist
NASDAQ OMX Balti alternatiivturul First North Tallinn (mitmepoolne kauplemisstisteem). AS Cresco
\Vaartpaberid on Telescan ASi ndustajaks Balti alternatiivturul.

2013. aastal alustas AS Cresco Vaartpaberid ettevalmistusi ja investeeringuid oma tutarfirma
asutamiseks Luksemburgis. AS Cresco Véaartpaberid asutab (orienteeruvalt 2014. aasta keskel)
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Luksemburgis reguleeritud fondijuhi, mis esialgsete plaanide kohaselt hakkab haldama kahte
institutsionaalsetele  ja  professionaalsetele  investoritele = mdeldud  investeerimisfondi;
investeerimisfondid reguleeritakse samuti Luksemburgi regulaatori CSSF poolt. ASi Cresco
Vaartpaberid osalus fondijuhis saab olema 51%; kahele partnerile, kellest (ks on seotud osapool,
hakkab kuuluma 49%.

ASi Cresco Vaartpaberid 2013. aasta kogutulud (tegevus- ja finantstulud ning -kulud) olid 262 294
eurot (2012. aastal 214 962 eurot). Neto teenustasukasumiks kujunes 169 674 eurot (2012. aastal
91 199 eurot). 2013. aasta halduskulud olid 252 825 eurot (2012. aastal 205 968 eurot). Jatkuvate
tegevuste kasum oli 7 803 eurot (2012. aastal 7 716 eurot).

Juhatuse liikmetele arvestati 2013. aastal tootasusid kokku koos sotsiaalmaksudega 44 341 eurot
(2012. aastal 41 681 eurot), ndukogu liikmetele 6 580 eurot (2012. aastal 4 080 eurot) ning
todtajatele 67 022 eurot (2012. aastal 68 872 eurot). Keskmine tootajate arv oli 4 (2012. aastal 4).

Ettevétte omakapital oli 31. detsembri 2013. aasta seisuga 273 098 eurot (31. detsembril 2012.
aastal 265 495 eurot).

Arengusuunad 2014. aastal

2014, aastal asutatakse Luksemburgis tdtarettevdttena fondijuhtimisettevote ja alustatakse
Luksemburgi fondijuhi poolt hallatavate fondide muuki. Luksemburgi titarettevdtte kaivitamine
mdjutab oluliselt ASi Cresco Vaartpaberid tegevust 2014. aastal nii varahalduse fookuse tostmise
téttu kui ka sellest tuleneva ressursiplaneerimise tagajarjel.

2014. aastal plaanib ettevote sailitada oma teenuste mahu senisel tasemel, kuid suuremas mahus on
kavas pakkuda investeerimispanganduse teenuseid, kusjuures klientide ja tehingute ruum jaab
peamiselt Eestist valjapoole.

Olulisemad suhtarvud

2013 2012
Omakapitali tulukus puhaskasum + keskmine omakapital 3% 3%
Omakapitali kordaja keskmised varad + keskmine
omakapital 2,69 2,63
Puhastulukus puhaskasum + kogutulud 3% 4%
Vara tootlikkus kogutulud + keskmised varad 38% 32%
Puhaskasum aktsia kohta (euro) puhaskasum + aktsiate arv 0,02 0,02
Keskmine omakapital (euro) 269 297 261 637
Keskmised varad (euro) 723 548 687 142
Kogutulud (euro) teenustasutulu, intressitulu, muu
tegevustulu, kasum finantsvaradeit 273 847 220 394

Suhtarvude arvutamisel vdetakse bilansilised néitajad arvesse eelmise ja kdesoleva aruandeperioodi
I5punaitajate aritmeetilise keskmisena, kasumiaruande naitajad aruandeperioodi I6pu seisuga.

Olev Schults juhatuse esimees allkirjastatud digitaalselt 30.04.2014

Kadi Naestema juhatuse liige allkirjastatud digitaalselt 30.04.2014
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RAAMATUPIDAMISE AASTAARUANNE

FINANTSSEISUNDI ARUANNE

2013. a majandusaasta aruanne

(eurodes) Lisa 31.12.2013 31.12.2012
Raha 3,8 663 087 514 658
Finantsvarad Giglases vaartuses muutusega labi tulude/kulude - 24 194 62 500
Muud nduded 5 82 423 84 653
Muud varad 6 4680 4 375
KAIBEVARA KOKKU 774 394 666 186
Materiaalne pbhivara 7 4 980 1535
POHIVARA KOKKU 4 980 1535
AKTIVA (VARAD) KOKKU 779 374 667 721
Vélgnevused klientidele 8 445 997 381 091
Maksud 9 9791 9 391
Muud kohustused 10 50 488 11744
KOHUSTUSED KOKKU 506 276 402 226
Aktsiakapital y 301 000 301 000
Ulekurss 11 12 167 12 167
Kohustuslik reservkapital 11 27 868 27 482
Akumuleerunud kahjum -75 540 -82 870
Aruandeaasta kasum 7603 7716
OMAKAPITAL KOKKU 273 098 265 495
PASSIVA (KOHUSTUSED JA OMAKAPITAL) KOKKU 779 374 667 721
KOONDKASUMIARUANNE
(eurodes) Lisa 2013 2012
Tegevus- ja finantstulud ning -kulud
Teenustasutulu 12 177 910 96 274
Teenustasukulu (=) -8 236 -5 075
Intressitulu 493 1127
Kasum/kahjum finantsvaradelt ja -kohustustelt diglases
vaartuses muutusega labi tulude/kulude, neto (+/-) 4 1694 122 993
Kasum/kahjum valuutakursside muutuselt, neto (+/~) -3 317 -357
Muu tegevustulu 93 750 0
TEGEVUS- JA FINANTSTULUD NING -KULUD KOKKU 262 294 214 962
Halduskulud (-) -252 825 -205 968
Palgakulu 13 -119 141 -115 730
Uld- ja halduskulud 14 -133 684 -90 238
Péhivara kulum (=) 7 -1 866 -1278
ARUANDEAASTA PUHASKASUM 7603 7716
Muu koondkasum (-kahjum) 0 0
ARUANDEAASTA KOONDKASUM 7 603 7716

Lehekulgedel 7 — 21 esitatud aastaaruande lisad on raamatupidamise aastaaruande |ahutamatud

osad.
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2013. a majandusaasta aruanne

RAHAVOOGUDE ARUANNE

(eurodes) Lisa 2013 2012
Rahavood aritegevusest
Majandusaasta kasum 7603 7716
Korrigeerimised

Intressitulud -493 -1127

Kasum finantsinvesteeringust B -1 694 -122 993
~ Materiaalse pdhivara kulum 7 1 866 1278
Aritegevusega seotud nduete ja ettemaksete muutus 1919 33 852
Aritegevusega seotud kohustuste ja ettemaksete muutus 104 050 -46 558
Kokku rahavood dritegevusest 113 251 -127 832
Rahavood investeerimistegevusest
Antud laenud -164 000 -98 500
Antud laenude tagasimaksed 164 000 98 500
Laekunud intressid 489 1178
Pdhivara soetus 7 -5 311 -1 102
Finantsinvesteeringute soetus 4 0 -1 003
Finantsinvesteeringute muik 4 40 000 3997
Kokku rahavood investeerimistegevusest 35178 3070
RAHAVOOD KOKKU 148 428 -124 762
Raha ja raha ekvivalendid perioodi algul 3 514 658 639 420
Raha ja raha ekvivalentide muutus 148 429 -124 762
Raha ja raha ekvivalendid perioodi I6pus 3 663 087 514 658

OMAKAPITALI MUUTUSTE ARUANNE
Kohustuslik  Jaotamata
Aktsia- reserv- kasum/

(eurodes) kapital Ulekurss kapital (=)kahjum Kokku
Saldo 31.12.2011 301 000 12 167 27 482 -82 870 257779
Aruandeperioodi kasum 0 0 0 7716 7716
Saldo 31.12.2012 301 000 12 167 27 482 -75 154 265 495
Aruandeperioodi kasum 0 0 0 7 603 7 603
Kasumi jaotamine 0 0 386 -386 0
Saldo 31.12.2013 301 000 12 167 27 868 -67 937 273 098

Omakapitali kirjete sisu ja likumisi tapsustab aruande lisa 11.

Lehekulgedel 7 — 21 esitatud aastaaruande lisad on raamatupidamise aastaaruande lahutamatud

osad.
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RAAMATUPIDAMISE AASTAARUANDE LISAD

LISA 1. Raamatupidamise aastaaruande koostamisel kasutatud arvestusmeetodid

ja hindamisalused
Uldine informatsioon

AS Cresco Vaartpaberid on Eestis registreeritud ja tegutsev &rithing. Ettevotte peamisteks
tegevusvaldkondadeks on finantsnoustamine, varahaldusteenuste osutamine ja
vaartpaberivahendus. Ettevotte omanikeks on Eesti residentidest isikud.

Vastavalt Eesti Vabariigi ariseadustikule kinnitatakse juhatuse poolt koostatud ja ndukogu poolt
heakskiidetud majandusaasta aruanne aktsionaride Gldkoosolekul. Uldkoosolekul on &igus néuda
majandusaasta aruande muutmist.

Raamatupidamise aastaaruande avalikustamine on juhatuse poolt heaks kiidetud 30. aprillil 2014.
aastal.

Vastavuse kinnitus

Raamatupidamisaruanded on koostatud vastavalt Rahvusvaheliste Raamatupidamisstandardite
N6ukogu (IASB) poolt véaljatdstatud Rahvusvaheliste Finantsaruandluse Standarditele, sellisena nagu
on vastu voetud Euroopa Liidus (IFRS EU), ja Rahvusvahelise Finantsaruandluse Tolgenduste
Komitee (IFRIC) tdlgendustele.

Koostamise alused

Kéik andmed raamatupidamise aastaaruandes on esitatud eurodes. Raamatupidamisaruannete
koostamisel on lahtutud soetusmaksumuse printsiibist, vélja arvatud allpool kirjeldatud varad ja
kohustused, mis kajastatakse nende Oiglases vaéartuses labi tulude/kulude. Esitatud
arvestusp&himétteid on jarjepidevalt kasutatud kéikidel aruandes toodud perioodidel.

Esitus- ja arvestusvaluuta
ASi Cresco Vaartpaberid arvestus- ja esitlusvaluuta on euro.
Olulised juhtkonnapoolsed otsused ja hinnangud

IFRS EUga kooskdlas oleva raamatupidamise aastaaruande koostamine néuab juhtkonnapoolset
eelduste kujundamist, hinnangute langetamist ja otsuste tegemist, mis mdjutavad rakendatavaid
arvestuspohimétteid ja kajastatud varasid ja kohustusi ning tulusid ja kulusid. Hinnangud ja nendega
seotud eeldused tuginevad ajaloolisele kogemusele ning mitmetele muudele faktidele, mis
arvatavasti on asjakohased ning l&htuvad asjacludest, mis kujundavad p&himétted varade ja
kohustuste vaartuse hindamiseks, mis ei tulene otseselt muudest allikatest. Tegelikud tulemused
vbivad olla hinnangutest erinevad.

Hinnangud ja nende aluseks olevad eeldused vaadatakse perioodiliselt tle ning vajadusel tehakse
muudatused vOi taiendused. Raamatupidamislike hinnangute Ulevaatamisest tulenev moju
kajastatakse hinnangute muutmise perioodil.

Alljargnevad arvestuspohimétted on jérjepidevalt kasutusel kdigi antud aruannetes esitatud
pericodide puhul.

Raha ja raha ekvivalendid

Raha ja raha ekvivalentidena kajastatakse raha kassas, pangas arvelduskontol ja lthiajalisi (alla 3-
kuulise lunastustahtajaga) pangadeposiite. Rahavoogude aruandes kajastatakse rahavoogusid
aritegevusest kaudsel meetodil, st aritegevuse rahavoogude leidmisel on korrigeeritud arikasumit,
elimineerides mitterahaliste tehingute moéju ja &ritegevusega seotud kaibevarade ning lthiajaliste
kohustuste saldode muutused. Investeerimis- ja finantseerimistegevusest tulenevaid rahavoogusid
kajastatakse otsemeetodil.
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Finantsvarad

Séltuvalt finantsvarade omandamise eesmargist ja juhtkonna plaanidest kiassifitseeritakse
finantsvarad jargmistesse kategooriatesse:

finantsvaradena odiglases véirtuses muutusega labi tulude/kulude kajastatakse kauplemise
eesmargil hoitavaid finantsvarasid (st vara on omandatud véi tekkinud peamiselt [2hitulevikus
edasimitigi  v6i  tagasiostmise  eesmérgil voi tuletisinstrument, mis el ole
riskimaandamisinstrument) ja muid finantsvarasid, mida nende esmasel kajastamisel on
madratletud diglases vaartuses muutustega labi tulude/kulude kajastatavaks. Siia gruppi
kuuluvad finantsvarad vdetakse algselt arvele nende bdiglases vaartuses (ei sisalda
tehingukulusid). Parast esmast arvelevotmist kajastatakse antud kategoorias finantsvarasid
nende Oiglases vaartuses ja odiglase vaartuse muutusest tulenevaid kasumeid/kahjumeid
kajastatakse perioodi tuludes/kuludes.

Hinnatud oiglane vaartus vastab summale, mille eest oleks juhatuse hinnangul finantsvara
vBimalik vahetada teadlike ning huvitatud osapoolte vahel bilansipdeval.

Oiglases vaartuses kajastatavad finantsinstrumendid jactatakse kolme tasemesse, séltuvalt
hindamisel jalgitavate turuandmete kasutamise maarast. Oiglase vaartuse hierarhias
paigutatakse kérgeimale kohale identsete varade ja kohustiste aktiivsetel turgudel noteeritud
(korrigeerimata) hinnad (1. taseme sisendid) ja madalaimale tasemele mittejalgitavad sisendid
(3. taseme sisendid). Jalgitavad on sisendid, mis tootatakse valja turuandmete (naiteks avalikult
kattesaadav teave siindmuste v&i tehingute kohta) pdhjal ja mis kajastavad eeldusi, mida
turuosalised kasutaksid vara voi kohustise hinna méaaramisel. Kui vara voi kohustise diglase
vaartuse modtmiseks kasutatavad sisendid liigitatakse erinevatele tasemetele, liigitatakse selle
instrumendi diglase vaartuse madtmine tervikuna samale Giglase vaartuse tasemele, millel on
madalaima taseme sisend.

Esimese taseme moodustavad finantsinstrumendid, mille 6iglane vaartus maaratakse aktiivsel
turul noteeritud turuhindade alusel. Siia kategooriasse kuuluvad peamiselt aktsiad, vélakirjad,
riigi vélakirjad ning muud sarased vaartpaberid ja standardiseeritud tuletisinstrumendid, mille
noteeritud hinda vaartuse hindamisel kasutatakse. Akfiivsel turul kaubeldavaid emiteeritud
vaartpabereid kajastatakse samuti selles kategoorias.

Teine tase kajastab finantsinstrumente, mille Giglane vaartus maératakse turusisenditel
pbhinevate hindamismudelite abil, milleks on péhiliselt véimalikult sarnaste finantsinstrumentide
hinnad. Siia kategooriasse kuuluvad peamiselt vahemlikviidsed volakirjad, laenud klientidele ja
tuletisinstrumendid.

Kolmas tase kajastab finantsinstrumente, mille &iglane vaartus maaratakse peamiselt
turusisenditel pohinevate hindamismudelite abil, kasutades lisaks ettevéttesiseseid eeldusi. Siia
kategooriasse kuuluvad peamiselt ettevotete mittenoteeritud vélakirjad ja emiteeritud

vaartpaberid.

Kui investeeringu Giglast vaartust ei ole thegi nimetatud meetodi abil voimalik usaldusvaarselt
hinnata, kajastatakse investeering bilansis soetusmaksumuses,

laenud ja nduded

Néuded on fikseeritud v6i kindlaksmaaratavate maksetega tuletisinstrumentideks mitteolevad
finantsvarad, mis ei ole noteeritud aktiivsel turul. Néuded voetakse esmalt arvele nende diglases
vaartuses koos tehingukuludega, kusjuures Giglaseks vaartuseks loetakse vara eest makstud
tasu. Laenud kajastatakse korrigeeritud seotusmaksumuses. Laenud ja nduded hinnatakse
lahtuvalt téensoliselt lackuvatest summadest. Seejuures hinnatakse iga konkreetse laenu ja
néude laekumist eraldi, lahtudes tuleviku diskonteeritud rahavoogudest. Juhul, kui esineb ndude
vaartuse langusele viitavaid tunnuseid, hinnatakse ndue alla tulevikus oodatavate laekumiste
nlidisvaartuseni.
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Kui eelnevalt alla hinnatud néude véaartus jargnevatel perioodidel taas tbuseb, tuhistatakse
varasem allahindlus kuni summani, mis on vordne ndude oodatavate laekumiste
nlitidisvaartusega voi ndude bilansilise jaakvaartusega juhul, kui allahindlust ei oleks eelnevalt
toimunud — olenevalt sellest, kumb on madalam. Lootusetud néuded kantakse bilansist vélja.

Laenud ja nduded kajastatakse kaibevaradena, kui nende tasumise tahtaeg on kuni 12 kuu
jooksul alates aruandeaasta 16pu kuupdevast. Selliseid ndudeid, mille tasumise tahtaeg on
hiliem kui 12 kuu jooksul parast aruandeaasta I6ppu, kajastatakse pdhivarana;

e |unastustahtajani hoitavad investeeringud;

e mililgivalmis finantsvara

Midgivalmis finantsvarad on need tuletisinstrumentideks mitteclevad finantsvarad, mida
maaratletakse muugivalmis olevateks vdi mida ei liigitata Ghekski muuks eelpool loetletud
finantsvaraks. Parast esmast kajastamist moddetakse mudgivalmis finantsvarasid oOiglases
vaartuses, vélja arvatud investeeringud omakapitaliinstrumentidesse, millel puudub noteeritud
turuhind aktiivsel turul ning mille diglast vaartust ei saa usaldusvaarselt moéta (neid kajastatakse
soetusmaksumuses). Koik obiglase vaartuse muutused, vélja arvatud mulgivaimis
finantsvaradest tekkinud allahindlused ja realiseerumata kursivahed, kajastatakse muus
koondkasumis/-kahjumis ning esitatakse omakapitalis diglase vaartuse reservis. Investeeringu
realiseerimisel kajastatakse varem otse omakapitali koosseisus kajastatud kumulatiivsed
kasumid ja kahjumid perioodi kasumis/kahjumis.

Kui esineb objektiivseid asjaolusid muugivalmis finantsvara diglase vaartuse languse kohta, siis
otse omakapitalis kajastatud kumulatiivne kahjum eemaldatakse omakapitalist ning kajastatakse
perioodi kasumis/kahjumis, kuigi finantsvara enese kajastamist ei ole Iopetatud. Kui esineb
objektiivseid asjaclusid vara véartuse langusest tuleneva kahjumi kohta seoses mittenoteeritud
ja soetusmaksumuses kajastatud omakapitalinstrumendiga, siis vara vaartuse langusest
tuleneva kahjumi summat mdddetakse finantsvara raamatupidamisvaartuse ja hinnanguliste
tulevaste rahavoogude nildisvaartuse vahelise erinevusena, mida on diskonteeritud sarnase
finantsvara turul kehtiva tulumé#éraga ja kajastatakse see perioodi kasumis/kahjumis.

Ettevote ei ole seisuga 31.12.2013 klassifitseerinud Ghtki finantsvara ‘“lunastustahtajani
hoitavaks investeeringuks” ega ,muugivalmis finantsvaraks”.

Finantsvarade oste ja muike kajastatakse tehingupaeval. Finantsvarad eemaldatakse bilansist
nende védrandamise tehingupaeval. Finantsvara kajastamine |6petatakse siis, kui ettevote kaotab
diguse finantsvarast tulenevatele rahavoogudele, samuti siis, kui tekib kohustus need rahavood téies
ulatuses ja markimisvaarse viivituseta edasi kanda kolmandale osapoolele, kellele kantakse lle
enamik finantsvaraga seotud riske ja hlivesid.

Ettevéte ei ole seisuga 31.12.2013 klassifitseerinud thtki finantsvara “lunastustahtajani hoitavaks
investeeringuks”.

Materiaalne péhivara

Materiaalseks pdhivaraks loetakse ettevotte tegevuses kasutatavaid varasid kasuliku téoeaga Ule
(ihe aasta. Materiaalne pdhivara voetakse algselt arvele tema soetusmaksumuses, mis koosneb
ostuhinnast ja otseselt soetamisega seotud kulutustest, mis on vajalikud vara viimiseks tema
toéseisundisse ja —asukohta. Materiaalse pohivara objektile tehtud hilisemad véljaminekud
kajastatakse pbhivarana, kui on tdendoline, et ettevite saab varaobjektiga seotud tulevast
majanduslikku kasu ning varaobjekti soetusmaksumust saab usaldusvaarselt modta. Muid hooldus-
ja remondikulusid kajastatakse kuluna nende toimumise momendil.

Materiaalset péhivara kajastatakse bilansis tema soetusmaksumuses, millest on maha arvatud
akumuleeritud kulum ja vbimalikud véartuse langusest tulenevad allahindlused. Amortisatsiooni
arvestamisel kasutatakse arvutustehnika puhul kiirendatud meetodit, muu péhivara juures lineaarset
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meetodit. Kiirendatud amortisatsiooni arvestamise meetodi puhul kantakse esimesel kasutusaastal
kuludesse 50% vara amortiseeritavast vaartusest, teisel aastal 33% ja kolmandal aastal 17%.

Amortisatsiooni arvestamist alustatakse vara soetamise kuust ning arvestatakse kuni vara bilansiline
vadrtus jouab selle vara I6ppvaartuseni.

Materiaalse pohivara gruppidele on tldjuhul maéaratud jargmised kasulikud eluead:
¢ arvutid 3 - 5 aastat;
¢ muu kontoritehnika 4 — 5 aastat;
« muu inventar 4 — 10 aastat.

Vara védéartuse vdhenemine

Igal bilansipdeval hindab ettevbtte juhtkond, kas on marke, mis voiksid viidata vara vaartuse
langusele. Juhul kui on kahtlusi, mis viitavad varaobjekti vaartuse langemisele alla tema bilansilise
vaartuse, viiakse |abi vara kaetava vaartuse test. Vara kaetav vaartus on vérdne kérgemaga kahest
naitajast; vara diglasest vaartusest (miinus muugikulutused) voi diskonteeritud rahavoogude pdhjal
leitavast kasutusvaartusest. Kui testimise tulemusena selgub, et vara kaetav vaartus on madalam
tema bilansilisest vaartusest, hinnatakse péhivara objekt alla tema kaetavale vaartusele. Juhul kui
vara vaartuse testi ei ole véimalik teostada Uksiku varaobjekti suhtes, leitakse kaetav vaartus
vaikseima varade grupi (raha genereeriva iiksuse) kohta, kuhu see vara kuulub. Vara allahindlusi
kajastatakse aruandeperioodi kuluna.

Kui varem alla hinnatud varade kaetava vaartuse testi tulemusena selgub, et kaetav vaartus on
tdusnud Gle bilansilise jaakmaksumuse, siis tihistatakse varasem allahindlus ning suurendatakse
vara bilansilist maksumust. Ulempiiriks on vara bilansiline jadkmaksumus, mis oleks kujunenud,
arvestades vahepealsetel aastatel normaalset amortisatsiooni.

Finantskohustused

Koik finantskohustused (volad tarnijatele, voetud laenud ning muud I0hi- ja pikaajalised
vblakohustused) voetakse algselt arvele nende Giglases vaartuses ja kajastatakse hiljem
korrigeeritud  soetusmaksumuses, kasutades sisemise intressimaara meetodit. Luhiajaliste
finantskohustuste korrigeeritud soetusmaksumus on Gldjuhul vérdne nende nominaalvadrtusega,
mistéttu luhiajalisi finantskohustusi kajastatakse bilansis maksmisele kuuluvas summas. Pikaajaliste
finantskohustuste korrigeeritud soetusmaksumuse arvestamiseks vbetakse nad algselt arvele saadud
tasu diglases vaartuses (millest on maha arvatud tehingukulutused), arvestades jargnevatel
perioodidel kohustustelt intressikulu sisemise intressimaara meetodit kasutades.

Finantskohustus liigitatakse luhiajaliseks, kui selle tasumise téhtaeg on kaheteist kuu jooksul alates
aruandeaasta I6pust vdi ettevdttel ei ole tingimusteta digust kohustise tasumist edasi likata rohkem
kui 12 kuud parast aruandeaasta 16ppu. Laenukohustusi, mille tagasimakse tahtaeg on 12 Kuu
jooksul aruandeaasta I16pust, kuid mis refinantseeritakse pikaajaliseks parast aruandeaasta 16ppu,
kuid enne aastaaruande kinnitamist, kajastatakse luhiajalistena. Samuti kajastatakse luhiajalistena
laenukohustusi, mida laenuandjal oli Bigus aruandeaasta I6pu kuupdeval tagasi kutsuda
laenulepingus satestatud tingimuste rikkumise tottu.

Kohustused tédvotjate ees

Kohustused toovétjiate ees sisaldavad todlepingust tulenevat kohustust tédtasu osas. Kohustused
toovotjate ees sisaldavad lisaks ka todlepingute ja kehtivate seaduste kohaselt arvestatud
puhkusetasu kohustust bilansipdeva seisuga. Nimetatud kohustus sisaldab lisaks puhkusetasule ka
sellelt arvestatud sotsiaal- ja téstuskindlustusmaksu. Kohustused toovotjatele kajastatakse bilansis
luhiajalise kohustusena ning koondkasumiaruandes kajastatakse seonduv kulu toojoukuluna.

Ettevotte tulumaks

Kehtiva tulumaksuseaduse kohaselt maksustatakse dividendidena jaotatavat kasumit maaraga 21/79
netodividendina valjamakstud summast. Dividendidelt arvestatud ettevbtte tulumaks kajastatakse
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tulumaksukuluna dividendide valjakuulutamise perioodi kasumiaruandes, séltumata sellest, millise
perioodi eest on need valja kuulutatud véi millal dividend vélja makstakse.

Tulude ja kulude arvestus

Tulud on kajastatud tekkepohise arvestusprintsiibi alusel. Tulu kajastatakse siis, kui on tekkinud
péhjendatud eeldus, et tehingust tulenevad hiived laekuvad ettevdttele ning tulu on usaldusvaarselt
maaratav. Tulu ettevdtte igapdevase &ritegevuse kaigus osutatud teenuste eest kajastatakse saadud
vOi saadaoleva tasu diglases vaartuses. Kulud kajastatakse, kui ettevdttel on tekkinud kohustus
vastava kulu osas ja/vdi kui ettevote on saanud kaupa voi teenuseid.

Teenustasutulud (varahaldus- ja vahendustasud) kajastatakse siis, kui teenus on osutatud ja
ettevottel on tekkinud summale ndudedigus. Noustamisteenuste kaigus saadavad teenustasutulud
kajastatakse Gldiselt lepingu aluseks oleva tehingu toimumisel. Tulemusega seotud tasud voi tasu
osad kajastatakse siis, kui vastavad tulemusega seotud kriteeriumid on taidetud ning on praktiliselt
kindel, et ettevdte tasu saab.

Teenustasukulu kajastatakse peale teenuse saamist ja kui kohustus on tekkinud.

Intressitulu ja -kulu on kajastatud koondkasumiaruandes koikide instrumentide osas, mida
kajastatakse korrigeeritud soetusmaksumuses, kasutades sisemise intressimaara meetodit. Sisemise
intressimaara meetod on finantsvara vdi —kohustuse korrigeeritud soetusmaksumuse arvestamise ja
intressitulu vbi -kulu vastavale perioodile jaotamise meetod.

Dividenditulu kajastatakse siis, kui omanikul on tekkinud seaduslik digus selle saamiseks.
Kapitali- ja kasutusrendid

Kapitalirendina kasitletakse rendilepingut, mille puhul kdik olulised vara omandiga seonduvad riskid
ja hiived kanduvad dle rentnikule. Muud rendilepingud kajastatakse kasutusrendina.

Ettevéte kui rentnik
Kasutusrendimaksed kajastatakse rendiperioodi jooksul lineaarselt kuluna.
Bilansivélised varad

Varahaldusteenuste osutamise kaigus antakse ettevéttele kolmandate osapoolte poolt hoiule varasid,
mis ei kuulu ettevdttele ning mille Ule ettevte peab bilansivalist arvestust. Selliste varade
haldamisest ja hoidmisest saadakse teenustasu. Nende varade hoidmisest ei teki ettevottele krediidi-

ega tururiske.
Netoarvestused

Finantsvarade ja —kohustuste vahel tehakse netoarvestusi ainult juhul, kui selleks eksisteerib
juriidiline 8igus ning on kavas nimetatud summad realiseerida samaaegselt v8i netobaasil.

Vélisvaluutas toimunud tehingute kajastamine

Valisvaluutaks on loetud kéik teised valuutad peale arvestusvaluuta euro. Valisvaluutas toimunud
tehingute kajastamisel on aluseks voetud tehingu toimumisel paeval ametlikult kehtinud Euroopa
Keskpanga valuutakursid. Valisvaluutas fikseeritud monetaarsed varad ja kohustused hinnatakse
aruande koostamise kuupaeval imber arvestusvaluutasse aruande koostamise kuupaeval kehtivate
Euroopa Keskpanga valuutakursside alusel. Umberhindamise tulemusena tekkinud kursikasumid ja
-kahjumid esitatakse aruandeperioodi tuludes/kuludes.

Bilansipdevajdrgsed siindmused

Raamatupidamise aastaaruandes kajastuvad olulised varade ja kohustuste hindamist mojutavad
asjaolud, mis ilmnesid aastaaruande kuupaeva 31.12.2013 ja aruande koostamise kuupaeva
vahemikul, kuid on seotud aruandeperioodi vdi varasematel perioodidel toimunud tehingutega.
Bilansipaevajargsete stindmuste osas, mis on korrigeeriva iseloomuga, korrigeeritakse aruandes
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kajastatud varade, kohustuste, tulude ja kulude arvestuspdhimétteid vai vaartusi. Mittekorrigeerivate
siindmuste méju avaldatakse aastaaruande lisades. Bilansipaevajargsed sindmused, mis vdivad
oluliselt méjutada jadrgmise majandusaasta tulemust, on avalikustatud aastaaruande lisades.

Uued rahvusvahelise finantsaruandluse standardid ja Rahvusvahelise
Finantsaruandluse Télgenduste Komitee (IFRIC) tolgendused

Ettevdte on kasutusele votnud jargmised uued standardid ja standardite muudatused (sh neist
tulenevad muudatused muudes standardites, mida esmakordselt rakendatakse 1. jaanuarist 2013.

Standard IFRS 13 — ,Oiglase vaartuse mddtmine”. Seni eri standardites satestatud diglase vaartuse
modtmise juhendid on standardis IFRS 13 asendatud (ihtsete p&himétetega Oiglase vaartuse
mobdtmiseks. IFRS 13 defineerib diglase vaartuse, satestab raamistiku diglase vaartuse modtmiseks
ning reeglid diglase vaartuse méotmise kohta teabe avalikustamiseks.

Vastavalt standardi IFRS 13 tleminekuséatetele on ettevdte rakendanud uusi Oiglase vaartuse
mddtmise juhiseid edasiulatuvalt ja ei ole esitanud vérdlusandmeid uue avalikustatava teabe kohta.

Alljargnevad 1. jaanuaril 2013 jéustunud standardite muudatused ettevitte raamatupidamise
aastaaruannet ei moéjutanud:
e Standardite IFRS 7 ja IAS 32 muudatused - ,Finantsvarade ja finantskohustuste
tasaarvestamine”
Standardi IAS 1 muudatused — ,Finantsaruannete esitamine®
Standardi IAS 19 (2011) muudatused — ,Huvitised téotajatele”
Standardi IAS 12 muudatused — ,Edasilikkunud tulumaks: alusvara katmine"

Uued standardid, olemasolevate standardite muudatused ja tdlgendused, mis ei kehti 31. detsembril
2013 I6ppenud majandusaasta kohta ning mida ei ole raamatupidamise aastaaruande koostamisel

rakendatud:

Standard IFRS 10 ,Konsolideeritud finantsaruanded (kohaldatakse aruandeperioodidele, mis
algavad 1. jaanuaril 2014 v6i hillem). Standard IFRS 10 s&testab Uhtse kontrollimudeli, mida
rakendatakse kontrolli olemasolu analiiisimiseks ettevétte kéigi investeerimisobjektide puhul,
sealhulgas majandusiiksuste puhul, mida praegu késitletakse télgenduse SIC 12 rakendusalasse
jaavate eriotstarbeliste majandustksustena (special purpose entity, SPE). Ettevbtte hinnangul ei
mbjuta muudatused ettevétte finantsaruandeid, kuna ettevéttel ei ole taolisi investeerimisobjekte.

Standard IFRS 11 ,Uhised ettevdtmised" (kohaldatakse aruandeperioodidele, mis algavad
1. jaanuaril 2014 v&i hiliem). Standard IFRS 11 ,Uhised ettevétmised" asendab standardi IAS 31
Osalemised ihisettevotetes’. IFRS 11 ei too olulisi muutusi thise kontrolli all oleva ettevotmise
(ldisesse maaratlusse, kuigi kontrolli ja seega kaudselt ka thise kontrolli maéaratius on standardi
IFRS 10 t&ttu muutunud. Ettevétte hinnangul ei mdjuta standard IFRS 11 oluliselt ettevbtte
finantsaruandeid, kuna ettevate ei ole Ghegi Uhise ettevétmise osapool.

Standard IFRS 12 ,Muudes (majandus)iksustes olevate osaluste avalikustamine" (kohaldatakse
aruandeperioodidele, mis algavad 1. jaanuaril 2014 v5i hiliem). Standard IFRS 12 nduab lisateabe
avalikustamist seoses oluliste hinnangute ja eeldustega, mida ettevite teeb talle muus
majandustksuses véi ettevotmises, tutarettevotetes, thistes ettevtmistes ja sidusettevitetes ning
konsolideerimata struktureeritud Uksustes (unconsolidated structured entities) Kuuluva osaluse
olemuse kindlaks maadramisel. Ettevétte hinnangul ei mojuta uus standard oluliselt ettevotte
finantsaruandeid.

Standard IAS 27 (2011) ,Konsolideerimata finantsaruanded" (kohaldatakse aruandeperioodidele, mis
algavad 1. jaanuaril 2014 v&i hillem). Standardi IAS 27 uues, 2011. aasta versioonis on Ule voetud

standardis IAS 27 (2008) satestatud nduded, mis kasitlevad arvestust ja avalikustamist
konsolideerimata finantsaruannetes, kuid uues versioonis on méned vaikesed tapsustused. Eftevotte
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hinnangul ei m&juta standard IAS 27 (2011) oluliselt ettevbtte finantsaruandeid, kuna nende
tulemusena ei muutu ettevotte arvestuspdhimotted.

Standard IAS 28 (2011) ,Investeeringud sidusettevitetesse ja Ohisettevotetesse” (muudatused
kohaldatakse aruandeperioodidele, mis algavad 1. jaanuaril 2014 v&i hiljem). Ettevitte hinnangul ei
mojuta standardi muudatused oluliselt ettevétte finantsaruandeid, kuna ettevottel ei ole
investeeringuid sidusettevtetes ega Uhisettevétetes, mida muudatused mojutavad.

Standardi IAS 32 muudatused ,Finantsvarade ja finantskohustuste tasaarvestamine" (kohaldatakse
aruandeperioodidele, mis algavad 1. jaanuaril 2014 v6i hiliem). Muudatused ei too endaga kaasa
uusi reegleid finantsvarade ja -kohustuste tasaarvestamiseks, pigem tapsustatakse tasaarvestamise
kriteeriumeid, et vdhendada ebaiihtlust kriteeriumite rakendamisel. Ettevotte hinnangul ei mdjuta
muudatused ettevétte finantsaruandeid, kuna ettevdte ei tasaarvesta oma finantsvarasid ja -
kohustusi ega ole sdlminud péhitasaarvelduskokkuleppeid.

Standardite IFRS 10, IFRS 12 ja IAS 27 muudatused ,Investeerimisettevotted” (kohaldatakse
aruandeperioodidele, mis algavad 1. jaanuaril 2014 v6i hiliem). Muudatused naevad ette erandi
standardis IFRS 10 satestatud konsolideerimisnduetele. Ettevdtte hinnangul ei méjuta uus standard
ettevétte finantsaruandeid, kuna ettevéttel puuduvad tutarettevotted.

Standardi IAS 36 muudatused ,Mittefinantsvara kaetava vaértuse avalikustamine” (kohaldatakse
aruandeperioodidele, mis algavad 1. jaanuaril 2014 voi hillem). Muudatused selgitavad, et kaetav
vaartus tuleb avalikustada vaid Uksiku vara (sealhulgas firmavaartuse) véi raha teeniva tksuse kohta,
mille puhul on perioodi valtel kajastatud véi tihistatud vaartuse langusest tulenev kahjum. Ettevotte
hinnangul ei mdjuta uus standard ettevétte finantsaruandeid.

Standardi IAS 39 muudatused ,Tuletisinstrumentide uuendamine ja riskimaandamisarvestuse
jatkamine” (kohaldatakse aruandeperioodidele, mis algavad 1. jaanuaril 2014 voi hiliem). Ettevétte
hinnangul ei mojuta uus standard -ettevotte finantsaruandeid, kuna ettevite ei rakenda
riskimaandamisarvestust.

LISA 2. Riskide juhtimine

Oma igapdevases tegevuses puutub ettevite kokku erinevate finantsteenuseid osutavatele
ettevbtetele omaste riskidega, mille juhtimine on igapdevane ja lahutamatu osa ASi Cresco
Vaartpaberid aritegevuses. Organisatsiooni véime identifitseerida, modta ja kontrollida erinevaid riske
on oluliseks sisendiks kogu ettevdtte kasumlikkusele. Risk on ettevdtte juhtkonna poolt defineeritud
kui véimalik negatiivne kdrvalekalle oodatavast finantstulemusest. Peamised riskifaktorid on: tururisk,
krediidirisk, operatsioonirisk ja likviidsusrisk.

a) Tururisk valjendab potentsiaalset kahju, mis véib tekkida vaartpaberite (aktsiate, volakirjade,
tulevikutehingute) hindade, valuutakursside ja intressimaarade muutustest. Ettevotte tegevust
mojutavad oluliselt globaalne finantsturgude olukord ja majanduse olukord uldiselt, mis vdivad
muutuda kiiresti ja dramaatiliselt. Ebasoodne voi ebakindel majandus- ja turusituatsioon voib
mbjutada  aritegevust ja kasumlikkust negatiivselt. Tururiskide hindamisel kasutatakse nii
fundamentaal- kui tehnilist analtisi. Tururiskide limiteerimise vahendina on ettevotte juhatus
kehtestanud nii mahulised kui ka protsentuaalsed limiidid erinevatele instrumentidele ning nende

gruppidele.

Aruandeperioodil i olnud ettevéttel turu intressimaarade muutuste suhtes tundlikke investeeringuid —
intressikandvate varade lepingutes oli intress lepinguperioodiks fikseeritud. Investeeringute
alusvaluutaks on euro, mis limiteerib valuutakursside muutusest tuleneva riski.

Hinnarisk on risk, et finantsinstrumendi diglane vaartus véi rahavood kdiguvad tulevikus (muude kui
intressimaarariskist v6i valuutariskist tulenevate) turuhindade muutumise téttu, olgu need muutused
pdhjustatud Uksikule finantsinstrumendile vdi selle emiteerijale omastest teguritest voi teguritest, mis
méjutavad koiki sarnaseid finantsinstrumente, millega turul kaubeldakse. Ettevote ei ole avatud
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aktsiahinna riskile, kuna ettevéttel on hinnariskile avatud finantsinstrumentide suhtes fikseeritud
hinnaga mutgioptsioonid.

Valuutarisk kujutab endast riski, et ettevotte varade ja kohustuste vaartus voib kdikuda
valuutakursside muutuste voi muude oluliste riskifaktorite tottu. Ettevotte avatud valuutarisk seisuga
31.12.2013 oli 48 582 (31.12.2012: 4 969) eurot Ameerika Uhendriikide dollari osas.

b) Krediidirisk on potentsiaalne kahju, mis v8ib olla tingitud &ripartnerite ja vaartpaberitehingute
vastaspoolte suutmatusest taita Oigeaegselt endale voetud kohustusi. Kohustuste mittetaitmise
pbhjuseks vdib olla vastaspoole pankrot, likviidsuse puudumine, tegevustérge vm. Lisaks voib
tekkida olukord, kus ettevdtte digused kolmandate isikute suhtes ei ole igal ajal taidetavad. Uhe
finantsinstitutsiooni probleemid vbi maksevdimetus vdivad kaasa tuua teise institutsiooni
likviidsusprobleemid, kahju vdi maksevéimetuse, mis voib avaldada negatiivset moju ettevéttele.
Tagamaks rahade digeaegset laekumist partneritelt ja klientidelt, anallUsib ettevote alustuseks
pdhjalikult nende majandustegevust ja finantsseisu ning koostéd edenedes jalgitakse ka edaspidi
jarjekindlalt nende finantsolukorda ja likviidsust.

Krediidiriski suhtes avatud varadeks on nduded klientidele ja nduded krediidiasutustele. Vabu rahalisi
vahendeid hoitakse péhiliselt Swedbank, SEB, Nordea Bank AB Eesti filiaal ja Banque Havilland S.A.
pankades. Swedbank AS, SEB Pank AS ja Banque Havilland S.A. ei oma krediidireitinguid.
Swedbank ASi emaettevote Swedbank AB ja SEB Pank ASi emaettevéte Skandinaviska Enskilda
Banken AB omavad mélemad Moody'se pikaajalist krediidireitingut A1, Nordea Bank AB omab
krediidireitingut Aa3. Néuded krediidiasutustele on vaga likviidsed ja kdrge kvaliteediga ning neis
sisalduvat krediidiriski peab juhtkond vaga madalaks.

Krediidikvaliteeti hindab juhtkond heaks — probleemseid laene ja ndudeid bilansi kuupéeva seisuga ei
ole. Ka aasta jooksul ei ole tehtud allahindlusi ei laenude ega muude nduete osas. Laenulepingutest

tulenevad nduded klientidele on tagatiseta.

Maksimaalseks krediidiriskile avatud summaks on finantsvarade bilansiline maksumus. Aruande
kuupaeva seisuga olid maksimaalsed krediidiriskile avatud summad jargmised:

(eurodes) 31.12.2013  31.12.2012
Raha ja pangakontod (lisa 3) 663 087 514 658
Muud néuded (lisa 5) 54 266 69 645
Nouded teenuste osutamisest (lisa 5) 28 157 15008
Kokku 745 510 599 311

Ostjatelt laekumata arvete maksimaalsed krediidiriskile avatud summad geograafiliste piirkondade
I6ikes:

(eurodes) 31.12.2013 31.12.2012
Eesti 24 759 6 050
Briti Neitsisaared 2943 2517
Gibraltar 455 441
Kupros 0 6 000
Kokku 28 157 15 008

Riskide kontsentratsioon on riskipositsiooni suhe omavahenditesse. Riskide kontsentratsiooni
arvutatakse iga kliendi v6i omavahel seotud isikute kohta eraldi. Riskide kontsentratsioon on suur, kui
see lletab 10 protsenti. Investeerimisihingu riskide kontsentratsioon Uhe kliendi voi omavahel seotud
isikute suhtes ei voi Uhelgi juhul Uletada 25 protsenti investeerimisthingu omavahenditest,
Investeerimistihingu suurte riskide kontsentratsiooni kogusumma ei tohi olla suurem kui 800

protsenti.

Seisuga 31.12.2013 ja 31.12.2012 ei Uletanud Uhegi kliendi nduete kogusumma riskide
kontsentratsiooni piirméaara.
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¢) Operatsioonirisk. Sisemiste protsesside, inimeste tegevuse voi stisteemide ebaadekvaatsus voi
oodatud viisil mittetoimimine voi vélised stindmused vbivad kaasa tuua likviidsuse halvenemise,
finantskahjumi, &ritegevuse katkestuse, klientide nduded, jarelevalve sekkumise v6i maine
kahjustumise. Operatsiooniriski juhtimine toimub personalipoliitika, IT-susteemide kaideldavuse ja
andmekaitse, organisatsioconi filsilise turvalisuse jms kindlustamise kaudu.

d) Likviidsus iseloomustab ettevétte véimet taita igal ajal omale voetud kohustusi. Likviidsusrisk
tuleneb erinevustest aktivate ja kohustuste tahtaegade vahel. Ettevétte likviidsusele voib avaldada
negatiivset méju takistatud juurdepaas laenuturule, véimetus mula varasid véi raha voi tagatiste
ettenagematu véljavool. Selline situatsioon voib tekkida ettevbtte kontrollile mittealluvatel asjaoludel
nagu Gldine turuhaire v6i operatsiooniline probleem, mis mojutab kolmandaid pooli voi ettevdtet. Selle
riski maandamiseks jélgitakse igapéevaselt nduete ja kohustuste téendolist netopositsiooni erinevate
tahtajaliste intervallide kaupa ning hoitakse seejuures igal ajal oma arvel piisavat varu likviidseid
vahendeid, pliides samas neid reserve ka efektiivselt ja turvaliselt paigutada.

Likviidsusriski suhtes avatud varadeks on laenud klientidelt ja muud vdlgnevused klientidele.

Likviidsusrisk (jdrelejddnud tdhtaegade jdrgi):

Hedeetty Noudmiseni Kuni 1 aasta  Tahtajata Kokku
(eurodes)

VARAD

Hoiused (lisa 3) 663 087 0 0 663 087
Muud nbuded (lisa 5) 49 266 0 5000 54 266
Nouded teenuste osutamisest (lisa 5) 0 28 157 0 28 157
Kokku 712 353 28 157 5000 745 510
KOHUSTUSED

Muud vblgnevused klientidele (lisa 8) 445 997 0 0 445 997
Muud kohustused (lisa 9, 10) 0 29 029 31250 60 279
Kokku 445 997 29 029 31250 506 276
Netopositsioon 266 356 -872 -26 250 239 234
ot Noudmiseni Kuni 1 aasta  Tahtajata Kokku
(eurodes)

VARAD

Hoiused (lisa 3) 514 658 0 0 514 658
Muud nbuded (lisa 5) 5653 58 992 5000 69 645
Nouded teenuste osutamisest (lisa 5) 0 15 008 0 15 008
Kokku 520 311 74 000 5000 599 311
KOHUSTUSED

Muud véignevused klientidele (lisa 8) 381 091 0 0 381 0¢@1
Muud kohustused (lisa 9, 10) 0 21135 0 21135
Kokku 381 091 21135 0 402 226
Netopositsioon 139 220 52 865 5000 197 085
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Likviidsusriski kontsentreerumine:

31.12.2013 31.12.2012
Protsent - Protsent
Kli:r::ide netooma- K'";::'de netooma-
vahenditest vahenditest
Nouded suure riskikontsentratsiooniga
klientide vastu 1 18 2 23
Volgnevused suure riskikontsentratsiooniga
klientidele 2 168 1 97

Suure riskikontsentratsiooniga volgnevus kliendile vi omavahel seotud klientidele on vélgnevus, mis
iletab 10% ettevotte netoomavahenditest.

Kapitali juhtimine

Kapitali juntimine taidab ettevottes jargmisi eesmarke:
« tajta kapitalile kehtestatud néuded, nagu need on ette nahtud jarelevalve organite poolt;
« tagada ettevétte tegevuse jatkuvus ning véime aktsionaridele kasumit toota;
« sdilitada tugev kapitali baas, mis toetab dritegevuse arengut.

Kapitali adekvaatsust ja seaduses ettendhtud kapitali kasutamist jélgib raamatupidamine,
jarelevalveorganitele esitatakse aruandlus kvartaalselt. Investeerimisthingule on kehtestatud
kapitalinduded investeerimistihingu riskide katmiseks. 2013. aasta jooksul ei ole esinenud probleeme
kapitali adekvaatsuse néuete taitmisega.

AS Cresco Vaartpaberid kasitleb sisemise kapitali adekvaatsuse tagamise protsessi raames
kapitalina regulatiivseid esimese taseme omavahendeid, milleks on aktsiakapital, tlekurss,
reservkapital, eelmiste aastate jaotamata auditeeritud kasum, eelmiste aastate jaotamata kahjum,
kaesoleva majandusaasta kasum, mille suurust on kontrollinud investeerimisthingu audiitor.

Investeerimisthingu omavahendid peavad igal hetkel olema vordsed véi Uletama vaartpaberituru
seaduses satestatud aktsiakapitali minimaalsuurust (125000 eurot) ning 25 protsenti
investeerimistihingu pusivatest Gldkuludest. Ettevbtte omavahendid Uletavad aruande koostamise
paeval seadusega kehtestatud normid.

(eurodes) 31.12.2013  31.12.2012
Aktsiakapital 301 000 301 000
Ulekurss 12 167 12 167
Kohustuslik reservkapital 27 868 27 482
Eelmiste aastate jaotamata kasum ja muud reservid -75 540 -82 870
Aruandeaasta kasum/kahjum (+/-) 7 603 7716
Omavahendid kokku 273 098 265 495
Omavahendite minimaalsuurus 125 000 125 000
Omavahendite iilejadk 148 098 140 495

Omakapitalikirjete sisu on avatud aruande lisas 11.

LISA 3. Raha
(eurodes) 31.12.2013  31.12.2012
Arvelduskontod 663 087 452 759
Uletddeposiidid 0 61899
Kokku 663 087 514 658

AS Cresco Vaartpaberid hoiab rahakontodel lisaks endale kuuluvatele rahalistele vahenditele ka
klientidele kuuluvat investeeringutesse paigutamata raha. Seisuga 31.12.2013 kuulus klientidele
kéigist rahalistest vahenditest 445 997 (31.12.2012: 381 091) eurot. Kohustus klientide ees on

avaldatud lisas 8.
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LISA 4. Omakapitaliinstrumendid

(eurodes) 31.12.2013 31.12.2012
Algsaldo 62 500 0
Soetamine 0 1003
Umberhindlus diglasesse vaartusesse 0 123 997
Mulk matgihinnas -40 000 -62 500
Mutgist saadud kasum 1694 0
Kokku 24194 62 500

Investeering soetati 2012. aastal noustamismandaadi tasukomponendina. Investeering liigitub
kolmanda taseme finantsvaraks ja investeeringu Giglase vaartuse hindamisel lahtuti: a) erinevate
hindamismeetodite (DCF, asendusvaartus, likvideerimisvaartus ja toostuskordajad) omavahelisel
kaalumise! leitud hinnangust, b) vdrreldavatest turutehingutest ja c¢) midjaga kokku lepitud
tingimuslikust tagasiostuvaartusest. Lisaks viidi labi sensitiivsusanallitis erinevate opereerimis- ja
korporatiivsete riskide hindamiseks, kusjuures kaasinvesteeritud ettevtte tegevusriske ei pea AS
Cresco Vaartpaberid erakorralisteks voi ebamdistlikult suurteks ning opereerimisega seotud, sh
korporatiivsete jms riskide, realiseerumisel teostatakse investeeringu tagasimuik — teatud tingimustel
on midjal igus osta finantsinvesteering tagasi bilansis kajastatud diglase véartusega (vt lisa 20).
Ettevdte mulis aruandeaastal osa investeeringust ja veebruaris 2014 kogu Ulejaanud investeeringu.

LISA 5. Nouded

(eurodes) 31.12.2013  31.12.2012
Nouded teenuste eest 28 157 15 008
sh néue sama kontserni ettevdtte vastu (lisa 16) 3835 3835
néue omanikfirma vastu (lisa 16) 12 483 87
Muud nduded 54 266 69 645
sh néue omanikfirma vastu maksetdhtajaga kuni 12 kuud 0 57 500
néue juhatuse liikme vastu 0 807
téhtajatu nbue 5000 5 000
Kokku 82423 84 653

Tahtajatu ndudena on kajastatud NASDAQ OMX Tallinna bérsi reeglistikust tulenev makse borsi
garantiifondi.

LISA 6. Muud varad

(eurodes) 31.12.2013  31.12.2012
Vara grupp

Ettemakstud kulud 4 677 4 366
Laekumata intressid 13 9
Kokku 4 690 4375

LISA 7. Materiaalne pohivara

(eurodes) 31.12.2013  31.12.2012
Soetusmaksumus

Soetusmaksumus perioodi algul 4 651 3 549
Soetatud aruandeperioodi jooksul 5311 1102
Mahakandmised aruandeperioodi jooksul -1 362 0
Soetusmaksumus perioodi 16pul 8610 4651
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(eurodes) 31.12.2013  31.12.2012
Akumuleeritud kulum

Akumuleeritud kulum perioodi algul 3116 1838
Aruandeperioodi amortisatsioonikulu 1866 1278
Mahakandmised aruandeperioodi jooksul -1 352 0
Akumuleeritud kulum perioodi 16pul 3630 3116
Jadkvaartus

Jaakvadartus perioodi algul 1535 1711
Jadkvaartus perioodi 16pul 4980 15635

Materiaalse pdhivarana kajastatakse arvuteid ja muid IT-seadmeid.

LISA 8. Volgnevused klientidele

AS Cresco Vaartpaberid pakub oma lepingulistele klientidele véimalust hoida oma investeeringutesse
paigutamata raha ASi Cresco Vaartpaberid nimel pangas avatud kliendikontodel (lisa 3). Klientidel on
igal ajahetkel véimalus see raha vélja votta. Likviidsusriski katmiseks hoiab AS Cresco Vaartpaberid
igal ajahetkel pangas sellise kohustusega vordset voi suuremat ndudmiseni hoiust. Valuutariski AS
Cresco Vaartpaberid seoses kliendikontodel olevate erinevate valuutadega ei kanna, vdimalikud
kursimuutustest tulenevad kasumid ja kahjumid suurendavad voi vdhendavad ASi Cresco
Véaéartpaberid kohustust klientide ees.

(eurodes) 31.12.2013  31.12.2012
Kohustused SEK-vaaringus 233 151 0
Kohustused USD-véadringus 147 766 153 656
Kohustused EUR-véaaringus 73107 227 435
sh kohustus omanikfirma ees (lisa 16) 244 566
Kohustused LVL-vaaringus 1973 0
Kokku 455 997 381 091
LISA 9. Maksud
(eurodes) 31.12.2013  31.12.2012
Sotsiaalmaks 5126 3 986
Kadibemaks 2 845 3818
Kinnipeetud tulumaks 15612 1252
To6tuskindlustusmaksed 185 245
Kogumispensionimaksed 75 45
Ettevotte tulumaks 48 45
Kokku 9791 9 391
LISA 10. Muud kohustused
(eurodes) 31.12.2013 31.12.2012
Vola grupp
Muud lepingulised kohustused 31250 0
Vélad tosvotjatele 12 701 9 626
Tasumata arved 6 537 2118
sh tasumata arved seotud osapooltele (lisa 16) 1862 1862
Kokku 50 488 11 744
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LISA 11. Omakapital

Aktsiakapital

Péhikirjajargne ASi Cresco Véaartpaberid miinimumkapital on 200 000 eurot ja maksimumkapital
800 000 eurot. Kdigi emiteeritud aktsiate eest on tasutud. Ettevéttel puuduvad eelisaktsiad. Iga aktsia
annab aktsionarile Uhe hadle, mis annab aktsionarile diguse osaleda aktsiaseltsi Uldkoosolekul ning
kasumi ja aktsiaseltsi Idpetamisel allesjaanud vara jaotamisel.

31.12.2013  31.12.2012

Aktsiakapital (eurot) 301 000 301 000
Aktsiate arv 430 000 430 000
Aktsia nimivaartus (eurot) 0.70 0.70

Kohustuslik reservkapital

Kohustuslik reservkapital moodustatakse vastavalt ariseadustikule iga-aastasest puhaskasumi
eraldisest. Igal majandusaastal tuleb reservkapitali kanda vahemalt 1/20 puhaskasumist, kuni
reservkapital moodustab 1/10 aktsiakapitalist. Reservkapitali véib kasutada kahjumi katmiseks,
samuti aktsiakapitali suurendamiseks. Reservkapitalist ei voi teha véljamakseid aktsionaridele.

Seisuga 31.12.2013 oli kohustuslik reservkapital 27 868 eurot (31.12.2012: 27 482 eurot).

Ulekurss

Ulekursina on kajastatud aktsiate emiteerimisel Gle nimiv&artuse saadud tasu. Ulekurssi voib
kasutada kahjumi katteks v&i aktsiakapitali suurendamiseks fondiemissiooni teel.

Seisuga 31.12.2013 oli tlekurss 12 167 eurot (31.12.2012: 12 167 eurot).

LISA 12. Teenustasutulu

(eurodes) 2013 2012
Finantsnbustamine 120 600 40 000
Juhtimistasud 38 347 38 347
Vaartpaberiportfellide valitsemistasu 18 846 17 917
Tulu vaartpaberite vahendamisest 17 10
Kokku 177 910 96 274

LISA 13. Palgakulud

(eurodes) 2013 2012
Tobtasud -89 817 -86 488
sh tasud juhatuse liikmetele (lisa 16) -33 339 -31 339
tasud néukogu liikmetele (lisa 16) -5 568 -3 068
Sotsiaalmaksud -29 324 -29 242
Kokku 119 141 115730

Keskmine toétajate arv 2013, aastal oli 4 (2012. aastal 4).
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LISA 14. Uld- ja halduskulud

2013. a majandusaasta aruanne

(eurodes) 2013 2012
Oigusabikulud -41 988 0
Borsitasud -21114 -20 340
Infokanalid -17 873 -18 035
Utirikulud (lisa 15,16) -16 320 -15 160
Lahetuskulud -16 014 -15 769
Personalikulud 4715 -4 957
Auditi- ja sisekontrollikulud -4 382 -4 382
Jarelevalvetasu -2 401 -2 376
Pangateenused -2 337 -1618
Andmesideteenused -2 229 -2 248
Muud -4 311 -5 353
Kokku -133 684 -90 238
LISA 15. Kasutusrent
AS Cresco Vaartpaberid on votnud kasutusrendile kontoripinna.

(eurodes) 2013 2012
Perioodi rendikulu kasutusrendilepingutest -16 320 -15 160
Jargmiste perioodide kasutusrendimaksed mittekatkestatavatest

rendilepingutest:

sh kuni 1 aasta -6 800 -6 800

Rendileping on s6lmitud tahtajaga kuni 31.05.2014 véimalusega pikendada seda aasta vorra kuni

31.05.2015.

LISA 16. Tehingud seotud osapooltega

Kaesoleva raamatupidamise aastaaruande koostamisel on osapooled loetud seotuks juhul, kui thel
poolel on teise Gle kontroll véi oluline mdju teise poole finants- vdi juhtimisotsustele. Seotud
osapoolte defineerimisel ei ole lahtutud vaid tehingute ja omavaheliste suhete juriidilisest vormist,

vaid ka nende tegelikust sisust.

AS Cresco Vaartpaberid aastaaruande koostamisel on loetud seotud osapooleks:

« omanikke (AS Cresco ja Olev Schults);

¢ juhtkonna, juhatuse, ndukogu liikmeid;

o eelpool loetietud isikute lahikondlasi;

» AS'iga Cresco samasse kontserni kuuluvaid ettevétteid;

» teisi ettevotteid, mida kontrollivad juhatuse ja néukogu liikmed.

Tehingud seotud osapooltega:

(eurodes) 2013 2012
Miiiidud teenused
a) ndustamisteenused
omanikfirma 80600 16 000
samasse kontserni kuuluv ettevote 38 347 38 347
b) portfellivalitsemistasu
omanikfirma 236 215
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(eurodes) 2013 2012

Utirikulu

omanikfirma (lisa 15) 16 320 15160

Intressitulu

samasse kontserni kuuluv ettevéte 252 110

juhatuse liige 123 61

omanikfirma 58 553

Makstud tasud (lisa 13)

juhatuse likmetele 33 339 31339

ndukogu likmetele 5 568 3 068
Saldod seotud osapooltega:

(eurodes) 2013 2012

Nouded (lisa 5)

omanikfirma 12 483 57 587

samasse kontserni kuuluv ettevite 3835 3835

juhatuse liige 0 807

Kohustused (lisa 8, 10)

omanikfirma 2106 2428

Juhatuse ja ndukogu liikmetele ei ole ette nahtud kompensatsioonide v&i huvitiste maksmist lepingu
|6ppemisel ega muid soodustusi.

LISA 17. Oiglane viirtus
Ettevbtte juhtkonna hinnangul ei erine ettevétte finantsvarade ja —kohustuste bilansiline vaartus
oluliselt nende diglasest vaartusest seisuga 31.12.2013 ja 31.12.2012.

LISA 18. Bilansivilised varad

AS Cresco Vaartpaberid hoiab varahaldusteenuse klientide valitsetavaid varasid vastutaval hoiul.
Bilansivaliste varadena on kajastatud ASi Cresco Vé&artpaberid vaartpaberikontol vastutaval hoiul
hoitavad klientidele kuuluvad vaartpaberid.

Vadrtpaber 31.12.2013 31.12.2012
NASDAQ OMX Tallinna bérsil noteeritud aktsiad 120 034 87 892
NASDAQ OMX Riia borsil noteeritud aktsiad 46 037 0
NASDAQ OMX Vilniuse bérsil noteeritud aktsiad 37 960 32013
Noteerimata aktsiad ja osad 18 163 3642
Kokku 222 194 123 547

Nii Tallinna kui Vilniuse borsil on ametlik kauplemisvaluuta euro, Riia bérsil Lati latt.

LISA 19. Bilansipidevajirgsed siindmused

Ettevte hageb varahalduskliendi esindajana kliendi mandaadi alusel ja ASi Cresco Vaéartpaberid
nimel teostatud tehingu poolt seoses nimetatud poole lepinguliste rikkumistega. Tulenevalt ASi
Cresco Vaartpaberid varahalduskliendi mandaadist ei kaasne vaidlusega ettevéttele olulisi riske ega
maju bilansile; negatiivse kohtulahendi korral on véimalik, et Iuhiajaliselt kuni kliendi poolt
htivitamiseni jaab kohustus ASi Cresco Vaartpaberid kanda.

LISA 20. Tingimuslikud kohustused
Ettevdttel on kohustus miia teatud tingimustel lisas 4 viidatud finantsinstrument, sh seotud
osapoolele mitdud osa, tagasi mudjale.

Ettevdttel on kohustus teatud tingimustel osta mitteseotud osapoolest partnerilt tagasi osalus
Luksemburgi tUtarettevottes parast selle asutamist.
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JUHATUSE ALLKIRJAD 2013. A MAJANDUSAASTA ARUANDELE

ASi Cresco Vaartpaberid juhatus on koostanud 2013. aasta tegevusaruande ja raamatupidamise
aastaaruande.

Juhatus:
Olev Schults juhatuse esimees allkirjastatud digitaalselt 30.04.2014
Kadi Naestema juhatuse liige allkirjastatud digitaalselt 30.04.2014
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KASUMI JAOTAMISE ETTEPANEK

ASi Cresco Vaartpaberid juhatus teeb aktsiondride Uldkoosolekule ettepaneku teha eraldis
reservkapitali ja lisada aruandeperioodi kasum eelmiste perioodide kahjumile.

Eelmiste aastate kahjum seisuga 31.12.2013 -75 540
Aruandeaasta kasum 7 603
Kokku kahjum seisuga 31.12.2013 -67 937
Eraldis reservkapitali -380
Olev Schults juhatuse esimees allkirjastatud digitaalseit 30.04.2014
Kadi Naestema juhatuse liige allkirjastatud digitaalselt 30.04.2014
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TEGEVUSALADE LOETELU

Tulude jaotus perioodil 01.01.-31.12.2013

Kood

66191
66301
66121

Tegevusala
Finantsndustamine
Fondide valitsemine

Vaartpaberite ja kaubalepingute maaklerlus

2013. a majandusaasta aruanne

Summa (euro)
158 947

18 846

117

Plaanitavad tegevusalad perioodil 01.01.-31.12.2014

Kood

66121
66191
66301

Tegevusala
Vaartpaberite ja kaubalepingute maaklerlus
Finantsnéustamine

Fondide valitsemine
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SOLTUMATU VANDEAUDIITORI ARUANNE

AS Cresco Viidrtpaberid akisiondridele

Oleme auditeerinud AS Cresco Viirtpaberid raamatupidamise aastaaruannet, mis sisaldab finantsseisundi
aruannet seisuga 31. detsember 2013, koondkasumi aruannet, omakapitali muutuste aruannet ja
rahavoogude aruannet eeltoodud kuupdeval 18ppenud majandusaasta kohta, aastaaruande koostamisel
kasutatud oluliste arvestuspdhimdtete kokkuvotet ning muid selgitavaid lisasid. Auditeeritud
raamatupidamise aastaaruanne on esitatud lehekiilgedel 5 kuni 21.

Juhtkonna kohustus raamatupidamise aastaaruande osas

Juhtkond vastutab raamatupidamise aastaaruande koostamise ja Oiglase esitamise eest kooskdlas
rahvusvaheliste finantsaruandluse standarditega, nagu need on vastu vdetud Euroopa Liidu poolt ning
sellise sisekontrolli eest, mida juhtkond peab vajalikuks, et vdimaldada pettusest v3i veast tuleneva
olulise vidrkajastamiseta raamatupidamise aastaaruande koostamist.

Vandeaudiitori kohustus

Meie kohustuseks on avaldada oma auditi pShjal arvamust selle raamatupidamise aastaaruande kohta.
Viisime oma auditi lidbi kooskdlas rahvusvaheliste auditeerimisstandarditega (Eesti). Nende standardite
kohaselt on ndutav, et oleme kooskdlas eetikanduetega ning planeerime ja viime auditi 14bi omandamaks
pohjendatud kindluse selle kohta, kas raamatupidamise aastaaruanne on olulise vi#rkajastamiseta.

Audit hdlmab raamatupidamise aastaaruandes esitatud arvnéitajate ja avalikustatud informatsiooni kohta
auditi tdendusmaterjali hankimiseks vajalike protseduuride ldbiviimist. Valitud protseduurid sdltuvad
vandeaudiitori otsustustest, sealhulgas hinnangust riskidele, et raamatupidamise aastaaruanne voib
sisaldada pettustest voi vigadest tulenevaid olulisi véirkajastamisi. Nende riskihinnangute tegemisel
vitab vandeaudiitor arvesse sisekontrolli, mis on relevantne majandusiiksuse raamatupidamise
aastaaruande koostamisel ja Giglasel kajastamisel, kavandamaks antud tingimustes asjakohaseid
auditiprotseduure, kuid mitte arvamuse avaldamise eesmirgil majandusitksuse sisekontrolli
tulemuslikkuse kohta. Audit hdlmab samuti juhtkonna poolt kasutatud arvestuspoliitikate asjakohasuse ja
tehtud arvestushinnangute pohjendatuse ning ka raamatupidamise aastaaruande {ildise esitusviisi
hindamist.

Usume, et auditi tdendusmaterjal, mille oleme hankinud, on piisav ja asjakohane aluse andmiseks meie
auditiarvamusele.

Arvamus

Meie arvates kajastab iilalmainitud raamatupidamise aastaaruanne koigis olulistes osades Giglaselt AS
Cresco Vairtpaberid finantsseisundit seisuga 31. detsember 2013 ning sellel kuup#eval I5ppenud
majandusaasta finantstulemust ja rahavoogusid kooskdlas rahvusvaheliste finantsaruandluse standarditega
nagu need on vastu vdetud Euroopa Liidu poolt.

Tallinn, 30. aprill 2014
Idigitaalselt allkirjastatud/

Taivo Epner
Vandeaudiitori number 167

KPMG Baltics OU
Audiitorettevdtja tegevusluba nr 17
Narva mnt. 5

Tallinn 10117

KPMG Baltics OU, an Estonian limited liability company and a
member tirm of the KPMG network of Independent mamber firms
affifiated with KPMG Intsmational Cooperative ("KPMG
International’), a Swiss entity, Feg no 10096082
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