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1. Tegevusaruanne

ADMIRAL MARKETS AS (AM AS) asutati 2003. aastal ning samal aastal alustati
majandustegevusega. Ettevdtte kuulub rahvusvahelisse ettevdtete gruppi,
mis tegutseb Uhise, Admiral Markets'i, kaubamargi all. Admiral Markets AS'i
pohitegevuseks oli 2009. aastani taiskasvanute koolitus ja muu juhtimisalane
ndustamine. Alates 2009. aastast tegutseb Admiral Markets AS Finantsinspektsiooni
tegevusloa alusel investeerimisihinguna. Kaesoleval hetkel pakub ettevdte
finantsteenuseid Eestis ja osutab piiritleseid teenuseid teistes Euroopa riikides.

Eesmargid ja aritegevus

Admiral Markets AS'i pdhitegevusalaks on investeerimisteenuste pakkumine
eraisikutele ja arithingutele. Ettevdtte tegevus on Uhelt poolt suunatud juba
kogenud kauplejatele ja seetbttu pddratakse tahelepanu oma teenuste ja toodete
kvaliteedi tdstmisele ning klientide rahulolu suurendamisele. Teisest kuljest soovib
Admiral Markets tutvustada finantsturgudel kauplemist ka alustavatele klientidele ja
pakkuda alustajale parimat vdimalikku kogemust, seega panustab ettevdte klientide
uldiste kauplemisoskuste parendamisele, uute huviliste koolitamisele ja alustavatele
kauplejatele suunatud teenuste juurutamisele. Admiral Markets'i strateegiliste
eesmarkide hulka kuulub toodete ja teenuste sortimendi laiendamine, mis aitab
pakkuda investeerimisteenuseid suuremale huviliste ringile. Oskus Uhendada
kdrgtehnoloogiat klientide vajaduste ja eelistustega kajastab Admiral Markets'i
vBimalusi, mis aitavad liilkuda strateegilises suunas.

2012. aasta olulisimaks sundmuseks vdib nimetada aktsiakapitali markimisvaarset
tdstmist 1,034 miljonist eurost 2,585 miljoni euroni. Kapitali tdsteti sissemakseta,
fondiemissiooni teel ning selle jarel omandas 60% Admiral Markets AS aktsiatest
ettevotte Admiral Markets Holdings AS. Alates jaanuarikuust kuulub ettevotte
rahvusvahelisse finantsteenuseid pakkuvasse kontserni, mis loob kindla aluse ja
avab uued vdimalused edaspidiseks ettevdtte rahvusvahelise tegevuse ja koost6o
laiendamiseks.

Veebruarikuus sai Admiral Markets loa filiaalide asutamiseks kuues riigis. Aasta
jooksul asutati filiaalid Leedus, Latis, Tsehhis, Bulgaarias ning Rumeenias. Filiaalide
asutamine Euroopa riikides toob ettevdttele lisavaartust klientide rahulolu ning
kindlustunde naol. Arenedes klientide poole ja tagamaks klienditeeninduse
kvaliteeti kohalikus keelekeskkonnas, muutub Admiral Markets'i tegevus veelgi
kliendisdbralikumaks ning kvaliteetsemaks.

2012. aastal jatkas Admiral Markets oma strateegilise plaani realiseerimisega,
mille tahtsaimateks etappideks olid uue kontohaldamissusteemi Kaupleja Kabinet
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kasutuselevétmine, hinnavahelepingute kauplemisplatvormi ja MetaTrader 5 uue
pdlvkonna kauplemisplatvormi olemasolevasse kauplemisinstrumentide sortimenti
juurutamine. Samuti asetas Admiral Markets 2012. aastal oma aritegevuses suurt
rohku kaubamargi tuntuse kasvatamisele. Aasta jooksul viidi [abi suuremahulised
turunduskampaaniad juhtivates uudistekanalites, nagu Euronews ning Bloomberg.

Reklaam tdi ettevottele ja selle tegevusele ning kaubamargile tuntust kogu maailmas.

Samaaegselt pdoras Admiral Markets kogu aasta valtel suurt tahelepanu
kauplemiskoolituste programmi taiustamise ning tehnilise arendamisega.
Koolitusprogrammi parendamiseks loodi koolitatavate tagasisidest lahtuvalt
taiendavad Sppematerjalid. Koolitused viiakse labi nii klassikalise dppetunni kui
ka veebinaride vormis. Koolituste kava ei piirdu ainult Admiral Markets'i enda
teenuste tutvustamisega ja kasutusOpetusega, vaid suurt réhku asetatakse ka
majandusolukorra iseseisva analtusimise oskuse arendamisele ning kauplemisega
seotud kapitali- ja riskijuhtimise p6him&tete dpetamisele.

Jaanuarikuu I8pus uuendati kliendikonto haldamissisteemi. Uuendusega muudeti
teenusekasutust klientide jaoks veelgi lihtsamaks ja mugavamaks ning jatkuvalt
jagades sUsteemi kasutajatele iga konkreetse teenuse kohta igakulgset teavet. Uue
susteemi Ulesehitus andis v8imaluse ka Admiral Markets'i enda siseprotsesside
taiustamiseks ja edaspidiseks arendamiseks, seejuures arvestades Uha suureneva
kliendibaasi vajadusi.

Vottes arvesse eelmise aasta jooksul klientidelt saadud tagasisidet ja uldiseid
kauplemisteenuste valdkonna arengusuundasid, otsustas Admiral Markets'i juhatus
vOtta kasutusele kdik meetmed selleks, et mitmekesistada klientidele seni pakutud
kauplemisinstrumentide valikut. Aprilli keskel kaivitati uus kauplemisplatvorm CFD
Trader ning sellest tulenevalt loodi uus kauplemiskonto tutp - Admiral.CFD. Uus
CFD Trader platvorm pakub rohkelt vdimalusi lihtsaks ja mugavaks kauplemiseks
enam kui 3000 erineva hinnavahelepinguga. Uues CFD Trader platvormis on
hinnavahelepingutega esindatud maailma 20 kdige arenenuma riigi vaartpaberite
turud, mille hulgas on boérsid Ameerika Uhendriikides, Saksamaal, Suurbritannias,
Skandinaavias ja Aasias. Tehinguid on vdimalik sooritada mainitud riikide bdrssidel
kaubeldavate aktsiate, toorme ja metallide futuuride, borsiindeksite ja vdlakirjade
hinnavahelepingutega.

Olemasolevate teenuste sortimendi laiendamise jargmine pdhietapp leidis aset
oktoobris. Parast rohkem kui Uheaastast testperioodi kdivitati reaalkauplemiseks
uue pdlvkonna kauplemisplatvorm MetaTrader 5. Platvormi MetaTrader 5 Ulesehitus
eristub oluliselt eelmistest versioonidest ning sisaldab lisaks funktsionaalsusele,
stabiilsusele ja kiirusele ka suurt hulka uusi v6imalusi kauplejatele, kes tegutsevad
erinevatel finantsturgudel. Erilist tahelepanu vaarib platvormi valmidus té6tama
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lisaks Forex ja CFD instrumentidele ka borsipdhiste vaartpaberitega.

2012. aastal jatkus teenuse arendus ka poéhikauplemisplatvormi MetaTrader
4 raames. Esimesel poolaastal tehti rida muudatusi olemasolevates indeksite
hinnavahelepingute kauplemistingimustes. Tulles vastu klientide ootustele, pakub
Admiral Markets alates maikuust véimalust kaubelda indeksite hinnavahelepingutega
suurema finantsvBimendusega. Kaubeldavate instrumentide nimekirja lisati
populaarne Euroopa borsiindeks EURO STOXX50 hinnavaheleping.

2012. aasta novembris tegi Admiral Markets pdhikauplemisplatvormile MetaTrader
4 taiendava arenduse, millega muudeti platvormi kasutust veelgi lihtsamaks
ja kliendisdébralikumaks. Uus arendus vOimaldab kasutajal jalgida talle olulist
informatsiooni (uudised, turutlevaated), mis varem oli kattesaadaval ainult
Admiral Markets'i kodulehekuljel, otse kauplemisplatvormist. Kogenud kauplejatele
pakub MetaTrader 4 uus arendus vdimalust kauplemiseks Uhe

hiirenupu vajutusega ning senisest veelgi rohkem v8imalusi oma

edasilikatud tehingukorralduste haldamiseks.

Kdikide 2012. aasta jooksul 1abi viidud tehniliste arendustega ja
asjakohaste teenusemuudatustega, saavutas Admiral Markets
kdik kavandatud strateegilise plaani eesmargid, millega kindlustas

tulevaseks aastaks taiendava konkurentsieelise nii Eestis kui ka
teistes Admiral Marketsi'i huvipiirkonda kuuluvates EL riikides.

Eesmargid saavutati ka aasta majandustulemuste osas. 2012.

aasta tulud olid kokku 13,46 miljonit eurot, mis on kasvanud

vOrreldes 2011. aastaga 54%. 2012. aasta puhaskasum oli 5,39 CGrreldes 2011, sastaga
miljonit eurot ja vdrreldes 2011. aastaga kasvas 26%. Aasta e

valtel juhatus jatkas tegevust vastavalt koostatud finantsplaanile, 0

mis on suunatud kapitalibaasi kasvatamisele ning ettevotte 26 A)
finantspositsiooni tugevdamisele.

2013. aastal jatkab Admiral Markets aktiivse piiritlese aritegevusega Laane ja P6hja-
Euroopa riikides. Samuti jatkatakse suuremahuliste turunduskampaaniatega kogu
EL piires, seejuures kavatseb investeerimisthingu juhtkond tegeleda 2012. aastal
juurutatud uute kauplemisplatvormide edendamisega eelkdige oma teenuste
muugikanalite tdhustamisega. 2013. aastal tehniliseks arenduseks kavandatud
ressursid suunatakse eelkdige Admiral Markets enda sisemiste protseduuride
jarjekindlaks automatiseerimiseks, ning uute véimaluste uurimiseks internetipdhise
jamobiilse kauplemise valdkonnas. Admiral Markets Juhatus on kindel, et kavandatud
ressursside jaotus ja meetmed parendavaid oluliselt pakutavate teenuste kvaliteeti
ja vbimaldavad kindla aluse loomist ettevdtte edaspidiseks arenguks.
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Juhtkond

Admiral Markets'it juhib neljaliikmeline néukogu ja kolmeliikmeline juhatus. 2012.
esimese poolaasta jooksul toimus muudatus ettevdtte néukogus, kui maikuus valiti
uueks lilkkmeks Anton Tikhomirov, kes todtab Admiral Markets'i sGsarettevétte juhina
Venemaal. Ndukogu ja juhatuse liikmed osalevad aktiivselt ettevdtte igapaevases
aritegevuses ja omavad kindlaid funktsioone.

Juhatuse ja ndukogu liikmetele on 2012.a. aasta jooksul arvestatud sotsiaalmaksuga
maksustavat tasu summas 165 717 eurot.

Organisatsioon

Investeerimisuhingu organisatsioonilise struktuuri ja tehnilise korralduse otsustab
investeerimisuhingu juhtkond. Tegevuse administreerimiseks kasutatakse nii oma
vahendeid kui ka teenuse sisseostmist padevatelt isikutelt, selleks digusaktides ja
juhendites ning vastavas sisekorras ettenahtud tingimustel ja korras ning vastavalt
ndukogu ja juhatuse otsustele.

Aasta alguses pakkus ettevdte todd 31 toodtajale ning arvestusperioodi [6puks
suurenes personali arv 36-ni inimeseni. To6tajatele arvestatud tasu uldsumma
moodustas aruandeperioodil 715 243 eurot.

Sisekontrollisisteem

Sisekontrollisusteemi kuuluvad Admiral Markets'i siseaudiitorid, juhatus, riskijuht,
riskijuhi assistent, vastavuskontrolli spetsialist ja tema assistent, jurist ja tema
assistent, ning maaklerite osakonna juhataja. Siseaudiitori funktsiooni taidetakse
kontserni tasemel ja ulatuses.

Juhatus juhib ja esindab investeerimistUhingut ning korraldab investeerimisthingu
igapaevast majandustegevust Oigusaktides ja Investeerimisthingu pd&hikirjas
ettenahtud tingimustel ja korras. Kolm juhatuse liiget ja kolm ndukogu liiget juhivad
igapdevaselt aritegevust ja tagavad sisekontrolli korraldamise.

Investeerimisuhingus todtab riskijuht ja tema assistent, kelle tapsed tooulesanded ja
funktsioonid maaratletakse sisekordade, ametijuhendite ja todlepingutega. Riskijuht
on oma ulesannete taitmisel s6ltumatu ja allub otse Juhatusele.
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Vastavuskontrolli teostaja hindab investeerimisuhingus rakendatud sise-eeskirjade
vastavust ja piisavust digusaktidest tulenevate kohustuste taitmise tagamiseks.
Vastavust kontrollitakse plaaniliste ja plaanivaliste auditite korras. Auditite tulemustel
koostatakse vastavaid raporteid, millest selgub sisekontrollisisteemi t6husus ja
vastavus investeerimisuhingu tegevuse reglementatsioonidele.

Majandustulemused

Tulud, kulud ja kasum

AS Admiral Markets'i 2012. aasta muugitulu pdhitegevusest moodustas 13 455
tuhat eurot, mis on 54% vdrra suurem kui eelmisel aastal. Muugitulust moodustas

99% investeerimistulu ning muud tulud moodustasid 1% .

Peamised finantssuhtarvud

Naitaja 2012 2011
Tulu pdhitegevusest 13455972 8716 373
Tulu/Eelmine tulemus, % 54 200,95
Puhaskasum 5390 590 4293 605
Kasum/Eelmine tulemus, % 25,55 126,52
Puhasrentaablus % 40,00 49,26
Lahiajaliste kohustuste kattekordaja 2,35 2,25
ROA, % 22,30 25,70
ROE, % 38,40 49,60

Suhtarvude arvutamisel kasutatud valemid

Tulu kasv = (Tulu 2011-Tulu 2010)/Tulu 2010

Puhasrentaablus = puhaskasum / maugitulu * 100

LUhiajaliste kohustuste kattekordaja (kordades) = kdibevara / [Uhiajalised
kohustused

ROA = puhaskasum / varad kokku * 100

ROE/ = puhaskasum / omakapital kokku * 100
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Olulised keskkonna- ja sotsiaalsed mojud
Makromajandusliku keskkonna analuus

Aastat 2012 vdib nimetada Uheks raskeimaks aastaks maailmamajanduses,
arvestades mitmete oluliste retsessiooni ilmingutega Ameerikas, Euroopas, Hiinas
ning Lahi-ldas.

2012. aasta algas rahulikult ja aasta esimene kvartal naitas finantsturgude ning
Eurotsooni panganduse naitajate kasvu. Vétmerolli olukorra parendamises mangisid
Euroopa Keskpanga operatsioonid seoses soodsatel tingimustel 3-aastaste laenude
andmisega Kommertspankadele. Keskpanga tegevus toetas markimisvaarselt kogu
Euroopa pangandussusteemi ning stabiliseeris olukorda vdlakirjade turul.

2012. aasta esimeses kvartalis oli markimisvaarseks sundmuseks Kreeka riigivdla
restruktureerimine, mis omakorda lubas valtida kontrollimatut default olukorda.
Kokkuleppe kohaselt vahendati Kreeka riigivdlga 100 mird euro vBrra ning véimaldati
anda erakorralise majandusabi teine osa suuruses 130 mlird eurot.

Teises kvartalis Euroopa majandusolukord halvenes. Seda p&hjustasid peamiselt
Kreeka parlamendivalimised ning valitsuse moodustamise ebadnnestumine ning
selle taustal tekkinud ebakindlus ja véimalus, et riik astub eurotsoonist valja. Need
siundmused leidsid peegelduse maailma aktsiaturgudes, tuues kaasa 7-10% languse
mais ja juunis 2012. Samuti t&i tekkinud olukord kaasa valuutapaari EURO-USD
noteeringu languse 8% vdrra tasemele 1,334'st 1,23'ni. Olukorda tasakaalustas
kordusvalimistel vditnud véimupartei, kes avaldas toetust Kreeka kohustuste taitmisi
EL ja IMF'i ees.

Murdepunktiks osutus EL'i juhtide koosolek ning ECB istung, mille kaigus
otsustati luua Uhtne panganduse jarelevalve slUsteempankade kapitaliseerimise
parendamiseks ning jouti kokkuleppele EL v8lakirjade ostus stabilisatsiooni fondi
poolt.

Suurt leevendust Euroopa majanduses pakkus Mario Dragi OMT programm
(Outright monetary transactions), mille raames ECB naitas Ules oma valmidust osta
riikide v@lakirju sel juhul, kui Uks riikidest po6rdub abipalvega. ECB valmidus osta
vBlakirju peatas kolmandas ja neljandas kvartalis siveneva vélakriisi.

Teisel poolaastal mdjutas finantsturge omakorda positiivselt USA FED poolt varade
valjaostu programmilaiendamine, mis kujunes USA majanduse stabiilsuse garantiiks.
Aasta I6puks aga suvenes omakorda riigi poliitiline kriis ja ilmnesid retsessiooni
nahtused maailma suurimas majanduskeskkonnas, mis kujunes suureks mureallikaks
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kogu maailma majandusele. Stundmused Uhendriikides viisid peaaegu selleni, et
Uledd oleksid tdusnud maksud ja vahenenud riigi kulud. 31. detsembril jéudsid
poliitilised vimud kompromissini ning negatiivse stsenaariumi realiseerumist oli
vBimalik valtida.

Vottes kokku 2012. aasta sundmusi, vdib delda, et G7 keskpangad, jarelvalveasutused
ja vOimud said hakkama oma Uulesandega kriisinahtustega vditlemisel ja
maailmamajanduse toetamisel.

Samas, Ameerika Uhendriikides on realiseerumas poliitiline kriis, riigieelarve karped
ning samuti eksisteerivad riskid, mis on seotud riigivdla limiitide suurendamisega.

Vaatamata ulaloeldule v3ib julgelt vaita, et kdik 2012. aasta negatiivsed protsessid ei
osutanud olulist m&ju Admiral Markets'i finantspositsioonile, millest raagib ettevotte
suurenev kliendibaas ning ettevdtte suurenenud osakaal finantsturul.

Juhtkonna arvamusel jatkub 2013. aastal ettevoétte tulude kasv ning Admiral Markets
kindlustab jatkuvalt EL finantsturgudel oma positsiooni.

Mikromajandusliku keskkonna analiis

Kogu maailmamajanduse ja EL vdlakriisi suvenemine mdjutas Eestit
mikromajanduslikul tasandil ning aeglustas riigi Uldist majanduskasvu. 2012. aasta
teise kvartali SKP kasv oli 3,2%, mis on markimisvaarne langus vorreldes eelmise
aasta sama perioodiga, kus SKP kasvuks margiti 8,3%. Majanduslangus oli eelkdige
pdhjustatud aktiivsuse langusega pdéllumajanduse-, metsamajanduse-, kalanduse-
ning kinnisvara valdkondades. Samuti oli tdheldatud Eesti valiskaubanduse langust.
Ekspordimadra kasvuks arvestati 4% ja impordi naitajaks osutus 9%, mis on pdhjus
muretsemiseks. Vorreldes sama perioodiga olid eelmise aasta naitajad mdlemal
juhul 37%.

Vaatamata Eesti majanduskasvu aeglustumisele ei mdjutanud uldine
majanduskeskkond otseselt ettevdtte majandustulemusi. Kdik  positiivsed ja
negatiivsed majandussindmused md&jutavad finantsturgude volatiilsust, mis
omakorda kutsub esile kauplemisaktiivsust, mille tulemusel ettevdtte kdive suureneb.

Ettevotte hinnangul 2013. aasta saab olema uUsna keeruline periood Eesti
majandusele, kuid prognoositav majanduskasv uletab 2012. aasta naitajaid.

Admiral Markets'ijuhtkond on kindlal arvamusel, et ettevétte kasv jatkub ja on stabiilse
iseloomuga. Ettevdtte arvestuslikud majandustulemused jargmisel majandusaastal
kasvavad proportsionaalselt keskmiselt 20% tulude, kulude ja kasumi IBikes.
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Investeeringud

Aruandeperioodil investeeriti materiaalsesse ja immateriaalsesse pdhivarasse
kokku 129 145 eurot. Perioodi jooksul soetati tarkvara lisamoodulid ja litsents,
erinev inventar ning IT seadmed. Alates jaanuarikuust 2011 vdeti kasutusele uus
raamatupidamistarkvara. Lahitulevikus planeeritavaid suuremahulisiinvesteeringuid
pdhivarasse ei ole.

2012. aasta veebruarikuus oli saadud Finantsinspektsiooni luba filiaalide asutamiseks
kuues EL riigis. Filiaalide avamisega taiendavaid investeeringuid ei kaasata.
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2. Raamatupidamise aastaaruanne

Finantspositsiooni aruanne

VARAD Lisa 31.12.2012 31.12.2011
Raha ja raha ekvivalendid 4 12 588 887 7925712
Raha kauplemiskontodel 4 1694710 649 164
Finantsvara diglases vaartuses 5 9426616 7789 497
muutustega labi kasumiaruande

Muud lUhiajalised nduded ja ettemaksed 214147 75 245
Muud vara 3658 4 296
Maksude ettemaksed ja tagasinduded 11 0 329
Kaibevara kokku 23928 018 16 444 243
P&hivara 8 286 796 238 143
VARAD KOKKU 24 214 814 16 682 386
KOHUSTUSED

Finantskohustised diglases vaartuses 5 9424 394 7 789 499
muutustega labi kasumiaruande

Vélad ja ettemaksed 9,10,11 618 042 196 710
Eraldised 12 129 041 40 380
Kokku luhiajalised kohustused 0 10 171 477 8 026 589
Pikaajalised kohustused 10 4827 7 877
KOHUSTUSED KOKKU 10 176 304 8 034 466
OMAKAPITAL

Aktsiakapital 15 2 585600 1034 240
Reservid 258 550 103 281
Jaotamata kasum 11194 360 7 510 399
OMAKAPITAL KOKKU 14 038 510 8 647 920
OMAKAPITAL JA KOHUSTUSED KOKKU 24 214 814 16 682 386
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Koondkasumiaruanne

Lisa 2012 2011
Kauplemistulud 16 15011 626 12617 115
Kauplemiskulud 16 -1527722  -3564894
Neto kauplemistulu 13 483 904 9 052 221
Neto tulem finantsvaradelt diglases 5 -27 932 -335 791
vaartuses muutustega labi
kasumiaruande
Neto kasum/ -kahjum valuutakurssi 17 -31 353 -66 410
muutustest
Muude kaupade ja teenuste muugitulud 16 12 098 10724
Muude kaupade ja teenuste muugikulud 17 -1 340 -1 160
Neto muude kaupade ja teenuste 10 758 9 564
muiugitulu
Tegevuskulud 17 -7 106 782 -3 852 982
Palgakulu 17 -880 960 -482 027
P&hivara kulum 17 -80 492 -39 240
Kokku kulud -8 068 234 -4 374 249
ARIKASUM 5367 143 4 285 335
Neto intressitulu 23 447 8 270
Aruandeperioodi puhaskasum (-kahjum) 5390 590 4 293 605
Aruandeperioodi koondkasum (-kahjum) 5390 590 4 293 605
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Rahavoogude aruanne

Lisa 2012 2011
Rahavood éritegevusest
Arikasum 5367143 4285335
P&hivara kulum 8 80 492 39 240
Eraldiste muutus 100 750 0
Muu finantstulu 0 -1 937
Finantsvara ja kauplemiskontode jaakide 45  -1047770 1375 768
muutus
Aritegevusega seotud nduete ja 137935 -7 783 240
ettemaksete muutus
Aritegevusega seotud kohustuste ja
ettemaksete muutus 409113 7961865
Laekunud intressid 16 23 953 8 526
Makstud intressid 16 -506 -256
Kokku rahavood dritegevusest 4795240 4133765
Rahavood investeerimistegevusest
Materiaalse ja immateriaalse p&hivara soetus 8 -129 144 -204 609
Kokku rahavood investeerimistegevusest -129 144 -204 609
Rahavood finantseerimistegevusest
Makstud kapitalrendi maksed -2 921 -3 562
Kokku rahavood finantseerimistegevusest -2 921 -3 562
RAHAVOOD KOKKU 4663175 3925594
Raha ja raha ekvivalendid perioodi alguses 4 7925712 4000118
Raha ja raha ekvivalendid muutus 4663175 3 925594
Raha ja raha ekvivalendid perioodi 16pus 4 12588887 7925712
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Omakapitali muutuste aruanne

Aktsia Kohustuslik Eelmiste Aruande- Kokku
kapital reserv- aasta kasum
kapital
Saldo 1032812 24 294 -96 371 3 393 580 4 354 315
31.12.2010
Eelmiste
Eeroo‘?"de 1428 78987 3313165  -3393580 0
asumi
jaotamine
Aruandeperioodi 0 0 0 4293605 4293605
puhaskasum
Aktsiakapitali
suurendamine 0 0 0 0 0
Saldo 1034 240 103281 3216794 4 293 605 8 647 920
31.12.2011
Eelmiste
Eeroo‘?"de 0 155269 2586976 -2 742 245 0
asumi

jaotamine
Aruandeperioodi
puhaskasum 0 0 0 5390 590 5390 590
Fondiemissioon 1 551 360 0 0 -1 551 360 0
Saldo 2 585 600 258 550 5803 770 5390590 14038510
31.12.2012

Tapsem informatsioon aktsiakapitali ja selle muutuste kohta on toodud Lisas

15.
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3. Raamatupidamise aastaaruande lisad
Lisa 1. Uldine informatsioon

AS ADMIRAL MARKETS on investeerimisthing alates 05.06.2009. Ettevotte kontor
asub aadressil Ahtri 6a, Tallinn, Eesti. Ettevdte osutab maakler- ja koolitusteenuseid.

Aastaaruande vaatab labi nBukogu ja kinnitab aktsionaride Gldkoosolek. Aktsionaride
uldkoosolekul on digus teha aastaaruandes muudatusi.

Lisaks rahvusvahelise finantsaruandluse standarditele vastava informatsioonile,
raamatupidamisaruanne sisaldab vastavalt Vaartpaberituruseaduse 8110
riskijuntimise, omavahendite ja kapitali adekvaatsuse kohta avalikustatavat teavet
ning taiendavaid avalikustatavaid aruandeid ja nBuetele vastavat informatsiooni, mis
on toodud lisas 3.

Lisa 2. Raamatupidamise aastaaruande koostamisel kasutatud
arvestusmeetodid ja hindamisalused

ADMIRAL MARKETS AS 2012. aasta finantsaruanded on koostatud
lahtuvalt raamatupidamise andmetest koos vajalike korrigeerimiste ja
umberklassifitseerimistega, mis tagavad aruannete dige ja 0diglase kajastamise
lahtuvalt rahvusvahelistest finantsaruandluse standarditest (IFRS) nagu need on
vastu voetud Euroopa Liidu poolt.

Aastaaruande koostamisel on Iahtutud soetusmaksumuse printsiibist, valja
arvatud juhtudel, mida on kirjeldatud alljargnevates arvestuspdhimdotetes. Toodud
arvestuspéhimdtteid on jarjepidevalt kasutatud k&ikidele aruandes toodud
perioodidele, valja arvatud juhtudel, kui on kirjeldatud teisiti.

Vara ja kohustusi on hinnatud kaalutletud ja konservatiivsetel alustel.
Raamatupidamise aastaaruande koostamine nduab hinnangute andmist. Need
hinnangud po&hinevad aktuaalsel informatsioonil arithingu seisundist ning
kavatsustest ja riskidest raamatupidamise aastaaruande koostamispdeva seisuga.
Majandusaastal vdi varasematel perioodidel kajastatud majandustehingute 16plik
tulemus vBib erineda kaesoleval perioodil antud hinnangust.

Majandusaasta algas 01. jaanuaril 2012 ja I6ppes 31. detsembril 2012. Ettevdte
arvestusvaluutaks on euro. Raamatupidamise aastaaruande arvnaitajad on esitatud
eurodes ja taisuhikutes, kui ei ole margitud teisiti.
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Vorreldes eelmise aasta aastaruandega tapsustati 2012 aastaruandes
pdhiaruannete ning lisade ridade nimetused ja naitajate liigendused parema
esitamisviisi saavutamiseks. Neid muutused ei muuda oluliselt naitajate
vorreldatavust ja ei muuta raamatupidamisaruande esitamisviisi.

Arvestuspohimotete ja esitusviiside muutus
Muudatus arvestus- ja esitusvaluutas

Alates juunikuust 2009. aastast Admiral Markets on investeerimisuhingu tegevusloa
alusel tegutsev ettevdte. Investeerimisuhingu staatus eeldab Rahvusvaheliste
Finantsaruandluse (IFRS) kasutamisele vdtmist ja rakendamist.

Kdik IFRS muudatused, mis joustusid majandusaruande jooksul, on arvesse vfetud
ja kajastatud kaesolevas aruandes.

Uued rahvusvahelise finantsaruandluse standardid ja Rahvusvahelise
Finantsaruandluse Tolgenduste Komitee (IFRIC) tolgendused

Kdesoleva aruande koostamise hetkeks on vastu vdetud mdned uued
rahvusvahelised finantsaruandluse standardid ning nende muudatused ja
tdlgendused, mis on muutunud kohustuslikuks alates 01. jaanuarist 2012 vdi
hiljem algavate perioodide aruannetes. Allpool on esitatud ettevdtte juhtkonna
hinnang nende standardite ja tblgenduste vd&imaliku mdju kohta. Ettevdtte
juhtkonna hinnangul ei méjuta 01.01.2013 ja hiljem joustavad muudatused AM
AS finantsaruandeid, valja arvatud vBimalikud muutused jargnevate standartide
ja télgenduste satetest.

Standardid, muudatused ja kaesolevate standartide tolgendused, mis ei ole veel joustunud

ning mida Ettevotte ei ole varasemalt rakendanud.

n

IFRS 7 “Avalikustamise nduded - finantsvarade ja -kohustuste saldeerimine
muudatused (rakendub 1. jaanuaril 2013 vai hiljem algavatele aruandeperioodidele;
ei ole veel vastu vBetud Euroopa Liidu poolt). Muudatus nduab sellise informatsiooni
avalikustamist, mis vdimaldab ettevdtte finantsaruande kasutajatel hinnata
saldeerimiskokkulepete, sh. saldeerimisdiguste mdju vdi vdimalikku mdju. Muudatus
modjutab avalikustatavat informatsiooni, kuid ei m@ojuta finantsinstrumentide
moodtmist ega kajastamist. Ettevdtte juhtkond hindab muudetud standardi mdju
finantsaruandes avalikustatavale teabele.
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IFRS 9, ,,Finantsinstrumendid” osa 1: klassifitseerimine ja m6d6tmine, (rakendub
1. jaanuaril 2015 vai hiljem algavatele aruandeperioodidele; ei ole veel vastu vdetud
Euroopa Liidu poolt). IFRS 9, mis anti valja novembris 2009, asendab IAS 39 need
osad, mis kasitlevad finantsvarade klassifitseerimist ja mddtmist. IFRS 9-t taiendati
oktoobris 2010, kasitlemaks finantskohustuste klassifitseerimist ja mddtmist, ning
detsembris 2011, muutmaks rakenduskuupdeva ning lisamaks nduded Ulemineku
kohta avalikustatava informatsiooni osas.

IFRS 13 “Oiglase vairtuse mddtmine” muudatused - (rakendub 1. jaanuaril 2013
vOi hiljem algavatele aruandeperioodidele; ei ole veel vastu vdetud Euroopa Liidu
poolt). Standardi eesmargiks on Uhtlustamine ja keerukuse vahendamine; seetdttu
sisaldab standard diglase vaartuse korrigeeritud definitsiooni ning diglase vaartuse
mododtmise aluseid ja avalikustamise ndudeid, mis on kasutatavad labi erinevate
IFRS standardite. Ettevdtte juhtkond hindab standardi pdhimdtteid ning mdjusid
finantsaruandele.

IAS 1 “Muu koondkasumiaruande kirjete esitamine” muudatused (rakendub
1. juulil 2012 v&i hiljem algavatele aruandeperioodidele; ei ole veel vastu vdetud
Euroopa Liidu poolt). Muudatused nBuavad ettevdtetelt muus koondkasumiaruandes
esitatud kirjete jagamist kahte rihma, sdltuvalt sellest, kas neid vdib vdi ei tohi
tulevikus Umber klassifitseerida kasumiaruandesse. Muudetud on IAS 1 poolt
kasutatavat soovituslikku aruande nimetust, uus nimetus on “Kasumi- ja muu
koondkasumiaruanne”. Juhtkonna hinnangul tuleb muudetud standardi tulemusena
muuta finantsaruannete esitusviisi, kuid see ei mojuta tehingute ega saldode
kajastamist.

IAS 19 “Huvitised tootajatele” muudatused - (rakendub 1. jaanuaril 2013 vai
hiljem algavatele aruandeperioodidele; ei ole veel vastu vdetud Euroopa Liidu
poolt). Muudab oluliselt (i) kindlaksmaaratud huvitistega pensioni kulu ja td6suhte
|6petamise huvitiste kajastamist ja mdotmist ning (ii) kdikide todtajatele antavate
hlvitiste kohta avalikustatavat informatsiooni. Standard nduab, et kdik muudatused
kindlaksmaaratud huvitise netokohustuses (varas) tuleb kajastada nende toimumise
hetkel jargnevalt: (i) todalase teenistuse kulutus ja neto intressitulu (-kulu)
kasumiaruandes ja (ii) Umberhindamine muus koondkasumiaruandes. Ettevotte
juhtkond hindab muudatuste mdju finantsaruandele.

IAS 32 “Finantsvarade ja -kohustuste saldeerimine” muudatused (rakendub
1. jaanuaril 2014 v&i hiljem algavatele aruandeperioodidele; ei ole veel vastu
vBetud Euroopa Liidu poolt). Muudatus lisas rakendusjuhised standardisse IAS 32,
kasitlemaks vasturaakivusi, mida on taheldatud ménede saldeerimise kriteeriumide
rakendamisel. Muu hulgas selgitati, mida tahendab ,on kehtiv juriidiline 8igus
saldeerimiseks”; samuti seda, et mdningaid brutoarvelduse susteeme vdib pidada
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vOrdeliseks netoarveldusega. Ettevdtte juhtkond hindab muudatuste mdju
finantsaruandele.

Valisvaluutas toimunud tehingute kajastamine ning valisvaluutas fikseeritud
finantsvarad ja -kohustused

Valisvaluutas fikseeritud tehingute kajastamisel on aluseks vdetud tehingu
toimumise paeval kehtinud Euroopa Keskpanga valuutakursid. Valisvaluutas
fikseeritud varad ja kohustused seisuga 31. detsember 2011 on Umber hinnatud
eurodesse bilansipaeval kehtinud Euroopa Keskpanga valuutakursside alusel.
Valisvaluutatehingutest saadud kasumid ja kahjumid on kasumiaruandes kajastatud
saldeerituna perioodi tulu v&i kuluna.

Materiaalne pohivara

Materiaalse pdhivara kajastamisel finantspositsiooni aruandes on selle
soetusmaksumusest maha arvatud akumuleeritud kulum ja vara vaartuse langusest
tulenevad allahindlused.

Olulisuse printsiibist lahtudes kajastatakse pdhivarana need varaobjektid, mille
soetusmaksumus Uletab 500 eurot ja mille kasulik eluiga on Ule Uhe aasta. Madalama
soetusmaksumusega voi lUhema kasuliku elueaga varaobjektid kantakse kasutusse
votmisel kuluks ning nende Ule peetakse arvestust bilansivaliselt.

Juhul, kui materiaalse pdhivara objekt koosneb Uksteisest eristatavatest olulistest
komponentidest, millel on erinevad kasulikud eluead, vBetakse need komponendid
raamatupidamises arvele eraldi varaobjektidena, maarates neile eraldi
amortisatsiooninormid vastavalt komponentide kasulikule elueale.

EttevOte kasutab materiaalse pdhivara amortiseerimisel lineaarset meetodit.
Materiaalse pdhivara gruppidele on uldjuhul maaratud jargmised kasulikud eluead:

Materiaalse pohivara grupp Kasulik eluiga
Seadmed 3 aastat
Soidukid 5 aastat
Muu inventar 3 aastat
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Materiaalse pdhivara objekti spetsiifika tottu voib selle kasulik eluiga erineda muu
sarnase grupi omast. Sellisel juhul vaadatakse seda eraldiseisvana ning maarataks
talle sobiv amortisatsiooniperiood.

Materiaalsele pdhivarale maaratud amortisatsiooninormid vaadatakse ule, kui on
ilmnenud asjaolusid, misvdivad oluliselt muuta pdhivaravéipdhivaragrupikasulikku
eluiga. Hinnangute muutuste mdju kajastub aruandeperioodis ja jargnevates
perioodides.

Kui vara |6ppvaartus Uletab tema bilansilist jadkmaksumust, |8petatakse vara
amortiseerimine; amortiseerimist alustatakse uuesti hetkest, mil vara |6ppvaartus
on langenud alla tema bilansilise jaakmaksumuse.

Kui materiaalse p&hivara objektile on tehtud selliseid kulutusi, mis vastavad
materiaalse po&hivara mdistele, siis need kulutused lisatakse pdhivara objekti
soetusmaksumusele. Jooksva hoolduse ja remondiga kaasnevad kulutused
kajastatakse aruandeperioodi kuludes.

Kui materiaalse pdhivara objektil vahetatakse valja mdni oluline komponent,
lisatakse uue komponendi soetusmaksumus objekti soetusmaksumusele, eeldusel,
et see vastab materiaalse p&hivara mdistele. Asendatav komponent kantakse
finantspositsiooni aruandest maha. Kui asendatava komponendi soetusmaksumus
ei ole teada, hinnatakse maha kantavat maksumust lahtudes asendamise hetke
soetusmaksumusest, arvestades maha hinnangulise kulumi.

Vara vaartuse vahenemine

Igal bilansipaeval hindab ettevétte juhtkond, kas on marke, mis vdiksid viidata vara
vaartuse langusele.Juhul kuion kahtlusi, mis viitavad varaobjektivaartuse langemisele
alla tema bilansilise vaartuse, viiakse 1abi vara kaetava vaartuse test. Vara kaetav
vaartus on vordne kdrgemaga kahest naitajast: kas vara diglasest vaartusest (miinus
muugikulutused) vdi diskonteeritud rahavoogude pdhjal leitavast kasutusvaartusest.
Kuitestimise tulemusena selgub, etvara kaetavvaartus on madalam tema bilansilisest
vaartusest, hinnatakse p&hivara objekt alla tema kaetavale vaartusele. Juhul kui vara
vaartuse testi ei ole voimalik teostada Uksiku varaobjekti suhtes, leitakse kaetav
vaartus vaikseima varade grupi (raha genereeriva Uksuse) kohta, kuhu see vara
kuulub. Vara allahindlusi kajastatakse aruandeperioodi kuluna.

Kuivarem alla hinnatud varade kaetava vaartuse testi tulemusena selgub, et kaetav vaartus
on tdusnud Ule bilansilise jadkmaksumuse, siis tuhistatakse varasem allahindlus ning
suurendatakse vara bilansilist maksumust. Ulempiiriks on vara bilansiline jagkmaksumus,
mis oleks kujunenud arvestades vahepealsetel aastatel normaalset amortisatsiooni.
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Immateriaalne péhivara

Immateriaalne pdhivara voetakse arvele ja kajastatakse finantspositsiooni aruandes
lahtudes samadest p&himdtetest, mida rakendatakse materiaalsetele p&hivaradele.
Immateriaalse pd&hivara amortiseerimisel kasutatakse lineaarset meetodit.
Immateriaalse poéhivara gruppidele on Uldjuhul maaratud jargmised kasulikud
eluead:

Immateriaalse pohivara grupp Kasulik eluiga

Litsentsid, patendid 5 aastat

Teatud juhtudel v&ib vara omada nii materiaalse kui ka immateriaalse p&hivara
tunnuseid. Sellisel juhul klassifitseeritakse vara vastavalt sellele, kumma tunnustele
vastab see rohkem.

Igal bilansipdeval viiakse labi vara kaetava vaartuse test sarnaselt materiaalse
pdhivaraga. Kuiselgub, et firmavaartuse kaetavvaartus on madalamtema bilansilisest
vaartusest, hinnatakse investeering alla tema kaetavale vaartusele.

Muu immateriaalse vara vaartuse languse kahtluse korral viiakse labi vara vaartuse
test samadel alustel kui materiaalse p&hivara puhul.

Finantsvarad

Ettevote klassifitseerib oma finantsvarad jargmistesse kategooriatesse:

« Oiglases vaartuses muutusega labi kasumiaruande hoitavad finantsvarad (s.h.
tuletisinstrument)

* Raha

Finantsvarad vdetakse algselt arvele nende soetusmaksumuses, milleks on antud
finantsvara eest makstud vdi saadud tasu diglane vaartus. Algne soetusmaksumus
sisaldab koiki finantsvaraga otseselt seotud tehingukulutusi.

Finantsvara eemaldatakse finantspositsiooni aruandest siis, kui ettevdtte kaotab
diguse finantsvarast tulenevatele rahavoogudele véi ta annab kolmandale osapoolele
ule varast tulenevad rahavood ning enamiku finantsvaraga seotud riskidest ja
havedest.

Finantsvara oste ja muUke kajastatakse jarjepidevalt vaartuspaeval st paeval, mil
ettevdte saab ostetud finantsvara omanikuks v&i kaotab omandidiguse muudud
finantsvara ule.
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I. Finantsvara éiglases vddrtuses muutustega labi kasumiaruande

Finantsvaradena 8iglases vaartuses muutusega labi kasumiaruande kajastatakse:
A) Kauplemise kontodel kauplemiseks hoitavad finantsvarad
B) Tuletisinstrumendid

Finantsvarad - kajastatakse finantspositsiooni aruandes diglases vaartuses (vaartuse
muutus kajastatuna koondkasumiaruandes), valja arvatud nduded teiste osapoolte
vastu, mida ettevdte ei ole soetanud edasimuugiks.

Oiglases vaartuses kajastatavaid finantsinstrumente hinnatakse igal bilansipaeval
Umber nende hetke diglasele vaartusele, millest ei ole maha arvatud vdimalikke
finantsinstrumendi realiseerimisega kaasnevaid tehingukulutusi.

Vaartuse muutusest tulenevad kauplemiseesmargil soetatud finantsvarade ning
tuletisinstrumentide Oiglase vaartuse muutustest kasumid/kahjumid kajastatakse
kasumi vdi kahjumina aruandeperioodi koondkasumiaruandes.

Il. Tuletisinstrumendid

Tuletisinstrument on finantsinstrument v6i muu leping millel on kdik kolm jargmist
tunnust:

Selle vaartus muutub vastavalt muutustele kindlaksmaaratud intressimaaras,
finantsinstrumendihinnas, kaubahinnas, valisvaluutakursis, hinna-vdimaaraindeksis,
krediidireitingus v&i krediidiindeksis v6i mdnes muus muutujas, tingimusel, et
mitterahalise muutuja korral ei ole muutuja spetsiifiliselt seotud lepinguosapoolega
seda arveldatakse tulevikus

Tuletisinstrumendid  on futuur-, forvard-, swap-, optsioonilepingud ning muud
taolise iseloomuga instrumendid, mis on seotud valuutakursimuutusega.
Tuletisinstrumendil on tavaliselt nominaalsumma, mis on rahasumma, aktsiate arv,
kaalu- vdi mahuuhikute arv véi muud lepingus maaratletud Uhikud. Kauplemiseks
hoitavate finantsvarade hulka kuuluvad avatud:

valisvaluuta neto-spot positsioon

neto-forward positsioon

Kauba futuuride v&i forward’ ite alusel ostetavate v&i muudavate kaupade
positsioonid.
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Tuletisinstrumente (nait. forward-, futuur-, swap- vdi optsioonilepingud)
kajastatakse Finantspositsiooni aruandes nende turuvaartuses vaartuses. Juhul, kui
tuletisinstrumendid on noteeritud aktiivsel turul, kasutatakse 8iglase vaartusena
bilansipdeva turuvaartust. Edasisel kajastamisel toimub Umberhindlus, mille
tulemus kajastatakse kasumiaruandes real ,kasum/kahjum kauplemiseks hoitavatelt
finantsvaradelt ja -kohustustelt”. Positiivse vaartuse puhul kajastatakse tehingud
aruandes varana ja negatiivse vaartuse puhul kohustusena.

EttevOte ei kasuta tuletisinstrumentide arvestusel riskimaandamisarvestust (hedge
accounting) erireegleid.

Tuletisinstrumentide diglast vaartust méddetakse bilansipaeval kehtinud Keskpanga
valuutakursi alusel.

Ill. Raha ja raha ekvivalendid

Raha ning raha ekvivalentidena kajastatakse raha kassas ja pangas, lUhiajalisi
(alla 3 kuulise lunastustahtajaga) pangadeposiite, rahaturufondi osakuid ning
tuletisinstrumente millel puudub oluline turuvaartuse muutuse risk. Admiral
Markets'i pangakontodel hoitakse vastutaval hoiul klientide rahalisi vahendeid.
Nende vahendite arvestus peetakse bilansivaliselt.

Kliendikontodel hoitakse raha jaagid tehnilise reservina arvelduse kuupdaevani.
See raha on lepingute alusel kuulub AM AS, kui seda ei ole vdimalk kasutada kuni
laekumiseni oma kontodele.

Nouded ostjate vastu

Nduetena ostjate vastu kajastatakse ettevotte tavaparase aritegevuse kaigus tekkinud
ndudeid. Ndudeid ostjate vastu kajastatakse korrigeeritult soetusmaksumuses (s.o
nominaalvaartus miinus vajadusel tehtavad allahindlused).

Ostjatelt laekumata arved on Finantspositsiooni aruandeshinnatud t8endoliselt
laekuvatest summadest lahtudes. Seejuures hinnatakse iga kliendi laekumata
arveid eraldi, arvestades teadaolevat informatsiooni kliendi maksevdime kohta.
Ebatdendoliseltlaekuvad nduded kajastatakse tldhalduskuludes. Lootusetud nduded
on kantud finantspositsiooni aruandes valja. Varem allahinnatud ebatdendoliste
nduete laekumisi kajastatakse ebatdendoliste nduete kulu vdhenemisena.
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Finantskohustused

Finantskohustusteks loetakse tarnijatele tasumata arveid ning lUhi- ja pikaajalisi
vBlakohustusi. Finantskohustused vietakse algselt arvele nende soetusmaksumuses,
milleks on antud kohustuste eest makstava vdi saadava tasu diglane vaartus. Algne
soetusmaksumus sisaldab kdiki soetamisega otseselt kaasnevaid tehingukulutusi.
Finantskohustused kajastatakse finantspositsiooni aruandes korrigeeritud
soetusmaksumuses.

Kohustused, millede maksetahtajad on bilansi kuupdevast arvestatuna ule Uhe
aasta, on finantspositsiooni aruandesesitatud pikaajaliste kohustustena, Ulejaanud
|Uhiajaliste kohustustena.

Kohustused toévotjate ees

Kohustused toovdtjate ees sisaldavad arvestatud, kuid valjamaksmata to6tasusid,
puhkusetasu kohustust bilansipaeva seisuga. Puhkusetasude maksmiseks arvestatud
kohustustkajastataksekoossotsiaal-jatédtuskindlustusmaksudegafinantspositsiooni
aruandes viitvdlgade koosseisus ja kasumiaruandes t66jéukuludena.

Rendiarvestus

Kapitalirent

Kapitalirendiks loetakse rendisuhet, mille puhul kd&ik olulised vara omandiga
seonduvad riskid ja hived kanduvad Ule rentnikule. Ulejadnud rendilepinguid
kasitletakse kasutusrendina.

Ettevote kui rentnik

Kapitalirendi alusel renditud vara kajastatakse Finantspositsiooni aruandes vara
ja kohustusena renditud vara diglase vaartuse summas. Makstavad rendimaksed
jagatakse finantskuluks ja kohustuse vahendamiseks. Finantskulud kajastatakse
rendiperioodi jooksul.

Kasutusrendi maksed kajastatakse rendiperioodi jooksul lineaarselt kuluna.
Eraldised ja tingimuslikud kohustused

Ettevbte moodustab eraldisi nende kohustuste osas, mille realiseerumise aeg voi

summa pole kindlad. Eraldise suuruse ja realiseerumisaja maaramisel tuginetakse
juhtkonna vdi vastava ala ekspertide hinnangutele.
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Eraldis kajastatakse juhul, kui ettevdttel on enne bilansipaeva tekkinud juriidiline
vOi faktiline tegevusest tingitud kohustus, eraldise realiseerumine ressursside
valjamineku naol on téendoline (Ule 50%) ning eraldise suurus on usaldusvaarselt
maaratav.

Eraldise realiseerumisega kaasnevaid kulutusi hinnatakse bilansipaeva seisuga ning
eraldise suurust hinnatakse uuesti igal bilansipaeval. Juhul kui eraldis realiseerub
toendoliselt rohkem kui Uhe aasta parast, kajastatakse seda diskonteeritud
naudisvaartuses. Diskonteerimisel vbetakse aluseks sarnaste kohustuste suhtes
turul valitsev intressimaar.

Admiral Markets kasitleb eraldisena ettevotte klientide arvestuslikku boonust,
mille tekkimine on seotud kauplemistehingute arvuga. Boonuspunkte on vdimalik
lunastada Uhe kalendriaasta jooksul. Arvestatud ja lunastamata boonuspunktid
arvutatakse Umber rahalisse vaartusesse ja kantakse kuludesse aruandeperioodi
viimase toopaeva seisuga.

Tingimuslikud  kohustusteks  klassifitseeritakse need kohustused, mille
realiseerumise téendosus jaab alla 50% vdi mille suurust ei saa usaldusvaarselt
hinnata. Tingimuslike kohustuste Ule peetakse arvestust bilansivaliselt.

Ettevotte tulumaks

Kehtiva tulumaksuseaduse kohaselt maksustatakse dividendidena jaotatavat
kasumit maaraga 21/79 netodividendina valjamakstud summast. Dividendidelt
arvestatud ettevdtte tulumaks kajastatakse tulumaksukuluna dividendide
valjakuulutamise perioodi kasumiaruandes, sbltumata sellest, millise perioodi
eest need on valja kuulutatud v&i millal dividendid valja makstakse. Bilansipaeva
seisuga vdljamaksmata dividendidelt arvestatud tulumaksukohustust ja -kulu
korrigeeritakse vastavalt uuel aruandeperioodil kehtivale tulumaksu maarale.

Maksimaalne vdimalik tulumaksukohustuse summa, mis vdiks kaasneda
dividendide valjamaksmisega, on dra toodud aastaaruande lisades.

Tulude arvestus
Tulud ja kulud on kirjendatud tekkepdhise arvestusprintsiibi alusel. Teenuse

osutamisest saadavad tulud ja kasum kajastatakse proportsionaalselt samades
perioodides nagu teenuse osutamisega kaasnevad kulutused.
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Kauplemistulude ja kulude all kajastatakse klientide kauplemistulemusi, mis
tulenevad kauplemisest tuletisinstrumentidega ning nendest tuleneva turuvaartuse
muutusest. Kauplemistulud tekkivad bilansivaliselt kajastatud tuletisinstrumentidega
kauplemisest ning AM enda tehingutest, mis on kajastatud bilansis.

Intressitulu kajastatakse juhul, kui tulu laekumine on tdendoline ja tulu suurust on
vBimalik usaldusvaarselt hinnata. Intressitulu kajastatakse Iahtudes vara sisemisest
intressimaarast.

Rahavoogude aruanne

Rahavoogude aruanne on koostatud kaudsel meetodil - aritegevuse rahavoogude
leidmisel on korrigeeritud puhaskasumit, elimineerides mitterahaliste tehingute mdju
ja aritegevusega seotud kaibevarade ning luhiajaliste kohustuse saldode muutused.

Investeerimis- ja finantseerimistegevusest tulenevaid rahavoogusid kajastatakse
otsemeetodil.

Bilansipéevajdrgsed stindmused

Raamatupidamise aastaaruandes kajastuvad olulised varade ja kohustuste
hindamist md&jutavad asjaolud, mis ilmnesid bilansi kuupaeva, 31. detsembri 2012
ja aruande koostamise kuupaeva vahemikul, kuid on seotud aruandeperioodil vdi
varasematel perioodidel toimunud tehingutega.

Majanduskeskkonna méjud

Kdesoleva raamatupidamise aastaaruande koostamisel on arvestatud juhtkonna
hinnanguga Eesti ja maailma majanduskeskkonna md&ju kohta ettevdtte
majandustulemustele ja finantsseisundile. Arvestades Uldise majanduskeskkonna
vBimaliku halvenemisega eeloleval aastal ja turusituatsiooni kiireloomulisusega, v8ib
edasiste muutuste mdju ettevdttele erineda juhtkonna tanases situatsioonis antud
hinnangust.

Bilansivdlised varad ja kohustused
AS Admiral Markets tegutseb investeerimisteenuse vahendajana ja hoiab oma

vastutaval hoiul klientide vahendeid. Vahendeid, ndudeid ja kohustusi kasitletakse
bilansivaliste vahenditena.
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Lisa 3. Riskijuhtimine, kapitalinduete arvutamise pohimotted ja
kapitali adekvaatsus

Riskide ja kapitali juhtimise pohimdtted

Riskijuhtimine on Uks osa Admiral Markets'i sisekontrolli susteemist. Riskide
juhtimise kord ja hindamise alused on sdatestatud ettevdtte sise-eeskirjades ja
firmasiseses riskijuhtimispoliitikas. Riskijuhtimise protsessi eest vastutavad otseselt
riskijuht ja juhatus. Protsessi tdhususe kontrolli teostab vastavuse eest vastutav
isik ja siseaudiitor.

Risk on sundmuse toimumise oht, tarning selle tulemus negatiivset maju.
Riskijuhtimise juurutamisel rakendatavad sammud: Riskide identifitseerimine,
riskide hindamine ja nende maandamine. Riskide hindamine on jargmine:
kvalitatiivne (mdju ulatus ning toimumise tdendosus) ja kvantitatiivne (rahaline
mdoju, protsentuaalne jm).

Investeerimisuhingu tegevusega seonduvateks peamisteks riskideks on:

Kvantitatiivselt mé6detavad

+ Tururisk, sealhulgas valuutarisk

+ Krediidirisk, sealhulgas vastaspoole risk, kontsentratsioonirisk, maarisk,

* Operatsioonirisk, sealhulgas kontrolli- ja juhtimisrisk, &igusrisk, personalirisk,
infotehnoloogiline risk, mudelirisk;

Kvalitatiivselt méodetavad
 Likviidsusrisk;

* Reputatsioonirisk;

« Aririsk;

+ Strateegiline risk;

Investeerimisthingu pdhilised riskid juhatuse hinnangul on krediidi-,
kontsentratsiooni- operatsiooni-, likviidsuse- ja valuutariskid.

Krediidirisk

Admiral Markets'i tegevusvaldkonnast tulenevalt krediidirisk tekib debitoorse
vBlgnevuse, ettemaksude ja muude viitlaekumiste suhtes.
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Kontsentratsioonirisk

Kontsentratsiooniriski all mdistetakse riski, mis tuleneb suurest riskipositsioonist Uhe
vastaspoole vdi seotud vastaspoolte vdi vastaspoolte vastu, kelle riski mdjutab Uhine
riskitegur voi kelle risk on tugevas positiivses korrelatsioonis (sh Uhe majandusharu,
geograafilise regiooni vdi tegevuse/toodete p&hine riskide kontsentratsioon).

Operatsioonirisk

Operatsioonirisk on oht saada kahju sisemiste protsesside, inimeste tegevuse voi
susteemide ebaadekvaatsusest vdi mittetoimimisest oodatud viisil vdi valistest
sundmustest.

Valuutarisk

Valuutariski all mdistetakse potentsiaalset kahju valuutakursside ebasoodsast
liikumisest.

Likviidsusrisk

Likviidsusrisk on seotud AM AS maksevdimega lepinguliste kohustuste digeaegseks
taitmiseks ning see tuleneb erinevustest varade ja kohustuste tahtaegade vahel.

Kapitalijuhtimine

Kapitali juhtimisel taidab Admiral Markets AS kapitalile kehtestatud néuded, nagu
need on Eesti vabariigi Vaartpaberituru seaduses ette nahtud. Investeerimisthing
on oma usaldusvaarsuse tagamiseks ning investeerimisteenuste osutamisega seotud
riskide vahendamiseks kohustatud pidevalt jargima usaldatavusnormatiive.

Kvantitatiivselt moodetavad riskid
Krediidirisk

Krediidirisk tuleneb tdendolisest kahjust, mis vdib tekkida vdladiguslikest suhtest
tulenevate kohustuste ebakorrektsel taitmisel vdi mittetaitmisel vdi muude tegurite
tottu (sh. majanduslik olukord). Admiral Markets'i tegevusvaldkonnast tulenevalt
krediidirisk tekib nBuetest pankadele, ariuhingutele, valispartneritele ettemaksude
ja muude viitlaekumiste suhtes. Krediidiriskide kapitalinbuete arvutamiseks
Admiral Markets on rakendanud Basel Il kapitali adekvaatsuse eeskirja kohaselt
standardmeetodit, kasutades seda Uhetaoliselt, jarjekindlalt ja jarjepidevalt.
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Bilansilisest varast tuleneva riskipositsiooni vaartus on vastava vara bilansiline
vaartus. Tuletisinstrumendi riskipositsiooni vaartuse arvutamiseks kasutab
Investeerimisuhing turuvaartuse meetodit digusaktides satestatud tingimustel ja
korras.

Krediidiriski kapitalindue seisuga 31.12.2012 ja 31.12.2011

(eurodes)

Vara Vaartus Riskikaal Kap.ndue Vaartus Riskikaal Kap.ndue

2012 % 2011 %

EE\Z?/ ;fe;a dr;g 12 968 947 0% 7925712 0% 0
Nouded

investeeriis 1314650 100% 131 465 649 164 100% 64916
Uhingute vastu

Tuletis 0 0

strumendid 9426 616 100% 942 662 7 789 497 100% 778 950
Eg:ggjkéi g 242 805 100% 24 281 79 870 100% 7987
g";ﬁﬁ/r;j'”e 122325 100% 12 233 92 966 100% 9297
Rahad ja raha

ekvivalendid 9249 034 0% 0 6344 677 0% 0
(bilansivalised

varad)

25‘3;";%'5;: g 379 377 100% 37937 140 998 100% 14100
Kokku 33703 754 1148 577 23 022 884 875 249

Raha ja raha ekvivalentidele pankades rakendatakse riskikaalu null protsenti, teel
olevate rahale ning kauplemiskontodele investeerimisuhingutes rakendatakse
riskikaalu 100 protsenti. Materiaalsele pd&hivarale rakendatakse riskikaalu 100
protsenti.
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Kontsentratsioonirisk

Kontsentratsiooniriski all mdistetakse riski, mis tuleneb suurest riskipositsioonist Uhe
vastaspoole v8i seotud vastaspoolte vdi vastaspoolte vastu, kelle riski mdjutab Uhine
riskitegur vdi kelle risk on tugevas positiivses korrelatsioonis (sh Uhe majandusharu,
geograafilise regiooni vdi tegevuse/toodete pdhine riskide kontsentratsioon).

31.12.2012 31.12.2011
Raha ja

kauplemiskontode  Bjlansjlised Bilansivélised Bilansilised Bilansivéline
Jjaakide patkiemine jaagid jaagid jaagid jaagid
Eesti 6112815 1543717 3780191 989 997
Poola 3179536 2911589 1591995 2 153479
T3ehhi 697 356 867 914 55214 796 912
Inglismaa 1116492 233 394 525493 114 076
Leedu 637 672 617 948 522 587 428 050
Sveits 1097 104 0 1101086 0
Hispaania 388384 598 546 133375 480 077
Ungari 41 680 894 273 297 290 688018
Saksamaa 0 684 763 5420 218 026
USA 541 655 60 873 87 278 0
Rumeenia 142 056 465 961 88 457 231 045
Bulgaaria 246 268 272 569 247 770 168 779
Lati 46 016 353874 102 327 190 298
Sloveenia 0 76 801 0 0
Kipros 36 562 0 36 393 0
Portugal 0 18 329 0 0
Rootsi 0 19 066 0 26918
Itaalia 0 8279 0 0
Austria 0 515 0 0
Kokku 14 283 596 9628411 8574876 6 485 675

Riskide  kontsentratsioon on Investeerimisuhingu  riskipositsiooni  suhe
Investeerimisihingu omavahenditesse.
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Investeerimisuhingu tegevus on suunatud Ulemaaraste riskikontsentratsioonide
valtimisele nii geograafilises, Uksikute vastaspoolte, tegevusalade kui ka toodete
|6ikes. Selleks kehtestab Investeerimistuhingu juhtkond vastavalt riskijuhi poolt
koostdos konkreetse ariiksusega valja tootatud limiidid riskide kontsentreerumisele.
Pankade suhtes on rakendatud piirmaar 100% ulatuses omavahendite summas.
Muude vastaspoole suhtes rakendatakse vastaspoolte kontsentratsiooniriski
piirmaaraks 25% omavahendite suurusest.

Operatsioonirisk

Operatsioonirisk on oht saada kahju sisemiste protsesside, inimeste tegevuse voi
susteemide ebaadekvaatsusest vdi mittetoimimisest oodatud viisil vdi valistest
sundmustest. Nimetatud risk koosneb alljargnevatest riskidest:

* infotehnoloogiline risk;

+ tehniline risk

ja muudes sama iseloomuga riskidest

Admiral Markets AS on otsustanud operatsiooniriskide kapitalindude arvutamisel
rakendada Basel Il uute kapitali adekvaatsuse reeglite alusel baasmeetodit.
Rahandusministri maaruse nr 26 kohaselt on baasmeetodi puhul operatsiooniriski
kapitalinBue 15 protsenti ettevdte pohitegevuse puhastulust. Antud valik on tehtud
tulenevalt operatsioonide iseloomust, ettevdtte suurusest ja margitud asjaolust.

Operatsiooniriski kapitalinde seisuga 31.12.2012

Aasta Vaartus Riskikaal % Kapitalinbude Kapitalinbue
alus
Kokku 26 418 346 15 8 806 115 1320917

Operatsiooniriski kapitalin6e seisuga 31.12.2011

Aasta Vaartus Riskikaal % Kapitalindude Kapitalindue
alus
Kokku 13132915 15 4377 638 656 646

P6hitegevuse puhastulu on neto-intressitulude ja neto-finantstulude ning muude
tegevustulude viimase kolme aasta keskmine summa, mis on arvutatud viimase
kolme majandusaasta andmete alusel.
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Valuutarisk

Valuutarisk on pdhiline tururiski osa, mis v8ib mdjutada Admiral Markets'i
kapitalisuurust ja pohitegevust. Valuutariski all mdistetakse potentsiaalset kahju
valuutakursside ebasoodsast liikumisest. Valisvaluuta avatud netopositsiooni
arvutamisel vBetakse arvesse k&ik valuutakursi muutustest séltuvad bilansilised ja
bilansivalised varad ja kohustused. Valisvaluutana ei kasitleta eurot. Valisvaluuta
avatud netopositsioon arvutatakse iga valisvaluuta jaoks eraldi. AM kindlaid limiite
valuutapositsiooni suurusele ning hoiab tdiendavat kapitalipuhvrit valuutariski
katmiseks.

Valuutariskiga kaetud bilansilised varad

2012 2011

Kauplemis- Tuletis- Muud Kauplemis- Tuletis- Muud
Valuuta Raha kontod instrumendid nouded Raha kontod instrumendid nouded
EUR 9619 354 539 498 3643413 185820 5572709 465 073 3600 000 75574
usD 826395 1155033 4984 502 9408 1171916 147 698 3904 675 0
PLN 1187188 0 0 87 410167 0 200 436 0
HUF 41 680 0 757 211 0 297 290 0 0 0
RON 11 366 0 0 2194 88 457 0 0 0
LTL 126718 0 0 742 148 971 0 0 0
LVL 45702 0 7 867 7570 102 327 0 0 0
AUD 0 0 0 0 0 0 0 0
BGN 33128 0 0 0 73 241 0 0 0
CZK 697 356 0 0 0 55214 0 0 0
CHF 0 0 0 8326 5420 0 7752 0
GBP 0 0 12 253 0 0 0 59 859 0
RUB 0 179 7 550 0 0 36394 0 0
NzD 0 0 6232 0 0 0 0 0
ZAR 0 0 7 588 0 0 0 0 0
JPY 0 0 0 0 0 0 16774 0
Kokku 12 588 887 1694710 9426616 214147 7925712 649 165 7 789 497 75 574
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Valuutariskiga kaetud bilansilised kohustused

2012 2011
Tuletis- Muud Tuletis- Muud
Valuuta instrumendid kohustused instrumendid kohustused
EUR 4 058 787 518 126 4121 064 163 737
usD 164 790 34 368 3668 435 22919
PLN 0 47 835 0 8 490
HUF 0 3823 0 4 436
RON 0 1246 0 3032
LTL 0 6 049 0 1973
LVL 0 1147 0 0
CHF 3510768 0 0 0
GBP 1 654 209 0 0 0
Muud valuutad 35 840 10275 0 0
Kokku 9424 394 622 869 7 789 499 204 587
Valuutariskiga kaetud bilansivalised varad
2011
Valuuta Raha Tuletisinstrumendid Raha Tuletisinstrumendid
EUR 3668 208 1286 586 1559 065 10797 206
usD 1918 268 30217 454 1685 393 3333725
PLN 2755199 0 2120623 669 417
HUF 323 206 27 126 291 056 104 818
RON 81418 0 89901 0
LTL 121 653 0 178 340 0
LVL 29000 0 6108 0
AUD 0 3025795 0 690 518
BGN 44016 0 33187 0
CZK 661 877 0 521935 0
CHF 8732 9112 67 27 621
SEK 16 834 0 0 0
GBP 0 438 672 0 687 176
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2012 2011

Valuuta Raha Tuletisinstrumendid Raha Tuletisinstrumendid
JPY 0 1940518 0 104 645
CAD 0 516 804 0 107 408
NZD 0 182 605 0 9447
KULD 0 6 974 461 0 1658710
Kokku 9628 411 44619133 6485675 18 190 691

Valuutariskiga kaetud bilansivalised kohustused

2012 2011
Valuuta Kohustused Tuletisinstrumendid Kohustused Tuletisinstrumendid
EUR 3405 542 17 471 384 1874 105 0
UsD 1940 501 2070117 1716227 1094 128
PLN 2799181 463 837 1920084 0
HUF 323207 0 236930 0
RON 83375,36 0 65 695 0
LTL 121 652 0 80190 0
LVL 29000 0 13923 0
AUD 0 1575713 0 1488 231
BGN 44016 0 11 695 0
CzZK 662 718 0 560 757 0
CHF 8732 2935036 642 5598 481
GBP 0 11 050 790 0 1564 099
CAD 0 1426 232 0 269318
NzD 0 483 368 0 1616 683
JPY 0 26 880 0 4920135
TRY 0 7726599 0 0
SEK 16 834 0 0 0
KULD 113 221 0 65 652 0
Kokku 9 547 980 45 229956 6 545900 16 551 075
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Teostatud tundlikkuse analtus néitab valuutakursside muutumisest tulenevat mdéju
koondkasumiaruandele, juhul kui kdik muud naitajad on konstantsed

2012. aasta

Moju koondkasumiaruandele usD PLN CHF GBP
Valuutakursi muutus euro suhtes

10% 717618 113944 -350244 -164196
-10% -717 618 -113944 350244 164196
2011. aasta

Moju koondkasumiaruandele usD PLN CHF GBP
Valuutakursi muutus euro suhtes

10% 153 294 60 211 1317 5986

-10%
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Valuutariski kapitalindue

Kogu valuutariski kapitalindude arvutamiseks summeeritakse eraldi valisvaluutade
pikad ja lUhikesed avatud positsioonid. Neist absoluutvaartuses suuremale liidetakse
kulla netopositsioon (absoluutvaartuses).

Valuuta avatud positsioon Neto positsioon pikk Neto positsioon luhike
ushD 30 081 574 0
CZK 694 154 0
PLN 631619 0
LTL 121 411 0
HUF 64 982 0
LVL 51 854 0
BGN 30 427 0
RON 10 359 0
RUB 179 0
AUD 1450 083 0
JPY 1913638 0
GBP 0 -10 617 204
CAD 0 -909 428
NzD 0 -300 763
CHF 0 -2926 116
TRY 0 -7 726 599
KOKKU avatud positsioon 35 050 280 -22480 110
Kuld 6 861 240 0
Kokku avatud positsioon 41911 520

e eplalnoue

Kokku kapitalindue valuutariski 4191 152

katmiseks

Valuutariski maandamiseks konverteeritakse rahalised vahendid eurodesse ning
maandatakse tehingutest tulenevaid positsioone.
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Likviidsusrisk

Likviidsusrisk on seotud AM AS maksevdimega lepinguliste kohustuste digeaegseks
taitmiseks ning see tuleneb erinevustest varade ja kohustuste tahtaegade vahel.
Likviidsusriski maandamiseks jalgitakse igapdevaselt nduete ja kohustuste
tdendolist netopositsiooni erinevate ajavahemike kaupa ning hoitakse seejuures
igal ajal oma arvel piisavat varu likviidseid vahendeid, samuti jalgitakse kohustuste
kontsentratsiooni tahtaegade |8ikes. Seisuga 31.12.2012 ega 31.12.2011 ei ole AM
AS-l Uhtegi tahtaega Uletanud vblgnevust.

Kuni 3 kuud 3-12 kuud 1-5 aasta

Vdlad tasumise tahtaegade jargi 614 992 3050 4 827
Likviidsusriski katteks hoitavad varad 12 588 887 0 0
tahtaegade jargi

Finantskohustuste ja -varade -11 973 895 3050 4 827

tahtaegade vahe

Admiral Markets AS'i kaibevara uletab |&hiajalisi kohustusi 2,35 korda.

Kvalitatiivselt mé6detavad riskid

Reputatsiooniriski maandamiseks ettevétte on loonud turunduspoliitikat.
Strateegilise riski ja reputatsiooniriski hindamisel kasutab Investeerimisuhing
stsenaariumianaludsi. Kui strateegilist riski v8i reputatsiooniriski ei ole vdimalik
hinnata kvalitatiivselt ning seda tehakse ainult kvantitatiivselt, peab riskijuht tagama,
et vastavad riskid on adekvaatselt kapitaliga kaetud.

Kapitalijuhtimine

Kapitali juhtimisel taidab Admiral Markets AS kapitalile kehtestatud ndudeid, nagu
need on Eesti Vabariigi Vaartpaberituru seaduses ettenahtud. Investeerimisthing
on oma usaldusvaarsuse tagamiseks ning investeerimisteenuste osutamisega seotud
riskide vahendamiseks kohustatud pidevalt jargima usaldatavusnormatiive.

Kapitali adekvaatsus

Kapitali adekvaatsus valjendab AM AS  omavahendite vastavust ettevdtte
majandustegevusest tulenevatele riskidele.
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Kapitali adekvaatsuse maar on omavahendite kogusumma ja 10-ga korrutatud
kapitalinduete kogusumma suhe protsentides.

Investeerimisuhingu omavahendid peavad igal hetkel olema vdrdsed vdi Uletama
seadusega ndutavat aktsiakapitali minimaalsuurust v6i 25% investeerimisthingu
pusivatest Uldkuludest ning olema piisavad Investeerimisuhingu majandustegevusest

tulenevate koikide riskide

Kapitali adekvaatsus

Arvutuste alus 31.12.2012 31.12.2011
Sissemakstud aktsia- ja osakapital 2 585600 1034 240
Kasumi arvel moodustatud 258 550 103 281
reservid

Eelmiste perioodide jaotamata kasum vOi 5803 870 321679
kahjum

Immateriaalne p&hivara -139 472 -145 177
Aruandeperioodi kasum 5390 590 4293 605
Esimese taseme omavahendite summa 13899 138 8502 743
kokku*

Krediidiriski kapitalinduded kokku 1148 577 875 249
Valuutariski kapitalindue 4191152 1541 835
Operatsiooniriski kapitalindue 1320917 656 646
Kapitalinbuded adekvaatsuse arvutamiseks 6 660 647 3073730
Kapitali adekvaatsus 20,87% 27,66%

*Ettevottel ei ole teise ja kolmanda taseme omavahendeid

Kapitali adekvaatsus on 20,87% seega Admiral Markets AS'i kapitali adekvaatsus ja
omavahendid Uletavad seaduses ettenahtud piirmaara 10%.
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Kapitali sisemised hinnangud

Lisaks eelpool kasitletud kapitalinduetele hindab Investeerimisthing kaiki olulisi
riske, sealhulgas olemuslikult kvalitatiivseid riske, ning tagab, et kdik riskid on
adekvaatselt kapitaliga kaetud. Riskide hindamisel kasutab Investeerimisihing
selleks sobivaid ning asjakohaseid meetodeid. Erinevate riskide hindamiseks kasutab
Investeerimisuhing vdimalikult riskitundlikke meetodeid. Kord aastas, vdi vajadusel
tihemini, AM AS hindab ja analtusib oma tegevusele kaasnevaid riske ning taiendab
oma riskimudelit ja loob taiendavaid kapitalipuhvreid.

Stresstestimine

Stress-test - analtus, mille eesmark on hinnata tegevuskeskkonna tegurite
markimisvaarse ebasoodsa muutumise mdéju krediidiasutuse vdiinvesteerimistuhingu
riskidele ja kapitalivajadusele. Vastavalt 2012. aastal jdustunud regulatsioonile kdik
investeerimisuhingud on kohustatud labi viima stress-teste, hindamaks ennetavalt
vBimalikke tegevuskeskkonna tegurite negatiivse muutuse mdju Investeerimistuhingu
riskiprofiilile ja kapitalivajadusele rakendatakse stresstestimist, tundlikkuse analtusi
ja stsenaariumianaltusi.

Lisa 4. Raha ja raha ekvivalendid

Raha ja raha ekvivalendid pankades 31.12.2012 31.12.2011
N&éudmiseni hoiused pangakontodel 11 957 368 6 365 050
Raha kliendikontodel* 631 519 1 560 662
Raha ja raha ekvivalendid kokku 12 588 887 7925712

*Raha jaak pangakontodel mida hoitakse tehnilise reservina klientidega arvelduse
hetkeni
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Raha ja raha ekvivalendid valuutade l6ikes

Valuuta 31.12.2012 31.12.2011
EUR 9567274 5572709
PLN 1187 188 410 167
UsD 826 397 1171916
CzK 697 356 55214
LTL 126 718 148 970
AUD 52078 0
LVL 45 702 102 327
HUF 41 680 297 291
BGN 33128 73 241
RON 11 366 88 457
GBP 0 0
CHF 0 5420
Kokku 12 588 887 7925712
Kauplemiskontode rahalised jaagid*

Kauplemiskontode rahalised jaagid 31.12.2012 31.12.2011
EUR 539 497 465 073
UsD 1155033 147 698
RUB 180 36 393
Kokku 1694710 649 164

*Kajastatakse raha kauplemiskontodel pankades ja investeerimisuhingutes.
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Lisa 5. Finantsvara ja -kohustused diglases vaartuses labi
kasumiaruande

Finantsinstrumendid*

Valuutaga seotud tuletisinstrumendid (pikk 31.12.2012 31.12.2011
positsioon ehk vara) valuutade l6ikes

USD positsioon 4984 502 3904 675
EUR positsioon 3643413 3 600 000
GBP positsioon 12 253 59 859
AUD positsioon 7 867 0
CHF positsioon 0 7752
JPY positsioon 0 16774
PLN positsioon 0 200 437
HUF positsioon 757 211 0
NZD positsioon 6232 0
RUB positsioon 7 550 0
ZAR positsioon 7 588 0
Kokku 9426 616 7 789 497
Valuutaga seotud tuletisinstrumendid 31.12.2012  31.12.2011
(lihike positsioon ehk kohustus) valuutade

I6ikes

USD positsioon 164 790 3668435
EUR positsioon 4 058 787 4121 064
GBP positsioon 1654 209 0
CHF positsioon 3510768 0
CAD positsioon 12 240 0
AUD positsioon 23 600 0
Kokku 9424 394 7 789 499

*Tuletisinstrumentide diglast vaartust méddetakse bilansipaeval kehtinud Euroopa

Keskpanga valuutakursi alusel
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Lisa 6. Muud lUhiajalised nduded ja ettemaksed

Ettemakse liik 31.12.2012 31.12.2011

N&uded ostjate vastu 6 164 399

Arveldused tootajatega 11902 6 937

Ettemakstud tulevaste perioodide 98 613 64 788

kulud

Ettemaksed tarnijatele 28 481 3121

Nouded emaettevdtja vastu 68 987 0

Kokku 214147 75 245

Lisa 7. Muud varad

Vara liik 2012 2011

Raamatud 3658 4296

Lisa 8. Pdhivara

Materiaalne péhivara Masinad ja Muu inventar Ettemaks Kokku
seadmed

Soetusmaksumus 0 38174 0 38174

01.01.11

Soetamine 31 860 66 714 98 574

Mudgid ja 0 -14 760 -14 760

mahakandmised

Soetusmaksumus 31 860 90 128 0 121 988

31.12.11

Soetamine 10 000 68 199 25000 103199

Maugid ja 0 -4 831 0 -4 831

mahakandmised

Soetusmaksumus 41 860 153 496 25000 220 356

31.12.12

Akumuleeritud kulum 0 21183 0 21183

01.01.11
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Materiaalne péhivara Masinad ja Muu inventar Ettemaks Kokku
seadmed

Aruandeaastal 3553 19 046 0 22 599
arvestatud kulum (+)
Maugid ja 0 -14 790 0 -14 790
mahakandmised
Akumuleeritud kulum 3553 25 469 0 29 022
31.12.11
Aruandeaastal 10 256 38 585 0 48 841
arvestatud kulum
Mudgid ja 0 -4 831 0 -4 831
mahakandmised
Akumuleeritud kulum 13 809 59 222 0 73 031
31.12.12
Jadkmaksumus 0 16 991 0 16 991
01.01.11
Jaakmaksumus 28 307 64 659 0 92 967
31.12.11
Jadkmaksumus 28 051 94 274 25 000 147 325
31.12.12
Immateriaalne pdhivara

Litsentsid Ettemaks Kokku
Soetusmaksumus 01.01.11 39 205 0 39 205
Soetamine 83 293 43 883 127 176
Soetusmaksumus 31.12.11 122 498 43 883 166 381
Soetamine 69 829 -43 883 25 946
Soetusmaksumus 31.12.12 192 327 0 192 327
Akumuleeritud kulum 01.01.11 4 564 4564
Aruandeaastal arvestatud kulum (+) 16 641 0 16 641
Akumuleeritud kulum 31.12.11 21 205 21 205
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Litsentsid Ettemaks Kokku
Aruandeaastal arvestatud kulum (+) 31 651 0 31 651
Akumuleeritud kulum 31.12.12 52 856 0 52 856
Jadkmaksumus 01.01.11 34 641 0 34 641
Jaakmaksumus 31.12.11 101 293 43 883 145 176
Jadkmaksumus 31.12.12 139 471 0 139 471
Lisa 9. Volad ja ettemaksed
Kohustuste liik 31.12.2012 31.12.2011
Vdlad tarnijatele 475 997 133113
sh Uhiajalised kapitalirendi kohustused 3050 2 921
(lisa 10)
Maksuvdlad 68 472 21 091
Vélad tootajatele 47 774 29 791
Puhkuse reserv 24 804 12715
Muud viitvdlad 995 0
Kokku 618 042 196 710
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Lisa 10. Maksukohustused

2012 2011

Maksud Ettemaks Maksuvdlg Ettemaks Maksuvdlg
Kaibemaks 0 143 0 63
Isiku tulumaksu vdlg 0 22 215 0 6679
Sotsiaalmaks 0 39175 0 12 502
Tootuskindlustusmakse 0 3481 0 1255
Kogumispensioni maksed 0 1877 0 579
Ettevdtte tulumaks kuni 0 1581 0 13
2000

Ettemaksukonto 0 0 329 0
Kokku 0 68 472 329 21091

Lisa 11. Kapitali- ja kasutusrent
Kapitalirendi korras soetatud pohivara
S6iduauto soetusmaksumus oli 14 360 eurot ja jaakvaartus 7 877 eurot. Kapitalirendilt

makstud intresside summa oli 388 eurot. Makstud 2012. aastal kapitalirendi makseid
2 921 eurot.

Vara liik Kohustuse 12 kuu 1-5 ule5aasta Tagasimakse Lepinguline
saldo jooksul aasta tahtaeg intressimaar
31.12.2012 jooksul
Séiduauto 7877 3050 4827 0 2015 6 kuu EURIBOR +
2,5%
Kasutusrent

Ettevdte rendib kasutusrendi tingimustel kontoriruume ja sdiduautot. Aruandeaastal
kajastati kuludes kasutusrendimakseid summas 132 715 eurot.

Kohustuse saldo 12 kuu jooksul 1-5 aasta jooksul ule 5 aasta

31.12.2012

48 793 22 040 26 753 0
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Lisa 12. Eraldised, tingimuslikud kohustused

Eraldis voi kohustus 2012 2011
Lojaalsusprogrammi kohustused 122 201 40 380
Trahvid 6 840 0
Kokku 129 041 40 380

Sélmides kliendilepingu ja kauplemise kaigus Admiral Markets'i kliendid teenivad
boonuspunkte. Boonuspunkte on v8imalik vahetada vaartuslikke kingituste vastu
Uhe kalendriaasta jooksul.

Potentsiaalne tulumaks

EttevOtte jaotamata kasum seisuga 31.12.2012 moodustas 11 194 360 eurot.
Maksimaalne vdimalik tulumaksukohustuse summa, mis vdib kaasneda kogu
jaotamata kasumi valjamaksmisel dividendidena, on 2 350 816 eurot, seega
netodividendidena oleks vdimalik valja maksta 8 843 544 eurot.

Lisa 13. Ettevotte tulumaks

Vastavalt kehtivatele seadustele Eestis ettevOtete jaotamata kasumit ei
maksustata, kuid maksustatakse valjamakstud dividende. 2012. aasta jooksul ei
ole aktsiondridele dividende makstud.
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Lisa 14. Bilansivalised varad

Bilansivalisena on kajastatud nende klientide rahalised vahendid, kes kasutavad
Admiral Markets AS'i poolt vahendavat kauplemissisteeme. Susteemi eriparast
tulenevalt hoiustab AM AS need vahendid isikustatud kontodel pankades ja
teistes investeerimisuhingutes. Ettevdtte ei kaasa klientide rahalisi vahendeid oma
majandustegevuses ning nende arvestust peetakse bilansivaliselt.

Bilansivdlised varad paiknemise 31.12.2012 31.12.2011
I16ikes

Pangakontodel 9249034 6 344 677
Kaardimakse susteemide 368 813 140 998
vahekontodel

Kauplemiskontodel 10564 0
investeerimisuhingutes

KOKKU 9628 411 6 485 675

Lisa 15. Aktsiakapital

31.12.2012 31.12.2011
Aktsiakapital 2 585600 1032812
Aktsiate arv (tk) 404 000 161 600
Aktsiate nimivaartus 6,4 6,4

Investeerimisuhingu aktsiakapitali miinimumsuuruseks on pdhikirja alusel 766 940
eurot ja maksimumsuuruseks on 3 067 059 eurot, mille piires v8ib aktsiakapitali
suurendada ja vahendada ilma pdhikirja muutmata.

2012. aastal suurendati aktsiakapital fondiemissiooni teel uute aktsiate valja
laskmisega Aktsionaridel on 8igus saada dividende. Iga aktsia annab Admiral Markets
AS aktsionaride uldkoosolekul Uhe haale.

Kohustuslik reservkapital
Vastavalt ariseadustikule on varem moodustatud kohustuslik reservkapital isa aasta

1/20 kasumi arvelt. Reservkapitali vib kasutada kahjumi katmiseks, samuti aktsia
suurendamiseks. Reservkapitalist ei v8i teha valjamakseid aktsionaridele.
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Lisa 16. Tulud

Tulude liigid 31.12.2012 31.12.2011
Kauplemistulu 15011 626 12617 115
s.h. tuletisinstrumentidega kauplemisest 15011 626 12617 115
Kauplemiskulud -1 527 722 -3 564 894
s.h. Teenustasud -161 796 -36718
s.h Lojaalsusprogrammi jargsed -918 771 -213754
valjamaksed klientidele

Neto kauplemistulu 13483904 9 052 221
Neto tulem finantsvaradelt diglases -27 932 -335 791
vaartuses muutustega labi

kasumiaruande

Intressitulud 23953 8526
s.h. pangaintressid 23953 8 526
Intresskulud -506 -256
s.h. kapitalrendi intressikulud -388 -256
Neto intressitulu 23 447 8 270
Neto tulu kaupade ja teenuste muugist 10 758 9564
Kokku neto tulud 13 490 177 8734 264
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Brutotulud geograafiliste piirkondade kaupa*
(kliendi residentsuse jargi)

Riik 2012 2011
Poola 4253 043 2945 589
Eesti 1628194 1429 185
TSehhi 1397 091 620 279
Lati 1142 316 430 403
Saksamaa 1025101 113 096
Ungari 940 327 775 861
Hispaania 861729 569 675
Rumeenia 834 601 619 498
Leedu 710524 1143 646
Muud riigid 689 684 430 602
Venemaa 394 831 0
Bulgaaria 291 556 271212
Itaalia 254 480 0
Serbia 203 111 0
Slovakkia 161 457 0
Sloveenia 82948 0
Austraalia 66 299 0
Portugal 51 475 0
Rootsi 26 224 0
Moldaavia 8734 0
KOKKU 15023725 9 349 046

**Sisaldab kauplemistulu ja muude tulude liike
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Lisa 17. Tegevuskulud

Tegevuskulud 2012 2011
Uar ja rent 137 567 115 346
Lilkkmemaksud 356 836 234 900
Infotehnoloogia ja programmide kulu 554 458 341 003
Tugiteenuste ost 1864 197 863 616
Muud kulud 307 536 307 432
Reklaam ja turundus 3440 404 1824516
Juriidilised teenused 199 703 43 040
Lahetuskulud 154 390 82 876
Transpordikulu 67 976 40 253
Ebatdendolised néuded 23715 0
Kokku 7 106 782 3 852982

Lisa 18. Tehingud seotud osapooltega

Tehinguteks seotud osapooltega loetakse tehinguid emaettevotetega,
aktsionaridega, juhtkonna liikmetega, nende ldhisugulastega ja uhist kontrolli
omavate ettevOtetega. Investeerimisihingu emaettevdte on Admiral Markets
Holdings AS.

Tulud

Liik 2012 2011
Kauplemistulu samasse gruppi 401 660 0
kuuluvate ettevotetelt

Kokku 401 660 0

Nouded

Liik 2012 2011
Nouded emaettevdtja vastu 68 987 0
Kokku 68 987 0
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Kohustused

Liik 2012 2011

Kohutused samasse gruppi 31721 0

kuuluvate ettevotete ees

Kokku 31721 0

Ostud

Liik Seos 2012 2011

Lilkmetasud Néukogu lilkmega seotud 356 836 234 900
uhingud

Pdhivara ja muu vara Juhatuse liige 10 000 18 442

ost

Teenused N&ukogu liikmetega seotud 765 948 646 991
uhingud

Teenused Emaettevote 15215 0

Kokku ostud 1147 999 900 333

seotud osapooltelt

Ettevbtte juhtkonna hinnangul ei ole tehingutes eespool nimetatud osapooltega

kasutatud turuhinnast oluliselt erinevaid hindu.
Juhtkonnale makstud tasud ja osutatud htved

Kulu liik

31.12.2012

31.12.2011

Juhtkonnale makstud tasud ja osutatud
huved (brutotasu)

124 599

77 564

Lepingute Idpetamise korral juhatuse ja ndukogu lilkkmetele huvitist ei maksta.

Lisa 19. Sindmused parast bilansipaeva

Peale bilansipaeva ja aastaaruande koostamise kuupdeva ajavahemikul ei
esinenud ettevdtte tegevuses markimisvaarseid sindmusi mis mdojutaks 2012.

majandustulemusi ja naitajad seisuga 31.12.2012
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Majandusaastaaruanne 2012 AS Admiral Markets

4, Juhatuse liikme allkiri 2012. aasta majandusaasta
aruandele

P
j /
Juhatuse esimees: e

Riina Amalie Aab

..........................
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A Crowe Horwathm Donoway Assurance OU
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Narva mnt 13, Tallinn

10151 Estonia

Tel. +372 68 25 750
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www.crowehorwath.ee
Audiitorettevétja tegevusluba nr 77

SOLTUMATU VANDEAUDIITORI ARUANNE

AS Admiral Markets aktsionaridele

Oleme auditeerinud AS-i Admiral Markets raamatupidamise aastaaruannet, mis sisaldab finantspositsiooni
aruannet seisuga 31. detsember 2012, koondkasumiaruannet, omakapitali muutuste aruannet ja
rahavoogude aruannet eeltoodud kuupaeval I6ppenud majandusaasta kohta, aastaaruande koostamisel
kasutatud oluliste arvestuspdhimétete kokkuvétet ning muid selgitavaid lisasid. Auditeeritud
raamatupidamise aastaaruanne, mis on toodud lehekilgedel 12 kuni 51 on kaasatud k&esolevale aruandele.

Juhtkonna kohustus raamatupidamise aastaaruande osas

Juhtkond vastutab raamatupidamise aastaaruande koostamise ja diglase esitamise eest kooskdlas
rahvusvaheliste finantsaruandluse standarditega, nagu need on vastu véetud Euroopa Liidu poolt ning
sellise sisekontrolli eest, mida juhtkond peab vajalikuks, et véimaldada pettusest voi veast tuleneva olulise
vaarkajastamiseta raamatupidamise aastaaruande koostamist.

Vandeaudiitori kohustus

Meie kohustuseks on avaldada oma auditi pdhjal arvamust selle raamatupidamise aastaaruande kohta.
Viisime oma auditi l&abi kooskdlas rahvusvaheliste auditeerimisstandarditega (Eesti). Nende standardite
kohaselt on ndutav, et oleme kooskdlas eetikanduetega ning planeerime ja viime auditi labi omandamaks
péhjendatud kindluse selle kohta, kas raamatupidamise aastaaruanne on olulise vaarkajastamiseta.

Audit hdlmab raamatupidamise aastaaruandes esitatud arvnéitajate ja avalikustatud informatsiooni kohta
auditi tdendusmaterjali hankimiseks vajalike protseduuride l&biviimist. Valitud protseduurid séituvad
vandeaudiitori otsustustest, sealhulgas hinnangust riskidele, et raamatupidamise aastaaruanne véib
sisaldada pettustest voi vigadest tulenevaid olulisi vaarkajastamisi. Nende riskihinnangute tegemisel votab
vandeaudiitor arvesse sisekontrolli, mis on relevantne majandusiiksuse raamatupidamise aastaaruande
koostamisel ja diglasel kajastamisel, kavandamaks antud tingimustes asjakohaseid auditiprotseduure, kuid
mitte arvamuse avaldamise eesmargil majandusiksuse sisekontrolli tulemuslikkuse kohta. Audit héimab
samuti juhtkonna poolt kasutatud arvestuspoliitikate asjakohasuse ja tehtud arvestushinnangute
pdhjendatuse ning ka raamatupidamise aastaaruande uldise esitusviisi hindamist.

Usume, et auditi tdendusmaterjal, mille oleme hankinud, on piisav ja asjakohane aluse andmiseks meie
auditiarvamusele.

Arvamus

Meie arvates kajastab kaasatud raamatupidamise aastaaruanne koigis olulistes osades diglaselt AS-i
Admiral Markets finantsseisundit seisuga 31. detsember 2012 ning sellel kuup&eval |6ppenud
majandusaasta finantstulemust ja rahavoogusid kooskélas rahvusvaheliste finantsaruandluse standarditega,
nagu need on vastu véetud Euroopa Liidu poolt.

26. aprill 2013
Donoway Assurance OU nimel

m DontSevski
‘andeaudiitor
Vandeaudiitori number 248

Donoway Assurance Ltd is a member of Crowe Horwath International, a Swiss verein (Crowe Horwath). Each member firm of Crowe Horwath is a separate and independent legal
entity. Donoway Assurance Ltd and its affiliates are not responsible or liable for any acts or omissions of Crowe Horwath or any other member of Crowe Horwath and specifically
disclaim any and all responsibility or liability for acts or omissions of Crowe Horwath or any other Crowe Horwath member. © 2013 Donoway Assurance
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6. Kasumi jaotamise ettepanek

Eelmiste perioodide kasum 5803770
2012. aasta puhaskasum 5390590
Kokku jaotamata kasum seisuga 31.12.2012: 11 194 360

Juhatus teeb ettepaneku suunata 5 390 590 eurot eelmiste perioodide jaotamata
kasumisesse.
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/. Tegevusalade loetelu

EMTAK Tegevusala

66121 Vaartpaberite ja kaubalepingute maaklerlus
85599 Muu liigitamata koolitus

Uude aruandeaastasse kavandatud tegevusalad:

66121 Vaartpaberite ja kaubalepingute maaklerlus
85599 Muu liigitamata koolitus
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Maugitulu jaotus tegevusalade 10ikes

Tegevusala

Vaartpaberite ja kaubalepingute maaklerlus

Muu mujal liigitamata koolitus

Sidevahendid
Liik

Telefon

Faks

Mobiiltelefon
Mobiiltelefon

E-posti aadress

Veebilehe aadress

Sisu

+372 6309303

+372 6309304

+372 5186517

+372 56660719
info@admiralmarkets.ee

www.admiralmarkets.ee

EMTAK kood

66121
85599

Mudgitulu o
Mudgitulu %

(EUR)

13455972 99.92%

10758 0.08%

Pd&hitegevusala
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