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Teg evusaruanne

Emaettevdtja Gldiseloomustus
OU Gamma Holding pdhitegevuseks on vaartpaberite ost-milik ja kinnisvarainvesteeringud.
Kontserni struktuur ja tldiseloomustus

Kontserni kuuluvad 100% osalusega OU Barholm Holding , 100%-lise osalusega tiitarettevdte Gamma Holding Investment OU, 100% oslusega
N6ges Vara OU, 50% osalusega Fenton Ehitus OU, 100%-lise osalusega titarettevéte DOCS Nordic OU, samuti DOCS Nordic OU 100%-lise
osalusega tiitarettevétte DOCS Baltic OU ja aruandeaastal asutatud 100%-lise osalusega tiitarettevdte Piiii 7A OU. Aasta I8pus likvideeriti
100%-lise osalusega titarettevéte OU R86mus Algus. Barholm Holding OU ja Fenton Ehitus OU tegelevad kinnisvara arendusega, Gamma
Holding Investment OU, Ndges Vara OU ning DOCS Nordic OU investeerimistegevusega. DOCS Baltic OU tegeleb autode ostu ja miiiigiga.
Piili 7A OU planeeritav tegevusala on kinnisvaraarendus.

Arikeskkond

Alates 2008. aastast kestnud majanduslangus asendus 2010. aasta jooksul mddduka majanduskasvuga ja mis kasvas 2011.a. jooksul viimaste
aastate kiiremais tempos. Vaatamata Euroopas pead tdstnud vdlakriisile prognoositakse kasvu jatkumist ka jargnevatel aastatel. Balti
aktsiaturgude kaive jai 2011.a. viimase kimnendi madalaimaks, Tallinna Bors tegi aastaga labi 24% languse ning Riia ja Vilniuse borsid
kukkusid vastavalt 6% ja 27%. Sarnaselt |[dpetasid aasta ka suuremad Euroopa aktsiaturud. USA aktsiaturud I8petasid 2011.a. muutumatutena.
Kinnisvaraturg on Eestis parast kinnisvaramulli I8hkemist stabiliseerunud ning tehingute arv suurenes 2011.a. vorreldes 2010.aastaga 3 %,
ostu-muiigitehingute keskmine hind suurenes aga viiendiku vérra vorreldes 2010. aastaga. Tehingu keskmise vaéartuse tdusu mdjutas
tdenaoliselt kallimate objektide osatéhtsuse suurenemine ning mitmete uusarenduste valmimine.

Intressiriskid

Kontserni laenulepingud on sdlmitud osaliselt fikseeritud intressiga ja osaliselt baasintressiga, mille aluseks on 6-kuu EURIBOR, mille osas on
kontsern avatud rahvusvahelistel kapitaliturgudel toimuvale. Hetkel on pikaajaline intressirisk tuletisinstrumentidega maandamata.

Kontserni intressikandvad kohustused on 12 kuuga suurenenud 3 min euro vorra. Seisuga 31.12.2011 on kontsernil intressikandvaid kohustusi
summas 4,2 min eurot.

Valuutariskid
Ostu- ja mitgilepingud on enamasti sdlmitud eurodes (EUR), Rootsi kroonides (SEK), USA dollarites (USD). Kontsern ei ole kaitstud valuutade
devalveerimise vastu.

Kontserni majandusnéitajad ja peamised finantssuhtarvud

OU Gammna Holding konsolideeritud kahjum 2011.a oli 3 960 040 eurot (2010.a kasum oli 2 166 742 eurot).
OU Gamma Holding kontserni 2011.a bilansis ja kasumiaruandes toodud néitajate pdhjal arvutatud peamised finantssuhtarvud olid jargmised:

2011 2010
Mugitulu (eurot) 5038337 1671032
Puhaskasum(-kahjum) (eurot) -3960040 2166742
Arirentaablus % 0,5 16,8
Luhiajaliste kohustuste kattekordaja 16 37
ROA -44,0 21,2
ROE -113,2 29,1

Suhtarvude arvutamisel kasutatud valemid:

1. Avrirentaablus (%) = drikasum/aritulu * 100

Luhiajaliste kohustuste kattekordaja (kordades) = kéaibevara/luhiajalised kohustused
ROA (%) = puhaskasum/ varad kokku * 100

ROE (%) = puhaskasum/ omakapital kokku * 100
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Personalipoliitika

DOCS Baltic OU-s toétas majandusaastal 2 tootajat, OU-s R68mus Algus oli esimesel poolaastal 1 toétaja, kes teisel poolaastal téétas OU-s
Barholm Holding, teistes kontserni kuuluvates ettevdtetes todtajaid ei ole.

OU Gamma Holding, OU Gamma Holding Investment, OU N&ges Vara, OU Barholm holding, OU Piiii 7A ja OU DOCS Baltic juhatus on
tinelikmeline, OU Fenton Ehitus ja OU DOCS Nordic juhatus on 2-likmeline.

T66j6ukulud kokku moodustasid 2011.a. 32654 eurot, 2010.a. 16351 eurot. Juhatuse likmele maksti tasu 12000 eurot.

Investeeringud
2011.a. olulisi investeeringuid ei tehtud.

Eesmargid jargnevaks majandusaastaks
2012.a. on plaanis jatkata tavaparase &ri- ja investeerimistegevusega.
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Raamatupidamise aastaaruanne

Konsolideeritud bilanss

(eurodes)
31.12.2011 31.12.2010 Lisanr
Varad
Kaibevara
Raha 1996 203 974 923 2
Finantsinvesteeringud 3670803 5252 456 3
Noéuded ja ettemaksed 358 636 400 372 4
Varud 2 753 265 2911 706 8
Kokku kéibevara 8 778 907 9 539 457
Pdhivara
Finantsinvesteeringud 142 857 142 857 6
Noéuded ja ettemaksed 0 142 857 4
Kinnisvarainvesteeringud 59 501 339 362 9
Materiaalne p6hivara 3117 40 225 10
Immateriaalne p&hivara 11 690 11710 11
Kokku p&hivara 217 165 677 011
Kokku varad 8996 072 10 216 468
Kohustused ja omakapital
Kohustused
Luhiajalised kohustused
Laenukohustused 4998 626 2 358 545 12
Volad ja ettemaksed 325119 223733 13
Kokku luhiajalised kohustused 5323745 2582278
Pikaajalised kohustused
Laenukohustused 174 745 174 745 12
Kokku pikaajalised kohustused 174 745 174 745
Kokku kohustused 5498 490 2757023
Omakapital
Emaettevétja aktsionaridele voi osanikele kuuluv omakapital
Osakapital nimivaartuses 2 556 2 556 15
Kohustuslik reservkapital 256 256
Eelmiste perioodide jaotamata kasum (kahjum) 7 454 810 5288 068
Aruandeaasta kasum (kahjum) -3 960 040 2166 742
Kokku emaettevdtja aktsionaridele voi
osanikele kuuluv omakapital 3497 582 7457622
Véahemusosalus 0 1823
Kokku omakapital 3497 582 7 459 445
Kokku kohustused ja omakapital 8996 072 10 216 468
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Konsolideeritud kasumiaruanne
(eurodes)

Mudgitulu

Muud &ritulud

Kaubad, toore, materjal ja teenused
Mitmesugused tegevuskulud
T66j6ukulud

Pd&hivara kulum ja vaartuse langus
Muud &rikulud

Arikasum (kahjum)

Finantstulud ja -kulud

Kasum (kahjum) enne tulumaksustamist
Aruandeaasta kasum (kahjum)

sh emaettevdtja aktsionari/osaniku osa kasumist
(kahjumist)

sh vahemusosaluse osa kasumist (kahjumist)

2011

5 038 337
179 034

-5 004 487
-150 954
-32 654
-4100
-443
24733
3984 773
-3960 040
-3960 040

-3 960 040

2010
1671032
321 461
-1 500 260
-112 256
-16 351
-18 444
-9.882

335 300
1831442
2166 742
2166 742

2166 198

544

2011. a. majandusaasta aruanne

Lisanr
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Konsolideeritud rahavoogude aruanne

(eurodes)

Rahavood &ritegevusest
Arikasum (kahjum)
Korrigeerimised
Pd&hivara kulum ja vaartuse langus
Kasum (kahjum) pdhivara mudgist
Muud korrigeerimised
Kokku korrigeerimised
Aritegevusega seotud nduete ja ettemaksete muutus
Varude muutus
Aritegevusega seotud kohustuste ja ettemaksete muutus
Laekunud intressid
Makstud intressid
Muud rahavood aritegevusest

Kokku rahavood aritegevusest

Rahavood investeerimistegevusest
Tasutud materiaalse ja immateriaalse pShivara soetamisel
Laekunud materiaalse ja immateriaalse p&hivara muiugist
Antud laenud
Antud laenude tagasimaksed
Laekunud dividendid

Kokku rahavood investeerimistegevusest

Rahavood finantseerimistegevusest
Saadud laenud
Saadud laenude tagasimaksed
Makstud intressid
Kokku rahavood finantseerimistegevusest

Kokku rahavood

Raha ja raha ekvivalendid perioodi alguses
Raha ja raha ekvivalentide muutus

Raha ja raha ekvivalendid perioodi I6pus

2011

24 733

4100
-117 870
-1 030
-114 800
1593 543
198 081
149 091
14 646
-296 754
-3 745 805

-2 177 265

-3 452
400 000
-82 676
327 398
30 288
671 558

3922 362
-1 378 810
-16 565
2526 987
1021 280

974 923
1021 280
1996 203

2011. a. majandusaasta aruanne

2010 Lisanr

335 300

18 444
-16 617
-505 230
-503 403
-2 071 263
-458 685
132 492
118 290
-70 040
1797 527

-719 782

-68 722
63912
-10 482

66 562

51270

1626 675
-242 569
0

1384 106

715594

259 329 2
715594

974 923 2



Osaiihing Gamma Holding 2011. a. majandusaasta aruanne

Konsolideeritud omakapitali muutuste aruanne

(eurodes)
Kokku
Emaettevdtja aktsionaridele v8i osanikele kuuluv Vahemusosalus
omakapital

Osakapital Kohustuslik Jaotamata

nimivaartuses reservkapital kasum (kahjum)
31.12.2009 2556 256 5283 780 4799 5291 391
Aruandeaasta kasum (kahjum) 2166 742 544 2167 286
Muud muutused omakapitalis 4288 -3520 768
31.12.2010 2556 256 7 454 810 1823 7 459 445
Aruandeaasta kasum (kahjum) -3 960 040 -1823 -3961 863
31.12.2011 2556 256 3494770 0 3497 582
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Raamatupidamise aastaaruande lisad

Lisa 1 Arvestuspdhimaotted

Uldine informatsioon

OU Gamma Holding 2011.a. kontserni majandusaasta aastaaruanne on koostatud kooskélas Eesti Vabariigi hea raamatupidamistavaga,
mis tugineb rahvusvaheliselt tunnustatud arvestuse ja aruandluse pohimdtetele. Hea raamatupidamistava pdhinéuded on kehtestatud Eesti
Vabariigi Raamatupidamise seadusega ning seda tdiendavad Raamatupidamise Toimkonna poolt véaljaantavad juhendid.

OU Gamma Holding kontserni kasumiaruanne on koostatud Raamatupidamise seaduse lisas toodud kasumiaruande skeemi nr 1 alusel.
Raamatupidamise aastaaruanne on koostatud eurodes.

Konsolideeritud aruande koostamine

Ema- ja tutarettevdtete finantsnéitajad on grupi raamatupidamise aastaaruandes konsolideeritud rida-realt. Ema- ja tutarettevotete vaheliste
tehingute tulemusena tekkinud nduded, kohustused, tulud, kulud ning realiseerumata kasumid ja kahjumid on elimineeritud.

Vahemusosa emaettevdtte kontrolli all olevate ettevdtete tulemuses ja omakapitalis on konsolideeritud finantsaruannetes kajastatud eraldi
kirjena.

Emaettevotte arvestusp8himétteid on muudetud vastavaks gruppi kuuluvate tiitarettevotete arvestuspdhimétetele. Valisvaluutas

fikseeritud varad ja kohustused hinnatakse iimber eurodesse 31. detsembril kehtinud Euroopa Keskpanga ametliku noteeringu alusel. Aruannete
Umberarvestusest tulenevad kursivahed kajastatakse omakapitalis.

Emaettevdtte konsolideerimata aruandes kajastatakse investeeringuid tlitarettevGtetesse soetusmaksumuses ja sidusettevotetesse
kapitaliosaluse meetodil.

Finantsvarad

Finantsvaraks loetakse raha, liihiajalisi finantsinvesteeringuid, ndudeid ostjate vastu ja muid lihi- ja pikaajalisi ndudeid.
Finantskohustusteks loetakse tarnijatele tasumata arveid, viitvdlgasid ja muid lihi- ja pikaajalisi vélakohustusi.

Finantsvara ja —kohustused vdetakse algselt arvele nende soetusmaksumuses, milleks on antud finantsvara v6i —kohustuse eest makstud voi
saadud tasu Biglane vaartus. Algne soetusmaksumus sisaldab koiki finantsvara vdi —kohustusega otseselt seotud tehingukulutusi.
Finantskohustused kajastatakse bilansis korrigeeritud soetusmaksumuses.

Finantsvara eemaldatakse bilansist siis, kui ettevote kaotab diguse finantsvarast tulenevatele rahavoogudele v6i ta annab

kolmandale osapoolele Ule varast tulenevad rahavood ning enamiku finantsvaraga seotud riskidest ja hiivedest. Finantskohustus
eemaldatakse bilansist siis, kui see on rahuldatud, I6petatud vdi aegunud.

Finantsvara oste ja miike kajastatakse jarjepidevalt vaartuspéeval st paeval, mil ettevdte saab ostetud finantsvara omanikuks vdi kaotab
omandibiguse mutidud finantsvara Ule.

Raha

Raha ning raha ekvivalentidena kajastatakse raha kassas ja pangas. Rahavoogude aruandes kajastatakse rahavoogusid &ritegevusest
kaudsel meetodil. Investeerimis- ja finantseerimistegevusest tulenevaid rahavoogusid kajastatakse otsemeetodil.

Valisvaluutas toimunud tehingud ning vélisvaluutas fikseeritud finantsvarad ja -kohustused

Valisvaluutas fikseeritud tehingute kajastamisel on aluseks vdetud tehingu toimumise paeval kehtinud Euroopa Keskpanga valuutakursid.
Valisvaluutas fikseeritud varad ja kohustused seisuga 31. detsember 2011 on mber hinnatud eurodesse bilansipaeval kehtinud Euroopa
Keskpanga valuutakursside alusel. Vélisvaluutatehingutest saadud kasumid ja kahjumid on kasumiaruandes kajastatud perioodi tulu ja kuluna.

Finantsinvesteeringud

Sidus- ja tutarettevotete aktsiad ning osad ja muud pikemaks perioodiks kui (iks aasta soetatud vaartpaberid on bilansis kajastatud

pikaajaliste finantsinvesteeringutena.

Tutarettevotteks loetakse ettevotet, mille tGle emaettevottel on kontroll. Titarettevotet loetakse kontrolli all olevaks, kui emaettevotte

omanduses on otse Vvdi titarettevdtete kaudu rohkem kui 50% tutarettevotte haalediguslikest aktsiatest v6i osakapitalist, v8i kui

emaettevdte kontrollib titarettevétte finants- ja tegevuspoliitikat lepingu v8i kokkuleppe alusel, v8i kui emaettevdttel on digus nimetada voi tagasi
kutsuda enamust tegevjuhtkonna ja kdrgema juhtorgani liikmetest. Investeeringud tutarettevdtetesse on kajastatud soetusmaksumuses.
Sidusettevotteks loetakse ettevotet, mille tle omatakse olulist maju. Olulist mdju eeldatakse juhul, kui investorettevdtte omanduses on otse

vai titarettevdtete kaudu rohkem kui 20% sidusettevdtte hadledigusega aktsiatest voi osakapitalist.
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Investeeringud sidusettevdtetesse on bilansis kajastatud kapitaliosaluse meetodil.

Muud pikaajalised finantsinvesteeringud, v.a. lunastustahtajani hoitavad finantsinstrumendid, on bilansis kajastatud diglase vaartuse meetodil.
Vaartuse muutusest tulenevad kasumid ja kahjumid kajastatakse aruandeperioodi kasumiaruandes.

Muud pikaajalise finantsinvesteeringud, mida ettevGte kavatseb hoida lunastustéhtajani, kajastatakse bilansis korrigeeritud soetusmaksumuse
meetodil.

Varud

Varud vBetakse arvele nende soetusmaksumuses, mis koosneb ostukuludest, tootmiskuludest ja muudest otsestest kulutustest, mis on vajalikud
varude viimiseks nende olemasolevasse asukohta ja seisundisse. Varude kuludes kajastamisel ja varude bilansilise vaartuse

arvutamisel kasutatakse FIFO meetodit. Varud hinnatakse bilansis lahtudes sellest, kumb on madalam, kas nende soetusmaksumus voi

neto realiseerimismaksumus

Kinnisvarainvesteeringud

Kinnisvarainvesteering on vara, mida ettevdte hoiab kas omanikuna v&i kapitalirendi tingimustel rendituna renditulu teenimise, vaartuse kasvu
vBi mdlemal eesmargil. Kinnisvarainvesteering voetakse bilansis arvele tema soetusmaksumuses, mis sisaldab ka soetamisega otseselt
seonduvaid tehingutasusid. Kinnisvarainvesteeringud hinnatakse bilansis soetusmaksumuse meetodil.

Materiaalne ja immateriaalne pdhivara

Materiaalse pdhivara kajastamisel bilansis on selle soetusmaksumusest maha arvatud akumuleeritud kulum ja vara vaartuse

langusest tulenevad allahindlused.

Olulisuse printsiibist lahtudes kajastatakse pdhivarana need varaobjektid, mille soetusmaksumus Uletab 640 eurot ja mille kasulik eluiga on lle
Uihe aasta. Madalama soetusmaksumusega voi lihema kasuliku elueaga varaobjektid kantakse kasutusse v8tmisel kuluks ning nende Ule
peetakse arvestust bilansivaliselt.

Ettevdte kasutab materiaalse pdhivara amortiseerimisel lineaarset meetodit. Materiaalse pdhivara gruppidele on tldjuhul maaratud jargmised
kasulikud eluead:

P&hivara arvelevétmise alampiir 640

Kasulik eluiga pdhivara gruppide 1dikes (aastates)

P6hivara grupi nimi Kasulik eluiga
Maa ei amortiseerita
Ehitised 30 aastat
Masinad ja seadmed 5 aastat

Muu inventar 5 aastat

Materiaalsele pdhivarale maaratud amortisatsiooninormid vaadatakse (ile, kui on ilmnenud asjaolusid, mis vdivad oluliselt muuta p&hivara véi
pShivaragrupi kasulikku eluiga. Hinnangute muutuste mdju kajastub aruandeperioodis ja jargnevates perioodides.

Kui materiaalse pShivara objektile on tehtud selliseid kulutusi, mis vastavad materiaalse pdhivara mdistele, siis need kulutused lisatakse
pdhivara objekti soetusmaksumusele. Jooksva hoolduse ja remondiga kaasnevad kulutused kajastatakse aruandeperioodi kuludes.

Maksustamine

Kehtiva tulumaksuseaduse kohaselt maksustatakse dividendidena jaotatavat kasumit maaraga 21/79 netodividendina véljamakstud summast.
Dividendidelt arvestatud ettevdtte tulumaks kajastatakse tulumaksukuluna dividendide véaljakuulutamise perioodi kasumiaruandes,

s@ltumata sellest, millise perioodi eest need on vélja kuulutatud vai millal dividendid véalja makstakse.

Maksimaalne v8imalik tulumaksukohustuse summa, mis vBiks kaasneda dividendide véljamaksmisega, on &ra toodud aastaaruande lisades.

Tulud

Tulu kaupade mulgist kajastatakse siis, kui olulised omandiga seonduvad riskid ja hiived on lainud Ule ostjale ning muigitulu ja tehinguga
seotud kulutusi on vdimalik usaldusvaarselt modta.

1. jaanuaril 2011 uhines Eesti Vabariik euroalaga ja v6ttis rahvusvaluutana kasutusele euro, mis asendas Eesti krooni. Sellest tulenevalt
10
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on raamatupidamiskohustuslane seisuga 1. jaanuar 2011 teostanud raamatupidamiskontode saldode Uimberarvestuse, lahtudes valuutakursist
15,6466 krooni/euro. 2011. aasta raamatupidamise aastaaruanne on esitatud eurodes. Aruandes esitatud vordlusandmed on Eesti

kroonidest eurodesse Uimber arvestatud tleminekukursiga 15,6466 krooni/euro. Kuna nimetatud kurss on uhtlasi ka varasematel

perioodidel kehtinud fikseeritud vahetuskurss, ei tekkinud imberarvestusest kursierinevusi.

Lisa 2 Raha
(eurodes)
31.12.2011 31.12.2010
Sularaha kassas 3419 8 088
Arvelduskontod 27 190 31329
Raha investeerimistegevusega seotud pangakontodel 1965 594 935 506
Kokku raha 1996 203 974 923

Lisa 3 Luhiajalised finantsinvesteeringud

(eurodes)
Kokku
Aktsiad ja osad
31.12.2009 3384021 3384021
Soetamine 1077 758 1077 758
Mudk maudgihinnas voi
) -485 197 -485 197

lunastamine

Kasum (kahjum) mudgist ja

. . 1602 773 1602 773
Umberhindlusest

Muud -326 899 -326 899
31.12.2010 5252 456 5252 456
Kajastatud Giglases vaartuses 5 252 456 5 252 456
Soetamine 499 259 499 259
Muuk madgihinnas voi

. -1 211 245 -1211 245

lunastamine

Kasum (kahjum) muugist ja

N . -1 537 625 -1 537 625
Umberhindlusest

Muud 667 958 667 958
31.12.2011 3670803 3670803
Kajastatud biglases vaartuses 3670 803 3670 803

Bilansipéeva seisuga teostatud véartpaberite allahindlussumma 1998392 eurot on kajastatud kasumiaruande kirjel "Muud finantskulud" (lisa 22).

11
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Lisa 4 Nouded ja ettemaksed
(eurodes)

31.12.2011

Nduded ostjate vastu 92 266
Ostjatelt laekumata arved 92 266
Maksude ettemaksed ja tagasinduded 7 104
Muud nduded 151 296
Laenunduded 150 876
Intressinduded 250
Viitlaekumised 170
Ettemaks OU Ostuekspress osaluse eest 0
Ettemaksed 107 970
Kokku nduded ja ettemaksed 358 636

OU Ostuekspress osaluse omandamisest loobuti ja raha tagastati 2011.a.

Lisa 5 Maksude ettemaksed ja maksuvdlad
(eurodes)

31.12.2011
Ettemaks Maksuvdlg
Kaibemaks 7104 23379
Uksikisiku tulumaks 669
Sotsiaalmaks 1374
Kohustuslik kogumispension 49
Tootuskindlustusmaksed 91
Kokku maksude ettemaksed ja maksuvdlad 7104 25562

Lisa 6 Pikaajalised finantsinvesteeringud
(eurodes)

31.12.2011
Muud pikaajalised finantsinvesteeringud 142 857
Kokku pikaajalised finantsinvesteeringud 142 857

Tiitarettevéte Gamma holding Investment omab 5%-list osalust Cleveron OU-s. Osa nimi

2011. a. majandusaasta aruanne

31.12.2010 Lisanr
81 265
81 265
22189

295 391
120 569
15043
0

159 779
1527
400 372

31.12.2010
Ettemaks Maksuvdlg
22189 5034

297
690
42
88

22189 6151

31.12.2010
142 857
142 857

vaartuseks on 984 eurot.
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Osaiihing Gamma Holding 2011. a. majandusaasta aruanne

Lisa 7 Tutarettevotjate aktsiad ja osad
(eurodes)

Tltarettevotjate aktsiad ja osad, tldine informatsioon

Tltarettevotja . . L Osaluse maar (%)
o Tutarettevotja nimetus Asukohamaa Pd&hitegevusala
registrikood 31.12.2010 31.12.2011
11491107 Gamma Holding Investment OU Eesti Investeeringud 100 100
. ) . Kinnisvara
11309456 OU Barholm Holding Eesti . 100 100
ost-muiuk

R&66mus Algus OU i
11443255 L o Eesti Kaubandus 100 0
(likvideerimisel)

11315706 Fenton Ehitus OU Eesti Kinnisvaraarendus 50 50

11713246 OU Docs Nordic Eesti Investeeringud 100 100

11671370 Docs Baltic OU Eesti Kaubandus 100 100
Kinnisvara

11971557 Noges Vara OU Eesti ost-miiiik, 100 100
arendus

12099653 ouU Pl 7a Eesti Kinnisvaraarendus 100

TutarettevGtjate aktsiad ja osad, detailne informatsioon

Kasum(kahjum)
Tutarettevdtja nimetus 31.12.2010 Omandamine kapitaliosaluse 31.12.2011
meetodil
Gamma Holding Investment OU 2775 12 586 15 361
OU Barholm Holding 43219 -36 488 6731
R&66mus Algus OU
A - 2726 -2726 0
(likvideerimisel)
Fenton Ehitus OU 1823 -109 098 -107 275
OU Docs Nordic 2 090 713 2803
Docs Baltic OU -8 966 36 145 27 179
Noges Vara OU 44 948 -15 126 29 822
ouU Piii 7a 2500 0 2 500
Kokku 88 615 2500 -113 994 -22 879
Omandatud osalused
. L . . Omandatud osaluse
Tutarettevotja nimetus Omandatud osaluse % Omandamise kuupéev
soetusmaksumus
ouU Pl 7a 100 29.04.2011 2500

Docs Baltic OU on 100% osalusega titarettevdtte OU Docs Nordicu tiltarettevate.
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Osailhing Gamma Holding

Lisa 8 Varud

(eurodes)

Mudgiks ostetud kaubad
Miugiks ja arendustegevuseks ostetud kinnistud
Muud mutgiks ostetud kaubad

Kokku varud

Lisa 9 Kinnisvarainvesteeringud
(eurodes)

Soetusmaksumuse meetod

Maa Ehitised
31.12.2009
Soetusmaksumus 70 786

Akumuleeritud
kulum

Jaadkmaksumus 70 786

Ostud ja
parendused

Mugid -47 295

Amortisatsioonikulu

31.12.2010
Soetusmaksumus 23491

Akumuleeritud
kulum

Jaakmaksumus 23 491

Miiiigid -23 491

Amortisatsioonikulu

31.12.2011
Soetusmaksumus

Akumuleeritud
kulum

Jaakmaksumus 0

Kinnisvarainvesteeringutelt teenitud renditulu
Kinnisvarainvesteeringute otsesed haldamiskulud

Kinnisvarainvesteeringute miiik maugihinnas

31.12.2011
2753 265
2 646 458

106 807
2753 265

311874

-46 161

265713

62 633

-12 475

374 507

-58 636

315871

-311 874
55 504

62 633

-3132

59 501

2011

11 024
5257
400 000

31.12.2010
2911706
2819314

92 392
2911706

Kokku

2010
11 504
5503
63912

2011. a. majandusaasta aruanne

382 660
-46 161

336 499

62 633

-47 295

-12 475

397 998
-58 636

339 362

-335 365

55 504

62 633
-3132

59 501
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Osaiihing Gamma Holding 2011. a. majandusaasta aruanne

Lisa 10 Materiaalne pdhivara

(eurodes)
Kokku
Maa Masinad ja
Transpordi- Arvutid ja Sl
vahendid arvuti-
susteemid

31.12.2009

Soetusmaksumus 22500 26 251 26 251 48 751
Akumuleeritud kulum -3998 -3998 -3998
Jadkmaksumus 22500 22 253 22 253 44 753
Ostud ja parendused 767 767 767
Muud ostud ja parendused 767 767 767
Amortisatsioonikulu -5142 -153 -5 295 -5295
31.12.2010

Soetusmaksumus 22 500 26 251 767 27 018 49 518
Akumuleeritud kulum -9 140 -153 -9 293 -9 293
Jaakmaksumus 22 500 17111 614 17 725 40 225
Ostud ja parendused 1102 1102 1102
Muud ostud ja parendused 1102 1102 1102
Amortisatsioonikulu 9077 -245 8832 8832
Umberklassifitseerimised -22 500 -24 542 -24 542 -47 042
Umberklassifitseerimine varudega -22 500 -24 542 -24 542 -47 042
31.12.2011

Soetusmaksumus 1709 1716 3425 3425
Akumuleeritud kulum -63 -245 -308 -308
Jadkmaksumus 0 1646 1471 3117 3117
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Osaiihing Gamma Holding 2011. a. majandusaasta aruanne

Lisa 11 Immateriaalne pdhivara

(eurodes)
Kokku
Arenguvaljaminekud = Muu L6petamata
immateriaalne  projektid ja
pbhivara ettemaksed
31.12.2009
Soetusmaksumus 1553 7 062 3769 12 384
Jaadkmaksumus 1553 7 062 3769 12 384
Amortisatsioonikulu -233 -441 -674
31.12.2010
Soetusmaksumus 1553 7 062 3769 12 384
Akumuleeritud kulum -233 -441 -674
Jaakmaksumus 1320 6621 3769 11710
Ostud ja parendused 640 640
Amortisatsioonikulu -312 -348 -660
31.12.2011
Soetusmaksumus 1553 7 062 4 409 13 024
Akumuleeritud kulum -545 -789 -1334
Jaakmaksumus 1008 6273 4409 11 690
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Osailhing Gamma Holding

Lisa 12 Laenukohustused

(eurodes)

Luhiajalised laenud
Juhatuse liige

AS LHV Pank

Laen aripartnerilt

Laen aripartnerilt

Laen Ruksis Investilt

AS LHV Pank

Lihiajalised laenud kokku
Pikaajalised volakirjad
Sampo Pank

Pikaajalised v6lakirjad kokku

Laenukohustused kokku

Luhiajalised laenud

Juhatuse liige

AS LHV Pank

Aripartner

Ruksis Invest

Sampo Pank

Luhiajalised laenud kokku
Pikaajalised volakirjad

Sampo Pank

Pikaajalised vdlakirjad kokku

Laenukohustused kokku

31.12.2011

260 022
3746 863
200 000
58 000
443 604
290 137
4998 626

174 745
174 745
5173371

31.12.2010

680 133
1011862
56 754
580 023
29773

2 358 545

174 745
174 745
2533 290

2011. a. majandusaasta aruanne

Jaotus jarelejaanud téhtaja jargi Intressimaar
12 kuu 1-5 aasta lle 5 aasta
jooksul jooksul
260 022
3746 863 8,3
200 000 8
58 000 10
443 604 7
290 137 8,25
4998 626
174 745 6,5
174 745
4998 626 174 745
Jaotus jarelejaanud tahtaja jargi Intressimaar
12 kuu 1-5aasta Ule 5 aasta
jooksul jooksul
680 133
1011 862 8,4
56 754 5
580 023 15
29773 6,5
2 358 545
174 745 6,5
174 745
2 358 545 174 745

Alusvaluuta

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR

Alusvaluuta

EEK
EUR
EEK
EEK
EUR

EUR

Lopptéhtaeg

31.12.2012
31.12.2012
31.12.2012
31.12.2012
31.12.2012

31.12.2012

31.12.2013

Lopptéhtaeg

31.12.2011
31.12.2011
31.12.2011
31.12.2011

31.12.2011

31.12.2013
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Osailhing Gamma Holding

Lisa 13 Volad ja ettemaksed
(eurodes)

Volad tarnijatele

Volad todvotjatele

Maksuvdlad

Muud vdlad
Intressivdlad
Muud vdlad

Saadud ettemaksed

Kokku vélad ja ettemaksed

Lisa 14 Tingimuslikud kohustused ja varad

(eurodes)

Tingimuslikud kohustused
Véimalikud dividendid
Tulumaksukohustus véimalikelt dividendidelt

Kokku tingimuslikud kohustused

Lisa 15 Osakapital

(eurodes)

Osakapital

Osade arv (tk)

Osakapital koosneb 1 osast nimivaartusega 2556 eurot.

31.12.2011
33 869
2723
25562

127 285
127 285

0

135680
325119

31.12.2011

2760 868
733 902
3494770

31.12.2011
2 556
1

2011. a. majandusaasta aruanne

31.12.2010 Lisanr

122 758
2532
6151

92 292
91 292
1000

0
223733

31.12.2010

5889 300
156 551
6 045 851

31.12.2010
2 556
1
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Osaiihing Gamma Holding 2011. a. majandusaasta aruanne

Lisa 16 Muugitulu

(eurodes)

2011 2010
Mudgitulu geograafiliste piirkondade I6ikes
Muuk Euroopa Liidu riikidele
Eesti 5038 337 1671032
Muuk Euroopa Liidu riikidele, kokku 5038 337 1671032
Kokku muugitulu 5038 337 1671 032
Mudgitulu tegevusalade [6ikes
Vaartpaberite mugitulu 1211 340 473 693
Arendusprojektidega seotud mudgitulu 1186 304 263 386
Kasutatud s@idukite maugitulu 2 604 545 924 897
Kinnisvara haldus 5933 0
Muu mitgitulu 30215 9 056
Kokku muugitulu 5038 337 1671032
Lisa 17 Muud aritulud
(eurodes)
2011 2010
Kasum materiaalse pdhivara muigist 123271 16 617
Rendi- ja Gdritulu 11 024 11 504
Muud 44739 293 340
Kokku muud éritulud 179 034 321461

Lisa 18 Kaubad, toore, materjal ja teenused

(eurodes)
2011 2010
Muddud vaartpaberite ostukulu 1127 705 455 275
Arendusprojektidega seotud kulud 1399 000 155 699
Kasutatud autode ostukulu 2464 584 888 380
Muud 13198 906
Kokku kaubad, toore, materjal ja teenused 5004 487 1500 260
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Osaiihing Gamma Holding 2011. a. majandusaasta aruanne

Lisa 19 Mitmesugused tegevuskulud

(eurodes)
2011 2010
Mitmesugused birookulud 7 022 1780
Muud tldhalduskulud 76 796 30 667
Mitmesugused teenused 50 709 24 786
Muud 16 427 55023
Kokku mitmesugused tegevuskulud 150 954 112 256
Lisa 20 T66joukulud
(eurodes)
2011 2010
Palgakulu 24 421 12 166
Sotsiaalmaksud 8233 4185
Kokku t86joéukulud 32654 16 351
Tootajate keskmine arv taandatuna taistooajale 3 3
Lisa 21 Muud arikulud
(eurodes)
2011 2010
Muud 443 9882
Kokku muud &rikulud 443 9882
Lisa 22 Finantstulud ja -kulud
(eurodes)
2011 2010
Finantstulud ja -kulud tltarettevétjate aktsiatelt ja osadelt -107 276 0
Finantstulud ja -kulud muudelt finantsinvesteeringutelt -3770 311 1800 749
Kasum (kahjum) aktsiatelt ja osadelt -3770311 1800 749
Intressitulud 12736 60 273
Intressitulu laenudelt 12736 60 273
Intressikulud -259 308 -29 409
Intressikulu laenudelt -259 308 -29 409
Kasum (kahjum) valuutakursi muutustest 0 446
Muud finantstulud ja -kulud 0 -72
Dividendid 30288 0
Kokku finantstulud ja -kulud -4 093 871 1831987
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Osaiihing Gamma Holding 2011. a. majandusaasta aruanne

Lisa 23 Seotud osapooled
(eurodes)

Saldod seotud osapooltega ruhmade 18ikes

31.12.2011 31.12.2010
Néuded Kohustused Nduded Kohustused
Tegev- ja kérgem juhtkond ning olulise
. . 0 847 532 142 857 1 366 538
osalusega eraisikust omanikud
2011 2010
Ostud Muugid Ostud Muugid
Tegev- ja kérgem juhtkond ning olulise
. . 12 342 405 533 13732 26 211
osalusega eraisikust omanikud
Tegev- ja kdrgemale juhtkonnale arvestatud tasud ja
muud olulised soodustused
2011 2010
Arvestatud tasu 17 637 0

Ettevdte loeb konsolideerimisgrupi osapooli seotuks juhul kui Uks osapool omab kas kontrolli teise osapoole (le vGi olulist m6ju teise osapoole
arilistele otsustele. Seotud osapooled on konsolideerimisgruppi kuuluvate ettevdtete juhatuste liikmed ning olulise osalusega eraisikutest
omanikud, valja arvatud juhul kui antud isikutel puudub v8imalus avaldada olulist m&ju ettevdtte &rilistele otsustele ning nendega

seotud ettevétted. Lisaks on seotud osapoolteks eelnevalt kirjeldatud isikute l&ahisugulased ja nendega seotud ettevétted.
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Osaiihing Gamma Holding 2011. a. majandusaasta aruanne

Lisa 24 Konsolideerimata bilanss

(eurodes)
31.12.2011 31.12.2010
Varad
Kaibevara
Raha 1975138 939 082
Finantsinvesteeringud 3670 803 5252 456
Nduded ja ettemaksed 2 053 551 2283220
Kokku kéibevara 7 699 492 8474 758
Pdhivara
Finantsinvesteeringud 254 630 254 688
Noéuded ja ettemaksed 111 540 283576
Kinnisvarainvesteeringud 59 501 339 362
Kokku pdhivara 425 671 877 626
Kokku varad 8125163 9 352 384
Kohustused ja omakapital
Kohustused
Luhiajalised kohustused
Laenukohustused 4209 285 1691 995
Vélad ja ettemaksed 2242 636
Kokku luhiajalised kohustused 4211 527 1692 631
Kokku kohustused 4211 527 1692 631
Omakapital
Osakapital nimivaartuses 2 556 2 556
Kohustuslik reservkapital 256 256
Eelmiste perioodide jaotamata kasum (kahjum) 7 656 941 5515 651
Aruandeaasta kasum (kahjum) -3746 117 2141 290
Kokku omakapital 3913 636 7 659 753
Kokku kohustused ja omakapital 8125163 9 352 384
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Osaiihing Gamma Holding 2011. a. majandusaasta aruanne

Lisa 25 Konsolideerimata kasumiaruanne

(eurodes)
2011 2010
Muugitulu 1211 340 485 197
Muud éritulud 179 034 304 073
Kaubad, toore, materjal ja teenused -1 127 705 -455 275
Mitmesugused tegevuskulud -45 246 -36 847
T66j6ukulud -15 960 0
Pd&hivara kulum ja vaartuse langus -3132 -12 475
Muud arikulud 0 -9471
Kokku arikasum (-kahjum) 198 331 275 202
Finantstulud ja -kulud -3944 448 1 866 088
Kasum (kahjum) enne tulumaksustamist -3746 117 2 141 290
Aruandeaasta kasum (kahjum) -3 746 117 2141 290
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Osaiihing Gamma Holding 2011. a. majandusaasta aruanne

Lisa 26 Konsolideerimata rahavoogude aruanne
(eurodes)

2011 2010
Rahavood &ritegevusest
Arikasum (kahjum) 198 331 275 202
Korrigeerimised
Pd&hivara kulum ja vaartuse langus 3132 12 475
Kasum (kahjum) pdhivara mudgist -123 271 -16 617
Muud korrigeerimised 4 403 -495 764
Kokku korrigeerimised -115 736 -499 906
Aritegevusega seotud nduete ja ettemaksete muutus 1744210 -2 005 740
Aritegevusega seotud kohustuste ja ettemaksete muutus 1 606 267
Makstud intressid -284 875 -48 624
Muud rahavood aritegevusest -3 759 883 1796 422
Kokku rahavood aritegevusest -2 216 347 -482 379
Rahavood investeerimistegevusest
Tasutud materiaalse ja immateriaalse p8hivara soetamisel 0 -62 633
Laekunud materiaalse ja immateriaalse p&hivara miugist 400 000 63912
Tasutud tltarettevGtjate soetamisel -2 500 -4 346
Antud laenud -509 770 -282 649
Antud laenude tagasimaksed 807 864 315 660
Laekunud intressid 26 272 118 290
Laekunud dividendid 13 247 0
Kokku rahavood investeerimistegevusest 735113 148 234
Rahavood finantseerimistegevusest
Saadud laenud 2937 401 1165 863
Saadud laenude tagasimaksed -420 111 -141 643
Kokku rahavood finantseerimistegevusest 2517 290 1024 220
Kokku rahavood 1 036 056 690 075
Raha ja raha ekvivalendid perioodi alguses 939 082 249 007
Raha ja raha ekvivalentide muutus 1 036 056 690 075
Raha ja raha ekvivalendid perioodi I6pus 1975138 939 082
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Osailhing Gamma Holding

2011. a. majandusaasta aruanne

Lisa 27 Konsolideerimata omakapitali muutuste aruanne

(eurodes)
Kokku
Osakapital Kohustuslik Jaotamata
nimivaartuses reservkapital kasum (kahjum)

31.12.2009 2 556 256 5515651 5518 463
Aruandeaasta kasum (kahjum) 2141 290 2141 290
31.12.2010 2 556 256 7 656 941 7 659 753
Valitseva ja olulise mgju all
olevate osaluste bilansiline 257 363 257 363
vaartus
Valitseva ja olulise mgju all
olevate osaluste vaartus

o 88 618 88 618
arvestatuna kapitaliosaluse
meetodil
Korrigeeritud
konsolideerimata omakapital 7 491 008
31.12.2010
Aruandeaasta kasum (kahjum) -3 746 117 -3746 117
31.12.2011 2556 256 3910824 3913636
Valitseva ja olulise mgju all
olevate osaluste bilansiline 254 630 254 630
vaartus
Valitseva ja olulise m&ju all
olevate osaluste vaartus

o -50 059 -50 059
arvestatuna kapitaliosaluse
meetodil
Korrigeeritud
konsolideerimata omakapital 2 556 256 4115 395 4118 207

31.12.2011
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Aruande digitaalallkirjad

Osalihing Gamma Holding (registrikood: 10583468) 01.01.2011 - 31.12.2011 majandusaasta aruande andmete digsust on
elektrooniliselt kinnitanud:

Allkirjastaja nimi Allkirjastaja roll Allkirja andmise aeg

ARVO NOGES Juhatuse liige 24.01.2013



SOLTUMATU VANDEAUDIITORI ARUANNE

Osatlhing Gamma Holding osanikele

Oleme auditeerinud Osaiihing Gamma Holding raamatupidamise aastaaruannet, mis sisaldab bilanssi seisuga 31.12.2011, kasumiaruannet,
omakapitali muutuste aruannet ja rahavoogude aruannet eeltoodud kuupéeval I6ppenud majandusaasta kohta, aastaaruande koostamisel
kasutatud oluliste arvestuspdhimétete kokkuvdtet ning muid selgitavaid lisasid. Auditeeritud raamatupidamise aastaaruanne on esitatud
lehekiilgedel 5 kuni 25.

Juhtkonna kohustus raamatupidamisaruannete osas

Juhtkond vastutab raamatupidamise aastaaruande koostamise ja diglase esitamise eest kooskdlas Eesti hea raamatupidamistavaga ning sellise
sisekontrolli eest, mida juhtkond peab vajalikuks, et vdimaldada pettusest vdi veast tuleneva olulise vaarkajastamiseta raamatupidamise
aastaaruande koostamist.

Vandeaudiitori kohustus

Meie kohustuseks on avaldada oma auditi pdhjal arvamust selle raamatupidamise aastaaruande kohta. Viisime oma auditi 1&bi kooskdlas
rahvusvaheliste auditeerimisstandarditega (Eesti). Nende standardite kohaselt on néutav, et oleme kooskdlas eetikanBuetega ning planeerime ja
viime auditi l&bi omandamaks pdhjendatud kindluse selle kohta, kas raamatupidamise aastaaruanne on olulise vaérkajastamiseta.

Audit hdlmab raamatupidamise aastaaruandes esitatud arvnaitajate ja avalikustatud informatsiooni kohta auditi tdendusmaterjali hankimiseks
vajalike protseduuride labiviimist. Valitud protseduurid sGltuvad vandeaudiitori otsustustest, sealhulgas hinnangust riskidele, et raamatupidamise
aastaaruanne voib sisaldada pettustest vdi vigadest tulenevaid olulisi vaarkajastamisi. Nende riskihinnangute tegemisel vétab vandeaudiitor
arvesse sisekontrolli, mis on relevantne majandusiiksuse raamatupidamise aastaaruande koostamisel ja diglasel kajastamisel, kavandamaks
antud tingimustes asjakohaseid auditiprotseduure, kuid mitte arvamuse avaldamise eesmargil majandusuksuse sisekontrolli tulemuslikkuse
kohta. Audit h8Imab samuti juhtkonna poolt kasutatud arvestuspoliitikate asjakohasuse ja tehtud arvestushinnangute péhjendatuse ning ka
raamatupidamise aastaaruande uldise esitusviisi hindamist.

Usume, et auditi tdendusmaterjal, mille oleme hankinud, on piisav ja asjakohane aluse andmiseks meie auditiarvamusele.
Arvamus

Meie arvates kajastab kaasatud raamatupidamise aastaaruanne kdigis olulistes osades diglaselt Osalihing Gamma Holding finantsseisundit
seisuga 31.12.2011 ning sellel kuupédeval [dppenud majandusaasta finantstulemust ja rahavoogusid kooskdlas Eesti hea raamatupidamistavaga.

/digitaalselt allkirjastatud/

Merike Veiber

Vandeaudiitori number 295
Audiitoribiiroo Revisor OU
Audiitorettevdtja tegevusloa number 38
Tartu tn 3 71004 Viljandi

25.01.2013



Audiitorite digitaalallkirjad

Osalihing Gamma Holding (registrikood: 10583468) 01.01.2011 - 31.12.2011 majandusaasta aruandele lisatud audiitori aruande on
digitaalselt allkirjastanud:

Allkirjastaja nimi Allkirjastaja roll Allkirja andmise aeg

MERIKE VEIBER Vandeaudiitor 25.01.2013



Kahjumi katmise ettepanek
(eurodes)

Eelmiste perioodide jaotamata kasum (kahjum)
Aruandeaasta kasum (kahjum)

Kokku

Katmine

Kokku

31.12.2011
7454 810
-3 960 040
3494770

3494770



Maugitulu jaotus tegevusalade 10ikes

Tegevusala

Muud finantsteenuste abitegevusalad, v.a kindlustus ja
pensionifondid

Osanikud
Isikukood /
Nimi / &rinimi registrikood / Elukoht / Asukoht
slinniaeg
Arvo Noges 36909260391 Eesti

Sidevahendid

Liik Sisu
Telefon +372 6393232
Mobiiltelefon +372 5242757

E-posti aadress arvo.noges@gmail.com

EMTAK kood

6619

Osaluse suurus ja
valuuta

2556 EUR

Mudgitulu
(EUR)

1211340

Mudgitulu %

100.00%

Pd&hitegevusala

Jah



