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2009. AASTA TEGEVUSARUANNE

Kiesolevaga esitavad juhatuse likmed oma 14. aastaaruande Ettevotte tegevuse kohta ja
raamatupidamisaruande 31. detsembril 2009 15ppenud aasta kohta.

Globaalse majanduse languse tottu aastal 2008 ja 2009. aasta esimesel poolel kannatas
Horizon nagu ka kogu paberit6dstus jargmiste tagasilookide tottu:

- tugev ndudluse langus — véga vihe tellimusi

- tugev langus turuhindades

- ajutised seisakud t60s eelnevate pohjuste tottu

Kuigi Horizon on jatkuvalt keerulises olukorras majanduse languse tottu, jitkas Ettevote
investeerimist keskkonnaalastesse projektidesse, mis €i tooda mingit tulu.

Ettevdtte paberist kottide tootmine vahenes. 2009 aasta toodang oli 57 921 tonni, mis oli
1 214 tonni vorra viiksem kui 2008. aastal, mil toodeti 59 135 tonni. Lisaks sellele oli ka
keskmine miiiigihind 29% madalam. Selle tulemusena kukkusid 2009. Aasta miiiigitulemused
32% vorreldes aastaga 2008. Sellega seoses tekkis raskesti hallatav rahavoog, mis pShjustas
viivitusi hankijate arvete maksmises.

Juhtkond vaatas terve drimudeli iile kui Ettevdtet tabas majanduslanguse mdju ning tehti
vajalikud sammud:

- kulude viihendamine ja produktiivsuse suurendamine kdikidest voimalikest aspektidest

- agressiivne panustamine kasvavatesse turgudesse nagu Aasia ja Pohja-Aafrika selle asemel,
et investeerida langevatesse turgudesse.

Nagu eelmistel aastatel moodustas Ettevotie miliigi pohiliselt eksport. Aastal 2009 moodustas
eksport 90% kogu miiiigist (93,2% aastal 2008). Ainult paberist kottide miiligi eksport oli
99,7%.

Arikasum ja puhaskasum

Aasta kasumlikkus oli keskmine. Kuigi drikasum suurenes 723 tuhande krooni vorra (46 tuhat
eurot), oli 2009. Aasta puhaskasum vaid 933 tuhat krooni (60 tuhat eurot). 2008. Aasta
puhaskasum oli 5,7 miljonit krooni (3 67 tuhat eurot).

Miiiigimaht ja Kkiiive

Paberi miiligimaht oli aastal 2009. Suurem 2.3% vorra. Aastal 2008. oli see 58 289 tonni,
2009. Aastal aga 59 078 tonni. Jupaberi miiligimahu suurenemisest hoolimata langes kéive
329% réinga hinnalanguse tottu 2009. aasta esimeses pooles.

Tarbimise ja joupaberi ndudluse languse tttu Euroopas 2009. aasta esimeses pooles, suunas
Ettevdte oma tihelepanu Euroopast valjapoole. Aasia ja Aafrika turgude hea tundmise t5ttu
Ettevotte siseselt, on Ettevottel ainulaadne eelis konkurentide ees ja vdimaldab kasutada
voimalusi, mis nendes kaugetes turgudes eksisteerivad, maksimaalselt dra. Miiligimaht
viljaspool Euroopat suurenes 529% aastal 2009 (2008: 38%). Jargnevatel aastatel ennustame
suuremat sdltumist turgudest, mis on viljaspool Euroopat.

Tootmismaht

Joupaberit toodeti 2009. aasta jooksul 57 921 tonni vorreldes 59 1?/ ga aastal 2008.
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Tegevuskulud
Tegevuskulud on vorreldes eelmise aastaga viahenenud 33%.

Toormaterjali, tarvikute ja kaupade kulu on oluliselt vihenenud (40% vdrra) aastal 2009.
Puidu-, gaasi-, kemikaalide- ja varuosade kulud vihenesid vastavalt 49%, 31%, 17% ja 26%
vérra. Samas suurenes elektrikulu 14,8 miljoni krooni (948 tuhat eurot) vorra voi 23%
vorreldes aastaga 2008.

T66jdukulud ja muud personalikulud viihenesid 24%. Peamine pohjus selle languse taga oli
pehmepaberi osakonna eraldamine ettevattest Horizon Pulp and Paper Ltd. aastal 2008.

Kiimasolevate investeeringute 1petamine aasta jooksul

Aastal 2009. oli Ettevdttel pooleli jargmised projektid: tehase tselluloositootmisprotsessis
tekkinud mittekondenseeruvate surugaaside (halvaldhnaliste gaaside) poletamine (kulu: 29
miljonit krooni ehk 1,9 miljonit eurot). Selle projekti eesmirgiks on keskkonna saastmine ja
tekitab minimaalset voi mitte mingit kasumit Ettevdttele. Samas on see hea Ettevotte mainele.
Rohkem kulutusi ei ole vajalik teha keskkonna projektidele kuni vihemalt aastani 2013.

2009. aastal alustati ka kaalu paigaldamise projektiga, mille kulu on 1 miljon krooni (60 tuhat
eurot). See projekt peaks hinnanguliselt [dppema 2010 aasta alguses.

Finantseerimine

2009. aasta jooksul maksis Ettevdte kdik vdlad volakirjade eest (volakirjade emissioon 15,6
miljonit krooni ehk 1 miljon eurot). Pangalacnude graafikud tehti {imber, mis mdjutab
oluliselt Ettevotte 2010. aasta rahavoogusid. Aastal 2010 alustas Ettevdte jargmiste laenude
pdhiosa tagasimaksmist: Keskkonnainvesteeringute Keskus, RMK ja AS SEB Pank.

Personal

Ettevéttel oli keskmiselt 402 tootajat aastal 2009 (2008: 485 tddtajat). Langus to6tajate arvus
tulenes pohiliselt pehmepaberi osakonna eraldamisest.

Tulevikuviljavaated

Paberiturg on niidanud taastumise mirke alates 2009. Aasta teisest poolest. Ennustatakse
selle positiivse trendi jatkumist ka aastal 2010. Noudlus on téusnud, kuid tootjate
tootmismahud jadvad vaiksemaks kui ndudlus (tehaste sulgemise tottu ja teiste tehaste
tootmismahtude vihendamise tdttu). See pdhjustab paberipuudujaégi turul, mis jatkub ka
aastal 2010 ning pdhjustab hindade tdusu. Hinnad on tSusnud alates oktoobrist 2009 ja sama
ennustatakse ka aastaks 2010. Me ennustame puidukiudude, gaasi ja elektri hindade tdusu
2010. aastal. Selleks, et jadda konkurentsivdimeliseks, peab hindade tous kompenseerima
tousu kuludes.

Selleks, et kindlustada Ettevdtte edu jirgnevatel aastatel, plaanib Ettevote teha jirgnevat:
1) Siseneda uutele kiire kasvuga turgudele — téiustatud toote kvaliteediga.

2) Teha paberi tootmisprotsess konkurentsivoimeliseks, nii et Ettevite oleks
konkurentsivdimeline igal turul.

g
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Ettevdtte eesmirkide tditmise kindlustamiseks, peame investeerima uude modernsesse
tehnoloogiasse. See on vajalik, et tdita globaalsete turgude ndudlust erakordse kvaliteediga
siilitades samal ajal konkurentsivdimelise hinna.

Tinuavaldused

Juhatus avaldab tinu kdigile tootajatele nende pideva tubli t66 ja piithendumuse eest ning
koigile teistele Ettevdtte sidusriihmadele, kes on alati minginud véga tahtsat rolli tehase
sujuva toimimise tagamises. Selle suurepdrase toetuse valguses vaatame koikidele
proovikividele nii 2010. aastal kui ka hiljem vastu suure kindlustundega.
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RAAMATUPIDAMISE AASTAARUANNE
BILANSS (seisuga 31 detsember)
Summad viiljendatud tuhandetes kroonides ja eurodes

Lisa 31.12.09 31.12.08
EEK EUR EEK EUR

Kiibevara
Raha ja raha ekvivalendid = 1454 93 306 20
Nouded 5 67 446 4311 54 997 3515
Varud 6 17 730 1133 32 988 2108
Kiibevara kokku 86 630 5537 88 291 5643
Pohivara
Materiaalne pdhivara

Maa ja hooned 8| 200774 12832] 204184 13050

Tootmisvahendid ja muud seadmed 8| 684172 43 725 683 767| 43701

Lopetamata ehitus ja ettemaksed pohivara eesf 8 6207 397 30 677 1 961
Immateriaalne pdhivara 9 3 532 226 4944 316
Pohivara kokku 894 685 57 180 923 572 59 027
Varad kokku 981 315 62717] 1011863| 64670
Liihiajalised kohustused

Liihiajalised laenud ja volad 11| 122592 7 835 67 785 4 332

Vélad ja muud kohustused 11| 109426 6994 138 257 8 836
Liihiajalised kohustused kokku 232 018 14 829 206 042] 13 168
Pikaajalised kohustused

Pikaajalised laenud 13 116 182 7 425 173 639| 11098
Pikaajalised kohustused kokku 116 182 7 425 173 639| 11098
Kohustused kokku 348 200 22 254 379681| 24266
Omakapital

Aktsiakapital 14 | 232020 14829| 232020 14829

Kohustuslik reservkapital 20 159 1288 19 872 270

Jaotamata kasum 380 936 24 346 380290| 24305
Omakapital kokku 633 115 40463| 632182| 40404
Kohustused ja omakapital kokku 981 315 62717] 1011863| 64670
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RAAMATUPIDAMISE AASTAARUANNE

KASUMIARUANNE (aasta kohta)

Summad viiljendatud tuhandetes kroonides ja eurodes

Aasta Lisa 2009 2008
EEK EUR EEK EUR

Aritulud

Miitigitulu 15 523 697 33470 774543 49 502
Muud dritulud 16 12 674 810 8 512 544
Aritulud kokku 536 371 34 280 783 055 50 046
Kaubad, toore, materjalid 17 303171 19 376] 508 845 32 521
Personalikulud 18 84 190 5381] 110308 7 050
Mitmesugused kulud 19 67 217 4296 87 402 5 586
Valmis- ja 16petamata toodangu muutused 6 15 678 1002 -130 -8
Muud tegevuskulud 20 18 199 1163 27 587 1763
Kulum ja amortisatsioon 8-9 33 162 2119 35012 2238
Arikasum 14 755 943] 14032 897
Finantstulud kokku 21 829 53 19 928 1274
Finantskulud kokku 22-23 14 652 936 28 217 1803
Puhaskasum 933 60 5743 367

For identification purposes only
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RAAMATUPIDAMISE AASTAARUANNE
KOONDKASUMARUANNE (aasta kohta)

Summad viiljendatud tuhandetes kroonides ja eurodes

Aasta 2009 2008
EEK| EUR| EEK | EUR

Puhaskasum 933 60] 5743| 367

Muu koondkasum

Puhaskasum/-kahjum, mis kajastatakse ldbi omakapitali 0 0135513

Muu koondkasum 0 0] 35513

Koondkasum kokku 933 60] 41 256| 2 637

8 Juhft elﬂ{ For identification purposes only
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Summad on viiljendatud tuhandetes kroonides ja eurodes

“HORIZON” TSELLULOOSI JA PABERI AS

RAAMATUPIDAMISE AASTAARUANNE
RAHAVOOGUDE ARUANNE (aasta kohta

Aasta Lisa 2009 2008
Kuude arv 12 12
EEK EUR EEK EUR

Aritegevus
Puhaskasum (+)/ Kahjum (-) 933 159 5743 267
Kulum ja amortisatsioon (+) 8| 33162 2119] 35012 2238
Kasum/kahjum pohivara miitigist ja mahakandmisest -) -55 -4 -26 -2
Kasum/kahjum leanude mahakandmisest (-) 0 0] -19215] -1228
Intressitulu 21 -119 -8 -713 -46
Intressikulu 23] 11223 717| 23017 1471
Varude muutus 6] 15258 9751 33971 2171
Aritegevusega seotud nouete muutus -18 207 | -1263 -942 40
Muude ndéuete muutus 5] -1979 -127 | 21780 1392
Aritegevusega seotud kohustuste muutus* 31548 | -2016] -8901 569
Viitvolgade muutus 11 8199 524| -5279 -337
Muude kohustuste muutus 11 1347 86 3219 206
Rahavood idritegevusest kokku 18 214 1164 | 87 666 5603
Investeerimistegevus
Materiaalse pohivara soetamine -8 512 -544 | -68021 | -4 347
Materiaalse pohivara miitik 55 4 1 981 27
Antud laenud 7 786 498 4693 300
Saadud intressid 21 69 4 2 504 160
Rahavood investeerimistegevusest 602 -38] -58 843| -3 761
Finantseerimistegevus
Saadud leanud 16 480 1053| 43210 2762

- Muud saadud laenud 16 480 10531 43210 2762
Laenude tagasimaksed -19130| -1223| 47955| -3065

- Volakirjaemissioon (tasumine) -15684 | -1002 -5 909 -378

- Muu laenude tasumine -3 446 220 42046 | -2687
Makstud intressid 23| -13814 -883 24112 | -1541
Rahavood finantseerimistegevusest kokku -16 464| -1052]| -28 857| ~-1844
Rahavood kokku 1148 73 -35 -2
Raha ja raha ekvivalendid perioodi alguses 4 306 20 341 22
Raha ja raha ekvivalendid perioodi 16pus 4 1454 93 306 20

* Vdlgnevus pohivara eest 31.12.2008 seisuga moodustas 10 195 tuhat krooni

(652 tuhat eurot).

2009. aasta jooksul tasuti 400 tuhat krooni (281 tuhat eurot). Volgnev

31.12.2009 seisuga oli 5 875 tuhat krooni (375 tuhat eurot).
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Summad on viiljendatud tuhandetes kroonides ja eurodes

RAAMATUPIDAMISE AASTAARUANNE

OMAKAPITALI MUUTUSTE ARUANNE (seisuga 31 detsember)

Aktsia-| Kohustuslik| Jaotamata
EEK kapital| reservkapital| kasum| Kokku
Jadk seisuga 31. detsember 2007 232020 19872 339034| 590926
Perioodi puhaskasum 0 0 5743 5743
Puhaskasum/kahjum kajastatud otse omakapitalis * 0 0 35513] 35513
Koondkasum kokku 0 0 41256| 41256
Jdik seisuga 31. detsember 2008 232 020 19872| 380290| 632182
Perioodi puhaskasum 0 0 933 933
Koondkasum kokku 0 0 933 933
Puhaskasumi eraldis kohustuslikku reservkapitali 0 287 -287 0
Jaik seisuga 31. detsember 2009 232020 20159| 380936 633115
Aktsia-| Kohustuslik|Jaotamata

EUR kapital| reservkapital kasum| Kokku
Jddk seisuga 31. detsember 2007 14 829 1270 21668 37767
Perioodi puhaskasum 0 0 367 367
Puhaskasum/kahjum kajastatud otse omakapitalis* 0 0 2270 2270
Koondkasum kokku 0 0 2637 2 637
Jaidk seisuga 31. detsember 2008 14 829 1270 24 305| 40404
Perioodi puhaskasum 0 0 60 60
Koondkasum kokku 0 0 60 60
Puhaskasumi eraldis kohustiuslikku reservkapitali 0 18 -18 0
Jadk seisuga 31. detsember 2009 14 829 1288 24 346 40 463

#2008: vahe OU-le Horizon Tissue miiiidud masinate ja seadmete jadkvaartuse ja miitigihinna vahel
summas 35 513 tuhat krooni (2 270 tuhat eurot) oli kajastatud otse omakapitalis. Taiendav

informatsioon on lisas 8.

10
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Summad on viiljendatud tuhandetes kroonides ja eurodes

RAAMATUPIDAMISE AASTAARUANDE LISAD
LISA 1. INFO ETTEVOTTE KOHTA

Horizon Tselluloosi & Paberi AS (edaspidi ettevdte), mis tegeleb jdupaberi (lame, pikendatav,
niiskuskindel paber, jne) tootmise ja ekspordiga, asutati 03.08.1995 ning asub aadressil Anija 10,
Kehra, Eesti. 31. detsember 2009 seisuga td6tas ettevottes 413 todtajat, kaasa arvatud ajutised té6tajad
ja ettevotte juhid (5 ndukogu liikkmele to&tasusid ei makstud). Ettevotte majandusaasta kestis 12 kuud
ning 1dppes 31. detsembril 2009.

LISA 2. RAAMATUPIDAMISE AASTAARUANDE KOOSTAMISE POHIMOTTED

Aruanded on koostatud kasutades soetusmaksumuse meetodit, vilja arvatud juhtudel, mis on
kirjeldatud lisas 3 “Kokkuvdte olulistest arvestuspohimétetest” (nt. kindlad investeeringud,
tuletisinstrumendid, kinnisvarainvesteeringud ja teised varad, mis on kajastatud diglases vértuses).

Arvestusvaluutaks on Eesti kroon (EEK), mis on ettevdtte arvestus- ja esitlusvaluuta. Aruanded on
esitatud ka eurodes. Furo vahetuskurss on 15,6466 krooni, seetdttu aruannetes ei ilmu kursivahe.
Raamatupidamise aruanne on koostatud tuhandetes kroonides ja eurodes, kui ei ole teisiti margitud.

Ettevotte raamatupidamise aastaaruanne on koostatud vastavalt Rahvusvaheliste Raamatupidamise
Standardite Noukogu (IASB) poolt viljatodtatud Rahvusvahelistele Finantsaruandluse Standarditele
(IFRS) ja Rahvusvaheliste Finantsaruandluse Tolgenduste Komitee (IFRIC) tolgendusele.

LISA 3. KOKKUVOTE OLULISTEST ARVESTUSPOHIMOTETEST

I Tulu kajastamine

Kaupade miiiik

Kaupade miiiigist tulenevat tulu kajastatakse siis, kui tehingust saadava tasu lackumine on tdendoline
ja miitigitulu ning tehinguga seotud kulu on usaldusvéérselt méédratav. Tulu kajastatakse saadud voi
saadaoleva tasu Oiglases viirtuses, vilja arvatud mahahindlused, hinnavdhendid ja teised
kiibemaksud vai tollildivud. Tulu kajastatakse ka siis, kui kdik olulised omandiga seotud riskid ja
hiived on ldinud iile ostjale.

Intressitulu
Intressitulu kajastatakse tekkepdhiselt.

II Hinnangute kasutamine

Vastavalt IFRS-le on juhtkond kohustatud mitmeid finantsnditajaid avalikustades toetuma enda
hinnangutele, mis on tehtud juhtkonna parima teadmise kohaselt. Ettevotte juhatuse hinnangut on
eelkdige rakendatud eraldiste moodustamise ja timberhindamisel, reservi loomisel volgade katteks,
varude allahindamisel, pdhivara kasuliku eluea hindamisel ning tingimuslike nduete ja kohustuste
hindamisel. Muudatusi juhtkonna hinnangutes kajastatakse muudatuse toimumise perioodi
kasumiaruandes, Tegelikud tulemused vdivad nendest hinnangutest erineda.

III Raha ja raha ekvivalendid / j

—
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Summad on viiljendatud tuhandetes kroonides ja eurodes

Raha ekvivalendina kajastatakse rahavoogude aruandes liihiajalisi (kuni 3-kuulise tahtajaga soetatud)
korge likviidsusega investeeringuid, mida on voimalik konverteerida teadaoleva summa raha vastu
ning mille puhul puudub oluline turuvédrtuse muutuse risk, sh. kassas ja panga arvelduskontodel olev
raha, kuni 3-kuulise tihtajaga deposiidid ning intressiturufondi osakud.

IV Finantsvarad

Kbik finantsvarad voetakse algselt arvele nende soetusmaksumuses, milleks on antud finantsvara eest
makstud tasu diglane vairtus. Algne soetusmaksumus sisaldab ka kdiki finantsvara soetamisega
otseselt kaasnevaid kulutusi, sealhulgas tasud vahendajatele ja ndustajatele, tehinguga kaasnevad
mittetagastatavad maksud ja muud sarnased kulutused, v.a. selliste finantsvarade, mida kajastatakse
diglases vadrtuses muutusega labi kasumiaruande, soetamisega seotud kulutused.

Koik tavapérastel turutingimustel toimuvad finantsvarade ostud ja miiiigid kajastatakse nende
tehingute tehingupéeval, s.t. pdeval, mil kontsern vStab endale kohustuse (nditeks sdlmib lepingu)
teatud finantsvara ostuks voi miitigiks. Tavapérasel turutingimusel toimuvaks nimetatakse selliseid
oste ja miiiike, mille puhul ostetava voi miilidava finantsvara {ileandmine miitijalt ostjale toimub antud
turul viljakujunenud véi vastavate tururegulatsioonidega ndutud perioodi jooksul.

Pirast algset arvelevotmist kajastatakse koiki finantsvarasid Giglases vaartuses (vt. allpool) ning see
jaotud vaadatakse iile iga majandusaasta 16pus. Finantsvarasid, mille iimberklassifitseerimine pole
IFRSi poolt lubatud, ei klassifitseerita imber. Esialgse arvelevotmise jargselt moddetakse
finantsvarasid alljargnevalt:

a) finantsvarad, mida kajastatakse Oiglases vddrtuses muutusega 1abi kasumiaruande (sellesse
gruppi kuuluvaid varasid ettevdttel aruandeperioodil ning vordlusperioodil ei olnud);

b) lunastus-tihtajani  hoitavad finantsinvesteeringud -  kajastatakse korrigeeritud
soetusmaksumuses (sellesse gruppi kuuluvad liihiajalised deposiidid téhtajaga kuni 3 kuud);

¢) laenud ja nduded — kajastatakse korrigeeritud soetusmaksumuses (sellesse gruppi kuuluvad
laenutoetused, dritehinguga seotud nduded ja muud néuded);

d) miitigiootel finantsvarad —kajastatakse Giglases vaartuses vdi, kui omakapitali vahendite
vidrtust ei ole vdimalik diglaselt hinnata, seotusmaksumuses (sellesse gruppi kuuluvad koik
muud finantsvarad, mis ei klassifitseeru iilalmainitute hulka; ettevottel aruandeperioodil ning
vordlusperioodil selliseid finantsvarasid ei olnud).

Esimese riihma finantsvarad hinnatakse igal bilansipaeval diglasesse véirtusesse. Borsil noteeritud
véirtpaberite diglane védrtus pohineb bilansipdeva sulgemishindadel ning Eesti Panga ametlikel
valuutakurssidel. Borsil noteerimata vaartpaberite puhul voetakse diglase vidrtuse leidmise aluseks
kogu ettevdttele kittesaadav teave investeeringu vaartuse kohta. Kasumid/kahjumid Giglase vaartuse
muutusest kajastatakse kasumiaruandes real “Finantstulud ja —kulud”. Intresside ja dividendidega
seotud esimese grupi finantsvarad kajastatakse samuti kasumiaruandes real “Finantstulud ja —kulud™.

Finantsvarad klassifitseeritakse kui “finantsvarade kajastamine diglases vaartuses labi
kasumiaruande” jargmiste kriteeriumite alusel:

¢ kauplemise eesmirgil hoitavad finantsvarad,
e finantsvarad, mis on klassifitseeritud viisil, mis tagab asjakohase finantsteabe;

Finantsvarad, mis ei ole soetatud edasimiiiigi eesméirgil, klassifitseeritakse sellesse gruppi jargmistel
tingimustel:
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e  kui see aitab elimineerida ebakdla varade ja nendega seotud kohustuste mddtmisest tulenevate
tulude-kulude kajastamisel ehk vihendab nn raamatupidamislikku lahknevust; voi

e finantsvarade gruppi hallatakse koos, tulemusi hinnatakse diglases vaartuses vastavalt
dokumenteeritud riskijuhtimise vdi investeerimisstrateegiale ning vastav informatsioon
edastatakse juhtkonnale.

Noudeid, laenusid ja lunastustihtajani hoitavaid finantsvarasid kajastatakse korrigeeritud
soetusmaksumuses kasutades efektiivset intressimédra. Korrigeeritud soetud maksumus arvutatakse
kogu finantsvara kehtivusperioodi kohta, kusjuures arvesse voetakse igasugune soetamisel tekkinud
diskonto v6i preemia ning tehinguga otseselt seotud kulutused.

Korrigeeritud soetusmaksumuse meetodil kajastatavaid finantsvarasid hinnatakse alla juhul, kui on
tdenioline, et nende kaetav véirtus on vaiksem kui bilansiline vaartus. Nouded, millel on tavaliselt
20-90 pieva maksetingimused, kajastatakse summas, mille kohta esitati arve, miinus ebatoendoliselt
lackuvad summad. Nouded hinnatakse ebatdendoliselt laekuvateks, kui stindmused viitavad sellele, et
ettevottel ei ole lootust ndude lackumiseks. Lootusetud nduded kantakse maha hetkel, kui need
tuvastatakse.

Korrigeeritus soetusmaksumusel kajastatavate finantsvarade kaetav vaartus on finantsvarast tulevikus
saadavate rahavoogude niiiidisvadrtus diskonteerituna esmasel kajastamisel fikseeritud efektiivse
intressimédraga. Igat nduet konkreetse kliendi vastu hinnatakse eraldi, arvestades teadaolevat infot
kliendi maksevoime kohta. Aritegevusega seotud finantsvarade allahindlus kajastatakse
kasumiaruandes drikuluna “Mifmesugused tegevuskulud” ning investeerimistegevusega seotud
finantsvarade allahindlus kajastatakse kasumiaruandes finantskuluna.

Varem alla hinnatud ndude laekumisel kajastatakse lackumine kasumiaruandes “muu drituluna”.

Intressitulu finantsvaradelt arvestatakse lineaarsel meetodil. Arvestatud, kuid tasumata tulu
kajastatakse bilansis viitlaeckumisena.

Finantsvarade kajastamine l3petetakse siis, kui ettevite kaotab Siguse finantsvarast tulenevatele
rahavoogudele vdi ta annab kolmandale osapoolele ile varast tulenevad rahavood ning enamiku
finantsvaraga seotud riskidest ja hiivedest.

V Varud

Valmistoodang ja ldpetamata toodang vdetakse arvele tootmisomahinnas, mis koosneb nendest
otsestest ja kaudsetest tootmisviljaminekutest, mis on vajalikud varude viimiseks nende
olemasolevasse asukohta ja seisundisse. Tootmise iildkulud jagatakse ldpetamata- ja
valmistoodangule lihtudes normaalsetest tootmismahtudest. Muud varud voetakse arvele
soetusmaksumuses, mis sisaldab otsekulusid ja kaudseid kulusid, mis on seotud varude kohale
toimetamisega.

Puidu ja hakkpuidu soetusmaksumuse kindlaks mésramisel kasutatakse kaalutud keskmise meetodit,
koikide teiste varude soetusmaksumuse kindlaks médramisel kasutatakse FIFO meetodit. Varud
kajastatakse bilansis kas soetusmaksumuses vdi neto realiseerimisvadrtuses, olenevalt kumb on
madalam. Neto realiseerimisviirtus on toote hinnanguline miiligihind tavapérase &ritegevuse kaigus,
millest on maha arvatud hinnangulised kulutused, mis on vajalikud toote miitigivalmidusse viimiseks
ja miiligi sooritamiseks. Varude allahindlusi nende neto realiseerimisviirtusele kajastatakse
aruandeperioodi kuluna kasumiaruandes real “Toormaterjalid ja kaubad”.

VI Vilisvaluuta
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Vilisvaluutas fikseeritud tehingute kajastamisel vdetakse aluseks tehingu toimumise péaeval ametlikult
kehtivad Eesti Panga valuutakursid.

Vilisvaluutas fikseeritud rahalised varad ja kohustused hinnatakse bilansipdeva seisuga timber Eesti
kroonidesse bilansipdeval ametlikult kehtivate Eesti Panga valuutakursside alusel. Umberhindamise
tulemusena saadud kursikasumid ja -kahjumid kajastatakse aruandeperioodi kasumiaruandes.

Eesti Panga 31. detsembril 2009. a ja 31. detsembril 2008. a kehtinud Eesti krooni ja USA dollari
vahetuskursid olid vastavalt 10,865 ja 11,105. Eesti krooni fikseeritud kurss euro suhtes oli 15,6466.
31. detsembril 2009. a ja 31. detsembril 2008. a.

VII Materiaalne pohivara

Materiaalseks pohivaraks loetakse varasid maksumusega alates 10 000 kroonist ja kasuliku elueaga
{ile ithe aasta. Varad, mille kasulik eluiga on iile iihe aasta, kuid mille soetusmaksumus on alla 10 000
krooni, kajastatakse kuni kasutusele vdtmiseni véhevadrtusliku inventarina (varudena) ja vara
kasutusele votmise hetkel kantakse kulusse. Kuludesse kantud vahevéirtuslike inventaride ile
peetakse arvestust bilansivéliselt.

Materiaalne pdhivara voetakse arvele tema soetusmaksumuses, mis koosneb ostuhinnast ja otseselt
soetamisega seotud kulutustest. Omatarbeks ehitatud materiaalse pohivara finantseerimiseks voetud
laenu kasutuse kulutused (intressid, lepingusdlmimise tasu amortisatsioon, jne), mis on arvestatud
alates ehitustegevuse algusest kuni valmis vara vastuvdtmiseni, kajastatakse materiaalse p&hivara
soetusmaksumuse osana.

Edaspidi kajastatakse materiaalset pShivara bilansis tema soetusmaksumuses, millest on maha arvatud
akumuleeritud amortisatsioon ja vdimalikud véértuse langusest tulenevad allahindlused.

Juhul, kui materiaalse pdhivara objekt koosneb iiksteist eristatavatest komponentidest, millel on
erinevad kasulikud eluead, vdetakse need komponendid raamatupidamises arvele eraldi
varaobjektidena, mérates neile eraldi amortisatsiooninormid vastavalt kasulikule elueale.

Arvelevoetud materiaalse pdhivaraga seotud hilisemad véljaminekud (nditeks mdne varaobjekti teatud
osade asendamine) lisatakse varade bilansilisele vddrtusele siis, kui on tdidetud jargmised
kriteeriumid: (a) on tdenioline, et ettevite saab sellest tulevikus majanduslikku kasu ning (b) nende
soetusmaksumust on véimalik usaldusviirselt mddta. Asendatud osad kantakse bilansist valja. Koik
teised viljaminekud kajastatakse kuludena perioodil, mil vastavad kulutused tehti.

Materiaalse pohivara amortiseerimisel kasutatakse kahaneva jaagi meetodit. Amortisatsioonimiarad
méiratakse igale pohivara objektile eraldi sdltuvalt selle kasulikust elueast.

Materiaalse pohivara kajastamine 18petatakse vara vodrandamisel. Materiaalse pohivara kajastamise
|5petamisest tekkivad kasumid ja kahjumid kajastatakse sellel perioodil, mil kajastamine opetati.

Materiaalse pdhivara amortisatsioonimeetodid, -normid ja 15ppvartused vaadatakse iile vihemalt iga
majandusaasta 16pul ja kui uued hinnangud erinevad eelnevatest, kajastatakse muutused
raamatupidamislike hinnangute muutustena, s.t edasiulatuvalt.

Amortisatsiooni arvestatakse erinevate miiradega, mida arvutatakse vara maksumuse vihendamiseks,
olles votnud arvesse hinnangulisi jidkvéirtusi nende oodatava kasuliku todea jooksul. Taolist
amortisatsiooni arvestatakse alates kuupdevast, mil omandatud varad on kasutusvalmis.
Amortisatsioonimeetod — nn kahaneva jadgi meetod — on kooskdlas eelmisghaastal rakendatuga.
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Amortisatsioonimaérad on alljargnevad:

Ehitised 2%
Masinad ja seadmed 5%
Muud masinad ja seadmed 3%
Seadmed 40%
Muud varad 20%

Materiaalse pdhivara bilansilise vésrtuse vdimalikku langust kontrollitakse juhtudel, kui mingid
sindmused vdi asjaolude muutumine nditavad, et vara kaetav véirtus voib olla langenud.
Allahindluse kontrolli tipsem kirjeldus on toodud allpool (vt “Varade allahindlus™ pohimétted).

VIII Immateriaalne péhivara ja amortisatsioon

Immateriaalsed varad vdetakse arvele soetusmaksumuses. Edaspidi kajastatakse immateriaalset
pohivara bilansis tema soetusmaksumuses, millest on maha arvatud akumuleeritud amortisatsioon ja
voimalikud véirtuse langusest tulenevad allahindlused.

Immateriaalse varade puhul hinnatakse, kas tegemist on piiratud v&i mééramata kasuliku elueaga
varaga. Piiratud kasuliku elueaga immateriaalse pShivara amortiseerimisel kasutatakse lineaarset
amortisatsioon meetodit (tavaliselt 5 aastat). Immateriaalsete varade amortisatsioonikulu kajastatakse
kasumiaruandes  amortisatsioonikulu  all.  Piiratud  elueaga  immateriaalse = varade
amortisatsiooniperioodid ja —meetodid vaadatakse iile iga majandusaasta 15pul. Muutused eeldatavas
kasulikus elueas voi vara tulevase majandusliku kasu ajalises struktuuris kajastatakse vastavalt kui
muutusi amortisatsiooni-perioodis ja —meetodis ehk kui muutust raamatupidamislikes hinnangutes.

IX Varade viiirtuse langus

Vara bilansilise véirtuse vdimalikku langust kontrollitakse juhtudel, kui mingid siindmused voi
asjaolude muutumine naitavad, et vara kaetav véértus voib olla langenud alla tema bilansilise
viartuse. Kui sellised asjaolud on olemas, viib ettevdte libi vara kaetava vadrtuse hindamise
(vdhemalt 1 kord aastas, kui on IFRS-ga kohustuslik). Kui hinnanguline kaetav vaartus on viiksem
kui bilansiline vairtus, siis hinnatakse see vara vdi raha genereeriva iiksuse moodustavad varad alla
kuni kaetava véirtuseni, milleks on kas sellest varast tulevikus saadavate rahavoogude niitidisvéartus
(ehk kasutusvéirtus) vdi selle vara diglane véirtus, mida on vihendatud miitigikulutustega, olenevalt
kumb on kdrgem. Kasutusvairtuse mddtmisel diskonteeritakse prognoositud rahavoogusid nende
niiiidisvairtuseni kasutades raha hetkeviirtuse ja varade spetsiifiliste riskidele vastava diskontomaara.
Vara diglase vadrtuse madramisel kasutatakse vajadusel ettevdtteviliste ekspertide abi. Allahindlus
kajastatakse aruandeperioodi kuluna kasumiaruandes.

Kord alla hinnatud varade puhul hinnatakse iga jargneval bilansipédeval, kas vdib olla tdenéoline, et
vara kaetav véirtus on vahepeal tdusnud. Kui varem alla hinnatud varade kaetava véartuse testi
tulemusena selgub, et kaetav viddrtus on tousnud iile bilansilise jadkmaksumuse, siis tiihistatakse
varasem allahindlus ning suurendatakse vara bilansilist maksumust. Ulempiiriks on vara bilansiline
jaakmaksumus, mis oleks kujunenud arvestades vahepealsetel aastatel normaalset amortisatsioont.

X Finantskohustused
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Finantskohustused (volad hankijatele, laenud, viitvdlad, volakirjad ning lithi- ja pikaajalised
kohustused) vdetakse algselt arvele nende soetusmaksumuses, milleks on finantskohustuse eest
saadud tasu oOiglane vaartus. Edaspidi kajastatakse finantskohustusi nende korrigeeritud
soetusmaksumuses, kasutades efektiivset intressimédéra. Tehingukulud voetakse arvesse efektiivse
intressimiiira arvutamisel ning kantakse kuludesse finantskohustuse eluea jooksul.

Finantskohustus on liihiajaline, kui bilansikuupdeval on maksetdhtaeg alla iihe aasta vdi ei ole
ettevottel tingimusteta digust kohustust bilansikuupdevast rohkem kui iihe aasta vorra edasi likata.
Ettevote liigitab oma finantskohustised lithiajalisteks, kui need tuleb tasuda kaheteist kuu jooksul
alates bilansikuupidevast, isegi sellisel juhul, kui pikaajaline refinantseerimise vdi maksegraafiku
muutmise leping on sdlmitud pérast bilansikuupdeva ja enne kui finantsaruanded on avaldamiseks
heaks kiidetud. Laenuandjal on digus nduda kohustuse kohest tasumist, kui lepingutingimusi rikutakse
enne voi bilansikuupédeval.

Finantskohustuste kajastamine 15petatakse kui see on tasutud, tithistatud voi aegunud.

X1 Eraldised

Bilansis kajastatakse eraldis juhul, kui ettevdttel lasub enne bilansipdeva toimunud kohustavast
siindmusest tulenevalt juriidiline véi tegevusest tingitud kohustus, mille realiseerumine on tdenioline
ja mille kohustuse summat on vdimalik usaldusvidrselt mdota.

Lubadused, garantiid ja muud kohustused, mis vdivad tulevikus muutuda kohustusteks, kuid mille
realiseerumise toendosus on ettevitte juhtkonna hinnangul viiksem kui mitterealiseerumise
tdendosus, on avalikustatud tingimuslike kohustustena raamatupidamise aastaaruande lisades.

Kiesolevad kohustused minevikusiindmustest, mis juhtkonna hinnangul ei realiseeru voi ei ole
usaldusviirselt hinnatavad, on samuti avalikustatud tingimuslike kohustustena.

XII Laenuvdtmise kulud

Laenukasutuskulud kajastatakse tekkepchiselt. Ettevote kapitaliseerib  laenukasutuskulusid
varaobjekti ehitustegevuse jooksul ning kuni hetkeni, mil vara on valmis voi selle valmistamine on
pikemaks ajaks peatatud.

XIIT Omaaktsiad

Tagasi ostetud omakapitaliinstrumendid (omaaktsiad) kajastatakse aktsiakapitali véhendusena.
Ettevdtte omakapitaliinstrumentide ostult, miiiigilt, emissioonilt voi nende tithistamiselt tulu ega kulu
ei kajastata.

XIV Rendiarvestus

Kapitalirendina kajastatakse selliseid renditehinguid, mille puhul kdik olulised vara omandiga
seonduvad riskid ja hiived kanduvad iile rentnikule. Koiki iilejadnud renditehinguid kajastatakse
kasutusrendina. Kapitalirendi tingimustel soetatud vara voetakse rentniku bilansis arvele vara
soetusmaksumuses voi miinimumrendimaksete niiiidisvaartuses juhul, kui viimane on madalam.
Rendimaksed jagatakse finantskuluks / -tuluks ja rendikohustuse / -ndude tasumiseks selliselt, et
intressimar bilansilisel jadkvéartusel oleks igal ajahetkel sama.

Kasutusrendi puhul kajastab renditavat vara oma bilansis rendileandja. Kasutusrendi maksed
kajastatakse rendiperioodi jooksul lineaarselt rendileandja poolt tuluna nin }cntniku poolt kuluna.
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XV Kohustuslik reservkapital

Vastavalt Eesti Vabariigi #riseadustikule ja emaettevotte pdhikirjale teeb ettevite iga aasta
puhaskasumist vihemalt 5%-lise eraldise kohustuslikku reservkapitali kuni reservkapital moodustab
viihemalt 10% akisiakapitalist. Kohustuslikku reservkapitali ei tohi dividendidena vélja maksta, kuid
seda voib kasutada kahjumi katmiseks, kui kahjumeid ei ole vdimalik katta vabast omakapitalist. Samuti
voib kohustuslikku reservkapitali kasutada aktsiakapitali suurendamiseks.

XVI Tulumaks

Ettevitte tulumaks

Tulumaksuseaduse kohaselt ei maksustata Eestis mitte ettevotete kasumit, vaid viljamakstavaid
dividende. Tulumaksumair on 21/79 netodividendidelt. Dividendide maksmisega kaasnev tulumaks
kajastatakse dividendide véljakuulutamise hetkel kasumiaruandes kuluna.

Tulenevalt kehtivast maksusiisteemist ei teki ettevottel tulumaksukohustust ega edasiliikkunud
tulumaksu varade suhtes. Bilansis ei kajastata potentsiaalset tulumaksukohustust Ettevdtte vaba
omakapitali suhtes, mis kaasneks vaba omakapitali viljamaksmisel dividendidena. Potentsiaalne
tulumaksukohustus, kui kogu vaba omakapital maksta vélja dividendidena, on kajastatud lisas 14.

XVII Faktooring

Faktooring on nduete miiiik, kusjuures soltuvalt faktooringlepingu tiitibist on ostjal digus teatud aja
jooksul ndue miiiijale tagasi miiiia (regressidigusega faktooring) v&i tagasimiitigi 6igus puudub ning
kdik ndudega seotud riskid ja tulud lihevad ka sisuliselt iile miiiijalt ostjale (regressidiguseta
faktooring).

Ettevdtte kasutab regressidiguseta faktooringut. See tehing on kajastatud kui ndue miiiik ja seotud
kulu on kajastatud finantskuluna.

XVIII CO2 emissiooni kvoodid

CO2 heitmelubade kvootide iile peetakse arvestust netokohustuse meetodi alusel. Kasutamata/liigseid
kvoodieraldisi bilansis ei kajastata ning liigtarbitud kvoote kajastatakse raamatupidamises kohustusena.

Kvootide miiiigist saadud miiiigitulu kajastatakse tekkepdhiselt kasumiaruandes real “muud tulud”.

XIX Seotud osapooled

‘Uksusi ja isikuid kasitletakse seotud osapooltena juhul, kui iiks osapooltest saab kontrollida voi avaldada
olulist mdju teise osapoole majanduslikele otsustele. Ettevotte seotud osapooltena kisitletakse jargmisi
tiksusi ja isikuid:

emaettevote

samasse konsolideerimisgruppi kuuluvad ettevotted;

ettevdtte ja emaettevotte juhtkond; ja

lahedased sugulased ja iilalpool tépsustatud osapoolte poolt kontrollitavad objektid.

XX Bilansipidevajirgsed siindmused

Raamatupidamise aastaaruandes kajastuvad olulised vara ja kohustuse hindamist mdjutavad asjaolud,
mis ilmnesid bilansipdeva (31.12.2009) ja aruande koostamisepdevade vahel, kuid on seotud
aruandeperioodil vdi varasematel perioodidel toimunud tehingutega. Bi%)ﬁevajﬁrgsed stindmused,

—
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mida ei ole varade ja kohustuste hindamisel arvesse voetud, kuid mis mdjutavad jargmise
majandusaasta tulemust olulisel mééral avalikustatakse raamatupidamise aastaaruandes.

XX Muudatused raamatupidamisstandardites ja esitamise kord

Uute ja/vdi muudetud IFRS ja IFRIC tolgenduste rakendamine
Ettevote on aasta jooksul rakendanud jirgnevad uued ja muudetud IFRS ja IFRIC tdlgendused:

IFRS 8 Tegevussegmendid,

Muudetud TAS 1 Raamatupidamisaruannete esitamine;

Muudetud IAS 23 Laenukasutuse kulutused;

Muudetud TFRS 1 Rahvusvaheliste finantsaruandlusstandardite esmakordne rakendamine ja

IAS 27 Konsolideeritud ja eraldiseisvad raamatupidamisaruanded,

Muudetud IFRS 2 Aktsiapohine makse;

Muudetud IFRS 7 Finantsinstrumendid. avalikustatav teave;

e Muudetud IAS 32 Finantsinstrumendid: esitusviis ja IAS 1 Finantsaruannete esitus —
Miiiidavad finantsinstrumendid ja likvideerimisel tekkivad kohustused;

e Muudetud IFRIC 9 Varjatud tuletisinstrumentide iimberhindamine ja 1AS 39
Finantsinstrumendid: kajastamine ja méotmine — Varjatud tuletisinstrumendid,
IFRIC 13 Kliendilojaalsusprogrammid;

e IFRIC 14 IAS 19 - Piirangud kindlaksmddratud hiivitise varale, miinimumrahastamise

néuded ja nende vastastikused mojud;

[FRIC 15 Kinnisvara ehituslepingud,

[FRIC 16 Viilismaise tiksuse netoinvesteeringu riskimaandamine;

IFRS tiiendused (avaldatud 2008 ning kehtivad alates 1. jaanuarist 2009).

Muudetud IAS 1 Raamatupidamisaruannete esitamine

Ké&nealune muudatus toob kaasa mitmeid muutusi, mis hdlmavad uue terminoloogia kasutuselevottu
ja muudatusi omakapitali tehingute kajastamise esitlusviisis. Taiendavalt tutvustab standard
koondkasumiaruande mdistet ning uusi ndudeid tagasiulatuvalt parandatud raamatupidamisaruande
esitlusviisile.

Muudetud IAS 23 Laenukasutuse kulutused

Muudetud standard sitestab, et kdik laenukasutuse kulutused, mis on otseselt seostatavad tingimustele
vastava vara soetamise, ehitamise vai tootmisega tuleb kapitaliseerida. Varasemalt rakendatud
pShimdtte kohaselt kapitaliseeris kdik laenukasutuse kulutused, mis on otseselt seostatavad
tingimustele vastava vara soetamise, ehitamise voi tootmisega. kulud nende tekkel kasumiaruandes
kuluna. 2009. Aasta jooksul kapitaliseeriti 83 tuhande krooni (5 tuhat eurot) ulatuses laenukohustuste
kulutusi (lisa 8).

Ulejaiinud 2009. aastal vastu voetud standardid, tolgendused ning nende muudatused ei mdjuta

Ettevdttel raamatupidamisaruandeid, kuna Ettevottel puuduvad sellised raamatupidamisaruande
elemendid ja tehingud, mida kdnealused muudatused m&jutavad.
% 5
A s
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Summad on viilljendatud tuhandetes Kroonides ja eurodes

FEttevdte ei ole rakendanud jargnevaid IFRS ja IFRIC tolgendusi, mis on vastu vdetud, kuid ei ole veel
joustunud:

IFRS 2 Aktsiapohine makse muudatus (kohaldatakse O1. jaanuaril 2010 vdi hiljem algavatele
aruandlusperioodidele).

Muudatus tapsustab grupisiseste rahaliselt arveldatavate aktsiapShiste maksetehingute kajastamist ja
ulatust. Muudatus ei mdjuta Ettevotte finantsseisundit ega majandustulemusi, kuna Kontsernil ei ole
aktsiapShiseid maksetehinguid.

Muudetud IFRS 3 Ariiihendused ja IAS 27 Konsolideeritud ja eraldiseisvad
raamatupidamisaruanded (kohaldatakse 01. juulil 2009 voi hiljem algavatele aruandlusperioodidele).
Muudetud IFRS 3-ga (IFRS 3R) sitestatakse mitmed muudatused #riithenduste arvestuspShimdtetes,
mis mdjutavad firmaviéirtuse arvestust, selle perioodi aruandlustulemusi, kus omandamine toimub ja
edasisi aruandlustulemusi. TAS 27R nieb ette, et muutust tiitarettevotte osaluses (mis ei too kaasa
kontrolli kaotust) kajastatakse omakapitalitehinguna. Seetdttu ei tekita sellised tehingud enam
firmavéirtust, kasumit ega kahjumit. Lisaks muudab muudetud standard tiitarettevotte kahjumite ja
tiitarettevotte iile kontrolli kaotamise kajastamist. Sellest tulenevalt muudeti standardeid IAS 7
Rahavoogude aruanded; 1AS 12 T ulumaks, 1AS 21 Valuutakursside muutuste mdju, 1AS 28
Investeeringud sidusettevotetesse ning IAS 31 Investeeringud iihisettevotetesse. Vastavalt
iileminekusitetele rakendab Ettevdte neid muudatusi edasiulatuvalt. Seega ei hinnata {imber enne
muudetud standardi joustumise kuupdeva toimunud &rilihenduste kiigus omandatud varasid ega
kohustusi.

IFRS 9 Finantsinstrumendid (kohaldatakse 01. jaanuaril 2013 v&i hiljem algavatele
aruandlusperioodidele peale EL-i poolt heaks kiitmist).

IFRS 9 asendab aegamooda IAS 39. IASB on vilja andnud standardi esimese osa, mis kehtestab uue
finantsvarade klassifitseerimise ja mdotmise raamistiku. Ettevdte ei ole veel hinnanud selle standardi
rakendamise mdju.

Muudetud IAS 24 Seotud osapooli kiisitleva teabe avalikustamine (kohaldatakse 01. jaanuaril 2011
voi hiljem algavatele aruandlusperioodidele peale EL-~i poolt heaks kiitmist).

Muudatused lihtsustavad seotud osapoole definitsiooni, selgitades selle tihendust ja korvaldades
definitsiooni vasturdikivusi. Lisaks lubab muudetud standard méningaid avalikustamise erandeid
riiklikele ettevdtetele. Muudatus ei mdjuta Ettevdtte finantsseisundit ega majandustulemusi, kuid vdib
méjutada seotud osapoolte osas avalikustatavat informatsiooni.

Muudetud IAS 32 Finantsinstrumendid: esitamine — Kinnise aktsiaemissiooni klassifitseerimine
(kohaldatakse 01. veebruaril 2010 vdi hiljem algavatele aruandlusperioodidele).

Muudab finantskohustuse definitsiooni jéttes vilja teatud digused, optsioonid ja garantiid. Muudatus
ei mdjuta Ettevotte finantsseisundit ega majandustulemusi, kuna Ettevdte ei oma selliseid instrumente.

Muudetud IAS 39 Finantsinstrumendid: kajastamine ja méétmine — nouetele vastavad
maandatavad alusinstrumendid (kohaldatakse 01. juulil 2009 vi hiljem algavatele
aruandlusperioodidele).

Muudatus puudutab ithepoolse riski mairamist maandatavas alusinstrumendis ning inflatsiooni
midramist maandatava riskina vdi selle teatud osa konkreetsetes olukordades. See selgitab, et
ettevottel on lubatud midrata finantsinstrumendi Giglase vddrtuse muutuse teatud osa voi rahavoo
muutus maandatava alusinstrumendina. Muudatus ei mdjuta Ettevotte finantsseisundit ega
majandustulemusi, kuna Ettevote ei oma selliseid instrumente.

IFRS-ide tiiendused /
PAAN
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Summad on villjendatud tuhandetes kroonides ja eurodes

2008. aasta mais andis IASB vilja oma esimese standardite muutuste kogumiku, mille eesmirk on
vasturdkivuste korvaldamine ja sonastuse tipsustamine. Kogumik sisaldab eraldi iileminekusatteid
iga standardi kohta. Jargmiste muudatuste rakendamine vdib kaasa tuua arvestusmeetodite muudatusi,
kuid ei mdjuta Ettevdtte finantsseisundit ega maj andustulemusi:

w [FRS 5 Miiiigiks hoitavad pohivarad ja lopetatud tegevusvaldkonnad. Tépsustab, et pShivarade
ja miiligiootel varade gruppide osas, mis on klassifitseeritud miiiigiks hoitavate pdhivarade voi
16petatud tegevusvaldkondade alla, kehtivad ainult need avalikustamise nduded, mis on dra
toodud IFRS 5-s. Teistes IFRS-ides toodud avalikustamise nduded kehtivad ainult juhtudel, kus
see on spetsiifiliselt selliste pShivarade vdi 16petatud tegevusvaldkondade kohta ndutud.

. IFRS 8 Tegevussegmendid. Tdiendab, et segmendivarad ja —kohustused tuleb avaldada, kui
peamiste otsustajate poolt jélgitavad md6dikud pohinevad nendel varadel ja kohustustel.

] IAS 7 Rahavoogude aruanded. Tapsustab, et ainult selliseid viiljaminekuid, mille tulemusena
kajastatakse vara, saab klassifitseerida investeerimistegevuse rahavoo alla.

. IAS 36 Varade viirtuse langus. Muudatus tapsustab, et suurim raha genereeriv liksus, millele
saab jagada omandamise kaigus tekkinud firmavéértust, on tegevussegment, nagu see on
defineeritud [FRS 8-s.

Muudatuste kogumikuga tehtavad tilejadnud muudatused jargnevates standardites ei mdjuta Ettevotte
poolt kasutatavaid arvestusmeetodeid, finantsseisundit ega majandustulemusi:

IFRS 2 Aktsiapohine makse;

IAS 1 Raamatupidamisaruannete esitamine;

IAS 17 Rendid;

1AS 38 Immateriaalsed varad;

IAS 39 Finantsinstrumendid: kajastamine ja mootmine;

IFRIC 9 Varjatud tuletisinstrumentide iimberhindamine;

[FRIC 16 Viilismaise iiksuse netoinvesteeringu riskimaandamine.

IFRIC 12 Teenuse kontsessioonikokkulepped (kohaldatakse 29. mértsil 2009 v6i hiljem algavatele
aruandlusperioodidele).

Télgendus rakendub teenuste kontsessioonide operaatoritele ning annab juhiseid
kontsessioonikokkuleppega voetud kohustuste ja saadud diguste kajastamiseks. Kuna iikski kontserni
ettevdte ei ole operaator, puudub tdlgendusel mdju Ettevottele.

Muudetud IFRIC 14 IAS 19 - Piirangud kindlaksmddratud hiivitise varale, miinimumrahastamise
néuded ja nende vastastikused méjud (kohaldatakse 01. jaanuaril 2011 vi hiljem algavatele
aruandlusperioodidele peale EL-i poolt heaks kiitmist).

Muudatus puudutab minimaalse rahastamise ndude puhul tehtavate tulevaste maksete kajastamist.
Muudatus ei mdjuta Ettevdtte raamatupidamisaruandeid, kuna Ettevottel ei ole kindlaksmadratud
hiivitisega varasid.

IFRIC 17 Mitterahaliste varade jaotamine omanikele (kohaldatakse 31. oktoobril 2009 voi hiljem
algavatele aruandlusperioodidele).

Télgendus kirjeldab raamatupidamislikku kasitlust juhtudel, kus ettevdte jagab omanikele dividende
mitterahaliste varade kujul. Muudatus ei mdjuta Ettevdtte konsolideeritud finantsaruandeid, kuna
Ettevdte ei jaga omanikele mitterahalisi varasid.

IFRIC 18 Varade iileandmine klientide poolt (kohaldatakse 31. oktoobril 2009 v&i hiljem algavatele
aruandlusperioodidele). v
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Summad on viilljendatud tuhandetes kroonides ja eurodes

Tolgendus selgitab selliste lepingute kaj astamist, kus klient annab ettevdttele iile materiaalse pShivara
objekti, mida kasutatakse kliendi vorgustikku ithendamise eesmargil voi teenuste vdi kaupade
tarnimiseks (nditeks elektri-, gaasi- voi veevarustuse tagamiseks). IFRIC 18 ei mdjuta Ettevotte
konsolideeritud finantsaruandeid, kuna Ettevottel puuduvad sellised lepingud.

IFRIC 19 Finantskohustuste tasumine omakapitali instrumentidega (kohaldatakse 01. aprillil 2010
v&i hiljem algavatele aruandlusperioodidele peale EL-i poolt heaks kiitmist).

Tdlgendus annab juhised tehingute kajastamiseks, kus finantskohustused tasutakse omakapitali
instrumentidega.

IFRIC 19 ei mdjuta Ettevdtte konsolideeritud finantsaruandeid, kuna Kontsernil puuduvad sellised
tehingud.

LISA 4. RAHA JA RAHA EKVIVALENDID

31.12.09 31.12.09 31.12.08 31.12.08
EEK EUR EEK EUR|
Sularaha kassas 5 0 G 1
Raha pangas 1449 93 297 19
KOKKU 1454 93 306 20
LISA 5. NOUDED
T
31.12.2009 31.12.08
EEK| EUR EEK EUR|
Aritegevusega seotud nduded 60174| 3846] 41968 2682
Kiibemaksundue 5581 357 3 265 209
Muud intressinduded® 184 12 135 9
Liihiajaline laen Grupi ettevottele™* 879 56 8 665 554
Muud nduded 628 40 964 62
KOKKU 67 446| 4311 54 997 3515

*Tiiendav informatsioon ebatdenioliselt lackuvate nduete kohta on avalikustatud lisades 25 ja
26.

** Tiiendav informatsioon on avalikustatud lisas 7.

LISA 6. VARUD
31.12.09 31.12.09 31.12.08 31.12.08
EEK EUR EEK EUR]

Tootmismaterjalid 12 145 776 11736 750}
Lopetamata toodang 698 45 1534
Valmistoodang 4635 296 19 477

Ettemaksed 252 16 241

KOKKU 17 730 1133 32 088

21 Juhatusgdige: For identification purposes only
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Summad on viljendatud tuhandetes kroonides ja eurodes

2008. a. jooksul kanti maha varusid kogusumas 6 270 tuhat krooni (401 tuhat eurot) ning
valmistoodangut summas 1 863 tuhat krooni (119 tuhat eurot). 2009. a. jooksul ei kantud varusid

maha ei kantud.

LISA 7. LAENUD JA ETTEMAKSED

31.12.09 31.12.09 31.12.08 31.12.08
EEK EUR EEK EUR
Liihiajaline laen Grupi ettevottele 879 56 8 666 554

Laenu maksetdhtaeg on 31 detsember 2010, intressimaar 6% ning alusvaluutaks Eesti kroon.
Tiaiendav informatsioon on avalikustatud lisas 24.

22
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i “HORIZON” TSELLULOOSI JA PABERI AS
_g

Summad on villjendatud tuhandetes kroonides ja eurodes

LISA 10. KAPITALI- JA KASUTUSRENT

Aastased kapitalirendi- ja kasutusrendikohustused on liigitatud maksetéhtaja alusel jargmiselt:

31.12.2009| Miinimumsummad
EEK EUR

KAPITALIRENT (autod)
Kohustuse liihiajaline osa - maksetahtajaga kuni 1 a 220 14
Pikaajaline osa (1 kuni 5 a) 283 18
Tasutud 2008. aastal 306 20

31.12.2008| Miinimummaksed Maksete niitidisvdartus

EEK EUR EEK EUR|
KAPITALIRENT (autod)
Lithiajaline osa 822 53 790 50
Miinimummaksed kokku 822 53 0 0
Finantskulu -32 -3 0 0
Rendi miinimummaksete ntitidisvaartus 790 50 790 50
KASUTUSRENT (autod)
Lithiajaline osa 306 20
Pikaajaline osa 565 36
Tasutud 2008. aasta jooksul 321 21

Keskmine intressiméir 2008.a. oli 4,31%. Baasvaluuta on EEK. Liisingulepingute tagatisteks on

renditavad autod.

Kapitalirendid on taielikult tasutud 2009 aasta jooksul. 31.12.2009 seisuga ei ole ettevottel iihtegi

kapitalirendi kohustust.

LISA 11. LUHIAJALISED KOHUSTUSED

31.12.2009 31.12.2008

EEK EUR EEK EUR
Volgnevus tarnijatele 75957 4855 111 825 7 147
Intressikandvad laenud* 122 591 7 835 67 785 4332
Palga-ja maksuvolad (Lisa 12) 21 494 1374 13 295 850
Intressikohustused 201 13 2 709 173
Muud kohustused 11775 753 10 428 666
KOKKU 232018 14 829 206 042 13 168

*Intressikandvad laenud jagunevad alljargmiselt:

28
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“HORIZON” TSELLULOOSI JA PABERI AS

il Summad on villjendatud tuhandetes kroonides ja eurodes

31.12.09 31.12.08

Liihiajali
Kokku| Liihiajaline osa Kokku ne osa

EEK
Arvelduskrediit' 30 620 30 620 31293| 31293
Volakirjad” 0 0 15684| 15684
Pangalaenud’ 102 999 35 831 104 267 1565
SA KIK' 29 453 3592 29 453 718
Kapitalirendi kohustus (Lisa 10) 0 0 790 790
Pikaajaline kohustus RMK-le® 42202 19 050 42202 0
Wishart Investments Inc.’ 3129 3129 0 0
Muud laenud’ 30 370 30 370 17735 17735
Kokku 238774 122 591 241 423 67 785

31.12.09 31.12.08

Liihiajali
Kokku| Liihiajaline osa Kokku ne osa

EUR
Arvelduskrediit' 1957 1957 2 000 2 000
Volakirjad® 0 0 1002 1002
Pangalaenud’ 6 583 2290 6 664 100
SA KIK* 1882 230 1 882 46
Kapitalirendi kohustus (Lisa 10) 0 0 50 50
Pikaajaline kohustus RMK-le® 2 697 1218 2 697 0
Wishart Investments,Inc.’ 200 200 0 0
Muud laenud’ 1941 1941 1133 1133
Total 15 260 7 835 15430 4 332

1. Arvelduskrediit AS-lt SEB Pank, 30 620 tuhat krooni (1 957 tuhat eurot);

f.h

intressimr on 1 kuu Euribor + 2%. Tihtaeg 01.03.2010. Arvelduskrediit on
fikseeritud eurodes. 31.12.2008 seisuga oli arvelduskrediidi jadk 31 293 tuhat
krooni (2 000 tuhat eurot). Peale 01.03.2010 arvelduskrediidi pikendati.
Vélakirjade kohustus on tasutud 2009. aasta jooksul. 31 .12.2008 seisuga oli
volakirju summas 15 684 tuhat krooni (1 002 tuhat eurot).

Laenu liihiajaline osa sisaldab 1 408 tuhat krooni (90 tuhat eurot) AS-le SEB
Pank, lepingu nr. 2008018349, 15 647 tuhat krooni (1 000 tuhat eurot) AS-le
SEB Pank, lepingu nr. 2008018258 ja 18 776 tuhat krooni ( 1200 tuhat eurot)
AS-le SEB Pank, lepingu nr. 2005010136. Lisainformatsioon on
avalikustatud lisas 13.

Laen SA Keskkonnainvesteeringute keskuselt. Tihtaeg 30.11.2019,
intressimaar 6 kuu Euribor + 1,5%. 31.12.2008 seisuga oli laenusummas 718
tuhat krooni (46 tuhat eurot). Baasvaluutaks on euro.

Muud laenud sisaldavad akreditiive summas 30 370 tuhat krooni (1 941 tuhat
eurot). Nendel liihiajalistel laenudel on ujuv intressiméér, mis on seotud
alusvaluutaga ja akredetiivi/inkassonduede tihtajaga Keskmine intressimaar
on 5,5%. Laen on fikseeritud eurodes. 31.12.2009 seisuga koosnesid muud
laenud akreditiividest summas 2 017 tuhat krooni (129 tuhat eurot),

inkassondudest summas 15 003 tuhat krooni (959 tuhat ey) ja muudest

laenudest summas 715 tuhat krooni (46 tuhat eurot).
29 Juhat : 0 Or identification purposes only
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“HORIZON” TSELLULOOSI JA PABERI AS

& Summad on viljendatud tuhandetes kroonides ja eurodes

6. Pikaajaline laen RMK-It summas 42 202 tuhat krooni (2 697 tuhat eurot), mis
sisaldab lithiajalist osa summas 19 050 tuhat krooni (1 218 tuhat eurot).
Laenu intressimaar on 7,8% ning alusvaluuta Eesti kroonid. Viimase makse
tdhtaeg on aprill 2012,

7. Laen ettevattelt Wishart Invesments, Inc summas 3 129 tuhat krooni (200
tuhat eurot). Intressiméér on 8% ning alusvaluutaks euro. Maksetéihtacga ei
ole laenulepingus méaratud.

31.12.2009 seisuga olid ettevdtte varad panditud jargmiselt:

AS SEB Pank kasuks:
¢ Esimese ja teise jargu hiipoteek summades 461 079 tuhat krooni (29 468 tuhat eurot);
e Esimese, teise, kolmanda ja neljanda jirgu kommertspandid summas 372 675 tuhat
krooni (23,818 tuhat eurot);
Keskkonnainvesteeringute keskuse kasuks:
e Teise jargu hiipoteek summas 38 min krooni (2,4 min eurot)
Riigimetsa Majandamise Keskuse (RMK) kasuks:
e Kolmanda jirgu hiipoteek summas 50 mln krooni (3 min eurot).

Panditud varade jaakviartus on 894 685 tuhat krooni (57 181 tuhat eurot).

LISA 12. PALGA- JA MAKSUVOLGNEVUSED

I 31.12.09 31.12.08

EEK| EUR EEK| EUR|
Palgad 17675| 1130 10696] 684
Tulumaks 918 59 498 32
Tulumaks erisoodustustelt 91 6 119 8
Sotsiaalmaks 1852 118 1759] 112
Tootuskindlustusmaks 209 13 22 1
Pensionikindlustus 1 0 28 2
Aktsiisimaks 748 48 173 11
KOKKU 21494| 1374| 13295| 850

LISA 13. PIKAAJALISED KOHUSTUSED

311200 | 31.12.08

EEK EUR EEK EUR|
Laen AS-t SEB Pank' 60065| 3839 78841 5 039
Laen AS-1t SEB Pank’ 0 0 15 647 1000
Laen AS-1t SEB Pank’ 7 104 454 8214 525
SA KIK? 25861 1653] 28735 1 836
Pikaajaline volg RMK-le” 23152| 1480 42202 2 697
KOKKU 116 182 7 425 173 639 11 098

Informatsioon tagatiseks panditud varade kohta on avalikustatud lisas 11.

1. Laen AS-lt SEB Pank. Intressimdar: 1 kuu Euri ,+‘{2%. Lyn on fikseeritud

30 J e:  For identification purposes only
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“HORIZON” TSELLULOOSI JA PABERI AS

{ Summad on viiljendatud tuhandetes kroonides ja eurodes

eurodes. Viimane osamakse makstav 28.03.2012.

2. Laen AS-1t SEB Pank. Intressimaér: 1 kuu Euribor + 2%. Laen on fikseeritud
eurodes. Viimane osamakse makstav 31.07.2010.

3. Laen AS-It SEB Pank. Intressiméar: 1 kuu Euribor + 2%. Laen on fikseeritud
eurodes. Viimane osamakse makstav 1.09.2013.

4. Tiiendav informatsioon on avalikustatud lisas 11.

5. Laen summas 42 202 tuhat krooni. Intressimaér on 7.8%. Laen on fikseeritud
kroonides. Viimane osamakse makstav 25.04.2012.

Informatsioon tagatiseks panditud varade kohta on avalikustatud lisas 11.

Finantsasutustega kokkulepitud rahastamisstruktuur on alljargnev:

Laenu kirjeldus Summa Kasutatud | Maksmisele Tingimused
EEK summa kuuluv summa
Arvelduskrediit AS SEB Pank (tuh. EEK) 31293 31293 30 620]1 kuu EURIBOR + 200 bp
Laen AS-1t SEB Pank (IIl faas; tuh. EEK) 166 636 78 841 78 841]1 kuu EURIBOR + 200 bp
Laen AS-It SEB Pank (tuh. EEK) 15 647 15 647 15 647]1 kuu EURIBOR + 200 bp
Laen AS-1t SEB Pank ( tuh. EEK) 9779 9779 8 512|1 kuu EURIBOR + 200 bp
Laen SA KIK-1t ( tuh. EEK) 29 453 29 453 29 453]6 kuu EURIBOR + 150 bp
Kokku 252 808 165 013 163 073

Laenu kirjeldus Summa Kasutatud | Maksmisele Tingimused
EUR summa kuuluv summa
Arvelduskrediit AS SEB Pank (tuh. EUR) 2 000 2 000 1 957|1 kuu EURIBOR + 200 bp
Laen AS-It SEB Pank (III faas; tuh. EUR) 10 650 5039 5 039|1 kuu EURIBOR + 200 bp
Laen AS-lt SEB Pank (tuh. EUR) 1 000 1 000 1 000]1 kuu EURIBOR + 200 bp
Laen AS-1t SEB Pank ( tuh. EUR) 625 625 544|1 kuu EURIBOR + 200 bp
Laen SA KIK-t ( tuh. EUR) 1 882 1 882 1 882|6 kuu EURIBOR + 150 bp
Kokku 16 157 10 546 10 422

LISA 14. OMAKAPITAL

Ettevdte emiteeris 1995. aastal 2 542 680 A-seeria aktsiat nimivaartusega 100 krooni/aktsia.
2005. ja 2006. aasta jooksul ostis ettevdte tagasi 222 484 aktsiat (111 242 aktsiat 2005. aastal
ja 111 242 aktsiat 2006. aastal) nimivairtuses 22 248 tuhat krooni ja soetusmaksumuses
35204 tuhat krooni. 2. jaanuaril 2007 tithistati 222 484 omaaktsiat. 2008.a. jooksul ostis
Asean Interests Ltd IFC-1t 224 285 aktsiat ja kandis kdik aktsiad iile Tolaram Corporation
Pte-le.

Ettevdtte miinimumkapital on 221 550 tuhat krooni (14 160 tuhat eurot) ja maksimumkapital
on 886 200 tuhat krooni (56 639 tuhat eurot).

31.12.2009 a. seisuga oli ettevdtte jaotamata kasum 380 937 tuhat krooni (24 346 tuhat euro).
Ettevotte maksimaalne potentsiaalne maksukohustus jaotamata kasumi viljamaksmisel
dividendidena on 79997 tuhat krooni (5113 tuhat euro). Seega voib ettevote
netodividendidena vilja maksta 300 940 tuhat krooni (19234 tuhat euro).
Maksimaalne potentsiaalne tulumaksukohustuse arvestamisel on eeldatud, et viljamakstavad
netodividendid ja sellega kaasnev tulumaksukulu ei {ileta jaotamata kasumit seisuga
31.12.2009.

31 For identification purposes only
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“HORIZON” TSELLULOOSI JA PABERI AS

Summad on viiljendatud tuhandetes kroonides ja eurodes

EEK EUR
31.12.09 31.12.08 31.12.09 31.12.08
Aktsiate arv (tiikkides) 2 320 196| 2 320 196| 2 320 196 2 320 196
Tolaram Corporation Pte Limited 2320196 2320 196 2 320196( 2 320 196
Aktsiakapital (tuhandetes) 232 020 232 020 14 829 14 829
Tolaram Corporation Pte Limited 232 020 232 020 14 829 14 829

LISA 15. MUUGITULU

2009. aasta miiiigitulu oli 523 697 tuhat krooni (33 470 tuhat eurot); aastal 2008 — 774 543
tuhat krooni (49 502 tuhat eurot).

Miiiigitulu tooteliikide 15ikes:

Kogus Summa Summa
2009 2008 2009 2008
EEK EUR EEK EUR

Joupaber (tonni) 59 078| 58 289| 461403 29 489| 637213| 40725

Pehme paber (tuh. rulli) 0| 11221 0 0] 27413 1752

Salvriatikud (tuh. pakki) 0] 5813 0 0 52 968 3 385

Muu pehme paber 0] 2478 0 0] 22961 1 467

Muud 0 0] 62294 3981 33 987 2172

KOKKU 59 078| 77 801| 523 697 33470 774543| 49502

Miiiigitulu jaotus kohaliku ja ekspordimiiiigi vahel:
Kogus EEK EMTAK [ Kodumaine miiiik Eksport Kokku
kood 2009 2008 2009 2008 2009 2008

Pehme paber 17221 0 28 908 0] 74435 0] 103343
Joupaber ja paberkotid 17121 1302 2229 460101| 634984 461403| 637213
Muud 49 869 21 268 12425| 12719] 6229%4 33 987
KOKKU 51171 52 405| 472526| 722138| 523697 774543
Kogus EUR Kodumaine miiiik Eksport Kokku
Pehme paber 17221 0 1 848 0 4757 0 6 605
Joupaber ja paberkotid 17121 83 142 29406| 40583] 29489 40 725
Muud 3187 1359 794 813 3981 2172
KOKKU 3270 3 349 30 200 46 153| 33470 49 502

Miiiigitulu jaotus turgude ldikes:

Miiiigikdive
2009 2008
Euroopa % 48 62
Muu % 52 38
32 For identification purposes only
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&/ Summad on villjendatud tuhandetes kroonides ja eurodes

| “HORIZON” TSELLULOOSI JA PABERI AS

LISA 16. MUUD ARITULUD
2009 2008
EEK| EUR EEK| EUR
Péhivara mahakandmine ja vodrandamine 55 + 26 2
Kaupade laadimisega ja saatmisega seotud kulud 0 0 736 47
Ladustamine 295 19 0 0
Valuutakursi kasum 0 0] 2207 141
Kindlustushtivitis* 1721 110 4 090 261
CO2 emissioonikvootide miitik 10 130 647 0 0
Tootmiskahjude hiivitamine 0 0 626 40
Soodustus ja boonus 0 0 337 22
Muud tulud 472 30 489 31
KOKKU 12 674 810 8 512 544
* 2008. a tulekahjuga seotud kulud kattis taies ulatuses kindlustus.
LISA 17. KAUBAD, TOORE, MATERJALID
2009 2008
EEK| EUR EEK| EUR
Puit ja laastud 104 589| 6684 204 306| 13 058
Kemikaalid 43165 2759| 51985| 3322
Puitmass 0 0 1260 81
Elekter 63584| 4064| 48757| 3116
Gaas 66294| 4237| 95523| 6105
Kiitus 6492 415 5714 365
Vesi 2442 156 2298 147
Pehmepaberi toormaterjalid 0 0| 50584| 3233
Varuosad 6872 439 9 341 597
Viikevahendid 228 15 916 59
Kaubandus 0 0| 23489]| 1501
Muud materjalid 9504 607| 14672 938
KOKKU 303171 19 376| 508 845| 32 521
LISA 18. PERSONALIKULUD
2009 2008
EEK EUR EEK EUR
Juhtkonna litkmete arv 9 10
Palgad 2194 140 2 491 159
Sotsiaalmaks (33%) ja to6tuskindlustusmaks (0,3%) 742 48 829 53
Juhtkonna liikmete personalikulud 2936 188 3320 212
To6tajate arv 410 508
Palgad 60 555 3870 80 261 5130
Sotsiaalmaks (33%) ja todtuskindlustusmaks (0,3%) 20 699 1323 26 727 1 708
Tootajate personalikulud 81254 5193| 106988 6 838
Juhtkonna ja téétajate personalikulud kokku 84190 5381| 110308 7 050

33
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ﬂ “HORIZON” TSELLULOOSI JA PABERI AS

Summad on viiljendatud tuhandetes kroonides ja eurodes

LISA 19. MUUD KULUD

2009 2008
EEK| EUR EEK| EUR
Toodangu eksportimise veokulud 38594| 2467| 43275 2766
Muud veo- ja remondikulud 5819 372| 8923] 570
Vahendutasu ja turunduskulud 6722 430| 12437 795
Konsultatsioon ja reklaam 27 2 422 27
Turvateenused 1400 89 1550 99
Arvutihooldus ja kontoritarbed 368 24 108 7
Posti-, telefoni-, faksi- ja perioodilised kulud 1301 83] 1835 117
Lihetudkulud 774 49| 1256 80
Kindlustuskulud 2 815 180 4936 315
Muud kulud 9 397 601] 12661 809
KOKKU 67 217| 4296| 87402| 5586
LISA 20. MUUD TEGEVUSKULUD
2009 2008
EEK | EUR| EEK | EUR
Varude allahindlus 0 0] 6270] 401
Trahvid, viivised 753 48] 2478| 158
Saastetasu 5120| 327] 2363] 151
Juhtimistasu 7 186| 459] 14323 915
Valuutakursi kahjum 2223| 142 0 0
Nouete mahakandmine 1560 100 0 0
Muud kulud 1357 87] 2153| 138
KOKKU 18 199| 1163| 27 587| 1 763
LISA 21. FINANTSTULU
2009 2008
EEK EUR EEK| EUR
Kasum valuutakursi muutusest 710 45 0 0
Intressitulu’ 119 8 713 46
Kasum IFC laenude mahakandmisest® 0 0] 19215[1 228
KOKKU 829 53|19928|1 274
! Intressitulu:
Arvestatud Laekunud
EEK| EUR EEK| EUR
2009 kokku 119 8 69 4
2008 kokku 713 46 2 504 160
=
34
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@ “HORIZON” TSELLULOOSI JA PABERI AS
Summad on viiljendatud tuhandetes kroonides ja eurodes

2 K&ik International Finance Corporation laenud (31.12.2007 seisuga klassifitseeritud
lithiajaliseks ning makstavad jargmise 12 kuu jooksul, kogusumma 34 861 tuhat krooni voi
2 228 tuhat eurot) olid IFC ja AS SEB Pank kokkuleppe jirgi iile antud AS-le SEB Pank.
Need laenud olid tasaarveldatud/kustutatud uue laenu votmise teel (AS-It SEB Pank). Laenu
summa 15.6 min. krooni (1 min eurot). Uus laen on pikaajaline ning tagastatav 31.07.2010.
[FC laenude mahakandmise t5ttu teenis ettevdte kasumit summas 19 215 tuhat krooni (1 228

tuhat eurot).

LISA 22. FINANTSKULUD

2009 2008
EEK| EUR| EEK| EUR
Valuutakursi kahjum 0 0] 2436| 156
Intressikulu - Lisa 23 11223 717]| 23 017 1 471
Muud finantskulud ! 3429 219| 2764| 177
KOKKU 14 652 936| 28 217| 1 803
! Muud finantskulud:
2009 2008
EEK| EUR EEK| EUR
Panga teenustasud 3177| 203 2400 154
Muud finantskulud 207 13 319 20
Aktsiate ja osalustega seotud finantskulud 45 3 45 3
KOKKU 3429| 219 2764 177
LISA 23. INTRESSIKULUD
EEK Arvestatud| Kapitaliseeritud*| Tasutud
2009 kokku 11 223 83| 13814
2008 kokku 23017 906| 24112
EUR Arvestatud| Kapitaliseeritud*| Tasutud
2009 kokku 717 5 883
2008 kokku 1471 58 1 541
*Kapitaliseeritud intress:
2009 2008
EEK| EUR EEK| EUR]
Laen SA-It KIK* 83 5 906 58
KOKKU 83 5 906 58

* Intress oli kapitaliseeritud seoses gaasipdleti ja biomuda projektidega (2008.
informatsioon avalikustatud lisas 8.

35
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“HORIZON” TSELLULOOSI JA PABERI AS

E Summad on viljendatud tuhandetes kroonides ja eurodes

LISA 24. SEOTUD OSAPOOLED

Alljargnevalt on esitatud saldod seotud osapooltega seisuga 31.

detsember 2009 ja 31.

detsember 2008:
2009 2008
Nouded EEK EUR| EEK EUR
Phoenix Land AS (Baltex 2000 AS), Eesti 0 0 6 488 415
Seotud omaniku kaudu
Laenundue® 0 0 6473 414
Intressid 0 0 5 1
Tolaram Investeeringute AS, Eesti 1122 72 2 371 152
Seotud 16ppomaniku kaudu
Laenunodue* 879 56 2193 140
Intressid 184 12 119 8
Muud 59 4 59 4
Horizon Tissue OU, Eesti 6 315 404 10 988 702
Seotud omaniku kaudu
Muud 6315 404 10 988 702
KOKKU 7 437 475 19 847 1268
* Taiendav informatsioon laenude kohta on avalikustatud lisas 7.
2009 2008
Kohustused EEK EUR| EEK EUR|
Tolaram Investeeringute AS, Eesti 9 1 0 0
Seotud l6ppomaniku kaudu
Muud 9 1 0 0
Tolaram Corporation PTE, Singapur 3129 200 0 0
Omanik
Laen 3129 200 0 0
Phoenix Land AS (Baltex 2000 AS), Eesti 19 1 23 1
Seotud omaniku kaudu
Muud 19 1 23 1
KOKKU 3157 202 23 1

~J
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“HORIZON” TSELLULOOSI JA PABERI AS

E Summad on viilljendatud tuhandetes kroonides ja eurodes

Tehingud seotud osapooltega 2008.a. ja 2009.a. jooksul.

Tehingud grupiettevdtetega 2009.a. jooksul
Phoenix Land AS Tolaram
(endine Baltex | Investeeringute | Horizon Tissue
EEK 2000 AS) AS ou Kokku
Miiiidud kaubad ja osutatud teenused 0 0 2144 2144
Muud tegevuskulud 26 46 9 81
Intressitulu 33 65 0 98
Tehingud grupiettevotetega 2008.a. jooksul
Phoenix Land AS Tolaram
(endine Baltex | Investeeringute |Horizon Tissue
EEK 2000 AS) AS ou Kokku
Miitidud kaubad ja osutatud teenused 0 0 21326 21326
Muud tegevuskulud 21 6 2013 2040
Muud aritulud 0 2 0 2
Intressikulu 0 102 0 102
Interssitulu 482 281 0 763
Varade miitik* 0 0 99 747 99 747
Tehingud grupiettevitetega 2009.a. jooksul
Phoenix Land AS Tolaram
(endine Baltex | Investeeringute |Horizon Tissue
EUR 2000 AS) AS ou Kokku
Miitidud kaubad ja osutatud teenused 0 0 137 137
Muud tegevuskulud 1 3 1 5
Intressitulu 2 4 3 |
Tehingud grupiettevitetega 2008.a. jooksul
Phoenix Land AS Tolaram
{endine Baltex | Investeeringute | Horizon Tissue
EUR 2000 AS) AS ouU Kokku
Miiiidud kaubad ja osutatud teenused 0 0 1363 1363
Muud tegevuskulud 1 0 129 130
Muud aritulud 0 0 0 0
Intressikulu 0 7 0 7
Interssitulu 31 18 0 49
Varade miiiik* 0 0 6 375 6375

* Taiendav informatsioon on lisas 8.

Horizon Tissue OU on ,,Horizon* Tselluloosi ja Paberi AS-i laenude (summas 15 647 tuhat
krooni(1 000 tuhat eurot) ja 9 779 tuhat krooni (625 tuhat eurot) kdendaja AS-i SEB Pank

kasuks.

Horizon* Tselluloosi ja Paberi AS on Horizon Tissue OU liisingukohustuste kiendaja AS-i
SEB Liising kasuks (summas 125 min krooni (8 min eurot).
Aruandeaastal juhtkonnale makstud palgad on avalikustatud lisas 18. T6suhete 16ppemise
korral ei maksta juhtkonna liikmetele lisahiivitisi.
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“HORIZON” TSELLULOOSI JA PABERI AS

= Summad on viljendatud tuhandetes kroonides ja eurodes

LISA 25. OSTJATELT LAEKUMATA ARVETE ALLAHINDLUSED

EEK |EUR
Saldo 31.12.08 0 ﬂ
Aruandeaastal alla hinnatud 1560 IOOI
Bilansist vilja kantud 1560] 100}
Saldo 31.12.09 of of
Saldo 31.12.07 2975| 190
Aruandeaastal alla hinnatud 782 1"
Bilansist vilja kigutatud 3757 24ﬂ
Saldo 31.12.08 of o

Informatsioon nduete ja nende vanuselise jaotuse kohta on avalikustatud lisades 5 ja 26.
Ettevote on alla hinnanud ning bilansist vilja kandnud lootusetult lackuvad nduded.

LISA 26. FINANTSINSTRUMENDID JA FINANTSRISKI MAANDAMINE

Ettevotte tegevust mojutavad mitmed finantsriskid: tururisk (intressimééra risk ja valuutarisk),
krediidirisk ja likviidsusrisk.

Ettevitte riskimaandamise kava baseerub eeldusel, et finantsturud on etteaimamatud ja

ettevdtte finantstegevuse potentsiaalse kahju minimaliseerimiseks peab kasutusele votma
vastavad meetmed.

Ettevétte riskimaandamise protsess pohineb eeldusel, et riskide pidev jdlgimine, pohjalik
analiiiis ja efektiivne riskimaandamine tagab ettevittele dritegevuses ettetulevate riskide
eduka maandamise. Finantsriski maandamise peamine eesmirk on ennetada finantskahju, mis
voib ohustada ettevdtte omakapitali ja dritegevuse jatkamist. Ettevite sdtestab
riskimaandamise pShimétted, tegevused riski identifitseerimiseks, hindamiseks, jalgimiseks ja
maandamiseks ning riskide hajutamise pikemale ajaperioodile, tegevustele ja funktsioonidele.
Riskimaandamise pohimétted ja tegevused sétestab ettevotte juhtkond.

[ EEK EEK EUR EUR
Finantsvarade ja -kohustuste kategooriad vastavalt IAS 39 |Lisa [31.12.2009|51.12.2008 31.12.2009|31.12.2008
Edasiliikkunud intressitulu  |Vélad ja nouded 5 184 135 12 ] |
Aritegevusega seotud néuded |Valad ja néuded 5 60 174 41 968 3 846 2 682
Muud néuded ja ettemaksed [Voélad ja nduded 5 628 2158 2 40 62
Laenud ja ettemaksed Vélad ja nouded 57 879 8 665 56 554
Laenud ja kohustused Korrigeeritud soetusmaksumus | 11 238 774 241 423 15 260 15 430}
Volad ja muud kohustused Korrigeeritud soetusmaksumus | 11 105 607 135 658 6 750 8 670}
=
—
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“HORIZON” TSELLULOOSI JA PABERI AS

E} Summad on viiljendatud tuhandetes kroonides ja eurodes

Finantsinstrumentide tulu, kulu, kasum ja kahjum kajastatakse jargmistes kategooriates:

EEK 2009 2008 2009 2008 2009 2008
Eohustused| Kohustused
korrigeeritud | korrigeeritud
Laenud ja Laenud ja| soetusmaksu| soetusmaksu
ndéuded nduded muses muses Kokku Eokku
Tuhandetes kroonides
Intressitulu (lisa 21) 119 713 0 0 119 713
Intressikulu (lisa 23) 0 0 -11 223 -23 017 -11 223 23017
Muudest pikaajalistest
finantsvaradest saadav kasum ja
kahjum 710 0 0 -2 436 710 -2 436
[Finantsvarade vaartuse langus 0 0 0 -782 0 -782
Eokku 829 713 -11 223 -26 235 -10 394 -25 522
EUR 2009 2008 2009 2008 2009 2008
Eohustused| Kohustused
korrigeeritud| korrigeeritud
Laenud ja Laenud ja| soetusmaksu| soetusmaksu
néuded nduded muses muses Kokku Kokku
Tuhandetes eurodes
Intressitulu (lisa 21) 8 46 0 (8] 8 46
Intressikulu (lisa 23) 0 0 -717 -1 471 -T17 -1 471
Muudest pikaajalistest
finantsvaradesl saadav kasum ja
kahjum 45 0 0 -156 45 -158
Finantsvarade vaartuse langus 0 0 0 -50 0 -50
Kokku 53 46 717 -1 677 -664 -1 631
Jirgnev tabel annab iilevaate acgunud nduetest:
EEK EUR
31.12.09|31.12.08| 31.12.09|31.12.08
Kuni 3 kuud 3 629 20 327 232 1 299
3 - 6 kuud 354 819 23 52
6 - 12 kuud 1 945 172 124 11
Rohkem kui 12 kuud 3739 347 239 22
Aritegevusega seotud aegunud
nduded kokku 9 6687 21 6656 618 1 385
Informatsioon nduete ning tdensoliselt mittelackuvate arvete saldode kohta on avalikustatud
lisades 5 ja 25.
Likviidsusrisk

Likviidsusrisk on risk, mis finantsolukorra muutusel vgib takistada ettevotte finantskohustuse
taitmist kindla perioodi jooksul; v3i et ettevdte ei ole teatud aja joo%.\teljne miiiima oma
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“HORIZON” TSELLULOOSI JA PABERI AS

il Summad on viiljendatud tuhandetes kroonides ja eurodes

toodangut turuhindadega. Ennekdike mdjutavad ettevotte likviidsust jargmised nditajad:

e FEttevotte voimelisus luua Aritegevusega positiivset rahavoogu ja tagada nende

rahavoogude volatiilsus

e Nbuete ja kohustuste maksetéhtaegade sobimatus ning nende voime neid muuta

e Materiaalse pdhivara arendamise kiirus

o Kapitalistruktuur
Liihiajalise likviidsuse haldamine pShineb esiteks ja ennekdike ettevdtte kinnitatud eelarvel.
Lithiajalise likviidsusjuhtimise eesmérk on garanteerida piisav hulk likviidseid varasid (s.t
raha ja raha ekvivalendid ja likviidsed investeeringud). Ettevote on sdlminud arvelduskrediidi
ja faktooringulepingud pankadega tagamaks piisavate ressursside olemasolu.

Pikaajaline likviidsus sdltub peamiselt investeerimisotsustest. Pikaajalised projektid
vaadatakse iile, et kindlaks teha, et investeerimise rahavoogude ajastus ja maht ei erineks
oluliselt finantseerimise rahavoogude ajastusest ja mahust.

31.12.2009 seisuga iiletasid ettevdtte lithiajalised kohustused kiibevarasid summas 145,4 mln
krooni (9 mln eurot). 31.12.2009 seisuga 118 min krooni (8 min eurot).

Finantsvarade ja kohustuste tihtaegade struktuur:

< 3 kuud 3-12 kuud 1-5 aastat| > b aastat| 31.12.2009
EEK Kokku
Raha ja raha ekvivalendid 1454 0 0 (¢] 1 454
Aritegevusega seotud nouded 59 029 1145 0 0 60 174
Varad kokku 60 483 1 145 0 0 61 628
Volakohustused 33 170 97 122 120 582 0 250 874
Volad tarnijatele 75 957 0 0 0 75 957
Kohustused kokku 109 127 97 122 120 582 0 326831
31.12.2008
< 3 kuud 3-12 kuud 1-5 aastat| > b aastat Kokku
EEK

Raha ja raha ekvivalendid 306 0 0 0 306
Aritegevusega seotud néuded 41 968 0 0 0 41 968
Varad kokku 42 274 0 0 0 42 274
Valakohustused 20 535 55 550 185 739 0 261 824
Volad tarnijatele 111 825 ¢ 0 0 111 825
Eohustused kokku 132 360 55 650 185 739 0 373 649

1 A
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@ “HORIZON” TSELLULOOSI JA PABERI AS

Summad on viiljendatud tuhandetes kroonides ja eurodes

31.12.2009)
<3 kuud 3-12 kuud 1-5 aastat| > 5 aastat Kokku

EUR
Raha ja raha ekvivalendid 93 0 0 0 93
Aritegevusega seotud néuded 3773 73 0 0 3 846
Varad kokku 3 866 73 0 0 3 939
Volakohustused 2120 6 207 7 707 0 16 034
Volad tammijatele 4 855 0 0 0 4 855
Kohustused kokku 6 974 6 207 7 707 0 20 888|
31.12.2008
< 3kuud 3-12 kuud 1-5 aastat| > 5 aastat Kokku

Tuhandetes

EUR
Raha ja raha ekvivalendid 20 0 0 0 20
Aritegevusega seotud nouded 2 682 0 0 0 2 682
Varad kokku 2 702 0 0 0 2 702
Volakohustused 1312 3 550 11 871 0 16 734
Vélad tamnijalele 7 147 0 0 0 7 147
Kohustused kokku 8 459 3 550 11 871 0 23 881

Intressimiiira risk ja valuutarisk

Intressirisk on risk, mis tuleneb intressimairade tusust rahaturul, mis suurendab ettevotte
intressikulusid. Intressimiiirade potentsiaalne kahju tuleneb jargnevatest asjaoludest:

1. ujuva intressimairadega voetud laenud, ja

2. seoses uute kohustuste tagasimakse kuupdevade refinantseerimise vajadusega voi
seoses uute kohustuste, mis tulenevad investeeringu plaanide realiseerimisest
situatsioonis, kus finantsturgude volatiilsus tduseb ja majanduskeskkond on
muutumas.

Enamik ettevotte laenudest baseeruvad Euriboril, mistdttu ei ole ettevdte kaitstud
rahvusvaheliste finantsturgude arengu eest. Intressiriski maandamiseks jalgitakse rahaturu
intressimadrade kdverat, mis peegeldab turul osalejate intressimédrade ootusi ja lubab anda
hinnangu euroga seotud intressimadrade kujunemisele.

Ettevdtte teostas tulumaksueelse kasumi ja rahavoogude tundlikkuse analiiiis 0,5 protsendi
punktilise muutusele.

Tulumaksueelse kasumi tundlikkuse analiiiis niitas, et 0,5 protsendipunktiline intressimééra
muutus (tdus voi langus) méjutaks (suurendaks voi vihendaks) 2009. Aasta tulumaksueelset
kasumit 1,1 min krooni vdrra (76 tuhat eurot). 2008: 1,2 min krooni (77 tuhat eurot).
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J Summad on viljendatud tuhandetes kroonides ja eurodes

Ettevotte intressikandvad varad ja kohustused

31.12.09
Tihtaja loikes 3-12 kuud 1-5 aastat Eokku
EEK
Intressikandvad varad 879 0 879
Intressikandvad kohustused -122 592 -116 182 -238 774
Netovara -121 713 -116 182 -237 895
31.12.08
Téhtaja loikes 3-12 kuud 1-5 aastat Eokku
EEK
[ntressikandvad varad 8 665 0 8 665
Intressikandvad kohustused -67 785 -173 639 -241 424
Netovara -59 120 -173 639 232 759
31.12.09
By maturity 3-12 kuud 1-5 aastat Eokku
EUR
Intressikandvad varad 56 0 56!
Intressikandvad kohustused -7 835 -7 425 -15 260
Netovara 7779 -7 425 -15 204
31.12.08
Téhtaja 16ikes 3-12 kuud 1-5 aastat Eokku
EUR
Intressikandvad varad 554 0 554
Intressikandvad kohustused -4 332 -11 098 -15 430'
Netovara -3 778 -11 098 -14 876

Valuutariski maandamiseks toimuvad tehingud ja sdlmitakse lepingud eurodes vdi valuutades,
mis on seotud euroga. Peamine valuutarisk on kohaliku valuuta devalveerimine euro suhtes.
Arvestades devalveerimise viikest tdendosust ei hinnata seda riski oluliseks.

Intressikandvate kohustuste jaotus valuutade 15ikes

EEK EUR Osakaal, %
31. detsembri seisuga 2009 2008 2009] 2008 2009 2008
EUR 238 774| 241424| 15260| 15430 100% 100%i
Kokku 238 774| 241424| 15260f 15430 100% 100%
Intressikandvate varade jaotus valuutade ldikes

EEK EUR Osakaal, %

31. detsembri seisuga 2009 2008 2009 2008 2009 2008
In thousands
EUR 879 2193 56 140 100% 25%
EEK 0] 6472 0 414 0% 75%
Total 879| 8665 56 554  100%| 100%

Ettevotte kohustused on peamiselt voetud eurodes voi Eesti kroog}d@ ja suurimad tehingud
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E “HORIZON” TSELLULOOSI JA PABERI AS

Summad on viiljendatud tuhandetes kroonides ja eurodes

sdlmitakse riikidega, mille valuuta on seotud euroga. Seetdttu ei oma valuutarisk olulist
tihtsust. Valuutariske maandatakse tehingutega eurodes riikide vahel ning sobitatakse
tahtaegu ja maksmisi riikide vahel, mis on tehingutega seotud.

Krediidirisk

Krediidirisk on risk, mis on seotud kolmandate osapoolte voimetusega tasuda oma volgnevusi
Ettevdttele.

Krediidiriski maandamiseks jalgitakse, et riskid oleksid hajutatud. Ettevote jalgib ja juhib
klientide kokkulepete tditmist igapdevaselt, et ennetada ja minimeerida krediidiriski ning
vajadusel kasutatakse vastavaid meetmeid. Ettevote kaupleb ainult tunnustatud ja
krediidivaimeliste kolmandate osapooltega. Selleks, et riski veelgi minimeerida, on ettevotte
tegevuspoliitikaks kliendipShiste kindlustuslimiitide seadmine dritegevusega seotud nduetele.
Klientide puhul, kellele ei ole kehtestatud konkreetset kindlustuslimiiti, on noutud muud
krediidiriski maandavate instrumentide kasutamine.

Lisaks jilgitakse igapdevaselt klientide tasumata arvete jagke, mille tulemusel on Ettevotte
lootusetute volgade risk viheoluline.

Ebatdenioliselt lackuvate arvete osas kajastatakse allahindlused. Potentsiaalse kahjumi
hinnang antakse tuginedes eelnevate aastate kogemusele, teise poole vimele téita lithiajalisi
kohustusi ja majanduskeskkonna arengule.

Ettevdte solmib tehinguid iiksnes maksevdimeliste osapooltega. Maksimaalne potentsiaalne
krediidirisk vordub kogu nduete jadkvairtusega, raha ja raha ekvivalentide ja finantsvarade
investeeringutega, mis on 31.12.2009 seisuga 63 314 tuhat krooni (4 047 tuhat eurot).

Oiglane viiirtus

Olulised Ettevdtte finantsvarad ja —kohustused on bilansis kajastatud. Ettevdttel el ole olulisi
bilansiviliseid finantsvarasid ega —kohustusi, mida ei ole kajastatud raamatupidamise
aastaaruandes. Juhatuse hinnangul ei erine varade ning kohustuste bilansilised vaartused
oluliselt nende Giglasest vaartusest.

Fikseeritud intressimazradega varade ja -kohustuste diglased vddrtused ei erine oluliselt nende
raamatupidamisviirtusest, kuna nende intressimaarad on ligildhedased turul kehtivatele
intressimééradele.

Kapitali juhtimine
Kapitalijuhtimise eesmérk on omada kapitali struktuuri, mis tagaks ettevottele jatkusuutliku
tegevuse ja arenguvdimaluse ning ennetada ettevotte omakapitali ohustavaid riske.

Ettevote finantseerib dritegevust nii volgade kui ka omavahendite arvelt. Investeeringud
chitistesse ja seadmetesse on viga kapitalitootlikud. Ettevottes jérgitakse pohimétet et
investeeringute puhul ei iiletaks omafinantseering 15-20% investeeringu kogumaksumusest.

Optimaalse finantseerimisstruktuuri kavandamisel ja riskide identifitseerimisel ja hindamisel
jilgib ettevdte omakapitali suhe bilanssi mahust. 31.12.2009 seisuga moodustas omakapital
64% bilansist

43

For identification purposes only
Ell ERNST & YOUNG

L Ok. Lol

(/4



E “HORIZON” TSELLULOOSI JA PABERI AS

Summad on viiljendatud tuhandetes kroonides ja eurodes

LISA 27. TINGIMUSLIKUD KOHUSTUSED

.Horizon* Tselluloosi ja Paberi AS on Horizon Tissue OU liisingukohustuste kiendaja AS-i
SEB Liising kasuks summas 125 miljon krooni (8 miljonit eurot).

LISA 28. BILANSIPAEVAJARGSED SUNDMUSED

Ettevotte juhtkond on likviidsuse parandamise eesmirgil votnud kasutusele jérgmiseid
abindusid: Fttevote muutis oma ostupoliitikat ning asendas osa nendest tarnijatest, kes ei
suutnud pakkuda konkurentidega vorreldes sama vOi paremat hinda; Ettevdte kehtestas
parema toorainete kvaliteedikontrollisiisteemi ja tarbimisenormid ning tShusama kontrolli
tarnitavate materjalide koguste iile (Weightbridge, professionaalne moGtmise ettevote).

2010. aasta alguses alustas Ettevdte AS-It SEB Pank, RMK ja KIK Fondilt véetud pikaajaliste
kohustuste lithiajaliste osade tasumist. Aastal 2010 pikendati kdiki lepinguid AS-ga SEB
Pank. AS SEB Pank liihiajaline laen summas 15,6 miljonit krooni (1 miljon eurot) muudeti
pikaajaliseks laenuks tahtajaga 2011. AS SEB Pank arvelduskrediidi (30,6 miljonit krooni (2
miljonit eurot)) maksetihtaega pikendatakse regulaarselt. Viitvolad summas 10,23 miljonit
krooni (0,65 miljonit eurot) ei kuulu aastal 2010 maksmisele.

Aastal 2010 toodab Ettevétte igakuiselt kasumit ning tellimusi on piisavalt. Perioodil jaanuar
2010 kuni mai 2010 genereeris Ettevdte kasumit rahas 23,9 miljonit krooni (1,6 miljonit
eurot) ja hinnanguline kasum perioodil juuni kuni detsember 2010 on 76,8 miljonit krooni
(4,9 miljonit eurot). Positiivsed rahavoogu aastal 2010 kasutatakse pdhiliselt lithiajaliste
kohustuste tasumiseks ja moningal maaral ka varude suurendamiseks. Eelnevate pohjuste
t5ttu on 2010, aasta viimase kvartali hinnanguline likviidsusnéitaja 0,8 ja Ettevotte likviidsus
on aastal 2010 tunduvalt parem kui aastal 2009.
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Summad on viiljendatud tuhandetes kroonides ja eurodes

JUHTKONNA KINNITUS

Kiesolevaga votame endale vastutuse raamatupidamise aastaaruannete koostamise eest ja
kinnitame, et:

e Raamatupidamise aastaaruannete koostamisel kasutatud arvestuspdhimédtted on
kooskdlas rahvusvaheliste finantsaruandluse standarditega (IFRS) nagu need on
Euroopa Liidu poolt vastu voetud;

e Lehekiilgedel 6 kuni 46 esitatud raamatupidamise aastaaruanded annavad Oige ja
diglase iilevaate Ettevdtte finantsseisundist ja tegevustulemustest ja rahavoogudest;

e Ettevote suudab tegutsemist jitkata.

Majandusaasta aruandele on alla kirjutanud kdik juhatuse litkmed.

Nimi Ametikoht Allkiri Kuupéev

Ashwani Sharma juhatuse esimees 21.06.2010
&

Roman Bukat§jov juhatuse liige 21.06.2010

Aime-Kersti Kelder  juhatuse liige . zZ 21.06.2010
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VANDEAUDIITORI ARUANNE
AS “Horizon" Tselluloosi ja Paberi aktsiondrile

Oleme auditeerinud AS "Horizon" Tselluloosi ja Paberi raamatupidamise aastaaruannet, mis sisaldab bilanssi seisuga

31, detsember 2009 ning eeltoodud kuup&eval [ppenud majandusaasta kasumiaruannet, omakapitali muutuste aruannet
ja rahavoogude aruannet, aastaaruande koostamisel kasutatud peamiste arvestusphimdtete kokkuvotet ning muid
selgitavaid lisasid. Auditeeritud raamatupidamise aastaaruanne on lisatud meie poolt identifitseerituna kdesolevale
vandeaudiitori aruandele.

Juhatuse kohustused raamatupidamise aastaaruande 05as

Juhatuse kohustuseks on raamatupidamise aastaaruande koostamine ning diglane esitamine kooskdlas rahvusvaheliste
finantsaruandluse standarditega, nagu need on vastu véetud Euroopa Liidu poolt. Selle kohustuse hulka kuulub
asjakohase sisekontrollisiisteemi kujundamine ja L&ds hoidmine, mis tagab raamatupidamise aastaaruande korrektse
koostamise ja esitamise iima pettustest vii vigadest tulenevate oluliste véarkajastamisteta, asjakohaste
arvestuspshimdtete valimine ja rakendamine ning antud tingimustes pBhjendatud raamatupidamislike hinnangute
tegemine.

Vandeaudiitori kohustused

Meie kohustuseks on avaldada auditi pGhjal arvamust raamatupidamise aastaaruande kohta. Viisime auditi 13bi kooskdlas

rahvusvaheliste auditeerimisstandarditega. Need standardid nduavad, et me oleme vastavuses eetikanduetega ning et me
planeerime ja viime auditi I&bi omandamaks pdhjendatud kindlustunde, et raamatupidamise aastaaruanne ej sisalda olulisi
vaarkajastamisi.

Audit hdimab raamatupidamise aastaaruandes esitatud arvnditajate ja avalikustatud informatsiooni kohta auditi
tdendusmaterjali kogumiseks vajalike protseduuride labiviimist. Nende protseduuride hulk ja sisu sdltuvad vandeaudiitori
otsustustest, sealhulgas hinnangust riskidele, et raamatupidamise aastaaruanne viib sisaldada pettustest voi vigadest
tulenevaid olulisi vasrkajastamisl. Asjakohaste auditi protseduuride kavandamiseks vatab vandeaudiitor nende
riskihinnangute tegemisel arvesse dige ja Oiglase raamatupidamise aastaaruande koostamiseks ja esitamiseks juurutatud
sisekontrollisiisteemi, kuid mitte selleks, et avaldada arvamust sisekontrolli tulemuslikkuse kohta. Audit nalmab ka
kasutatud arvestuspBhimatete asjakohasuse, junatuse poolt tehtud raamatupidamislike hinnangute pOhjendatuse ja
raamatupidamise aastaaruande Uldise esituslaadi hindamist.

Usume, et kogutud auditi tBendusmaterjal on piisav ja asjakohane meie arvamuse avaldamiseks.

Arvamus

Meie arvates kajastab lisatud raamatupidamise aastaaruanne koigis olulistes osades diglaselt

AS “Horizon"” Tselluloosi ja Paberi finantsseisundit seisuga 31. detsember 2009 ning sellel kuupdeval IBppenud
majandusaasta finantstulemust ja rahavoogusid kooskdlas rahvusvaheliste finantsaruandluse standarditega, nagu need on
vastu vietud Euroopa Liidu poolt.

Arvamust mittemdgjutavad asjaolud

(a) Tegemata markust meie arvamuses juhime tdhelepanu lisale 8, milles kirjeldatakse materiaalse pohivara vdartuse testi
tulemust ning varade kaetava vaartuse leidmisel kasutatud eeldusi, Materiaalse pGhivara kaetav vdartus on eriti
sensitiivne tulude ning kulude prognoosides kasutatud milgihindade kasvumaarade suhtes.

(b) Juhime tdhelepanu, et seisuga 31. detsember 2009 EttevBtte puhas kdibekapital on negatiivne summas 145 4 miljonit
Eesti krooni, Juhtkond on avalikustanud tegevuskava Ettevatte likviidsuse parandamiseks lisas 28.

Tallinn, 21, juuni 2010

Ernst & Yofing Baltic AS

A membear firm of Emst & Young Global
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INDEPENDENT AUDITOR'S REPORT
To the Shareholder of AS "Horizon" Tselluloosi ja Paberi

We have audited the financial statements of AS “Horizon" Tselluloosi ja Paberi, which comprise the balance sheet as
at 31 December 2009, the statements of income, changes in equity and cash flows for the year then ended, and a
summary of significant accounting policies and other explanatory notes. The audited financial statements, which we
have identified on the accompanying pages, are enclosed with the current report.

Management's Responsibility for the Financial Statements

Management is responsible for the preparation and fair presentation of these financial statements in accordance with
the International Financial Reporting Standards as adopted by the European Union. This responsibility includes:
designing, implementing and maintaining internal control relevant to the preparation and fair presentation of financial
statements that are free from material misstatement, whether due to fraud or error; selecting and applying
appropriate accounting policies; and making accounting estimates that are reasonable in the circumstances.

Auditor's Responsibility

Our responsibility is to express an opinion on these financial statements based on our audit. We conducted our audit
in accordance with International Standards on Auditing. Those standards require that we comply with ethical
reguirements and plan and perform the audit to obtain reasonable assurance whether the financial statements are
free from material misstatement.

An audit involves performing procedures to obtain audit evidence about the amounts and disclosures in the financial
statements. The procedures selected depend on the auditor's judgment, including the assessment of the risks of
material misstatement of the financial statements, whether due to fraud or error. In making those risk assessments,
the auditor considers internal control relevant to the entity's preparation and fair presentation of the financial
statements in order to design audit procedures that are appropriate in the circumstances, but not for the purpose of
expressing an opinion on the effectiveness of the entity's internal control. An audit also includes evaluating the
appropriateness of accounting policies used and the reasonableness of accounting estimates made by management,
as well as evaluating the overall presentation of the financial statements.

We believe that the audit evidence we have obtained is sufficient and appropriate to provide a basis for our audit
apinion.

Opinion

In our opinion, the financial statements present fairly, in all material respecfs, the financial position of

AS “Horizon” Tselluloosi ja Paberi as at 31 December 2009, and its financial performance and its cash flows for the
year then ended in accordance with the International Financial Reporting Standards as adopted by the European
Union,

Emphasis of Matter

(a) We draw attention to Note 8 which discloses the result of the impairment test in respect of property, plant and
equipment and significant assumptions used in determining the recoverable amount of these assets. The recoverable
amount of property, plant and equipment is particularly sensitive to the growth rates of the sales prices used in the
forecast.

(b) We also draw your attention to the fact that as at 31 December 2009 the Company's net current assets are
negative in amount of EEK 145.4 million. The management has disclosed its plans on improving the Company's
liquidity in Note 28.

Tallinn, 21 June 2010

Amember firm of Emst & Young Global
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& Summad on viljendatud tuhandetes kroonides ja eurodes

KASUMI JAOTAMISE ETTEPANEK

“Horizon” Tselluloos ja Paberi AS-i juhatus teeb ettepaneku jagada 2009. Aasta kasumit
summas 932 616 krooni jargmiselt:

kohustuslikku reservkapitali 46 631 EEK
jaotamata kasumisse 885 985 EEK

Juhatuse esimees
Ashwani Sharma
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2009. MAJANDUSAASTA ARUANDE KINNITUS

Kiesolevaga allkirjastavad Horizon Tselluloosi ja Paberi AS Juhatuse ja Haldusndukogu
liikmed 2009. aasta majandusaasta aruande, mis koosneb Juhatuse aruandest,
raamatupidamise aruannetest, kasumi jaotamise aruandest ja audiitori jareldusotsusest,
kinnitades selles esitatud informatsiooni korrektsust:

Nimi Ametikoht Allkiri Kuupiev
Ashwani Sharma juhatuse esimees 2/ 061 v
Roman Bukat§jov juhatuse liige 2:.06 10

Aime-Kersti Kelder juhatuse liige £ ﬂ ﬁ / . 4, .é / &

Mohan K. Vaswani ndukogu liige

Sajen G. Aswani ndukogu liige

Narinder Kumar G. Aswani ndukogu liige

Urmas Reimand noukogu liige
Sunil Marwah ndukogu liige
Zanna Botvinkina noukogu liige

48 Juhatuse liige:
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AKTSIONARIDE NIMEKIRI

Majandusaasta aruande  kinnitamisel aktsiondride  iildkoosoleku poolt  seisuga
...................... on Ettevétte aktsionarideks:

Nimi Osaluse nimivaartus
Tolaram Corporation Pte Limited, Singapur 2 320 196 aktsiat,

nimivaartusega 100 EEK,
osalus omakapitalis 100%
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MUUGITULU JAOTUS VASTAVALT EESTI MAJANDUSE TEGEVUSALADE
KLASSIFIKAATORILE (EMTAK)

EMTAK| Kokku

Summa kroonides kood 2009

Paberi- ja papitootmine 17121| 461403
Muude paber-ja papptoodete tootmine 17291] 62294
KOKKU 523 697
Summa eurodes Total

Paberi- ja papitootmine 17121] 29489
Muude paber- ja papptoodete tootmine 17291 3 981
KOKKU 33 470
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Aruande elektroonilised kinnitused
"HORIZON" TSELLULOOSI JA PABERI AKTSIASELTS (registrikood: 10089165) 01.01.2009 - 31.12.2009 majandusaasta aruande
andmete digsust on elektrooniliselt kinnitanud:

Kinnitaja nimi Kinnitaja roll Kinnituse andmise aeg

Aleksandra Ldsjakova Sisestaja 29.06.2010



Maugitulu jaotus tegevusalade 10ikes

Tegevusala

Paberi- ja papitootmine

Muude paber- ja papptoodete tootmine

Sidevahendid
Litk
Telefon
Faks

E-posti aadress

Sisu
+372 6 085 007
+372 6 085 756

aleksandra.lisjakova@horizon.ee

EMTAK kood

17121
17291

Mudgitulu

Mudgitulu %
(EEK)

461402929 88.10%

62294064 11.90%

Pd&hitegevusala

Jah

Ei



