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Tegevusaruanne

Puidugraanulitoostus 2009

2009. aastal jatkus tootmisvéimsuste oluline lisandumine Eurcopas ja Pohja-Ameerikas.
Tootmisiiksusi on asutud aktiivselt ehitama ka Aasiasse, Louna-Ameerikasse ja Austraaliasse.
Pelletite tootmine on kasvanud Ulemaailmseks ariks ning tootmisiiksusi on hakatud rajama koikjale,
kus on olemas piisavas koguses tooret.

Toostusharu tootmisvaimsus kasvas 2009 aastal hinnanguliselt 20-23% ja oli aasta lGpus suurusjargus

aastal hinnanguliselt 12 miljonit tonni.

Peamine tarbija puidugraanulile on jatkuvalt Eurcopa turg, kus tarbimise kasv on kiireim.
Aeglasemalt on arenenud pelletite kasutamine kitteks USA-s ja Kanadas.

Peamiselt eksporditakse pelletid mujalt maailmast Euroopa suurtele energiatootjatele.

Seda trendi toetas 2009 aastal turundudlusest tingitud korgem pelleti hind Euroopa peamistel
tarbijaturgudel, Euroopa ihisraha euro suhteline tugevus dollari vastu, soodsama hinnaga piisava
toorme olemasolu ning madal naftahind 2009 aasta jooksul, mis voimaldas tanu madalatele
transpordikuludele transportida puidugraanuleid pikemate vahemaade taha.

Pelletituru edasise arengu kiirus on seotud olulisel maaral ildise taastuvenergia poliitikaga ja teiste
konkureerivate kutuste (kivisisi, gaas, nafta) hinnalilkumistega.

Euroopa suuremad riigid (Saksamaa, Prantsusmaa) on oma seisukohad selgemalt valja arendanud ja
vaib eeldada turu jatkuvat kasvu Eurcopas. Samas nagu nditas ka detsembris Kopenhaagenis
toiminud kliimakonverents, on arusaamad vaga erinevad ning Uhiseid seisukohti on raske saavutada.

Oma tugeva jalje pelletitoostusele jattis ka 2009 aastal maailma erinevates majandustes valitsenud
madalseis. Elektri- ja soojusenergia ndudlus oli madalam viimaste aastate keskmisest, mis vahendas
teatud maaral ka noudlust pelletitele.

Veelgi olulisem oli aga metsa- ja puidutoostuse madalseisu maju: 2009 esimese poolaasta jooksul oli
enamike pelletitootjate suurimaks probleemiks toore, mida saeveskite ja teiste
puidutoostusettevotete madalama tegutsemisaktiivsuse tottu oli napilt. Enamik tootjaid oli sunnitud
tegema investeeringuid kasutamaks toormena lisaks saepurule ja puiduhakkele ka umarpuitu, mis oli
kattesaadavam ja soodsama hinnaga.

2009. aasta teisel poolel valitses pelletite illepakkumine ning laovarude kiire kasv. Seda on
monevarra leevendanud keskmisest killmem talv Péhja-Euroopas.

Eesti pelletiturg on jitkuvalt olematu vérreldes Eestis toodetavate mahtudega. Hinnanguliselt
toodeti Eestis 2009. aastal 350 000 -375 000 tonni puidugraanulit, millest kohapeal tarbiti
maksimaalselt 15 000 tonni.

AS Graanul Invest 2009. aastal

2009, aasta oli AS Graanul Investile kasvamise aasta. Ettevitte netokdive ja tootmismaht kasvasid
vorreldes 2008. aastaga molemad uUle 40%.

Kasvu taga oli peamiselt 2008. aasta l6pus gruppi lisandunud Helme Graanuli tehas Patkilas, mis
tootis aastaga ule 100 000 tonni graanulit.

Ilma oluliste seisakuteta toimus tootmine ka koigis teistes tehastes, mille tulemusel oli aastane
grupi kogutoodang 410 000 tonni {287 000 tonni 2008.a. ).

Ettevote investeeris aasta jooksul koigis tehastes olulisel maaral toorme kasitlemisse ning
ladustamisse. Imavere, Launkalne ja Alytuse tehastesse paigaldati teine hakkepeenestaja (fleiker),
mis oluliselt mitmekesistas nende tehaste tooraineportfelli.

Kontserni lisandus aruandeaasta jooksul Uks uus ettevote - SIA Graanul Pellets.
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Ettevotte struktuur seisuga 31.detsember 2009:
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Tootmine ja miilik
Graanul Invest grupp tootis 2009. aastal 410 000 tonni puidugraanuleid. Vérreldes 2008 aastaga
kasvas tootmismaht 42%.

Graanul Invest grupi tootmismaht 2005-2009 (tuhandetes tonnides):
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Grupi konsolideeritud muiigikaive moodustas 2009. aastal 891,0 miljonit krooni kasvades vorreldes
aasta varasema perioodiga 292,5 miljoni krooni ehk 49% varra. Mulgimahu kasv tulenes eelkdige
Helme Graanuli tehase lisandumisest gruppi.

Konsolideeritud EBIDTA (kasum enne makse, finantskulusid-tulusid ja amortisatsiooni) oli
aruandeperiocodil 179,6 miljonit krooni (114,7 miljonit krooni 2008.aastal). Grupi maksudejargne
puhaskasum oli aruandeperioodil 62,8 miljonit krooni (19,4 miljonit krooni 2008 aastal).

Investeeringud

2009. aasta olulisimad investeeringud tehti taiendavatesse toorme ettevalmistuse tehnoloogiatesse,
Nii Imavere, Launkalne kui ka Alytuse tehastesse lisandus teine puiduhakke peenestamise seade.
Selle tulemusel on grupp véimeline kasutama suuremates mahtudes erinevaid toormeid ning mone
toormegrupi viahene kattesaadavus ei mojuta oluliselt grupi tootmisvaimsusi.

Aasta teisel poolel investeeris Graanul Invest ligi 7 miljonit krooni mobiilsesse puiduhakkurisse, mis
voimaldab grupis paremini korraldada Umartoormaterjali kasutamist. Olulise osa investeeringust
(2,2 miljonit krooni) moodustas EAS tehnoloogiatoetus.

Oluline investeering lopetati Alytuse tehases aasta teisel poolel kui valmis taiendav 6000 m2
asfalteeritud ladustamisplats. Sellele alale on 2010 aastal plaanis ehitada pakitud valmistoodangu
ladu ning ladustada tooret (imarmaterjali).

Kontserni koguinvesteeringud 2009 aastal olid kokku 29,9 miljonit krooni.

Personal

Keskmine tbdtajate arv 2009, aastal oli 131 (115 to6tajat 2008.aastal). Eestis tootavate inimeste
keskmine arv oli 77 (56 inimest 2008.aastal) ja valismaal 35 (59). Aruandlusperioodi lopus tootas
Grupis 134 téotajat.

Makstud tGotasu koos pubkusereservi ja maksudega oli arvestuspericodil 50,2 miljonit krooni (36,6
miljonit krooni 2008.aastal). Juhatuse ja noukogu lilkmetele makstud tasu koos maksudega oli 7,4
miljonit krooni.

Riskide juhtimine

Graanul Investi Grupi juhtkond teostab pidevat jarelvalvet, hindab ja puiab naha ette voimalikke
riske, mis avaldavad mdju ettevotte tegevusele. Kaesoleval ajal on valuutariskid kaetud peamiselt
sellega, et peamised sissetulevad ja valjaminevad rahavood on samas valuutas (euros), kliendiriskid
on kaetud sellega, et olulisemad kliendid on tuntud ja nende maksekditumist jalgitakse pidevalt.
Tegevusriskide maandamiseks on ettevote valja todtanud sisekontrollisisteemid, kindlustanud koik
oma varad ja ka tegevuse voimaliku katkemise.

Peamised arvnditajad

2009 2008
Millgitulu (tuhandetes kroonides) B91 001 598 183
Muutus eelmise aastaga vorreldes 48.9% 13.9%
EBIDTA (tulemus enne makse, finantskulusid ja 179 647 114 724
amortisatsiooni) (tuhandetes kroonides)
Muutus eelmise aastaga vorreldes 56.6% - 18.2%
EBIDTA rentaablus® 20.2% 19.2%
Puhaskasum (tuhandetes kroonides) 62 751 19 455
Muutus eelmise aastaga vorreldes 222.5% -65.7%
Puhaskasumi rentaablus ** 7.0% 3.3%
Omakapitali tootlus (ROE)*** 23.7% 8.4%
Varade tootlus (ROA)"*** 7.4% 2.4%
Lihiajaliste kohustuste kattekordaja 1.22 0.73
Omakapital varadest 34.9% 28.T%
" EBIDTA / mitgitulu
o Puhaskasum / mudgitulu
o Puhaskasum / keskmine omakapital

it Puhaskasum / keskmine koguvara
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Konsolideeritud raamatupidamise aastaaruanne

Tegevjuhtkonna deklaratsioon
AS Graanul Investi juhatus votab wvastutuse lehekilgedel 6 kuni 34 esitatud
konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande koostamise Gigsuse eest ja kinnitab, et:
* konsolideeritud  raamatupidamise  aastaaruande  koostamisel rakendatud
arvestuspohimotted on vastavuses rahvusvaheliste finantsaruandluse standarditega,
nagu need on vastu voetud Eurcopa Liidu poolt;

* konsolideeritud raamatupidamise aastaaruanne kajastab oigesti ja oiglaselt Graanul
Investi kontserni finantsseisundit, majandustulemust ja rahavoogusid;

» koik teadaolevad olulised asjaolud, mis on selgunud aruande valmimise kuupdevani,
on konsolideeritud raamatupidamise aruandes nduetekohaselt arvesse voetud ja
esitatud;

* AS Graanul Invest ja tema titarettevotted on jatkuvalt tegutsevad.

23. marts 2010

Raul Kirjanen
Juhatuse esimees

Rain Silivask
Juhatuse liige

Jaano Haidla
Juhatuse liige

Initialled for identification purposes only
Allimustnned identifiiss 1seks
Signature/alikin....ooiwiiiin.;

KPMG, Tallinn




Konsolideeritud finantsseisundi aruanne
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Tuhandetes kroonides Lisa 31.12.2009 31.12.2008
Varad
Materiaalne pGhivara 10 487 453 547 858
Immateriaalne pohivara 11 174 573 183 487
P&hivara kokku 662 026 731 345
Varud 12 135 654 39 419
Ettemakstud maksud 13 18 193 11751
Lihiajalised nduded 14 39 024 54 213
Ettemaksud 1906 1419
Raha 15 3129 3476
Kidibevara kokku 197 906 110 278
Varad kokku 859 932 841 623
Omakapital
Aktsiakapital 16 200 000 200 000
Reservid 16 2263 217
Jaotamata kasum 16 97 738 38 960
Omakapital kokku 300 001 241 131
Kohustused
Laenukohustused 18 397 119 449 640
Pikaajalised kohustused kokku 397 119 449 640
Arvelduskrediit 18 46 786 12 581
Laenukohustused 18 58 762 72 611
Volad ja ettemaksed 20 57 264 65 660
Liihiajalised kohustused kokku 162 812 150 852
Kohustused kokku 559 931 600 492
Kohustused ja omakapital kokku B59 932 B41 623

Lisad lehekilgedel 11 kuni 34 on konsolideeritud finantsaruannete lahutamatud osad.
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Konsolideeritud koondkasumiaruanne

Tuhandetes kroonides Lisa 2009 2008
Miligitulu 5 891 001 598 183
Muud aritulud ] 1536 33 383
Tulud kokku 892 537 631 566
Valmistoodangu varude jaakide muutus 12 40 499 -19 623
Kaubad, toore, materjal ja teenused -686 226 -445 991
Toojoukulud 7 -50 192 -36 560
Mitmesugused tegevuskulud -15 480 -13 491
Pohivara kulum ja vaartuse langus 10,11 -98 002 -58 128
Muud arikulud -1 491 1177
Arikasum 81 645 56 596
Finantstulud 8 2 606 183
Finantskulud 8 -20 703 -36 745
Finantstulud ja -kulud -18 097 -36 562
Kasum majandustegevusest 63 548 20 034
Tulumaks 9 -797 -579
Aruandeaasta puhaskasum 62 751 19 455

Muu koondkasum

Valuutakursi muutuste mdju konsolideerimisel -881 73
Aruandeaasta koondkasum 61 870 19 528
Puhaskasum aktsia kohta

Puhaskasum aktsia kohta 17 3,14 0,97
Lahustunud puhaskasum aktsia kohta 17 3,14 0,97

Lisad lehekiilgedel 11 kuni 34 on konsolideeritud finantsaruannete lahutamatud osad.

2803200 1 i
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Konsolideeritud rahavoogude aruanne

Tuhandetes kroonides Lisa 2009 2008
Rahavood dritegevusest
Arikasum 81 645 56 596
Korrigeerimised:
Pohivara kulum ja vaartuse langus 10, 11 98 002 58 128
Kasum/kahjum pohivara miiiigist -373 -55
Negatiivne firmavaartus . -31 293
Muud finantskulud - 225 -2 593
179 049 80 783
Varude muutus 12 96 235 17 378
Mouete muutus 9 205 -28 043
Ettemaksude muutus -487 -934
Kohustuste ja ettemaksude muutus -2 493 14 076
89 039 B3 260
Makstud tulumaks -797 -
Makstud intress -24 114 -26 541
Kokku rahavood dritegevusest 64 128 56 719
Rahavood investeerimistegevusest
Laekunud intress 68 17
Laekunud pohivara mudlgist 1603 742
Tutarettevotete soetuse netorahavoog - -79 774
Tasutud pohivara eest -19 586 -9 701
Kokku rahavood investeerimistegevusest -17915  -88 716
Rahavood finantseerimistegevusest
Saadud laenud 34 205 100 531
Laenude tagasimaksed -T1 255 -63 886
Kapitalirendi pohiosa tagasimaksed 7124 -3 535
Dividendide maksmine -3 000 -
Kokku rahavood finantseerimistegevusest -47 174 33110
Kokku rahavood - 961 1113
Raha jaak perioodi alguses 3476 3943
Valuutakursside muutuste maju 614 -1 580
Raha jadk perioodi I6pus 15 3129 3476

Lisad lehekiilgedel 11 kuni 34 on konsolideeritud finantsaruannete lahutamatud osad.

fon T Th ly
Date/kuupiiev..... 20,08, zuw....é% k. 9

K1 ML, Tallinn



Konsolideeritud omakapitali muutuste aruanne

AS Graanul Invest
Majandusaasta aruanne 2009

Aktsia- Kohustuslik Realiseerimata Jaotamata
Tuhandetes kroonides kapital reservkapital kursivahed kasum Kokku
Salde 31.12.2007 200 000 1071 20532 221 603
Perioodi puhaskasum 19 455 19 455
Valuutakursi muutuste moju
konsolideerimisel 73 73
Kokku 2008 aasta kasum 73 19 455 19528
Kohustusliku reservkapitali
suurendamine 1027 -1 027
Saldo 31.12.2008 200 000 1027 1144 38960 241131
Perioodi puhaskasum 62 751 62 751
Valuutakursi muutuste moju
konsolideerimisel -B81 -881
Kokku 2009 aasta kasum -881 62 751 61 870
Kohustusliku reservkapitali
suurendamine 973 -973
Dividendide maksmine -3 000 -3 000
Saldo 31.12.2009 200 000 2 000 263 97 738 300 001

Lisad lehekulgedel 11 kuni 34 on konsolideeritud finantsaruannete lahutamatud osad.

i kal
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Konsolideeritud finantsaruannete lisad

Aruandev lksus

AS Graanul Invest (edaspidi “Ettevote™) asub Eestis. Ettevotte juriidiline aadress on
Paldiski mnt. 93a, Tallinn 10617, Eesti. Konsolideeritud raamatupidamise
aastaaruanne on esitatud 31. detsembril 2009 l6ppenud majandusaasta kohta.
Aruanded koosnevad Ettevorte ja tema titarettevotete andmetest (ettevite koos
tiitarettevotetega edaspidi “kontsern™). Kontsermni peamiseks tegevusalaks on
puidujaatmetest graanulite tootmine ja mudk.

Raamatupidamise aastaaruandes on esitatud uue loodud kontserni andmed alates
selle loomisest 16. martsil 2007 Arrow Assets OU nime all. Arrow Assets OU
omandas 2007, aastal Graanul Investi kontserni ning peale omandamist Uhinesid AS
Graanul Invest ja Arrow Assets OU. Emaettevotte nimeks sai AS Graanul Invest.

Aruande koostamise alused

Taielikkus

Konsolideeritud finantsaruanded on koostatud vastavalt rahvusvahelistele
finantsaruandluse standarditele nii nagu need on vastu voetud EU poolt.

Finantsaruanded on juhatuse poolt koostatud ja avalikustamiseks heaks kiidetud
23, martsil 2010.

Aastaaruande wvaatab |3bi ndukogu ja kinnitab aktsiondride Uldkoosolek.
Aktsiondride Uldkoosolekul on Gigus teha aastaaruandes muudatusi.

Arvestusalused
Konsolideeritud finantsaruanded on koostatud lahtuvalt soetusmaksumuse
printsiibist valja arvatud oiglases vaartuses kajastatavad finantsinstrumendid.

Arvestus- ja esitusvaluuta

Finantsaruanded on esitatud eesti kroonides ja Umardatud tuhandeteks kroonideks,
Ettevitte arvestusvaluuta on eesti kroon. Eesti kroon on seotud euroga kursiga
15,6466 krooni 1 euro kohta.

Hinnangute andmine

Finantsaruannete koostamine eeldab juhtkonnalt hinnangute andmist, mis
mojutavad arvestusmeetodite valikut ning varade, kohustuste, tulude ja kulude
summasid. Tegelikud tulemused vdivad erineda antud hinnangutest.

Hinnangud ja eeldused, millel need péhinevad vaadatakse regulaarselt iile.
Hinnangute muutuste tulemused kajastatakse selles perioodis, millal need on
tehtud ja koikides jargnevates pericodides, mis on méjutatud.

Lisad, mis on majutatud olulisel madral hinnangute andmisega kaasnevast
ebakindlusest ja mille puhul arvestusmeetodite wvalikust soltuvad oluliselt
kajastatud summad on jargmised:

Lisa 9 - tulumaksuvara kasutamine tulevaste maksukohustuste katteks

Lisa 14 - nouete vaartuse hindamine

Lisa 11 - raha genereerivate iksuste kaetava vaartuse maaramine

Lisa 21 - rentide klassifitseerimine

liom purposcs only
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Majanduskeskkonna ebakindlus

2007. aastal alanud ning tanaseni jatkuv dlemaailmne rahanduskriis on muuhulgas
pohjustanud madalama likviidsuse taseme majanduses ning oluliselt raskendanud
rahastamisvgimalusi  kapitaliturgudel. Lisaks on Eestis alanud langus
reaalmajanduses koos sellest tulenevate tagajargedega, mis on méjutanud ning
voib jatkuvalt mojutada negatiivselt ettevotte tegevuse tulemuslikkust. Kaesoleva
raamatupidamise aastaaruande koostamisel on arvestatud juhtkonna hinnangut
Eesti ja maailma majanduskeskkonna mdju kohta ettevotte majandustulemustele ja
finantsseisundile. Arvestades turusituatsiooni ebakindlust, vaib majanduskeskkonna
edasiste muutuste moju ettevottele erineda oluliselt juhtkonna tanases
situatsiconis antud hinnangust.

Olulisemad arvestuspShimétted

Kontserni kuuluvad ettevitted rakendavad jarjepidevalt alljargnevaid
arvestuspohimaotteid.

Konsolideerimise pShimétted

Tiitarettevitted

Tutarettevotteks loetakse ettevotet, mille Ule Emaettevottel on kontroll.
Titarettevotet loetakse kontrolli all olevaks, kui Emaettevite méaadrab
titarettevotte finants- ja tegevuspoliitikat, saades seelabi titarettevitte
tegevusest kasu. Kontrolli ulatust hinnates voetakse arvesse kogu maaramishetkel
rakendatavat haidledigust. Konsolideeritud aruanded sisaldavad tiitarettevitete
finantsaruandeid alates kontrolli omandamise kuupdevast kuni kontrolli loovutamise
kuupdevani.

{if) Konsolideerimisel elimineeritavad tehingud

Konsolideeritud aruannete koostamisel on elimineeritud kéik Kontserni kuuluvate
ettevotete vahelised tehingud, vastastikused saldod ja realiseerumata kasumid
ning kahjumid.

{b) Valisvaluuta
{I) Vélisvaluutas toimunud tehingud

(i)

Vilisvaluutas fikseeritud tehingute kajastamisel on aluseks wvdetud tehingu
toimumise paeval kehtinud valuutakursid. Valisvaluutas fikseeritud monetaarsed
finantsvarad ja -kohustused hinnatakse bilansipdeva seisuga Umber bilansipdeval
kehtinud wvaluutakursside alusel. Vélisvaluutatehingutest saadud kasumid ja
kahjumid on kasumiaruandes kajastatud perioodi tuluna ja kuluna.

Valismaised majandusuksused

Koikide wvalismaiste majandusiiksuste varade ja kohustuste kirjete (sealhulgas
majandusiiksuste soetamisel tekkinud firmavadrtus ning oOiglase vaartuse
korrigeerimised)  konsolideerimisel on  kasutatud  bilansipdeva  kursse.
Majandusiiksuste tulude ja kulude Umberhindamisel on kasutatud tehingupdeva
kursse. Umberhindluse kursside vahe on esitatud omakapitali kirjel “Realiseerimata
kursivahed".

L2308 210 Lk. 12
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Finansinstrumendid

Finantsvarad ja -kohustused, mis el ole tuletisinstrumendid
Finantsvara ja -kohustused moodustavad investeeringud vaartpaberitesse, nouded
ostjate vastu ja muud nduded, raha ja selle ekvivalendid, antud ja véetud laenud,
volad tamnijatele ja muud volakohustused.
Finantsinstrumendid voetakse algselt arvele Giglases vaartuses, millele lisatakse
koigi finantsinstrumentide puhul, mis ei ole diglases vddrtuses muutusega |3bi
kasumiaruande, nende soetamisega otseselt seotud tehingukulud. Arvelevétmise
jargselt kajastatakse finantsinstrumente, mis ei ole tuletisinstrumendid,
alljdrgnevalt.

Rahaks ja raha ekvivalentideks loetakse sularaha, noudmiseni hoiuseid (v.a.
arvelduslaenud) ja kuni kolmekuulise tahtajaga hoiuseid. Konsolideeritud
rahavoogude aruanne on koostatud kaudsel meetodil.

Investeeringuid vaartpaberitesse klassifitseeritakse miidgivalmis finantsvarana.
Peale esmast arvelevotmist kajastatakse need oiglases vaartuses, diglase vaartuse
muutustest tulenevad realiseerimata kasumid ja kahjumid (v.a vara vaartuse
langusest tulenevad kahjumid ja valuutakursi kasumid/kahjumid) kajastatakse otse
omakapitalis. Kui midgivalmis finantsvara miilakse, kajastatakse eelnevalt
omakapitalis kajastatud kumulatiivsed kasumid v&i kahjumid kasumiaruandes.
Investeeringuid omakapitali instrumentidesse, mille osas ei ole aktiivset turgu ja
mille Giglast vaartust ei saa usaldusvddrseit  hinnata, kajastatakse
soetusmaksumuses, millest on maha arvatud véimalikud vara vaartuse langusest
tulenevad kahjumid.

Nouded ostjate vastu ja muud nouded, antud ja voetud laenud, volad tarnijatele ja
muud kohustused kajastatakse korrigeeritud soetusmaksumuses kasutades sisemise
intressimadra meetodit, arvates maha voimalikud wvara vaartuse langusest
tulenevad kahjumid.

Lihtaktsiad liigitatakse omakapitaliks. Uute aktsiate v&i optsioconide
emiteerimisega otseselt kaasnevad kulud kajastatakse otse omakapitalis.

Materiaalne pdhivara

Arvele vitmine ja edasine kajastamine

Materiaalset pohivara kajastatakse finantsseisundi aruandes jaakvaidrtuses ehk
soetusmaksumuses, millest on maha arvatud akumuleeritud amortisatsioon ja
voimalikud vdartuse langusest tulenevad allahindlused.

Soetusmaksumus koosneb ostuhinnast ja otseselt soetamisega seotud kulutustest.
Oma tarbeks valmistatud pohivara soetusmaksumus koosneb materjalikulust,
otsestest todjoukuludest, muudest vara kasutusele votuks vajalikest kulutustest,
vara tulevase demonteerimisega seotud hinnangulistest kulutustest ja
laenukasutuse kuludest, Juhul, kui materiaalse pohivara objekt koosneb Uksteisest
eristatavatest olulistest komponentidest, millel on erinevad kasulikud eluead,
voetakse need komponendid raamatupidamises arvele eraldi varaobjektidena,
madrates neile eraldi amortisatsiooninormid vastavalt komponentide kasulikule
elueale.

Materiaalse pohivara kajastamise lopetamisest tekkinud kasumi voi kahjumi

netosummana muude aritulude real.

Hilisemad valjominekud
Varaobjekti osade asendamisega seotud valjaminekud lisatakse varade bilansilisele
vaartusele siis, kui on toenaoline, et Kontsern saab sellest valjaminekust tulevikus
majanduslikku kasu ning vara soetusmaksumust on vaimalik usaldusvaarselt moota.
Kdik muud pohivaraga seotud valjaminekud kajastatakse kulude tegemise perioodi
kuludes. e ; et AT T
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Amortisatsioon

Materiaalse pohivara amortiseerimisel kantakse soetusmaksumust lineaarselt kuluks.
Kapitalirendi tingimustel soetatud vara amortiseerub kas rendiperioodi v6i eluea
jooksul, soltuvalt sellest, kumb on lihem., Maad ja l|opetamata ehitust ei
amortiseerita.

Eeldatavad eluead aruandeperioodil on jargmised:

» hooned ja rajatised 7-15 aastat
= masinad ja seadmed 4-10 aastat
s  muu inventar, tooriistad ja sisseseade 3-5 aastat

Materiaalse pbhivara amortisatsioonimeetodeid, -norme ja |Gppvaartusi vaadatakse
iile vahemalt iga majandusaasta lGpul.

Immateriaalne pdhivara

Firmovéirtus

Firmavaartus (negatiivne firmavaartus) tekib titarettevotete, sidusettevitete ja
Uhisettevotete soetamisel. Firmavdartus on Kontserni poolt arilhenduse kaigus
soetatud osaluse soetusmaksumuse ja soetatud identifitseeritavate varade ning
kohustuste ja tingimuslike kohustuste Giglase vdartuse vahe. Kui see vahe on
negatiivne (negatiivne firmavaartus), kajastatakse see kohe kasumiaruandes.

Hilisem kajastamine

Firmavadrtus kajastatakse soetusmaksumuses, mida vahendatakse akumuleeritud
vadrtuse languse vorra. Kapitaliosaluse meetodil kajastatud investeeringute osas
kajastatakse firmavaartus investeeringu bilansilise vaartuse osana.

Muu immateriaalne péhivara
Muu Kontserni poolt soetatud piiratud elueaga immateriaalne pohivara kajastatakse
soetusmaksumuses, millest on maha arvatud akumuleeritud amortisatsioon ka vara
vaartuse vahenemise kahjum.

Hilisemad viljaminekud

Edasised valjaminekud lisatakse varade raamatupidamislikule vaartusele siis, kui on
tdendoline, et Kontsern saab sellest valjaminekust tulevikus majanduslikku kasu
ning vara soetusmaksumust on voimalik usaldusvaarselt modta. Kok muud
viljaminekud, sealhulgas sisemiselt tekkinud firmavadrtuse ja kaubamarkidega
seotud kulud, kajastatakse kulude tegemise pericodi kuludena.

Amaortisatsioon
Amortisatsioonikulud esitatakse kasumiaruandes lineaarsel meetodil, lahtudes vara
(v.a. firmavaartus) eeldatavast kasulikust elueast alates kasutusele votmise
paevast. Eeldatavad eluead aruandeperioodil on jargmised:

= patendid ja kaubamargid 3-4 aastat

(f) Renditud vara

Kapitalirendiks loetakse renditehinguid, mille puhul koik olulised vara
omandidigusega seotud riskid ja hiived kanduvad lle Kontsernile. Vara, mis on
spetatud kapitalirendi tingimustel, kajastatakse finantsseisundi aruandes diglases
vaartuses voi rendimaksete miinimumsumma nuldisvaartuses, kui see on vaiksem.
Soetamise jarel kajastatakse varaobjekti vastavalt sellele varale rakenduvatele
arvestuspéhimotetele.

Koiki Ulejaanud renditehinguid kasitletakse kasutusrendina ja kasutusrendi
tingimustel soetatud vara finantsseisundi aruandes ei kajastata.

'||;l
Datelku Fa 2@&;&3-.2&{&.{. , Lk, 14
KPMG, Thllinn



AS Graanul Invest
Majandusaasta aruanne 2009

(g) Varud

(h)
()
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Varud kajastatakse finantsseisundi aruandes soetusmaksumuses voi neto
realiseerimisvaartuses, olenevalt sellest, kumb on madalam. Varude bilansilise
vadrtuse arvutamisel kasutatakse FIFO meetodit. Varude soetusmaksumus koosneb
ostukuludest ja muudest kuludest, mis on vajalikud varude viimiseks nende
olemasolevasse asukohta ja seisundisse. Varude tootmiskulutused sisaldavad nii
otseseid toodetega seotud kulutusi kui ka proportsionaalset osa tootmise
tldkuludest lahtudes normaalsest tootmismahust.

Neto realiseerimisvddrtus on toote hinnanguline miiigihind tavapdrase dritegevuse
kaigus, millest on maha arvatud hinnangulised kulutused, mis on vajalikud toote
muigivalmidusse viimiseks ja milgi sooritamiseks.

Varade viaartuse vahenemine

Finanstvarod

Igal bilansipdeval hindab Kontsern kriitiliselt, kas on marke, mis voiksid viidata
finantsvarade vaartuse langusele. Sellisteks markideks on sundmus voi sundmused,
mis on avaldanud negatiivset moju vara tulevastele prognoositud rahavoogudele.

Korrigeeritud soetusmaksumuses kajastatud finantsvarade vaartuse languseks on
vara bilansilise vaartuse ja algse sisemise intressimaaraga diskonteeritud tulevaste
rahavoogude nilidisvaartuse vahe. Midgivalmis finantsvara kumulatiivse kahjumi
summa on soetusmaksumuse ja antud hetke diglase vaartuse vaheline erinevus.

Individuaalselt oluliste finantsvarade vadrtuse langust tuleb hinnata iga objekti

jaoks eraldi. Ulejadnud finantsvarade osas vaib vaartuse langus hinnata kogumina
koos teiste sarnase krediidiriskiga instrumentidega.

Véddrtuse langusest tulenevaid allahindlusi kajastatakse kasumiaruandes kuluna.
Oiglases vaartuses muutustega labi omakapitali Umberhindluse reservis
kajastatavate finantsvarade puhul kantakse vadrtuse languse tunnuste esinemisel
seni omakapitalis kajastatud negatiivne UOmberhindluse reserv Umber
kasumiaruandesse. Allahindlused tihistatakse ainult juhul, kui kaetava vaartuse
suurenemine on objektiivselt seostatav sundmusega, mis toimus parast vaartuse
vahenemisest tuleneva kahjumi kajastamist. Korrigeeritud socetusmaksumuses
kajastatud finantsvarade allahindluste tihistamised kajastatakse kasumiaruandes.
Midgivalmis, vaartuse muutustega labi omakapitali kajastatavate finantsvarade
allahindluse tuhistamisel kajastatakse vaartuse suurenemine omakapitali
umberhindluse reservis.

Muud varad

Igal bilansipdeval hindab Kontsern kriitiliselt, kas on marke, mis voiksid viidata
varade vadrtuse langusele. Kui ilmneb marke varade vaartuse wvoimalikust
vahenemisest, viiakse labi vara kaetava vaartuse test. Firmavaartuse ning
maaramata elueaga v6i kasutusele votmata immateriaalse pohivara kaetava
vaartuse test viiakse labi igal bilansipaeval.

Kui vara voi raha genereeriva Uksuse kaetav vaadrtus on vaiksem bilansilisest
vaartusest, kajastatakse allahindlus. lseseisvaks raha genereerivaks uksuseks on
vaikseim eristatav varade rihm, mis genereerib rahavoogusid ja on soltumatu
teistest varadest voi varariihmadest. Allahindlus kajastatakse kasumiaruandes.
Esmajarjekorras hinnatakse alla raha genereeriva (ksuse juurde kuuluv
firmavaartus, edasi hinnatakse proportsionaalselt alla kolki Uksusesse kuuluvaid
varasid.

Vara vdi raha genereeriva Uksuse kaetav vaartus on korgeim kas vara diglasest
vaartusest, millest on maha arvatud mulgikulud, voi vara kasutusvaartusest. Vara
kasutusvaartuse hindamisel diskonteeritakse hinnangulised tulevased rahavood
nende nilldisvaartusesse kasutades tulumaksueelset diskontomaara, mis peegeldab
nii raha vaartuse muutust ajas kui ka varaga seonduvaid riske.
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Firmavaartuse allahindlust ei tilhistata. Teiste varade kaetavat vaartust
suurendatakse juhul, kui on viiteid, et vara vaartus on tousnud ja kaetava vaartuse
arvutamisel kasutatud hinnangud muutuvad. Ulempiiriks on vara bilansiline
jadkmaksumus, mis oleks kujunenud arvestades vahepealsetel aastatel normaalset
amortisatsiooni.

Eraldised

Eraldis kajastatakse juhul, kui ettevottel on enne bilansipaeva tekkinud juriidiline
vbi tegevusest tingitud kohustus, eraldise realiseerumine ressursside valjamineku
ndol on tdendoline ning eraldise suurus on usaldusvédrselt maaratav. Eraldise
hindamisel diskonteeritakse  hinnangulised tulevased rahavood nende
niilidisvéartusesse kasutades tulumaksueelset diskontomadra, mis peegeldab nii
raha vaartuse muutust ajas kui ka kohustusega seonduvaid riske.

Tulu kajastamine

Tulu kaupade miidgist

Tulu kajastatakse kaupade mulgist saadud v6i saada oleva tasu oiglases vaartuses,
tulu kajastamisel arvatakse maha tagastused, hinnavahendused ja allahindlused.
Miiligitulu kajastatakse siis, kui kauba omandidigusega seotud olulised riskid ja
hilved on ile lainud ostjale ning jubul, kui tehingust saadava tasu laskumine on
thendoline, tehinguga seotud kulusid ja tulu suurust on véimalik usaldusvaarselt
hinnata.

Riskide ja hiivede lilemineku hetk séltub mulgilepingus maaratud tarneklauslitest
ja muudest tingimustest. Graanulite miliigi puhul lahevad riskid ja hived tavaliselt
miiijalt ostjale ile siis, kui kaup on sadamas laevale lastitud, vastavalt
tarnetingimustele FOB ja CIF.

Sihtfinantseerimine

sihtfinantseeringut kajastatakse algselt tulevaste perioodide tuluna, kui on olemas
piisav kindlus, et Kontsern vastab sihtfinantseerimisega seotud tingimustele ja
sihtfinantseering  laekub. Tegevuskulude sihtfinantseeringut  kajastatakse
kasumiaruandes nendes pericodides, mil leiavad aset kulud, mille
kompenseerimiseks sihtfinantseering on moeldud. Sihtfinantseerimise abil soetatud
vara amortiseeritakse kulusse tema kasuliku eluea jooksul.

Rendimaksed
Laekuvaid ja tasutavaid kasutusrendimakseid periodiseeritakse rendipericodil
tuluna voi kuluna lineaarselt.

Minimaalsed kapitalirendi liisingmaksed jagatakse finantskuluks ja rendikohustuse
pohiosa vahendamiseks. Finantskulu kajastatakse igas perioodis Ule kogu
rendiperioodi, et tekiks pidev perioodiline intressimaar rendikohustuse pohiosa
jaakvaartusele.

Finantstulud ja -kulud

Finantstulu koosneb investeeringutelt teenitud intressitulust, dividenditulust,
muligivalmis finantsvarade mulgitulust ja valuutakursi kasumist. Intressitulu
kajastatakse tekkepohiselt, kasutades sisemise intressimadra meetodit.
Dividenditulu voetakse arvele noudediguse tekkimise hetkel.

Finantskuludeks loetakse laenukasutuse intressikulusid, eraldiste
diskonteerimiskulusid,  valuutakursi kahjumeid, Oiglases vaartuses labi
kasumiaruande kajastatavate finantsvarade vaartuse muutusi ja finantsvarade
vdartuse langusest tulenevaid kahjumeid. Laenukasutuse kulud, mis on seotud
varaobjekti soetamise, ehitamise vbi tootmisega, kapitaliseeritakse selle vara
soetusmaksumuse osana. Koik muud  laenukasutuse  kulud  kajastatakse
kasumiaruandes, kasutades efektiivse intressimadra meetodit.
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(m) Ettevdtte tulumaks

(n)

(o)

Kehtiva Eesti tulumaksuseaduse kohaselt e maksustata mitte ettevotte kasumit,
vaid dividende maaraga 21/79 (kuni 31.12.2007 kehtis maksumaidr 22/78)
netodividendidena valjamakstud summast.

Dividendidelt arvestatavat ettevbtte tulumaksu kajastatakse kohustusena ja
tulumaksukuluna dividendide valjakuulutamise perioodi kasumiaruandes, soltumata
sellest, mis pericodi eest need on valja kuulutatud vai millal need tegelikult valja
makstakse, Finantsseisundi aruandes ei kajastata potentsiaalset
tulumaksukohustust vaba omakapitali suhtes, mis kaasneks dividendidena
valjamaksmisel.

Konsolideeritud finantsaruanded sisaldavad Leedu, L&ti, Rootsi ja USA
titarettevotete jooksvat ja edasilikkunud tulumaksu. Tulumaks kajastatakse
kasumiaruandes, valja arvatud juhul, kui see seondub otse omakapitalis kajastatud
kirjetega. Sellisel juhul kajastatakse ka tulumaks otse omakapitalis.

Jooksev tulumaks koosneb majandusaasta maksustatavalt tulult arvestatud
tulumaksust, kasutades bilansipaeval kehtivat voi sisuliselt kehtivat maksumaara,
ning eelmiste perioodide korrigeeritud maksukohustust.

Edasilikkunud tulumaksu kajastatakse bilansilise kohustuse meetodil, mille
kohaselt ndidatakse finantsseisundi aruandes ajutiste erinevuste tottu
edasilikkunud maksusummad. Ajutised erinevused on vahed varade ja kohustuste
maksubaasi ning raamatupidamisvaartuse vahel. Alljargnevaid ajutisi erinevusi ei
arvestata: maksustamisel mittemahaarvatav firmavaartus; varade voi kohustuste
esmane kajastamine, mis ei majuta ei arvestuslikku kasumit ega ka maksustatavat
tulu (v.a. drillhendus); titarettevotete ja dhise kontrolli alla olevate ettevotete
investeeringutest tulenevad erinevused, kui on tdendoline, et ajutine erinevus ei
kao ldahemas tulevikus. Ajutiste erinevuste tottu edasilikkunud tulumaksusumma
leidmisel arvestatakse vara realiseerimise vi kohustuse likvideerimise eeldatavat
viisi ning maksusumma kalkuleerimisel kasutatakse maksumadra, mis kehtib vai
sisuliselt kehtib aruandekuupaeval.

Edasilukkunud maksuvara kajastatakse eeldusel, et ettevite teenib toendoliselt
tulevikus maksustatavat kasumit, mille vastu on maksuvara véimalik ara kasutada
ning ulatuses, mille maarab &ra tulevane toendoline maksustatav tulu.
Edasilikkunud maksuvara vaadatakse ile igal bilansipdeval ja seda vahendatakse
selle tulevikus toendoliselt mitterealiseeruva summa ulatuses.

Dividendide valjamaksmisel tekkiv taiendav tulumaksukohustus kajastatakse samas
pericodis, mil voetakse arvele dividendi maksmise kohustus.

Kasum aktsia kohta

Kontsern kajastab lihtaktsiate osas tava puhaskasumit ja lahustatud puhaskasumit
aktsia kohta. Tava puhaskasum aktsia kohta leitakse jagades emaettevotte
aktsionaride osa aruandeperioodi puhaskasumist perioodi kaalutud keskmise
emiteeritud aktsiate arvuga. Lahustatud puhaskasum aktsia kohta leitakse jagades
emaettevotte aktsionaride osa aruandeperiocodi puhaskasumist pericodi kaalutud
keskmise emiteeritud aktsiate arvuga vottes arvesse ka potentsiaalsete lahustava
toimega aktsiate arvu, s.h. konverteeritavad aktsiad ja tGotajate aktsiaoptsioonid.

Ennetdhtaegselt kasutusele vitmata standardid ja kehtivate standardite
tolgendused

Kaesoleva aruande koostamise hetkeks on wvastu voetud wusi rahvusvahelisi
finantsaruandluse standardeid ning nende muudatusi ja tolgendusi, mis muutuvad
ettevottele kohustuslikuks 1. jaanuaril 2010 voi hiljem algavate perioodide
aruannetes. Juhtkonna hinnangul ei avalda need muudatused Kontserni

finantsaruannetele olulist moju.
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4. Oiglane vddrtus

Mitmed Kontserni arvestuspohimotted ja avalikustamisnouded eeldavad oiglase
vaartuse maaramist nii finantsvarade ja -kohustuste kui ka muude varade ja
kohustuste osas. Oiglase vaartuse hindamisel on kasutatud allpool toodud
meetodeid. Vajadusel on taiendav info diglase vaartuse maaramisel kasutatud
eelduste kohta toodud vastavat vara voi kohustust kasitlevas lisas.

(a) Materiaalne p&hivara
Arilihenduse kdigus tekkinud materiaalse pohivara oiglane vidrtus pohineb
kasutusvaartusel. Kinnisvara turuvaartuseks on eeldatav summa, mille eest on
voimalik vahetada vara teadlike, huvitatud ja mitteseotud poolte vahelises
tehingus turutingimustel, kusjuures osapooled tegutsevad teadlikult ja
vabatahtlikult. Pohivara objektide turuvddrtuse masdramisel |dhtutakse
asendamisega kaasnevatest vialjaminekutest, mida on amortiseeritud.

{b) Immateriaalne pdhivara
Immateriaalse pdhivara Giglane vaartus saadakse varade kasutamisest ja miiligist
saadavate oodatavate rahavoogude diskonteerimisel.

{c) Varud
Arilihenduse kaigus saadud varude diglase vaartuse madramisel voetakse aluseks
turutingimustel kehtiv mulgihind, millest on maha arvutatud hinnangulised
tootmis- ja milgikulud ja moistusparane kasumimarginaal.

(d) NGuded ostjate vastu ja muud nduded
Ostjate vastu suunatud nouete oOiglaseks vaartuse leidmise aluseks on nduetega
seotud eeldatavate rahavoogude niuudisvaartus, mille leidmisel on diskontomaarana
kasutatud bilansipdeval kehtinud turu intressimaara.

(e) Finantskohustused, mis ei ole tuletisinstrumendid
Avalikustamise eesmargil kajastatud oGiglane vaartus pohineb tulevaste pohiosa- ja
intressimaksete rahavoogude nildisvaartusel, diskonteerimisel on kasutatud
bilansipgeval kehtivat turu intressimddra. Kapitalirenditehingute puhul on
turuintressimaara aluseks voetud sarnased renditehingud.

Initialled Tor flerrifants
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5. Miilgitulu
Tuhandetes kroonides 2009 2008
Toodangu miiligi geograafiline jaotus:
Taani 374019 293 993
Saksa 9533 2165
Rootsi 95 B48 25439
Itaalia 60 525 15774
Hispaania - 176 379
Suurbritannia 317 039 64 450
Muud 34 037 19983
Mitgitulu kokku 891001 598 183
6. Muud aritulud
Tuhandetes kroonides Lisa 2009 2008
Kasum/kahjum pohivara muigist 10 374 90
Negatiivne firmavaartus . 31293
Muud tulud 1162 2 000
Muud Aritulud kokku 1536 33 383
7. Toojdu kulud
Tuhandetes kroonides 2009 2008
Palgakulud 38 444 27 686
Sotsiaalmaksud 11 748 8 874
Todjou kulud kokku 50 192 36 560
8. Finantskulud ja -tulud
Tuhandetes kroonides 2009 2008
Intressitulu pangaarvetelt 68 17
Kasum valuutakursi muutustest 2431 166
Muu finantstulu 107 -
Finantstulu kokku . 2 606 183
Intressikulu finantskohustustelt -19 264 -33 986
Kahjum valuutakursi muutustest -B54 -1 633
Muud finantskulud -585 -1 126
Finantskulud kokku -20 703 -36 745
Finantskulud ja -tulud kokku -18 097 -36 562
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9. Tulumaksu kulu ja edasiliikkunud tulumaksuvara

2008 aasta tulumaks

Tuhandetes kroonides Eesti Lati Leedu Rootsi Kokku
Kasum enne tulumaksu 42 627 -3 208 -17 455 -2509 19 455
Tulumaksu maar 0% 15% 18% 30%
Tulumaks vastavalt

maksumaarale -481 -3 142 675 -4 298
Maksustatavad kulud - 1168 - - 1168
Edasikantav kahjum - 942 - - 942
Bilansivaliselt kajastatud

edasiliikkunud tulumaksu muutus 1629 3142 675 2188
Varem finantsseisundi aruandes

kajastatud edasilikkunud - - 579 - 579
tulumaksuvara allahindlus

Tulumaks kasumiaruandes - 0 579 - 579

Edasilikkunud tulumaksuvara on tekkinud seoses tiitarettevotete maksukahjumitega,
Majanduskeskkonna ebakindlusest tingituna kajastatakse edasiliikkunud tulumaksuvara
bilansivaliselt. 31.12.2007 seisuga finantsseisundi aruandes kajastatud edasilikkunud
tulumaksuvara summas 579 tuhat krooni hinnati alla ja kajastati kasumiaruandes
tulumaksukuluna.,

2009 aasta tulumaks

Tuhandetes kroonides Eesti Ldti Leedu Rootsi USA Kokku
Kasum enne tulumaksu 59 322 3583 4073 -774 -2 656 63 548
Tulumaksu maar 0% (21%) 15% 18% 30% 5%

Tulumaks vastavalt
maksumaarale

Tulumaks maksustatavatelt
kuludelt {makstud 797 1034 22 - - 1 853
dividendidelt 21%)
Finantsseisundi aruande
valiselt kajastatud
edasilukkunud tulumaksu
muUtus

Tulumaks kasumiaruandes 797 - - - - 797

537 733 -232 -930 108

-1 57 -735 232 930 -1 164

Kasumiaruandes kajastatud tulumaksukulu on tekkinud seoses valjamakstud
dividendidega, mille tulumaks vastavalt Eesti seadusandlusele on 21/79 netodividendilt.
Finantsseisundi aruande valiselt kajastatud tulumaksuvara on tekkinud seoses
titarettevotete maksukahjumitega. Majanduskeskkonna ebakindlusest tingituna
kajastatakse edasiliikkunud tulumaksuvara ka 2009 aastal bilansivaliselt.
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10. Materiaalne péhivara

Maa ja Masinad ja Muu Ldpetamata
Tuhandetes kroonides ehitised seadmed inventar pohivara Kokku
Soetusmaksumus
Saldo 31.12, 2007 B5 759 437 150 94 1972 524975
o e 26 020 85 047 : - 111067
Soetamine 209 8813 720 2 076 11 818
Mahakandmine . -2 392 - . -2 392
Liikumine gruppide vahel 281 535 . -1216 -
Valuutakursi muutuste moju -259 1879 44 -1 1653
Saldo 31.12. 2008 112 010 531 432 858 2821 647 121
Soetamine 4 379 21 451 339 3747 29 916
Allahindlus i -25 504 - : -25 504
Mahakandmine -830 -3 458 . -747 -5035
Litkumine gruppide vahel 498 1576 . -2 074
Valuutakursi muutuste maju 6 -197 - B -191
Saldo 31.12. 2009 116 063 525 289 1197 3758 646 307
Akumuleeritud kulum
Saldo 31.12.2007 5 899 35 830 16 - 41 745
Arvestatud kulum 82 49 726 176 - 58 103
Mahakantud pohivara kulum - -5B5 - - -585
Saldo 31.12.2008 14 100 84 971 192 - 99 263
Arvestatud kulum 10123 59 085 97 - 69 305
Allahinnatud pahivara kulum -7 014 -7 014
Mahakantud pohivara kulum =277 -1 423 = - -2 700
Saldo 31.12.2009 23 946 134 619 1289 - 158 854
Jdakvaartus
31.12.2007 79 860 401 320 78 1972 483 230
31.12.2008 97 910 446 461 LT 2821 547 858
31.12.2009 92 117 390 681 908 3747 487 453

Kapitalirendi tingimustel soetatud masinad ja seadmed

Kontsern on soetanud tootmisseadmeid ja soidukeid mitmete kapitalirendilepingutega. 2009
aastal kapitalirendiga soetatud varade maksumus kokku oli 9 846 tuhat krooni. Monede
lepingute alusel on kontsernil digus omandada kapitalirendi objekt peale rendipericodi (Gppu
soodushinnaga. 31.12.2009 oli kapitalirendi tingimustel soetatud seadmete raamatupidamislik
jaakvaartus 11 230 tuhat krooni (31.12.2008: 6 225 tuhat krooni).

Tagatiseks panditud varad
31.12.2009 seisuga olid koik péhivara objektid panditud pangalaenude tagatiseks (info lisas
18).

Pdhivara allahindlus
Allahinnatud on Delcotek OU-le kuuluv pbhivara jaakvaartusega 18 490 tuhat krooni, kuna
selle kaetav vaartus osutus madalamaks kui bilansiline jaakvaartus. Taiendav info lisas 11.
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11. Immateriaalne pdhivara

Muud immat.
Tuhandetes kroonides Firmavadartused Litsentsid varad Kokku
Soetusmaksumus
Saldo 31.12.2007 183 050 78 - 183 128
Soetus - - 400 400
Saldo 31.12. 2008 183 050 78 400 183 528
Soetus - 108 - 108
Mahakandmine -8 929 - - -8 929
Saldo 31.12. 2009 174 121 186 400 174 707
Kulum ja vddrtuse langus
Saldo 31.12.2007 - 16 - 16
Arvestatud kulum - 12 13 25
Saldo 31.12. 2008 - 18 13 41
Arvestatud kulum 13 BO 93
Saldo 31.12. 2009 - 41 93 134
Jadkvaartus
31.12.2007 183 050 62 - 183 112
31.12.2008 183 050 50 387 183 487
31.12.2009 174 121 145 307 174 573

Vadrtuse languse test raha genereerivale iiksusele

Kontserni firmavaartust testitakse alljargnevate raha genereerivate Uksuste laikes:
= Pelletitehased Imaveres, Launkalnes ja Alytuses
* AS Pellest pelletitehas

Raha genereerivate iksuste vaartust testiti juhtkonna poolt. AS Pellesti ja Delcotek oU
pelletitehaste kaetavad vaartused osutusid madalamateks kui raamatupidamislikud
jadkvaartused ja amortisatsioonikulus on kajastatud firmavaartuse allahindlus 8 929
tuhat krooni sh. AS Pellesti firmavaartus 8 628 tuhat krooni ja Delcotek OU firmavaartus
301 tuhat krooni). Teiste (ksuste raamatupidamislikud jaakvaartused osutusid
madalamateks kui nende kaetavad vaartused ja vara vaartuse langust ef tuvastatud. Raha
genereerivatele Uksustele omistatud firmavaartuse summad on alljargnevad:

Tuhandetes kroonides 31.12.2009 31.12.2008
Pelletitehased Imaveres, Launkalnes ja Alytuses 174121 174 422
AS Pellest pelletitehas - B 628

Kasutusvaartus maarati raha genereerivate iksuste rahavoogude diskonteerimise teel
tuginedes jargneva viie aasta ariplaanile ja eelarvetele. Tuleviku rahavoogude arvestus
pohines jargmistel eeldustel:

- keskmise midlgihinna tous 2 - 5% aastas

- tooraine hinna tous 0 % aastal 2010, edasi 3 - 6%

- toojoukulude kasv 3% aastas alates 2011. aastast, 2010. aastal to6joukulu ei kasva

- muude kulude kasv 3 - 5% aastas

- diskontomaar 12%
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Peamiste eelduste aluseks on eelnevate aastate kogemused, informatsioon
rahvusvahelisel kiltuseturul toimuva kohta ja turu-uuringu tulemused.

Sensitiivsusanaliilis

Eeldusel, et muud asjaolud jaavad samaks nagu ilal mainitud, pohjustab 1%
vdiksem miulgihinna tous ja 1% suurem koikide kulude kasv kasutusvdartuse
muutuse 13 863 tuhat krooni. Raha genereeriva Uksuse raamatupidamisliku
vaartuse langust see e pohjusta.

12.Varud
Tuhandetes kroonides 31.12.2009 31.12.2008
Materjal ja kaubad 77 334 21199
Valmistoodang 58 131 17 632
Muud varud 189 588
Varud kokku 135 654 39 419

2009. aastal on kasumiaruandes kuluna kajastatud 402 462 tuhande krooni
vaartuses toorainet (2008 aastal 252 934 tuhande krooni vaartuses). 2009 ega 2008
aastal varude allahindlusi ei ole toimunud. Koik varud on kommertspandiga

koormatud.

13. Ettemakstud maksud
Tuhandetes kroonides

31.12.2009 31.12.2008

Kaibemaks 17 626 10 156
Muud maksud 567 1595
Kokku ettemakstud maksud 18 193 11 7531

14. Néuded ostjate vastu ja muud néuded

Tuhandetes kroonides 31.12.2009 31.12.2008
Nouded ostjate vastu 36 209 53 422
Muud nouded 2815 79
Nouded kokku 39 024 54 213

31.12.2009 seisuga kontsernil ebatdendoliselt laekuvaid ndudeid ei olnud. 2009.
aastal kanti ebatdenaoliseid ndudeid kuluks 1 549 tuhat krooni (2008 aastal 0

krooni).

15.Raha ja ekvivalendid

Tuhandetes kroonides 31.12.2009 31.12.2008
Pangaarved 3128 3470
Sularaha 1 6
Raha ja ekvivalendid rahavoogude aruandes 3129 3476
-~ .:.'.-IIr
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16. Omakapital ja reservid

Aktsiakapital

31.12.2009 seisuga koosnes ettevotte aktsiakapital 20 000 tuhandest lihtaktsiast.
Koikide aktsiate nimivaartus on 10 krooni. Kéikide viljastatud aktsiate eest on
taielikult tasutud.

Lihtaktsiate arv 31.12.2008 20 000 000
Lihtaktsiate arv 31.12.2009 20 000 000

Lihtaktsiad annavad omanikele diguse saada dividende ja ihe haale aktsia kohta
aktsiondride ildkoosolekul.

Realiseerumata valuutakursi vahede reserv
Realiseerumata kursivahed koosnevad vilismaiste tiitarettevotete finantsaruannete
konsolideerimisel tekkivatest valuutakursi erinevustest,

Kohustuslik reservkapital

Ettevote peab moodustama kohustusliku reservkapitali vastavalt Eesti
Ariseadustikule. Igal aastal tuleb kohustuslikku reservi kanda vahemalt 5%
puhaskasumist kuni reserv moodustab 10% aktsiakapitalist. Kohustuslikku reservi
voib kasutada kahjumite katmiseks ja aktsiakapitali suurendamiseks.

Jaotamata kasum

31.12.2009 seisuga oli kontserni jaotamata kasum 97 738 tuhat krooni. Peale
1.01.2010 on tulumaks dividendide valjamaksmisel 21/79 (2009 ja 2008 aastal oli
tulumaksumaar 21/79, kuni 31.12.2007 oli tulumaksumdir 22/78) jaotatud
netodividendidelt. Peale 5% puhaskasumi kandmist kohustuslikku reservi on
maksimaalne wvéimalik tulumaksukohustuse summa, mis vbiks kaasneda kogu
jaotamata kasumi valjamaksmisel neto dividendidena 19 866 tuhat krooni, seega
oleks netodividendidena voimalik vdlja maksta 74 734 tuhat krooni. Vastavalt
laenulepingutele tuleb lle 20% puhaskasumist dividendina vilja maksmiseks saada
eelnev panga ndusolek.

Tingimusliku tulumaksukohustuse arvutamisel on aluseks voetud maksumddr, mis
kehtib 2010. aastal valjamakstavatele dividendidele ja eeldus, et jaotatavad
dividendid ja nendelt tekkiv tulumaks kokku ei lletaks jaotamata kasumi jaaki
seisuga 31. detsember 2009.

17.Tulu aktsia kohta

Tavapuhaskasum aktsia kohta
Tavapuhaskasumi arvestus aktsia kohta 31.12.2009 pohineb puhaskasumil 62 751 ja
kaalutud keskmisel lihtaktsiate arvul 20 000 000 ning on arvestatud jargnevalt:

Ettevitte omanikele kuuluv puhaskasum (tuhandetes kroonides) 62 751
Aktsiate arv 20 000 DOO
Tava- ja lahustunud puhaskasum aktsia kohta (kroonides) 3,14

Lahustunud tulu aktsia kohta arvestatakse jagades aktsionaridele kuuluva kasumi
keskmise aktsiate arvuga, arvestades potentsiaalsete aktsiate maju. 31.12.2009 ei
olnud kontsernil potentsiaalseid aktsiaid, seetottu on lahustunud Ja tavapuhas~
kasum aktsia kohta vordsed. - - o

Zﬁ ﬁ.i.?{?ﬁl@ (é'tﬂ Lk. 24

Te e
3, LIUITN



18. Laenukohustused
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Lisa annab ilevaate kontserni intressiga laenude lepingutingimuste kohta.
Taiendavat teavet kontserni intressi- ja valuutariskide kohta saab lisast 21.

Tuhandetes kroonides
Pikaajalised kohustused
Tagatisega pangalaenud
Kapitalirendikohustused

Liihiajalised kohustused
Kasutatud arvelduskrediidi jadk

Pikaajaliste pangalaenude lihiajaline osa
Kapitalirendikohustuste liihiajaline osa

Kaik kokku
Laenude tahtajad ja tingimused:

Tuhandetes kroonides Valuuta

Tagatisega

pangalaenulimiit EUR
Tagatisega EUR
pangalaenulimiit

Tagatisega

pangalaenulimiit SR
Lilhiajaline laen EUR
Kasutatud

arvelduskrediit o
Kapitalirendikohustused EUR
Kokku intressiga valg

Intressimaar

Euribor + 1.8%
Euribor + 2.3%

Euribor + 1.8%
Euribor+2,5%
Euribor + 1.8%

Euribor + 2%

31.12.2009 31.12.2008

390 490 445 783

6 629 3 857

397 119 449 640

46 786 12 581

55 608 71 254

3154 1357

105 548 85 192

502 667 534 832

Jadk Jdak

Tahtaeg 31.12.2009 31.12.2008

2014 222 B44 267 012

2014 156 466 156 466

2014 66 788 77 912

2009 15 647

2010 46 786 12 581
2010-

prkiys 9783 5214

502 667 534 832

Pangalaenud on tagatud kommertspandiga vallasvarale, hipoteegiga maale ja ehitistele
Uﬁikvﬁﬁrtkls 92117 tuhat krooni) ning pandiga tiitarettevitete Delcotek OU, Helme
Graanul OU, SIA Graanul Invest ja UAB Graanul Invest aktsiatele ja osadele.

Kapitalirendi kohustused

Kapitalirendikohustuste makseajad on jargnevad:

Tuhandetes kroonides

Saldo 31.12.2008

Tuleviku miinimummaksed
Intress

Miinimummaksete nuldisvaartus

Saldo 31.12.2009

Tuleviku miinimummaksed
Intress

Miinimummaksete nildisvaartus

23.9%. 2000}

Alla lihe Uks kuni
aasta viis aastat
1636 4 206

-279 -349
1357 3 857
3563 7 246

-409 -617
3154 6 629
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Sihtfinantseerimine

Tuhandetes kroonides 2009 2008
Saldo aruandeaasta alguses 1616 1925
Saadud/tagastatud aruande perioodil 2225 -86
Kajastatud kasumiaruandes -297 -223
Saldo aruandeaasta |6pus 3544 1616

Graanul Invest AS on saanud sihtfinantseerimise mobiilse puiduhakkuri ja kraana
soetamiseks, Sihtfinantseerimine kompenseeris investeeringuteks tehtud kulutusi
ja kajastatakse kasumiaruandes vastavalt investeeringute kasulikule elueale.
Sihtfinantseerimisega saadud summa saldo on kajastatud konsolideeritud
finantsseisundi aruandes materiaalse pohivara hulgas investeeritud summa
vahendusena,

Vélad ja ettemaksed
Tuhandetes krocnides 31.12.2009 31.12.2008
Volad hankijatele 35 077 36 517
Maksuvalad B102 5025
sh. kdibemaks 4 699 2 868
ettevitte tulumaks 42 85
isiku tulumaks 1120 623
sotsigalmaks 2 052 1 382
muud maksud 189 &7
Muud volad 8 D& 11 383
Ettemaksud ja viitvolad 6 024 12 735
Kokku vilad ja ettemaksed 57 264 &5 660
Finantsriskid

Krediidirisk, intressimadara muutumise risk ja valuutakursi muutuste risk tekib
kontserni tavalise dritegevuse kaigus.

Krediidirisk

Krediidirisk on finantskahju tekkimise risk kui kiient vai finantstehingupartner jatab
taitmata oma lepingulised kohustused ja vaib tekkida peamiselt kontserni nouetest
klientide vastu. Krediidirisk soltub peamiselt klientide majanduslikust olukorrast ja
maksekaitumisest. Majandusharust ja klientide asukohariigist tulenev valtimatu
riskitase ei avalda kontserni krediidiriskile olulist maju. Kentsernis on kehtestatud
krediidipoliitika, mille alusel iga wuue kliendi maksevoimet anallisitakse
individuaalselt enne maksetingimuste ja tarnetingimuste kokkuleppimist. Klientide
maksedistsipliini ja majanduslikku olukorda jalgitakse pidevalt. Kliendid, kes ei
vasta kontsernis kehtivatele krediidikolblikkuse tingimustele, voivad osta kaupa
ainult ettemaksuga.

Maksimaalset krediidiriski naitab nouete bilansiline jaakvaartus. 31.12.2009 oli
noudeid ostjate vastu 36 209 tuhat krooni, sealhulgas tdhtaja Uletanud noudeid
9 012 tuhat krooni. Aastaaruande Kinnitamise ajaks on ile 30 paeva tahtaega
uletanud nouetest laekunud 4 694 tuhat krooni. Juhtkonna hinnangul ei olnud
bilansipaeval kontsernil olulist krediidiriski.
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Néuded ostjate vastu vanuseline jaotus (tuhandetes kroonides)

Aegumata Tahtaja Uletanud Tahtaja lletanud Tahtaja lletanud
0 - 14 paeva 15 - 30 paeva ile 30 paeva

27 197 3828 202 4982

Likviidsusrisk

Likviidsusrisk on risk, et kontsern ei suuda tahtaegselt tdita oma finantskohustusi,
Kontserni likviidsusjuhtimise eesmargiks on kindlustada nii palju kui véimalik, et
alati oleks piisav likviidsus kohustuste tdhtaegseks taitmiseks. Likviidsusriski
valtimiseks koostab juhtkond detailseid rahavoogude prognoose ja planeerib
hoolikalt investeeringute ajagraafikut. Tavaliselt kindlustab kontsern rahaliste
vahendite olemasolu vahemalt jargneva 30 pdeva tavaparaste tegevuskulude ja
finantskohustuste taitmiseks.

Jérgnev tabel naitab volakohustuste lepingulisi  maksetdhtaegasid ilma

intressimakseteta.
Jadkvdartus Maksetdhtaeg Maksetdhtaeg

Tuhandetes kroonides 31.12.2009 12 kuu jooksul 1 ja 5 aasta vahel
Tagatud pangalaenu limiit 222 844 44 436 178 408
Tagatud pangalaenu limiit 156 466 - 156 466
Tagatud pangalaenu limiit 66 788 11172 55 616
Kasutatud arvelduskrediit 46 786 46 786 -
Kapitalirendikohustused 9 783 3154 6 629
Kokku intressiga

valakohustused 502 667 105 548 397 119

Kontserni arvelduskrediidilimiit on 62 586 tuhat krooni. Krediidilimiiti vaib peale
tahtaja moddumist pikendada.

Tururiskid

Intressirisk

Kontserni muutuva intressiga laenukohustused vdivad pohjustada prognoositud
rahavoogude muutusi intressimdara muutumise tottu. Intressirisk séltub EURIBOR-i
muutustest, sest enamuse laenukohustuste intressimaar on seotud 3 kuu EURIBOR-
iga. Juhtkond on kaalunud intressiriski maandamist fikseeritud intressimdara
kasutamisega, kuid peale pohjalikke arvestusi joudis jareldusele, et intressiriski
maandamise instrumentide kasutamise kulud Uletaksid toenaoliselt EURIBORI
muutusest tekkivad voimalikud kulud ja seetottu ei ole intressiriski maandatud.

Sensitiivsusanaliilis muutuva intressiga volakohustustele
Intressimdara muutus 1% vorra oleks muutnud kasumit ja omakapitali 4 559 tuhat
krooni, eeldusel, et koik muud tingimused jadvad samaks.

Valuutakursi muutuste risk

Valuutakursi muutuste riski maandamiseks koostatakse kontsernis  kbik
vilisriikidega seotud lepingud eurodes. Kontserni nduded ja kohustused on
peamiselt euroga seotud valuutades. Koik olemasolevad pikaajalised laenu- ja
liisingulepingud on koostatud eurodes. Seetdttu kasitletakse neid valuutariskita
kohustustena. Aruannetes kajastatud wvaluutakursi erinevused on tekkinud
peamiselt Lati, Rootsi ja USA titarettevotete andmete konverteerimisel Eesti
kroonidesse ning kontsernisiseste tehingute ja saldode elimiﬂeerimirl.el.
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Kapitali juhtimine

Kontserni juhtkonna eesmark on sailitada tugev omakapitali osatihtsus, et hoida
investorite, kreeditoride ja turu usaldust ning saavutada #riline areng. Juhtkond
piliab sdilitada tasakaalu laenukapitali kaasamisega saavutatava kiirema kasvu ja
suurema kasumlikkuse ning eeliste ja turvalisuse vahel, mida annab usaldusvairne
kapitalistruktuur. Kapitali juhtimise eesmarkides ei ole aruandeaastal muutusi
toimunud. Kontsernil on pankade poolt kehtestatud nduded omakapitalile.
Vastavalt laenulepingutele tuleb eelnevalt saada panga ndusolek aktsiakapitali
muutusteks ja dividendide jagamiseks, kui summa lletab 20% aruandeaasta
puhaskasumist.

Oiglased vairtused
Raha, nouete ja kohustuste oiglased vaartused ei erine nende bilansilistest

jaakvaartustest. Pikaajaliste laenude oiglane vdartus ei erine bilansilisest
jadkvaartusest, kuna tegu on ujuva intressimaaraga laenudega.

Kasutusrent

Jargmiste perioodide kasutusrendi maksed mittekatkestatavatest rendilepingutest:

Tuhandetes kroonides 31.12.2009 31.12.2008
Alla Uhe aasta 1473 1 646
Uks kuni viis aastat 522 2 456
Kasutusrendimaksed kokku 1995 4102

Kontsern rentis kasutusrendi tingimustel soidukeid ja laadureid. 2009. aastal on
kasumiaruandes miilidud kauba kulude all kajastatud kasutusrendi kulusid 1 559
tuhat krooni ja mitmesuguste tegevuskulude all kajastatud kasutusrendi kulusid 201
tuhat krooni.

Seotud osapooled
Aastaaruande koostamisel on loetud seotud osapoolteks aktsionare, juhtkonda ja
nendega seotud ettevotteid. Kontserni emaettevote on Biofuel OU.

Juhtkonna kompensatsioonid

Juhtkond koosneb kolmest juhatuse lilkmest, kelle tootasu 2009 aastal oli 4 619
tuhat krooni (2008 aastal 2 145 tuhat krooni). Juhatuse lilkmetel on Gigus saada
lahkumiskompensatsiooni nelja kuupalga ulatuses. Noukogu koosneb kolmest
liikmest ja noukogu lilkmete tasu 2009 aastal oli 960 tuhat krooni (2008; 760 tuhat
krooni),

Muud tehingud seotud osapooltega

Kontserni  juhatuse lilkmega seotud ettevite miis soiduki kontserni
titarettevittele SIA Graanul Invest. Tehingu summa oli 350 tuhat krooni.

Kontserni emaettevotte teine tutarettevote rentis kontserni tiitarettevottele
Pelletikiite AS laoruumi. Rendi summa 2009 aastal oli 113 tuhat krooni.
Emaettevote Biofuel OU rentis AS Graanul Investile sdidukit. Rendi summa 2009
aastal oli 150 tuhat krooni.

Tehingud pohinesid sarnaste tehingute normaalsel turuhinnal ja nende eest tasuti
tavalistel tingimustel.
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24, Kontserni tiitarettevétted

Osalus
Asukoht 31.12. 2009 31.12. 2008
Graanul Invest UAB Leedu 100% 100%
Graanul Invest SIA Lati 100% 100%
Delcotek OU Eesti 100% 100%
Pellest AS Eesti 100% 100%
Naturkraft Sverige AB Rootsi 100% 100%
Maturkraft Energi Solutions AB Rootsi 52% 52%
Pelletikiite AS Eesti 100% 100%
Helme Graanul OU Eesti 100% 100%
Fulghum Graanul LLC UsAa 60% 60%
Graanul Pellets SIA Lati 100% -

Titarettevotted Graanul Invest UAB, Graanul Invest SIA, Delcotek OU, Pellest AS ja
Helme Graanul OU on tootmisettevotted, mis tegelevad pelletite tootmisega.
Maturkraft Sverige AB on loodud jae- ja hulgimiiigiga tegelemiseks Rootsi turul.
Naturkraft Energi Solutions AB arendab soojatootmise projekte Rootsis. Pelletikiite
AS tegeleb pelletite jaemiiligiga ja soojatootmise projektide arendamisega Eestis.
Fulghum Graanul LLC ja Graanul Pellets SIA on uued tootmisettevotted, kus on
alustatud tehaste rajamist pelletite tootmiseks.

25. Bilansipdeva jargsed siindmused

AS Graanul Invest ostis 23.02.2010 tagasi 10% oma aktsiatest. Tehingu maksumus
oli 1 250 tuhat eurot. Uhe aktsia hinnaks kujunes 0,625 eurot (9,78 krooni),

-niification purposes only
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26. Emaettevitte konsolideerimata finantsinformatsioon

Eesti raamatupidamise seaduse jargi tuleb konsolideeritud raamatupidamise
aastaaruande lisades avalikustada konsolideeriva Uksuse (emaettevotte)
eraldiseisvad konsolideerimata péhiaruanded. Emaettevitte pohiaruannete
koostamisel on jargitud samu arvestuspohimotteid, mida on rakendatud ka
konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande koostamisel.

Emaettevotte konsolideerimata aruannetes  kajastatakse  investeeringuid
tiitarettevotetesse soetusmaksumuses. Titarettevotetesse tehtud investeeringute
diglane wvaartus on leitud diskonteeritud tulevaste rahavoogude meetodil
arvestamata voimalikke arilhendusi.

Emaettevitte finantsseisundi aruanne

Lk. 30

Tuhandetes kroonides 31.12.2009 31.12. 2008
Varad
Materiaalne pohivara 214 442 253 448
Immateriaalne pohivara 190 659 197 588
Pikaajalised investeeringud 206 320 195 220
Pohivara kokku 611421 646 256
Varud 52 441 4 347
Ettemakstud maksud 10 596 7136
Lihiajalised nduded 65 082 57 473
Ettemaksud 169 166
Raha 198 307
Kdibevara kokku 128 486 69 429
Varad kokku 739 907 715 685
Omakapital
Aktsiakapital 200 000 200 000
Jaotamata kasum 79 891 31 042
Omakapital kokku 279 891 231 042
Kohustused
Laenukohustused 339 221 380 286
Pikaajalised kohustused kokku 339 221 380 286
Arvelduskrediit 33 665 312
Laenukohustused 46 762 44 957
Volad ja ettemaksed 40 368 59 088
Lihiajalised kohustused kokku 120 795 104 357
Kohustused kokku 460 016 484 643
Kohustused ja omakapital kokku 739 907 715 685
:-:;'!'..'i'_“.' urposes only
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Emaettevitte kasumiaruanne

Tuhandetes kroonides 2009 2008
Mitgitulu B19 254 589 091
Muud aritulud 624 438
Tulud kokku B19 878 589 529
Valmistoodangu varude jaakide muutus 30 878 -366
Kaubad, tore, materjal ja teenused 711 851 -501 230
Todjoukulud -16 204 12795
Mitmesugused tegevuskulud -6 369 -9 552
Pohivara kulum ja vaartuse langus -61 656 -31 681
Muud arikulud -70 -118
“Arikasum 54 606 33 787
Finantstulud 14 407 11 061
Finantskulud -16 367 -32 154
Finantstulud ja -kulud -1 960 -21 093
Kasum majandustegevusest 52 646 12 694
Tulumaks -797
Aruandeaasta puhaskasum 51 B49 12 694
. 23 ©3 Joto.
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Emaettevitte rahavood

AS Graanul Invest
Majandusaasta aruanne 2009

Tuhandetes kroonides 2009 2008
Rahavood dritegevusest
Arikasum 54 606 33787
Korrigeerimised:
Pohivara kulum ja vaartuse langus 61 656 31 680
Kahjum pghivara mudgist 35
Muud finantskulud -79 -375
116 183 65 127
Varude muutus -48 094 1519
Nouete muutus 5 264 -30 766
Ettemaksude muutus -3 -1 126
Kohustuste ja ettemaksude muutus -14 865 17 866
58 485 52 620
Makstud intress -19 677 -24 789
Makstud tulumaks -797 -
Kokku rahavood aritegevusest 38011 27 831
Rahavood investeerimistegevusest
Laekunud intress 154 61
Laekunud pohivara mulgist 1491 51
Tutarettevotete soetuse netorahavoog N -526
Tasutud péhivara eest -7 462 -1 192
Antud laenud -20 000 .
Antud laenude tagasimaksed 7 829 -
Kokku rahavood investeerimistegevusest -18 099 -1 606
Rahavood finantseerimistegevusest
Saadud laenud 33353 16 916
Tagasi makstud laenud 44 436 -43 751
Kapitalirendi pohiosa tagasimaksed -5938 -1 072
Makstud dividendid -3 000 .
Kokku rahavood finantseerimistegevusest -20 021 -27 907
Kokku rahavood -109 -1 682
Raha jaak perioodi alguses 307 1989
Raha jddk perioodi 16pus 198 307
2203, 206 /
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Emaettevitte omakapital

Aktsia- Jaotamata

Tuhandetes kroonides kapital kasum Kokku

Saldo 31.12.2007 200 000 18 348 218 348
Perioodi puhaskasum r 12 694 12 694
Saldo 31.12.2008 200 000 31042 231 042
Pericodi puhaskasum 51 B49 51 B49
Dividendide maksmine -3 000 -3 D00
Saldo 31.12.2009 200 000 79 891 279 891

31.12.2009 31.12.2008

Konsolideerimata omakapital 279 891 231 042
Tiitarettevotete vaartus konsolideerimata

finantsseisundi aruandes 190 659 197 588
Tutarettevotete vaartus kapitaliosaluse meetodil 210 769 207 677
Kokku korrigeeritud konsolideerimata omakapital 300 001 241 131
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Juhatuse ja nbdukogu allkirjad 2009. aasta majandusaasta
aruandele

AS Graanul Investi juhatus on koostanud 2009. a. majandusaasta aruande, mis
koosneb tegevusaruandest ja raamatupidamise aastaaruandest ning selle lisadest.
Juhatuse poolt koostatud majandusaasta aruandele on lisatud kasumi jaotamise
ettepanek ja audiitori jareldusotsus.

Juhatus on esitanud aruande kinnitamiseks.

-

01. 1 2010

Juhatuse esi
Raul Kirja

Juhatuse‘mﬁe

Jaano Haidla

‘-‘{4[_.(.-\.1’\_

Noukogu esimees
Anders Anderson

Juhatuse liige
Rain Silivask
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KPMG Baltics AS Telaphaone +372 8268 700
Narva mnt 5 Fax +372 6268 777
Tallinn 10117 Imtemes WY Dmig . ae
Estorna

SOLTUMATU VANDEAUDIITORI ARUANNE
AS Graanul Invest aktsion@nidele

Oleme auditeerinud lehekillgedel 6 kuni 34 esitstud AS Graanul Invest raamatupidamise asstaaruannet, mis sisaldab
konsolideeritud  finantsseisundi  arvannet seisuga 31, detsember 2009, konsolideeritud koondkasumiaruannet,
konsolideeritud rahavoogude aruannet ja konsolideeritud omakapitali muutuste arvannet eeltoodud kuuplieval 15ppenud
majandusaasta kohta, aastaaruande koostamisel kasutatud oluliste arvestuspdhimdtete kokkuvdtet ning muid selgitavaid
lisasid.

Juhatuse kohustused raamampidamise aastaarsande osas

Juhatuse kohusiuseks on raamatupidamise aastamruande koostamine ning OGige ja Giglane esitamine kooskdlas
rahvusvaheliste finantsaruandluse standarditega, mis on vastu vietud Euroopa Liidu pooli. Nende kohustusie hulka
kuuluvad asjakohase sisckontrollisiisteemi kujundamine ja s hoidmine, mis tagab raamatupidamise sastaaruande
korrekise  koostamise ja esitamise ilma peftustest vii vigadest tulenevate oluliste vilirkajastnmisteta, asjakohaste
arvestuspShimdtete valimine ja rakendamine ning antud tingimustes pdhjendatud raamatupidamishinnangute tegemine.

Vandeaudiitori kohustused

Meie kohustuseks on avaldada audiu péhjal arvamust raamatupidamise aastsarunnde kohta. Visime auditi libi kooskdlas
rahvusvaheliste auditeerimisstandarditega. Need standardid nduavad, et me oleme vastavuses eetikanductega ning et me
planeerime ja viime auditi libi omandamaks pShjendatud kindlustunne, el raamatupidamise aastasruanne ei sisalda olulisi
vidrkajastamisi.

Audit hdlmab raamatupidamise aastaaruandes esitatud arvnditnjate ja avalikustatud informatsiooni  kohta  audin
tdendusmaterjali kogumiseks vajalike protseduusride lHbiviimist. Nende protseduuride hulk ja sisu sdlvad audiitor
otsustustest, sealhulgas hinnangust riskidele, et mamatupidamise aastasruanne voib sisaldada pettustest vii vigadest
tulenevaid olulisi valirkajastamisi. Asjakohasie auditi protseduuride kavandamiseks vitab audiitor nende riskide hindamisel
arvesse dige ja diglase raamatupidamise aastaaruande koostamiscks ja esitamiseks juurutatud sisckontrollisiisteemi, kuid
mitte selleks, et avaldada arvamust sisekontrolli tulemusiikkuse kohta. Audit hdlmab ka kasutatud arvestuspdhimdtete
asjakohasuse, juhatuse poolt tehtud raamatupidamislike hinnangute pdhjendatuse ja raamatupidamise aasinaruande Dldise
esitusiaadi hindamist.

Usume, et kogutud auditi tdendusmaterjal on piisav ja asjakohane meie arvamuse avaldamiseks,
Arvamus

Meie arvates kajastab ilalmainitud konsolideeriiud ranmatupidamise aastaaruanne olulises osas digesti ja Oiglasel
AS Graanul Invest finamsseisundit seisuga 31. detsember 2009 ning sellel kuuplieval |dppenud majandusaasta
finantstulemust ja rahavoogusid kooskdlas rahvusvahelisie finantsaruandluse standarditega, mis on vastu vdetud Eurpopa

Liidu poolt.

Tallinn, 23. mirts 2010

KPMG Baltics AS
Tegevusiubanr. 17
Narva mni 5, Tallinn

Taivo Epn Indrek Alliksaar
Vandeaudiitor Vandeaudiitor

Arinimsats WP Bades  Sompeesy mooeporaine
widgr ihw Corvrmica Code o tha Bepuble of Exiossa
i the Exmonae rambet firn ol KPMAG imlermatonsl & Sades sevormialos
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Kasumi jaotamise ettepanek

AS Graanul Investi juhatus teeb aktsionaride lldkoosolekule ettepaneku jaotada
2009. aasta lopuks kogunenud jaotamata kasum summas 97 738 tuhat krooni

alljargnevalt:

suurendada kohustuslikku reservkapitali 3 138 tuhat krooni

jatta jaotamata kasumisse 94 600 tuhat krooni
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Ule 10% aktsiaid omavate aktsionaride nimekiri

nimekiri aastaaruande kinnitanud ldkoosoleku toimumise seisuga:
Nimi Reg. nr. Aadress Aktsialiik Aktsiate arv

Biofuel OU 10962786 Paldiski mnt. 93a lihtaktsia 16 000 000
Tallinn
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Emaettevotte tegevusalade loetelu

Aruandeperioodi 01.01. - 31.12.2009 tegevusalad Summad
{tuhandetes kroonides)

Graanulite tootmine (16291) 431 020

Tahkekiituse mutk (46711) 588 234

Kokku B19 254

Kavandatavad tegevusalad aruandeperioodiks 01.01. -31.12.2010
Graanulite tootmine (16291)
Tahkekituse miiik (46711)
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Aruande elektroonilised kinnitused
AS GRAANUL INVEST (registrikood: 10990825) 01.01.2009 - 31.12.2009 majandusaasta aruande andmete digsust on elektrooniliselt
kinnitanud:

Kinnitaja nimi Kinnitaja roll Kinnituse andmise aeg

Rain Silivask Juhatuse liige 29.06.2010



Maugitulu jaotus tegevusalade 10ikes

Tegevusala

Tahkekutuse hulgimuik

Puidust tarbe- ja dekoratiivesemete jm puittoodete tootmine

Sidevahendid
Liik

Telefon

Faks

E-posti aadress

E-posti aadress

Veebilehe aadress

Sisu

+372 6699870

+372 6699871
info@graanulinvest.ee
info@graanulinvest.com

www.graanulinvest.ee

EMTAK kood

46711
16291

Mudgitulu

Mudgitulu %
(EEK)

588234000 66.02%
231020000 25.93%

Pd&hitegevusala

Jah

Ei



