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TEGEVUSARUANNE

Ettevdtte filevaade

AS Infortar koos tiitarettevtetega (edaspidi ,,Kontsern™) on investeerimisettevite, mille pShitegevuseks
on kinnisvara ja finantsivesteeringute teostamine ning kinnisvarainvesteeringute haldamine. Kontsernile
kuulub 40% Euroopa juhtiva laevandusettevdtte AS Tallink Grupp aktsiatest ning 2 hotelli ja biiroohoone
Tallinnas. Lisaks omab kontsern 50%-list osalust kahes sidusettev3ttes, mis kumbki omab Tallinnas
asuvat hotelli. 2009. aastal alustati hotelli ehitust Riias ning see valmib 2010. aasta aprillis. Kontsernile
ja sidusettevétetele kuuluvad hotellid on kinnisvarainvesteeringud, mis on tiies ulatuses pikaajaliste
rendilepingutega vilja renditud operaatorfirmale OU TLG Hotell .

Kontserni kuulub emaettevdte AS Infortar ja 11 tiitarettevdtet (detailsem informatsioon avaldatud aruande
lisades). Majandusaasta jooksul miiiidi mittetegutsev tiltarettevste Ukrainas ja AS Tailwind iihendati
emaettevittega.

Lisaks kontserni pShitegevusele tegutsesid kontserni ettevGtted jirgmistes valdkondades:

AS Vaba Maa pdhitegevuseks on kdrgendatud turvalisusega triikitoodete ja tavatriikiste tootmine ning
vastavate toodete miiiik.

AS Gastrolink pdhitegevuseks on lauandude ja kidgitarvikute miiiik restoranidele ja toitlustusasutustele.
AS H.T.Valuuta pShitegevuseks on valuutavahetusteenuste osutamine ning meelelahutusautomaatide-
alane tegevus.

AS Tallink Takso pdhitegevuseks on taksoteenuste osutamine.

Jirgnev tabel kajastab Kontserni ja tema sidusettev3tete struktuuri aruandekuupéeval:

AS Infortar
Omanik- ja lnvesteerimisfirma

Investeerimisetteviited Kaubandus- ja Kontsemi sidusettevétted
teenindusevGited

OU Sunbeam AS Vaba Maa OU Vara HTG

kinnisvarainvesteeringud | |trikitddstus kinnisvarainvesteeringud

OU Fastinvest AS Gastrolink OU Hansa Hotell

kinnisvarainvesteeringud | |kaubandus kinnisvarainvesteeringud

SIA Happy Trails AS H.T.Valuuta AS Tallink Grupp

kinnisvarainvesteeringud | [valuutavahetus laevandusettevite

OU TopSpa Kinnisvara AS Tallink Takso

kinnisvarainvesteeringud | [taksoteenused

OU Inf Maja
kinnigvarainvesteeringud

OU Infor Invest
finantsinvesteeringud

OU Inf Invest
finantsinvesteeringud

¢ B

Ain Hanschmidt
juhatuse liige




Infortar AS
Konsolideerimisgrupi
majandusaasta aruanne 2008/2009

Olulistemad siindmused 2008/2009 majandusaastal olid:
Lati Vabariigis tegutsev tiltarettevte Happy Trails SIA alustas hotelli ehitust Riias.

Titarettevite Fastinvest OU 1opetas miirtsis 2009 AS Tallink Grupi peahoone ehituse Tallinnas. Hoone
on viilja renditud AS Tallink Grupile ja Kontsernile.

Miiiigitulu

Kontserni konsolideeritud miifigitulu 2008/2009 majandusaastal (01.september 2008 — 31.august 2009)
oli 205,3 miljonit krooni v&rreldes 153,9 miljoni krooniga 2007/2008 majandusaastal (01.september
2007 — 31.august 2008).

Miiiigitulu kasvas enim ehk 30,9 miljonit krooni renditulude osas seoses uute kinnisvarainvesteeringute
ktikuandmisega. Oluline kasv 15,7 miljonit krooni oli ka taksoteenuste osutamises, seoses tegevuse
laienemisega antud valdkonnas. Teistes valdkondades jii miiligitulu samaks v3i langes seose muutustega
iildises majanduskeskkonnas.

Kasum

2008/2009 majandusaastal jii kontsern kahjumisse -304,2 miljoni krooniga vdrreldes 53,6 miljoni
kroonise kasumiga 2007/2008 majandusaastal.

Kahjumi p&hjuseks on muutused iildises majanduskeskkonnas, mis tingisid kontsernile kuuluvate
kinnisvarainvesteeringute allahindluse kooskdlas iildise kinnisvara turuhinna langusega. Samas teenib
kontsernile kuuluv kinnisvara renditulu, mis katab kinnisvaraga seotud tegevus- ja finantskulusid. Alanud
2009/2010 majandusaaastal on Kontserni majandustegevus kasumis.

Likviidsus ja kiibekapital

2008/2009 majandusaastal kasvas rahavoog dritegevusest 96,2 miljoni krooni vdrra 109,1 miljoni
kroonini, see toimus peamiselt edukama pdhitegevuse ning sellega seotud kiibekapitali struktuursete
muudatuste arvelt

Investeerimistegevuse rahavoog oli negatiivne -235,3 miljonit krooniga, mis oli pShiliselt tingitud uute
kinnisvaraobjektide ehitusest. Nendega seotud laenud pShjustasid ka positiivse fintseerimise rahavoo.

2008/2009 majandusaastal vottis kontsern 248,2 miljonit krooni uuse lacne ja maksis tagasi 32,5 miljoni
kroonini olemasolevaid kohustusi.

K&ik Kontserni liihiajalised kohustused, mille tihtaeg on 16ppenud on aruande koostamise ajaks
tagasimakstud, refinantseeritud voi pikendatud. Kontsern on slminud kokkulepped pankadega
lithiajaliste kohustustuste refinantseerimiseks pikaajaliseks, viltimaks Kontserni varade realiseerimist
ebasoodsas turusituatsioonis. Samas on kontserni pShivara koosseisus olemas likviidseid
finantsinvesteeringuid, mis vajadusel katavad kontserni kiibekapitali puudujésgi.

Finantsriskide juhtimine

Kontserni riskijuhtimise poliitika eesmiirgiks on selgitada vilja ning analiiiisida riske, mi#rata kindlaks
riskide piirid ning kontrollmehhanismid ning j4ilgida riske ja madratud piiridest kinnipidamist.
Kontsernil on seoses finantsinstrumentide kasutamisega jirgmised riskid: krediid-; likviidsus-; tururisk

Kontserni eesmiirk on hoida tasakaalu finantseerimise jitkuvuse ja paindlikkuse vahel kasutades pankade
arvelduskrediite, pangalaene ja muid v&lainstrumente. Kontserni rahavoogude v3imalikult efektiivseks
Jjuhtimiseks on loodud kontsernikontode siisteemid erinevates pankades.

Riskide juhtimiseks tegeles kontsern aruandeaastal tuletisinstrumentide ostu ja miiiigiga ning vottis
vajadusel lithiajalisi finantskohustusi. Bilansipieva seisuga iihtegi sellist kohustust ega muud instrumenti
jous ei olnud. Lihtudes iildise majanduskeskonnast on plaanis tegelda sellega ka alanud majandusaastal.
Kahjumi ja kasumi muutlikkuse viltimiseks kasutatakse majanduslikult toimivat riskide maandamist.

Kontserni likviidsed varad maandavad liihiajaliste kohustuste refinantseerimisega seotud likviidsusriski.

Ain Hanschmidt
juhatuse liige




Téihtsamad finantsniiitajad ja suhtarvad
(tuhandetes kroonides)

Kontserni varad

Laenu- ja liisingkohustused
Kontserni omakapital
Omakapital/Varad (%)
Laenud/Omakapital (%)

Kontserni omanike omakapital

Aktsiate arv

Puhaskasum aktsia kohta kroonides
Aktsia raamatupidamisviértus kroonides

Kontserni totajate arv
Tdétajatele arvestatud tasud koos maksudega
sh. juhatuse ja ndukogu lilkkmete tasud

Muiiiigitulu

Aritulu (brutokasum)

Arikasum enne kulumit ja kinnisvara-
investeeringute iimberhindamist (EBITDA)
Arikasum (-kahjum) (EBIT)

Kontserni puhaskasum (-kahjum)
Kontserni omanike puhaskasum (-kahjum)
Keskmised varad

Keskmine omakapital

ROA % = EBIT/keskmised varad

ROE % = puhaskasum/keskmine omakapital

e

Ain Hanschmidt
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31.08.2009 31.08.2008
6 229 046 6 284 863
1871 920 1656 184
4279 702 4 577 556

68,7% 72,8%
43,7% 36,2%
4279 702 4 577 556
300 000 300 000
-993 192

14 266 15 259
149 212

52 709 51 664

7 820 10 711
2009 2008

205 322 153 852
147 073 103 597
95 479 47 764
-163 922 87 496
-304 155 53 611
-297 854 57 686
6 256 955 5938 487
4 428 629 4 597 256
2,6% 1,5%
-6,9% 1,2%
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RAAMATUPIDAMISE AASTAARUANNE
Juhatuse kinnitus konsolideerimisgrupi raamatupidamise aruandele

Kiesolevaga deklareerime oma vastutust lehekillgedel 6 kuni 29 esitatud konsolideerimisgrupi
raamatupidamise aruande koostamise eest ja kinnitame, et

- INFORTAR AS (edaspidi ka "Emaettevdte") koos tema tiitarettevotete (edaspidi ka
"Kontsern") konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande koostamisel rakendatavad arvestus-

pShimétted on vastavuses Eesti hea raamatupidamistava nduetega;

- konsolideerimisgrupi raamatupidamise aastaaruanne kajastab digesti ja 6iglaselt Kontserni
ja Emaettevdtte finantsseisundit, majandustulemusi ja rahavoogusid;

- Kontsern ja Emaettevdte on jitkuvalt tegutsevad majandusiiksused.

[4
A{n Hanschmidt
Juhatuse liige

Eve Pant
Juhatuse liige

Tallinn, 12.jaanuar 2010 a.

thitialied for identification purposes only
Alikirjastatud identifilseerimiseks

Date/kuupéev ....... 20 50 ............. 6

Signature /allkiri L........ .
Baker Tilly Baitics,
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KONSOLIDEERITUD KASUMIARUANNE
31.augustil 15ppeva majandusaasta kohta

(tuhandetes kroonides)
LISA 2009 ?008.
korrigeeritud
Miitigitulu 2 205322 153 852
Miilidud toodangu (kaupade ja teenuste) kulu 3 -58 249 -50 255*
Brutokasum 147 073 103 597
Turustuskulud 4 -18 934 -15 264%
Uldhalduskulud 5 -39 327 -45 984*
Kasum (-kahjum) kinnisvarainvesteeringute iimberhindlusest 12 =252 734 45 147*
Arikasum (-kahjum) -163 922 87 496*
Finantstulud ja - kulud
Finantstulud ja -kulud sidusettevdtjate aktsiatelt ja osadelt 10 -42 854 75773
Finantskulud liihiajalistelt finantsinvesteeringutelt -6 808 -16 511
Finantstulud pikaajalistelt finantsinvesteeringuteit 143 1457
Intressikulud 17 -89 200 -68 645
Kahjum valuutakursi muutustest -1 823 96
Muud finantstulud ja -kuiud 309 -25 863
Finantstulud ja - kulud kokku -140 233 -33 885+
Aruandeaasta kasum (-kahjum) -304 155 53 611*
sealhulgas:
Emaettevitte omanikele kuuluv
pubaskasum (-kahjum) -297 854 57 686*
Viéhemusosalusele kuuiuv kahjum -6 301 -4 075

*andmed on korrigeeritud vastavalt arvestuspShimdtete muutusele (vt.lisa 1)

Initialled for identification purposes only
. Altkirjastatud identifitseerimiseks
7
4 Date/KUUPEBY ..uu R Trmag e

. 4 N ,
Ain Hanschmidt Signature /allkirL........&=
juhatuse liige Baker Tilly Baitics,

----------------
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KONSOLIDEERITUD BILANSS
31.08.08
(tuhandetes kroonides) LISA — 31.08.09 korrigeeritud
YARAD
KAIBEVARA
Raha 6 19 946 19 201
Lithiajalised finantsinvesteeringud 7 9842 21472
Nouded ja ettemaksud 8 22719 11 836
Varud 9 7 897 7 699
Kiibevara kokku 60 404 60 208
POHIVARA
Investeeringud sidusettevitetesse 10 4232 843 4277 697*
Muu finantsvara 11 7 006 6 501
Kinnisvarainvesteeringud 12 1651 487 1719 757
Materiaalne pdhivara 13 217 302 160 696
Immateriaalne pdhivara 15 60 004 60 004
Pahivara kokku 6 168 642 6224 655*
VARAD KOKKU 6 229 046 6 284 863*
KOHUSTUSED JA OMAKAPITAL

LUHIAJALISED KOHUSTUSED
Laenu- ja liisingkchustused 17 989 552 574 779
Volad tarnijatele 55 988 18 416
Muud liihiajalised valad 16 21 436 32707
Liihiajalised kohustused kokku 1 066 976 625 902
PIKAAJALISED KOHUSTUSED
Laenu- ja liisingkohustused 17 882 368 1081 405
Pikaajalised kohustused kokku 882 368 1 081 405
KOHUSTUSED KOKKU 1949 344 1707 307

OMAKAPITAL
Aktsiakapital 18 30 000 30 000
Reservkapital 3200 3200
Jaotamata kasum 4 246 502 4 544 356*
Omakapital kokku 4279702 4 577 556*
KOHUSTUSED JA OMAKAPITAL KOKKU 6229 046 6 284 863*

*andmed on korrigeeritud vastavalt arvestuspshimédtete muutusele (vt.lisa 1)

initiatled for identification purposes only
Alikirjastatud identifitseerimiseks 8

Date/kuupsev ......... ,bl“ .........

Signature /allkirii_........
Baker Tilly Baltics,

/ SR <
Ain Hanschmidt /
juhatuse liige

ooooooooooo
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KONSOLIDEERITUD RAHAVOOGUDE ARUANNE

31.augustil 13ppeva majandusaasta kohta
(tuhandetes kroonides)

Rahavoogude muutus iritegevusest
Puhaskasum (-kahjum) enne vihemusosalust
Korrigeerimised
P3hivara amortisatsioon
Kinnisvarainvesteeringute viirtuse myutus
Sidusettevdtete viifirtuse muutus
Finantsinvesteeringute viiirtuse muutus
Kasum/kahjum lithiajaliste finantsinvesteeringute miiiigist
Investeeringute Ariithendustesse ostu-miiligi maju rahavoole
Intressikulu
Aritegevusega seotud nduete ja ettemaksete muutus
Varude muutused
Aritegevusega seotud kohustuste muutus
Kokku rahavoogude muutus firitegevusest
Rahavoogude muutus investeerimisest
Investeeringud sidusettevdtetesse
Liihiajaliste finantsinvesteeringute ost
Lithiajaliste finantsinvesteeringute miiiik
Muude finantsinvesteeringute ost
Saadud dividendid
Tiitarettevatete ost
Tiitarettevotete ja vihemusosaluse miitik
Kinnisvarainvesteeringute soetamine
Materiaalse pShivara ost
Materiaalse pShivara miiiik
Kokku rahajiifigi muutus investeerimisest
Rahavoogude muutus finantseerimisest
Saadud laene
Tagasimakstud laene
Tagasimakstud kapitalirendikohustusi
Makstud intressid
Makstud dividendid
Kokku rahajiiigi muutus finantseerimisest

Rahavood kokku

Raha ja raha ekvivalendid perioodi alguses
Raha ja raha ekvivalendid perioodi 16pus
Raha ja raha ekvivalentide muutus

*andmed on korrigeeritud vastavalt arvestuspdhimdtete muutusele (vt.lisdrf

Ain Hanschmidt !

juhatuse liige

2008
LISA 2009 Korrigeeritud _
-304 155 53611*
13 6 667 5415
12,20 252734 -45 147
20 42 854 =75 773*
20 408 16 146
20 6 400 365
21 181 -38 780
17 89 200 68 645*
-10 884 -3 973
-198 -1 065
25904 33 481
109111 12 925+
10 0 -68 840
7 0 -14 100
7 4 822 7 499
11 -505 -1012
18 2000 15 000
21 0 -128 948
21 6120 3360
12 0 -755
13 -247 796 -127 403
13 59 0
-235 300 -315199
248 206 396 637
-28 986 -10 604
-3 483 -2 181
-88 803 -68 645*
0 -15 000
126 934 300 207+
745 -2 067
6 19 201 21268
6 19 946 19 201
745 -2 067

Datoa/kuupiay ........ &%

AT 0

Signature /ailkirl ..........- Toess
Baker Tilly Baltics,

iatied for identification purposes only
Allkirjastatud Identifitseerimiseks ¢

L

............

nnnnnnnnnnnn
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KONSOLIDEERITUD OMAKAPITALI MUUTUSTE ARUANNE

(tuhandetes kroonides)
Vihemus-

Aktsia- Kohustuslik Jaotamata osaluse

kapital reservkapital kasum omakapital Kokku
Saldo 31.08.2007 30000 3200 4501 670 0 4534 870
Aruandeaasta kasum 0 0 57 686* -4 075 53611*
Makstud dividendid 0 0 -15 000 0 -15 000
Vihemusosaluse muutus 0 0 0 4075 4075
Saldo 31.08.2008 30 000 3200 4 544 356* 0 4577 556*
Vihemusosaluse muutus H 0 0 6301 6301
Aruandeaasta kahjum 0 0 -297 854 -6 301 =304 155
Saldo 31.08.2009 30 000 3200 4 246 502 0 4279702

*andmed on korrigeeritud vastavalt arvestuspdhimétete muutusele (vt.lisa 1)

Initialied for identification purposes only

’ Allkirjastatud identifitseerimiseks
Date/kuupéev ....., ...2 472 w0

Ain Hanschmidt Signature failkiri;..........
jubatuse liige Baker Tilly Baltics,

-----
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KONSOLIDEERITUD RAAMATUPIDAMISE AASTAARUANDE LISAD

Lisa 1. RAAMATUPIDAMISE AASTAARUANDE KOOSTAMISE ALUSED

Arvestusprintsiibid ja hindamisalused

AS Infortar ning tema tiltarettevtete konsolideeritud raamatupidamise aastaaruanne on koostatud
kooskdlas Eesti hea raamatupidamistavaga. Hea raamatupidamistava tugineb rahvusvaheliselt tunnustatud
arvestus- ja aruandluspShimdtetele, mille pdhinduded on kehtestatud Eesti Vabariigi raamatupidamise
seadusega, mida tiiendavad Raamatupidamise Toimkonna poolt vilja antud juhendid.

Kontserni kuuluvate ettevitete majandusaastad kestavad 1. septembrist kuni 3 1. augustini.
Raamatupidamise aastaaruanne on koostatud tuhandetes Eesti kroonides (EEK), soetusmaksumuse
printsiibi kohaselt, vilja arvatud investeeringud sidusettevotetesse, mida kajastatataks kapitaliosaluse
meetodil ning lithiajalised finantsinvesteeringud ja kinnisvarainvesteeringud, mida kajastatakse Giglases
viirtuses. Tiltarettevotete konsolideeritavad aruanded on koostatud arvestades samu arvestusprintsiipe,
mida jargib Kontsern.

Olulisemad raamatupidamislikud otsused ja hinnangud

Kinnisvarainvesteeringute viirtused on hinnatud vastavuses diglasele véirtusele ja on juhtkonna
hinnagul kaetud nende teenindamiseks vajaliku rahavooga. Oiglase véirtuse misramiseks kasutas
Kontsern s6ltumatuid kinnisvarahindajaid.

Kontserni eesmiirk on hoida tasakaalu finantseerimise jitkuvuse ja paindlikkuse vahel kasutades pankade
arvelduskrediite, pangalaene ja muid finantseerimisinstrumente.

Kasutatud kasumiaruandeskeem

Antud aastaaruanne koosseisu kunluv Kontserni kasumiaruanne on koostatud vastavalt
raamatupidamisseaduse lisas 2 toodud kasumiaruande skeemile.

Arvestusprintsiipide ja esitusviisi muutused
Seoses IFRIC 13 standardi kasutusele v&tmisega sidusettevdttes AS Tallink Grupp, mis tingis muudatuse
sidusettevitte omakapitalis, on Kontserni aruande algsaldod vastavalt korrigeeritud.

Taiendavalt on kiiesolevas majandusaasta arnandes muudetud kasumiaruande esitusviisi. Kontserni
2008/2009 majandusaasta arnandes on kasumiaruanne viidud vastavusse kasumiaruande skeemiga 2,
millega seoses vastavate aruande ridade algsaldod on korrigeeritud. Muutus ji#b aruande siseseks ja
omab mdju ainult vastavatele kasumiaruande ja rahavoogude aruande ridadele.

initialled for identification purposes only

] Allkirjastatud identifitseerimiseks
W Date/kuupéey ......... Aot ... 1
Signature /allkiri .. <......

Ain Hanschmidt Baker Tiily Baltics,
juhatuse liige




Infortar AS
Konsolideerimisgrupi
majandusaasta arvanne 2008/2009

Arvestuspohimtete ja esitusviisi muutuste tulemusel on pShiaruannete algsaldosid korrigeeritud
jérgmiseit:

31.augustil 2008 15ppenud majandusaasta kohta Esialgne Korrigeeritud  Algsaldo
Aruande kirje vifirtus viasrtus muudatus
KONSOLIDEERITUD KASUMIARUANNE
Miiiidud toodangu (kaupade ja teenuste) kulu ~ -31 228 -50 255 -19 027
Turustuskulud H -15 264 -15 264
Uldhalduskulud ~ -80 275 -45 984 34 291
Kasum (-kahjum) kinnisvarainvesteeringute iimberhindlusest 0 45 147 45 147
Arikasum (-kahjum) 179 848 87 496 -92 352
Finantstulud ja - kulud kokku  -44 152 -33 885 10 267
Aruandeaasta kasum (-kahjum) 135 696 53611 -82 085
EmaettevStte omanikele kuuluv puhaskasum (-kahjum) 139 771 57 686 -82 085
KONSOLIDEERITUD BILANSS
Investeeringud sidusettevitetesse 4359 782 4 277 697 -82 085
P&hivara kokku 6 306 740 6 224 655 -82 085
VARAD KOKKU 6 366 948 6 284 863 -82 085
Jaotamata kasum 4 626 441 4 544 356 -82 085
Emaettevdtte omanikele kuuluv omakapital kokku 4 659 641 4 577 556 -32 085
Omakapital kokku 4 659 641 4 577 556 -82 085
KOHUSTUSED JA OMAKAPITAL KOKKU 6 366 948 6284 863 -82 085
KONSOLIDEERITUD RAHAVOOGUDE ARUANNE
Puhaskasum (-kahjum) enne vihemusosalust 135 696 53611 -§2 085
Sidusettevitete vidrtuse muutus  -157 858 =75 773 82 085
Intressikulu 0 68 645 68 645
Kokku rahavoogude muutus dritegevusest  -55 720 12 925 68 645
Makstud intressid 0 -68 645 -68 645
Kokku rahajéfigi muutus finantseerimisest 368 852 300 207 -68 645

Vi Initialled for identification purposes only
' Allkirjastatud identifitseerimiseks
K 10 12
Lk Date/KUUPBEV «.ve.e..o. s

[

Ain Hanschmidt . -
- uhatuse Lii Signature fallkiri . «7....... v,
fuhatuse liige Baker 'ﬁh%mcs. o




Infortar AS
Konsolideerimisgrupi
majandusaasta aranne 2008/2009
Konsolideerimise pohimdtted
Konsolideeritud aruandes on rida-realt konsolideeritud k&igi emaettevotte kontrolli ail olevate
titarettevotete (vilja arvatud edasimiliigi eesmérgil omandatud tiitarettevStted) finantsnéitajad.
Elimineeritud on k&ik kontsernisisesed nduded ja kohustused, kontserni ettevStete vahelised tehingud
ning nende tulemusena tekkinud realiseerimata kasumid ja kahjumid. Vihemusosa emaettevdtte kontrolli
all olevate ettevdtete tulemuses ja omakapitalis on konsolideeritud bilansis kajastatud omakapitali
koosseisus eraldi emaettevdtte omanikele kuuluvast omakapitalist ning konsolideeritud kasumiaruandes
eraldi kirjel.

Vajadusel on tiitarettevdtete arvestuspShimdtteid muudetud vastavaks kontserni arvestuspShimdtetele.

Tiitarettevétted

Tiitarettevotteks loetakse ettevGtet, mille iile emaettevéttel on kontroll. Tiitarettevitet loetakse
emaettevaite kontrolli all olevaks, kui kontsern omab kas otseselt vi kaudselt iile 50% tiitarettevitte
hiislediguslikest aktsiatest vi osadest vdi on muul moel vdimeline kontrollima tiitarettevitte tegevus- ja
finantspoliitikat.

Tiitarettevotte soetamist kajastatakse ostumeetodil (vélja arvatud tihise kontrolli all toimuvad
grithendused, mida kajastatakse korrigeeritud ostumeetodil). Vastavalt ostumeetodile vietakse
omandatud tiitarettevdtte varad, kohustused ja tingimuslikud kohustused (s.o omandatud netovara) arvele
nende Giglases viirtuses ning omandatud osaluse soetusmaksumuse ja omandatud netovara diglase
viifirtuse vahe Kkajastatakse positiivse vdi negatiivse firmavéirtusena.

Sidusettevitted

Sidusettevdte on ettevte, mille iile kontsern omab olulist mju, kuid mida ta ei kontrolli. Uldjuhul
eeldatakse olulise mdju olemasolu juhul, kui kontsern omab ettevdttes 20% kuni 50% ha#lediguslikest
aktsiatest vOi osadest.

Investeeringud sidusettevdtetesse kajastatakse konsolideeritud bilansis kapitaliosaluse meetodil. Selle
meetodi kohaselt vietakse investeering algselt arvele tema soetusmaksumuses, mida korrigeeritakse
jérgmistel perioodidel investori osalusega muutustes investeeringuobjekti omakapitalis (nii muutused
sidusettevotte kasumis/kahjumis kui muudel omakapitali kirjetel); investeeringuobjekti varade,
kohustuste ja tingimuslike kohustuste ostuanaldlilsis leitud diglase viirtuse ning bilansilise viiirtuse vahe
elimineerimisega v&i amortisatsiooniga; omandamisel tekkinud firmaviirtuse vdimalike allahindlustega
ning omandamisel tekkinud negatiivse firmavairtuse tuluna kajastamisega.

Tehingud viihemusosalusega

Vihemusosalusega tehtavate tehingute puhul (nii vihemusosaluse soetuste kui ka miilikide kajastamisel)
rakendatakse nn. driettevitte kontseptsiooni.

Ariettevétte kontseptsiooni puhul vaadeldakse viihemusosanikke kui teisi osalejaid kontserni
omakapitalis (s.t tehingud vihemusosanikega on omanike vahelised tehingud, mis ei tekita firmavaértust
ega kasumit v3i kahjumit). Vahesid ostuhinna ja vihemusosaluse muutunud bilansilise maksumuse vahel
kajastatakse otse omakapitalis (analoogiliselt omaaktsiate ostul ja milligil tekkinud vahedele) kas
omakapitali vihendamise vdi suurendamisena.
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Konsolideerimisgrupi
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Konsolideeritud aastaaruande lisades esitatud Emaettevétte konsolideerimata aruanded

Vastavalt Eesti Raamatupidamise Seadusele tuleb konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande lisades
avaldada konsolideeriva ilksuse (emaettevdtte) eraldiseisvad konsolideerimata esmased aruanded.
Emaettevdtte esmaste aruannete koostamisel on jirgitud samu arvestuspShimdtteid, mida on rakendatud
ka konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande koostamisel, v.a investeeringud titar- ja
sidusettevatetesse, mis konsolideerimata aruandes on kajastatud soetusmaksumuses (miinus vajadusel
allahindlused).

Raha ja raha ekvivalendid

Raha ja raha ekvivalendid on sularaha, ndudmiseni hoiused, lithiajalised pangahoiused ja liihiajalised
tililikviidsed investeeringud, mis on vabalt konventeeritavad teatud rahasummaks ja millega seotud
viirtuse muutumise risk on ebaoluline.

Liihiajalised finantsinvesteeringud

Liihiajaliste finantsinvesteeringutena kajastatakse investeeringuid likviidsetesse vidrtpaberitesse.
Investeeringuid kajastakse turuhinnas bilansipfieva seisuga. Investeeringute imberhindluse ja muud
investeeringutega seotud tulud-kulud kajastatakse kasumiaruandes finantstulu v&i -kuluna.

Nouded ostjate vastu

Nouetena ostjate vastu kajastatakse kontserni tavapérase dritegevuse kiigus tekkinud lithiajalisi ndudeid.
Noudeid ostjate vastu kajastatakse korrigeeritud soetusmaksumuses (s.0 nominaalviiirtus miinus
tagasimaksed ning vajadusel tehtavad allahindlused).

Varud

Varud hinnatakse lihtuvalt sellest, mis on madalam, kas soetusmaksumus vdi neto
realiseerimismaksumus. Viljaminekuid, milleta varud ei oleks pracguses olukorras ja koguses,
arvestatakse jargmiselt:

- toormaterjalid - kaalutud keskmine hind;

- ostetud kaubad miiligiks — kaalutud keskmine hind

Muud pikaajalised finanisvarad

Muude pikaajaliste finantsinvesteeringutena kajastatakse investeeringuid aktsiatesse ning osadesse ja
viiljastatud pikajalisi laene. Muud pikaajalisi investeeringuid kajastatakse madalamas kas soetushinnas
v0i turuviirtuses.

Kinnisvarainvesteeringud

Kinnisvarainvesteering on maa v6i hoone, mida hoitakse kas renditulu teenimise voi turuviirtuse
tostmise eesmiirgil ning mida ei kasutata enda majandustegevuses. Kinnisvarainvesteering voetakse
bilansis algselt arvele tema soetusmaksumuses, mis sisaldab ka soetamisega otseselt seonduvaid
tehingutasusid. Kinnisvarainvesteeringu edasisel kajastamise! lihtutakse diglase viiirtuse meetodist, mis
tihendab, et kinnisvarainvesteering hinnatakse igal bilansipéieval tema diglasele vidrtusele.
Umberhindluse tulemit kajastatakse kasumiaruandes drikasumi vi -kahjumina.
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Konsolideerimisgrupi
majandusaasta aruanne 2008/2009

Materiaalne pdhivara

Pohivarana on bilansis kajastatud varad kasuliku toeaga iile iihe aasta ja maksumusega alates 10 000
krooni. Pohivara on arvele v3etud véirtusega, mis koosneb ostuhinnast ning kasutuselevdtmist otseselt
véimaldavatest viljaminekutest. Amortisatsiooni arvestamisel kasutatakse lineaarset
amortisatsioonimeetodit. Amortisatsiooninorm hoonetele on 2% aastas ja muudele pShivaradele
miisratakse igale pShivara objektile eraldi sdituvalt selle kasulikust todeast. Amortisatsiooniméiirad aastas
madratakse phivara gruppidele nende soetamisel vahemikus 5-40%. Maa vietakse arvele tema tegelikus
soetusmaksumuses. Maad ei amortiseerita,

Amortisatsiooni arvestamist alustatakse hetkest, mil vara on kasutatav vastavalt juhtkonna poolt plaanitud
eesmiirgil ning lopetatakse kui 1dppviiirtus iiletab bilansilist jaikmaksumust, vara 15pliku eemaldamiseni
Kkasutusest v3i iimberklassifitseerimisel “miiiigiootel pdhivaraks”. Igal bilansipieval hinnatakse
kasutatavate amortisatsioonimi#irade, amortisatsioonimeetodi ning 16ppviirtuse pdhjendatust.

Immateriaalne pdhivara

Immateriaalse pdhivara all on kajastatud firmaviirtus. Edasisel kajastamisel moddetakse firmavaértust
tema soetusmaksumuses, millest on maha arvatud véimalikud vii#rtuse langusest tulenevad akumuleeritud
allahindlused. Firmaviirtus hinnatakse alla tema kaetavale véirtusele, juhul kui see on viiksem
bilansilisest jiikmaksumusest.

Kohustuste arvestamine

Volakohustused kajastatakse algselt saadud raha summas, millest on maha arvatud makstud tehingukulud.
Liihiajaliste kohustustena on kajastatud bilansis:

1. Kohustusi, mis eeldatavasti arveldatakse Kontserni tavapirase &ritsiikli jooksul;

2. Finantskohustusi, mille maksetihtaeg on 12 kuu jooksul alates bilansipéevast. Samuti kajastatakse
lithiajalistena laenukohustusi, mida laenuandjal oli digus bilansipéeval tagasi kutsuda lacnulepingus
sitestatud tingimuste rikkumise tSttu.

Koiki muid kohustusi kajastatakse pikaajaliste kohustustena.

Rendid

Kapitalirendid, mille puhul lihevad Kontsernile iile k3ik olulised renditud varaobjektide omandidigusega
seotud riskid ja kasud, kajastatakse miinimumrendimaksete niilidisva#irtuses. Kapitalirendi tingimustel
soetatud varade amortisatsiooniperioodiks on vara kasulik t66iga v5i rendipericod, olenevalt sellest, mis
on lihem.

Rendid, kus rendile andjale jé#ivad kdik olulised vara omandidigusega seotud riskid ja kasud, loetakse
kasutusrentideks ning rendimaksed kajastatakse tegevuskuludena.

Kontsern kui rendileandja- rendid, kus kaik olulised vara omandiigusega seotud riskid ja hiived jiiivad
Kontsernile, kajastatakse kasutusrendina kasutusperioodi jooksul lineaarselt tuluna.
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Eraldised ja potentsiaalsed kohustused

Bilansis kajastatakse eraldisena aruandeperioodil v3i eelnevatel perioodidel tekkinud kohustusi, millel on
seaduslik v&i lepinguline alus, mis nduab varast loobumist ja mille maksumust saab usaldusvidrselt
miédrata, kuid mille 16plik maksumus v3i maksetithtaeg ei ole kindlalt fikseeritud. Eraldiste hindamisel on
lihtutud juhatuse hinnangutest, kogemustest ja vajadusel ka sSltumatute ekspertide hinnangutest.
Lubadused, garantiid ja muud kohustused, mis teatud tingimustel vdivad tulevikus muutuda kohustusteks,
kuid mille realiseerumise tdensiosus on juhtkonna hinnangul alla 50%, on avalikustatud potentsiaalsete
kohustustena raamatupidamise aastaaruande lisades.

Kohustuslik reservkapital

Omakapitali reservide hulka kuulub vastavalt driseadustikule moodustatud reservkapital, mille suuruseks
on 10 % aktsiakapitalist. Reservkapitali tehakse iilkdkoosoleku otsuse alusel eraldisi puhaskasumist.
Kohustustuslikust reservkapitalist ei ole lubatud aktsionédridele dividende maksta, kuid reservkapitali v3ib
kasutada kahjumite katmiseks.

Tulude arvestamine

Miiiigitulu kajastatakse sellisel méral, kuivdrd on tden#oline, et Kontsern saab sellest majanduslikku
kasu ja kuivrd miiiigitulu saab usaldusviiirselt miirata. Miiligitulu m35detakse saadud v3i saadava tasu
diglase viifirtuse alusel.

Tulu valuutavahetusest arvestatakse netosummas.

Intressitulu ja dividenditulu kajastatakse tuluna siis, kui tulu lackumine on tdenéoline ja tulu suurust on
voimalik usaldusviirselt hinnata.

Viilisvaluutas toimunud tehingute kajastamine

Viilisvaluutadeks on loetud kdik teised valuutad peale Eesti krooni (5.0 emaettevitte arvestusvaluuta).
Viilisvaluutas toimunud tehingute kajastamisel on aluseks vetud tehingu toimumise pédeval ametlikult
kehtinud Eesti Panga valuutakursid . Vilisvaluutas fikseeritud monetaarsed varad ja —kohustused (rahas
tasutavad nduded ja laenud), hinnatakse bilansipéeval iimber Eesti kroonidesse bilansip#ieval kehtivate
Eesti Panga valuutakursside alusel. Umberhindamise tulemusena tekkinud kursikasumid ja -kahjumid
esitatakse aruandeperioodi kasumiaruandes.

Viilismaiste tiitarettevitete finantsniiitajad

Viilismaal asuvate tiitarettevitete ja muude &riiiksuste konsolideerimiseks arvestatakse nende aruanded
nende arvestusvaluutast iimber emacttevtte esitlusvaluutasse. Kui vilismaise majandusiiksuse
arvestusvaluuta ei lange emaettevétte esitlusvaluutaga kokku, siis kasutatakse vilisvaluutas koostatud
aruannete iimberarvestusel jirgmisi valuutakursse:

- kaik vara ja kohustuste kirjed hinnatakse imber bilansipdeva Eesti Panga kursi ;

- tulud ja kulud, muud omakapitali muutused ning rahavood hinnatakse iimber perioodi kaalutud
keskmise kursiga.
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Dividendi tulamaks

Dividendide viljamaksmisega kaasnevat ettvdtte tulumaksu kajastatakse kohustuse ja kuluna dividendide
viljakuulutamise hetkei.

Dividendide tulumaksu kajastatakse tulumaksukuluna kasumiaruandes samal perioodil, kui dividendid
viilja kuulutatakse, sdltumata sellest, mis perioodi eest need on viilja kuulutatud v3i millal need tegelikult
vélja makstakse.

Tulevase dividendi tulumaksu suhtes ei moodustata eraldist enne dividendide viljakuulutamist, kuid info
selle kohta avalikustatakse lisades.

Rahavoogude aruanne

Aritegevuse rahavood on koostatud kasutades kaudset meetodit. Investeerimis- ja finantseerimistegevuse
rahavood on esitatud aruandepericodi brutolackumiste ja viljamaksetena.

Bilansipiievajiirgsed siindmused

Bilansi kuupéeva 31.08.2009 ja aruande koostamise kuupédeva 12.01.2010 vahemikul, ei ole ilmnenud
olulisi asjaolusid, mis m&jutaksid raamatupidamise aastaaruandes varade ja kohustuste hindamist vGi
varasematel perioodidel toimunud tehinguid.

Seotud osapocled

Kiesolevas raamatupidamise aastaaruandes loetakse osapooled seotuks, kui tihel on valitsev v&i oluline
mdju teise poole tegevust puudutavate otsuste iile. Seotud osapooled on jirgmised:

Aritthingud, mida kontrollivad iile 20%-lise osalusega omanikud.

Juhtkond ja nende lihedased pereliikmed ning nende poolt kontrollitavad ettevétted

Sidusettevtted

Kontserni tehingud ja saldod seotud osapooltega on kajastatud aruande lisas 19
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Lisa 2. Miiiigitulu
31.augustil 1dppeva majandusaasta kohta 2009 2008
Kinnisvara rent 94 (076 63 154
Tulu valuutavahetusest 34 987 17 686
Triikitooted 28 293 36 003
Taksoteenused 21426 5726
Jae- ja hulgikaubandus 15251 19 098
Muud teenused 11289 12 185
Kokku 205 322 153 852
miiligitulu jaguneb geograafiliste piirkondade 18ikes jirgnevalt: 2009 2008
Eesti 157 763 102 197
Soome 9578 4 442
Leedu 210 3319
Rootsi 2071 289
Saksamaa 61 0
Miiiigitulu iaevadel 35328 43 288
Liti 311 317
Kokku 205 322 153 852
Lisa 3. Miiiidud toodangu (kaupade ja teenuste) kulu
31.augustil 18ppeva majandusaasta kohta 2009 2008
Personalikulud -23 955 -15 864
Rendikulu -10 802 -3 163
Kaupade ja teenuste kulu =22 226 -30 739
Muu miiiigikulu -1 266 -489
Kokku -58 249 -50 255
Lisa 4. Turustuskulud
31.augustil 18ppeva majandusaasta kohta 2009 2008
Personalikulud <5179 -5 541
Rendikulu -1 557 -1577
Muud turustuskulud -7372 -4 223
Amortisatsioonikulu -4 826 -3 923
Kokku -18 934 -15 264

7 /

Ain Hanschmidt
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Lisa 5. Uldhalduskulud
31.augustil 10ppeva majandusaasta kohta 2009 2008
Personalikulud -23 575 -30 259
Muud tegevuskulud -13911 -14 233
Amortisatsioonikulu -1 841 -1 492
Kokku -39 327 -45 984
Lisa 6. Raha

31.08.09 31.08.08
Raha kassas 10 605 10 348
Raha pangaarvetel 9341 8 853
Kokkn 19 946 19 201
Lisa 7. Lithiajalised finantsinvesteeringud

31.08.09 31.08.08
Varahaldusporfellid diglases viiirtuses 7 587 17313
Aktsiad Siglases viiirtuses 2255 4 159
Kokku 9342 21472
Lisa 8. Nouded ja ettemaksud

31.08.09 31.08.08
Nduded ostjatele 8773 3922
Maksude ettemaksed 12242 5968

sh. kiiibemaks 12 242 5968

Muud ettemaksed 1073 1536
Tulevaste pericodide kutud 631 410
Kokku 22719 11 836
Lisa 9. Varud

31.08.09 31.08.08
Tooraine ja materjal 2 856 2967
Ldpetamata toodang 486 893
Kaubad miiiigiks 4 551 3834
Ettemaksed varude eest 4 5
Kokku 7 897 7699

et

L
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Lisa 10. Investeeringud sidusettevitetesse

31.08.09 31.08.08
Kokkn investeeringud sidusettevitetesse 4232843 4277697
OU Vara HTG
Ettevitte omakapital 393078 376 801
osalus 50% 50%
osade viifirtus kapitaliosaluses 196 539 188 401
AS Tallink Grupp
Ettevitte omakapital 10056 017 10 188 537
osalus 40% 40%
aktsiate vaiirtus kapitaliosaluses 4024 934 4077976
aktsiate viilirtus borsi sulgemishinnas 1518 389 2 699 659
OU Hansa Hotell
Ettevitte omakapital 22739 22 641
osalus 50% 50%
osade viédrtus kapitaliosaluses 11370 11320

Kontserni sidusettevdttete asukohamaaks on Eesti Vabariik

Kapitaliosaluse meetodil arvestatud aruandeaasta kahjum 42,9 milj.kr.(2008 kasum 75,8 milj.kr.).
Aruandeperioodil saadi sidusettevotetelt dividende summas 2 milj.kr. (2008a.15 milj.kr.)

Lisa 11. Muu finantsvara

31.08.09 31.08.08

Osad (investeeringud osalusega kuni 10%) 5490 5490
Laenud 1516 1011
Laen OU Bolton Realestate tihtaeg 28.02.2011, alusvaluuta EEK, intress kuni 10%aastas tagatud ettevdite varaga.
Kokku 7 006 6 501
Lisa 12. Kinnisvarainvesteeringud

Oiglane  Soetamis- Umber-

viilirtus maksumus hindlused
Seisuga 31.08.2007 993 800 544577 449223
Umberklassifitseeritud materiaalse pdhivara kogumist 0 104 617 0
Kinnisvarainvesteeringud soetatud libi édriithenduse 0 454936 120502
Tdiendused ja imberhindlused aruandeaastal 0 755 45 147
Seisuga 31.08.2008 1719 757 1104885 614872
Umberklassifitseeritud materiaalse pShivara kogumist 0 184 464 0
Tédiendused ja imberhindlused aruandeaastal 0 0 -252 734
Seisuga 31.08.2009 1 651 487 1289349 362138

Kinnisvarainvesteeringu Siglane viZirtus baseerub sdltumatu kinnisvarahindaja poolt mézratud turuhinnal.

Kinnisvarainvesteeringutelt teenis kontsern 2009 majandusaastal renditulu 94 076 twh kr.( 2008a. 63154 tuh.kr.)
Kinnisvarainvesteeringu haldamisega otseselt kaasnevad kulud kannab rentnik.
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Lisa 13. Materiaalne péhivara
lopetamata masinad

maa ja ehitus ja ja muu

chitised  ettemaksed scadmed pdhivara KOKKU
Soetamismaksunus 31.08.08 10077 119 039 57 127 8219 194462
P&hivara soetused* 0 239 307 5388 3101 247 796
Umberklassifitseerimine
kinnisvarainvesteeringuks 0 -184 464 0 0 -184 464
Miiiigid ja mahakandmised 0 0 -214 -11 =225
Soetamismaksumus 31.08.09 10 077 173 882 62 301 113069 257 569
Akumuleeritud kulum 31.08.08 0 0 -30 748 -3018 -33 766
Arvestatud amortisatsioon 0 0 -4 709 -1 958 -6 667
Mitlidud ja mahakantud pdhivara
kulum 0 0 155 11 166
Akumuleeritud kulum 31.08.09 0 0 -35302 -4 965 -40 267
Jilikviilirtus 31.08.08 10 077 119 039 26 379 5201 160 696
Jadkviirtus 31.08,09 10 077 173 882 26 999 6344 217302

*Pdhivara soetuste hulgas kapitaliseeritud intress on avalikustatud lisas 17

Lisa 14. Kapitali- ja kasutusrendid
Kapitalirendi tingimustel rendile vietud varad

Jagkvidrtus seisuga 31.08.2008 13 363
Amortisatsioon -1 3547
Jadkviirtus seisuga 31.08.2009 1t 816

Kapitalirendikohustuste kohta on esitatud informatsioon lisas 17

Kasutusrendi tingimustel rendile antud varad

2. mail 2006 sdlmis Kontsern mittekatkestatava rendilepingu OU-ga TLG Hotell Tallink Spa Hotel osas.
Rendiperiood, milleks on 10 aastat, algas 2007, aasta miirtsis. QU-1 TLG Hotell on digus pikendada
lepingut veel 10-ks aastaks. Iga-aastased saadavad miinimum rendimaksed on 45,0 milj.kr.

Kontsern on sdlminud mittekatkestatava rendilepingu OU-ga TLG Hotell TOP Spa Hotel osas.
Rendiperiood, milleks on 15 aastat, algas 2008, aasta mirtsis. Kontsernil on digus pikendada lepingut
veel 15-ks aastaks. Iga-aastased saadavad miinimum rendimaksed on 35,0 milj.kr. Alates 2010, aasta
jaanuarist on rendileandjal digus tSsta igal aastal renti 2,5% vorra.

13. novembril 2008 s3lmis Kontsern eelrendilepingu OU-ga TLG Hotell Kontserni #riiihingu SIA Happy
Trails Riias asuva hotelli hoone osas. Rendiperiood on 10 aastat alates kuupievast, mil OU TLG Hotell
alustab hotellihoones hotelliteenuste pakkumist. Iga-aastased saadavad miinimum rendimaksed on 51,6
milj.kr.

Kasutusrendi tingimustel rendile antud varade bilansiline véfirtus seisuga 31.08.09 oli 1 101,0 milj.kr.
(31.08.08 oli 1 202,0 milj.kr.).

Kasutusrendi kohustused

Kasutusrendi korras rendib Kontsern sGidukeid taksoteenuse tarbeks.

Kasutusrendikohustused kuni 1 aasta on 10,2 milj.krooni (2008/2009 aastal tasuti 10,8 milj.krooni)

M Initialled for identification purposes onfy
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Infortar AS
Konsolidesrimisgrupi
majandusaasta aruanne 2008/2009

Lisa 15, Immateriaalne phivara

31.08.09 31.08.08
Soetamismaksumus 60 004 60 004
Kasutusviirtus 60 004 60 004

Firmaviiirtus summas 60 004 tuhat krooni on seotud 50%-lise osaluse ostmisega ettevattes OU Hansa
Hotell. Vara kasutusviirtuse hindamiseks on koostatud projektsioon antud varaga seotud rahavoogude
kohta jargmistel perioodidel ning arvutatud rahavoogude niiiidisvitirtus ei ole viiiksem vara bilansilisest
jadkmaksumusest.

Lisa 16. Muud lithiajalised vdlad

31.08.09 31.08.08

Maksukohustused 4 534 597%
sh. kdibemaks 1800 1610
sotsiaalmaks 1572 2 562
tiksikisiku tulumaks 892 1456
kogumispension 103 279
té6tuskindlustusmaks 152 63
muud 15 9
Vaolad toovitjatele 3 896 7500
Intressikohustused 8 547 8150
Muud vélad 4 459 11 078
Kokku 21 436 32707
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Infortar AS
Konsolideerimisgrupi
majandusaasta arwanne 2008/2009

Lisa 17. Laenu- ja liisingkohustused, tagatised, pandid ning muud garantiid ja kohustused

tagastamis-
tihtaeg 31.08.09 31.08.08
Lithiajalised kohustused alla l1a 989 552 574779
Pikaajalised kohustused 1-5a 7482 362 294
Pikaajalised kohustused iile 5a 874 886 719 111
KOKKU 1871920 1656184

kohustused liikide ja tihaegade viisi jagunevad:

Liihiajalised kohustused 31.08.09 31.08.08
Arvelduskrediit 292 600 238 066
Liihiajalised laenud 572 566 225173
Pikaajalise pangalaenu liihiajaline osa 37938 28 986
Kapitalirendi kohustuse lithiajaline osa 3276 3483
Kontsernikonto negatiivne saldo 83172 79071
KOKKU 989 552 574779
Pikaajalised kohustused 31.08.09 31.08.08
Investeerimislaen 874 886 1071 159
Kapitalirendi kohustused 7482 10 246
KOKKU 882 368 1 081 405

Laenude tagatiseks on:
Finantspant AS Infortar omanduses olevatele jirgmistele aktsiatele ja osadele:
AS Vaba Maa, OU Sunbeam, OU Vara HTG, QU Inf Maja, OU Hansa Hotell.

Hiipoteek kinnistule reg.nr.5929801, aruandes kajastatud AS Infortar kinnisvarainvesteering bilansilise
viidirtusega 108 665 tuh.kr.

Hiipoteek kinnistule Regati pst.1,3,5 aruandes TopSpa Hotelli kinnisvarainvesteering bilansilise
viidrtusega 438 000 tuh.kr.

Hiipoteek kinnistule reg.nr.1222201, aruandes Tallink Spa Hotelli kinnisvarainvesteering bilansilise
viifirtusega 663 000 tuh.kr.

Hiipoteek kinnistule reg.nr.111701, aruandes OU Fastinvest kinnisvarainvesteering bilansilise viirtusega
191 750 tuh.kr.

Finantspant AS Infortar omanduses olevale 268 574 501 AS Tallink Grupp akisiale.

Kontsernile antud laenu- ja liisingkohustuste aastased intressimiiirad on vahemikus EURIBOR + 1-6%
(2008.a. EURIBOR+1-5%). Alusvaluuta on EUR.

Intressikulu 2009 2008

Finantskuludes kajastatud -89 200 -68 645
Kapitaliseeritud pdhivara soetusel -6 127 -11 558
Arvestatud intressikulu kokku -95 327 -80203

Initialied for identification purposes only
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Infortar AS
Konsolideerimisgrupi
majandusaasta aruanne 2008/2009

Lisa 18. Aktsiakapital

31.08.09 31.08.08
Emiteeritud lihtaktsiaid kokku tuh.tk 300 300
sh. tiielikult makstud tuh.tk 300 300
nominaalviirtus EEK 100 100
Aktsiakapital tuh.EEK 30000 30000

Aktsiakapital 3¢ 000 000 krooni jaguneb 300 tuhandeks lihtaktsiaks, nimiviirtusega 100 krooni aktsia.
Viiljastavate lihtaktsiate maksimaalne arv on pShikirja kohaselt 1 200 tuhat aktsiat nominaaliga 100 kr.

Lisa 19. Tehingud seotud osapooltega
Arunandeperioodil on Kontsern teinud tehinguid sidusettevdtte Tallink Grupp AS ja sidusettevétte Vara
HTG-ga

Kontserni tchingud ja saldod seotud osapooltega,

3 L.augustil 18ppeva majandusaasta kohta 2009 2008
Ostud 4749 4203
Miiligid 116 288 67 740
Saadud intressid 0 1301
Saldod 31.08.09 31.08.08
Saamata arved 6 754 1568
Tasumata arved 16 151

Kontserni tehingud seotud osapooltega on seotud ettevatete igapievase majandustegevusega. Kontserni
juhtkonna hinnangul on tehingutes seotud osapooltega kasutatud turuhindu.

Lisa 20. Investerimistegevuse segmendi tulud ja kulud

Kuna kasumiaruande skeem 2 ei niiita AS Infortar Kontserni pShitegevuse -investeerimistegevuse tulemit
on ettevdtte segmendiaruandes vilja toodud muude dritulude/kulude ja finantstulude/kulude koosseisust
tulud ja kulud mis kuuluvad ettevétie pShitegevusega seotud drikasumi hulka.

31.augustil 16ppeva majandusaasta kohta 2009 2008

Tulu/-kulu finantsinvesteeringute miliigist -6 400 -365
Kulu finantsinvesteeringute iimberhindlusest 408 -16 146
Tulu/-kulu sidusettevitetest -42854 75773
Kasum/-kahjum kinnisvarainvesteeringute iimberhindlusest -252734 45147
Intressitulu antud laenudelt 143 1457
Investeerimistegevusega seotud finantskulu -182  -26988
Kokku -302435 78878

inittalled for identification purposes only
Allkirjastatud identifitseerimiseks
7 Date/kuupéev ......... M.btio . 24

Ain Hanschmidt Signature /alikiris...
juhatuse liige

Baker ‘ﬁ!!y'ééit.i'cs. '



Infortar AS
Konsolideerimisgrupi
majandusaasta arpanne 2008/2009

Lisa 21. Investeeringud tiitarevtetesse

soetamis- Oma- To6tajate

Tiitarettevtted seisuga 31.08.2009 asutatud  Osalus maksumus kapital arv

AS Vaba Maa 07.01.98 100% 17954 21248 37
AS Gastrolink 07.10.05 100% 2 047 1256 5
AS H.T.Valuuta 22.01.97 100% 21500 63519 17
OU Sunbeam 03.10.02 100% 8128 234967 0
OU Inf Maja 07.01.05 100% 40 35326 0
OU Fastinvest 19.03.04 100% 440 -9 062 0
OU Infor Invest 11.01.05 100% 60 45 0
OU Inf Invest 11.01.05 100% 60 35 0
AS Tallink Takso 01.09.07 64% 16 920 -7 540 73
SIA Happy Trails 24.11.03 100% 62458 52681 0
OU TopSpa Kinnisvara 03.11.05 100% 82108 155668 0

Kontserni tiitarettevdtte SIA Happy Trails asukohamaaks on Liti Vabariik, teiste tiitarettevotiete
asukohamaaks on Eesti Vabariik

Kontserni struktuuri muutuste méju kontserni rahavoole 2009 2008

Vihemusosaluse muutus Tallink Takso AS -i 181 0
Viahemusosaluse investeering Tallink Takso AS -i * 6120 3360
Vihemusosaluse investeeringu Gastrolink AS -i mahakandmine 0 715
Investeering Titarettevdte TopSpa Kinnisvara ¢ -10431
Investeering Tiitarettevote Sia Happy Trails 0 -29064

*Aruandeprioodil suurendati AS Tallink Takso omakapitali aktsiakapitali ja tlekursi sissemakse teel.
Vithemusaktiondri sissemaksed kajastuvad Kontserni positiivse rahavoona.

Lisa 22. Tingimuslikud ja bilansiviilised siduvad kohustused.

Bilansiviilised garantiid

AS Infortar on andnud garantii OU Bolton Realestate-le AS Hansapangast v3etud laenude tagamiseks
summas 6,2 milj kr.

AS Infortar on andnud garantii SIA Happy Trails-le DnB Nord Banka, HSH Nordbank AG vdetud laenude
tagamiseks summas 125,2 milj.kr.

AS Infortar on andnud garantii OU Fastinvest-le AS DnB Nordpangast vSetud laenude tagamiseks
summas 145 milj kr.

Kontserni juhtkonna hinnangul on garantiide realiseerumine ebatSenioline.

Dividendi tulumaks

Kontserni jaotamata kasum seisuga 31.08.09 oli 4 247 milj.kr. Maksimaalne potentsiaalne tulumaksu-
kohustus , mis kuuluks tasumisele juhul, kui kogu jaotamata kasum makstakse vilja on 891 765 tuh.kr.

Arvutamisel on aluseks vetud maksumdir, mis kehtib alates 01.01.2008 viljamakstavatele dividendide ja
celdusel, et jaotatavad dividendid ja nendelt tekkiv tulumaks kokku ei iiletaks jaotamata kasumi jazki
seisuga 31.08.2009

) Initialied for identification purposes only
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EMAETTEVOTTE KASUMIARUANNE
31.augustil Idppeva majandusaasta kohta

(tuhandetes kroonides)

Aritulud
Miiiigitulu
Uldhalduskulud

Kasum kinnisvarainvesteeringute timberhindlusest
Arikasum (-kahjum)

Finantstulud ja - kulud
Finantstulud ja -kulud tiitarettevtjate aktsiatelt ja osadelt
Finantstulud sidusettevtjate aktsiatelt ja osadelt
Finantskulud liihiajalistelt finantsinvesteeringutelt
Finantstulud pikaajalistelt finantsinvesteeringutelt
Intressikulud
Muud finantstulud

Kokku finantstulud ja - kulud

Aruandeaasta kasum (-kahjom)

feet

Ain Hanschmidt
juhatuse liige

7

Infortar AS
Konsolideerimisgrupi
majandusaasta arvanne 2008/2009

2009 2008
25698 10178
-19123 -27 540
0 4047
6575 -13 315
-15422 1645
2000 15000
-6 808 -11 525
22184 19 592
-53 695 -43 971
62 745
-51 679 -18 514
-45 104 -31 829
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EMAETTEVOTTE BILANSS

(tuhandetes kroonides)

VYARAD
KAIBEVARA
Raha
Liihiajalised finantsinvesteeringud
Nouded ja ettemaksud
Laenud
Kiiibevara kokku
POHIVARA
Investeeringud tiitarettevitetesse
Investeeringud sidusettevitetesse
Muu finantsvara
Kinnisvarainvesteeringud
Materiaalne p8hivara
Pdhivara kokku

VARAD KOKKU

KOHUSTUSED
LUHIAJALISED KOHUSTUSED
Laenu- ja liisingkohustused
Vdlad tarnijatele
Muud liihiajalised vdlad
Liihiajalised kohustused kokku
PIKAAJALISED KOHUSTUSED
Laenud
Pikaajalised kohustused kokku

KOHUSTUSED KOKKU

OMAKAPITAL
Aktsiakapital
Reservkapital
Jaotamata kasum
Omakapital kokku

KOHUSTUSED JA OMAKAPITAL KOKKU

Infortar AS
Konsolideerimisgrupi
majandusaasta aruanne 2008/2009

31.08.09 31.08.08
66 623 82 144
9 842 21472
28 611 29 489
175 425 293 048
280 501 426 153
211715 200925
585 642 464 350
7 006 6 501
108 665 108 665
12 466 10 153
925494 790 594
1205995 1216 747
950 029 554 604
76 266
9879 18 713
959 984 573 583
] 352 049
0 352 049
959 984 925 632
30 000 30 600
3200 3200
212 811 257915
246 011 291 115
1205995 1216 747
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EMAETTEVOTTE RAHAVOOGUDE ARUANNE

31.augustil ioppeva majandusaasta kohta
(tuhandetes kroonides)

Rahavoogude muutus iiritegevusest
Puhaskasum /-kahjum
Korrigeerimised
Finantsinvesteeringute viirtuse muutus
Kinnisvarainvesteeringute vilirtuse muutus
Pdhivara amortisatsioon
Arvestatud intressikulud

Aritegevusega seotud nduete ja ettemaksete muutus

Aritegevusega seotud kohustuste muutus
Kokku rahavoogude muutus iiritegevusest

Rahavoogude muutus investeerimisest

Finantsinvesteeringute ost
Finantsinvesteeringute miiilk
Saadud dividendid
P&hivara soetamine
Kokku rahajiifigi muutus investeerimisest

Rahavoogude muutus finantseerimisest
Saadud laene
Makstud intressid
Makstud dividendid

Kokku rahajiiigi muutus finantseerimisest

Rahavood kokku
Raha ja raha ekvivalendid perioodi alguses

Raha ja raha ekvivalendid perioodi 16pus
Raha ja raha ekvivalentide muutus

77

Ain Hanschmidt
juhatuse liige

Infortar AS
Konsolideerimisgrupi

majandusaasta aruanne 2008/2009
2009 2008
-45 104 -31 829
4 808 -14 270
0 -4 047
34 0
53 695 43 971
118 501 -18 036
-8 991 12210
122 943 -12 001
-132 587 -318 680
4 822 7 499
2000 15 000
-2 347 -3 421
-128 112 -299 602
43376 406 386
-53 728 -43 971
0 -15 000
-10 352 347 415
-15521 35812
82 144 46 332
66 623 82 144
-15521 35812
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Infortar AS
Konsolideerimisgrupi
majandusaasta arcanne 2008/2009

EMAETTEVOTTE OMAKAPITALI MUUTUSTE ARUANNE

(tuhandetes kroonides)

Aktsia- Kohustuslik Jaotamata

kapital reservkapital kasum Kokku
Saldo 31.08.2007 30 000 3200 304 744 337 944
Aruandeaasta kahjum 0 0 -31 829 -31 829
Makstud dividendid 0 0 -15 000 -15 000
Saldo 31.08.2008 30000 3200 257915 291 115
Aruandeaasta kahjum 0 0 -45 104 45104
Saldo 31.08.2009 30 000 3200 212 811 246 011

Korrigeeritud konsolideerimata omakapitali arvutus seisuga 31.08.09

Konsolideerimata omakapital 246 011
Kajastatud valitseva ja olulise m&ju all olevate osaluste bilansiline vi#rtus =797 357
Osaluste vii#irtus arvestatuna kapitaliosaluse meetodil 4 781 901
Korrigeeritud konsolideerimata omakapital 4 230 555
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BAKER TILLY
BALTICS

Baler Tilly Baltics O
Tallinna kontar

Pirnu mnt 21

Tallinn 10141

Eesti

Tel: +372 61 16 021
Faks: +372 65 24 776

www.btb.co

SOLTUMATU AUDITORI ARUANNE
AS Infortar aktsionaridele

QOleme auditeerinud AS I[nfortar ja tema titarettevdtete (edaspidi ,Kontsern™) konsolideeritud raamatupidamise aastaaruannet, mis
sisaldab bilanssi seisuga 31. august 2009, kasumiaruannet, rahavoogude aruannet ja omakapitali muutuste aruannet eeltoodud
kuupieval ldppenud majandusaasta kohta, aastaaruande koostamisel kasutatud oluliste arvestusp@himdtete kokkuvdtet ning muid
selgitavaid lisasid. Auditeeritud konsolideeritud raamatupidamise aastaaruanne, mis on toodud lehekiilgedel 6 kuni 29, on kaasatud
meie poolt identifitseerituna kiiesolevale aruandele.

Juhatuse kohustused raamatupidamise aastaaruande osas

Juhatuse kohustuseks on konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande koostamine ning dige ja diglane esitamine kooskolas Eesti
hea raamatupidamistava nduetega. Selle kohustuse hulka kuulub asjakohase sisekontrollisiisteemi kujundamine ja t98s hoidmine, mis
tagab raamatupidamise aastaaruande korrektse koostamise ja esitamise ilma pettustest voi vigadest tulenevate oluliste
védrkajastamisteta, asjakohaste arvestuspShimdtete valimine ja rakendamine ning antud tingimustes pShjendatud
raamatupidamishinnangute tegemine.

Audiitori kehustused

Meie kohustuseks on avaldada auditi pdhjal arvamust konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande kohta. Viisime auditi libi
kooskdlas Eesti auditeerimiseeskirjaga, mis nduab, et me oleme vastavuses eetikanduetega ning et me planeerime ja viime auditi labi
omandarmaks pdhiendatud kindlustunne, et raamatupidamise aastaaruanne ei sisalda olulisi viiirkajastamisi.

Audit hdlmab raamatupidamise aastaarvandes esitatud arvniitajate ja avalikustated informatsiooni kohta auditi tendusmateriali
kogumiseks vajalike protseduuride libiviimist. Nende protseduuride hulk ja sisu sdltuvad audiitori otsustustest, sealhulgas hinnangust
riskidele, et raamatupidamise aastaaruanne v3ib sisaldada pettustest voi vigadest tulenevaid olulisi vidrkajastamisi. Asjakohaste auditi
protseduuride kavandamiseks vtab audiitor nende riskihinnangute tegemisel arvesse dige ja diglase raamatupidamise aastaaruande
koostamiseks ja esitamiseks juurutatud sisekontrollisiisteemi, kuid mitte selleks, et avaldada arvamust sisekontrolli tulemuslikkuse
kohta. Audit bdlmab ka kasutatud arvestuspShimétete asjakohasuse, juhatuse poolt tehtud raamatupidamislike hinnangute
pdhjendatuse ja raamatupidamise aastaaruande iildise esituslaadi hindamist.

Usume, et meie kogutud auditi tdendusmaterjal on piisav ja asjakohane meie arvamuse avaldamiseks.
Arvamus

Meie arvates kajastab kaasatud konsolideeritud raamatupidamise aastaaruanne olulises osas digesti ja Giglaselt Kontserni
finantsseisundit seisuga 31. august 2009 ning sellel kuupdeval loppenud majandusaasta finantstulemust ja rahavoogusid kooskdlas
Eesti hea raamatupidamistavaga.

Asjaolu réhutamine

Tegemata antud asjaolu osas markust meie arvamuses, juhime tihelepanu, et Kontserni lithiajalised kohustused iletavad oluliselt
kitibevarasid. Kontserni dritegevuse rahavood ei ole piisavad kaimaks korraga kdiki lihiajalistena kajastatud kohustusi. Juhatuse
hinnangud ja lisainfo laenude refinantseerimise kohta on esitatud majandusaasta aruande tegevusaruandes.

Tallinn, 25. jaanuar 2010
Baker Tilly Baltics OU

Enre Oru
Vannutatud a or

i o nspncens merour o Tallinna koator: Pirau mnt 21, Tallinn 10141, Eesd

BAKER TILLY on . L
INTERNATIONAL Tartu kontor: S6bra 12-4, Tartu 50107, Eesti



Infortar AS
Konsolideerimisgrupi
majandusaasta aruanne 2008/2009

Kasumi jaotamise ettepanek

AS Infortar (Kontsern) majandusaasta 1dppes kahjumiga 297 854 tuhat krooni.

AS Infortar juhatus teeb aktsioniride iildkoosolekule ettepancku katta 2008/2009 aasta
kahjum eelmiste perioodide jaotamata kasumi arvel.

Ain Hanschmidt
Juhatuse liige
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Ain Hanschmidt

Eve Pant

Naukogu:

Enn Pant

Kalev Jirvelill

Keijo Mehtonen

juhatuse liige:

juhatuse liige:

ndukogu liige

Juhatuse ja ndukogu allkirjad 2008/2009 majandusaasta aruandele

AS Infortar ndukogu on 1#ibi vaadanud AS Infortar 2008/2009 majandusaasta aruande ning on
selle ildkoosolekule esitamiseks heaks kiitnud. Majandusaasta aruandele on alla kirjutanud
k&ik juhatuse ja ndukogu liikmed.

12.01.2010

12,01.2010

28.01.2010

28.01.2010

28.01.2010

Infortar AS
Konsolideerimisgrupi
majandusaasta aruanne 2008/2009
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AS Infortar Kontsern
Tegevusalade loetelu

Infortar AS
Konsolidesrimisgrupi
majandusaasta aruanne 2008/2009

Aruandeperioodil 01.09.2008 - 31.08.2009 EMTAK Summad

Kinnisvara rent 68201 94 076
Tulu valuutavahetusest 66129 34 987
Postmarkide, maksumaérkide jm triikkimine 18122 28 293
Taksovedu 49321 21221
Portselani ja klaastoodete hulgimiiiik 46441 11771
Miitigitulu meelelahutusautomaatidest 93299 8341
Muude kodu- ja tarbekaupade hulgimiitik 46499 3 480
Valdusfirmade tegevus 64201 2948
Muud taksoteenused 49399 205

Kavandatavad tegevusalad aruandeperioodiks 01.09.2009-31.08.2010

Kinnisvara rent

Tulu valuutavahetusest

Postmarkide, maksumirkide jm triikkimine
Taksovedu

Portselani ja klaastoodete hulgimiitik
Miiiigitulu meelelahutusautomaatidest
Muude kodu- ja tarbekaupade hulgimiiiik
Valdusfirmade tegevus

Muud taksoteenused

W
Ain Hanschmidt
juhatuse liige

68201
66129
18122
49321
46441
93299
46499
64201
49399
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