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OU NG Investecringud
2009, a. konsolideeritud majandusaasta aruannge

TEGEVUSARUANNE

Q0 NG Investeeringud teostab strateegilist julbtimist kaheldmne Gheksas iarciievities ja kahes sidusettevOlies, kes
teputsevad kaubanduse, Wdstuse, kinnisvara ning autode maigi ja teeninduse seklors,

OU NG Investeeringud osanikeks on residendist juriidilised ja ftdisilised istkud.

OU NG Investeeringud majandustulemustes on konsolideeriwd 100%-lise osalusega Litaretievétted A8 Balbiing,
AS Liviko, AS Kitman, Roseni Majad OU, Roseni Kinnigvara OU, 67%-lisc osalusega Tallinng Kaubamaja AS ning
25%-tise osalusega 2007, aasta siigise] soetatud sidusclicvile Aeronautica AS.

NG Investeeringud kontserni 2009, aasta konsolideeritud miigituu oli & 236,8 milionit krooni, kiibe lngus 5%.
Kontserni aruandenusta auditeeritud kahjum oli -219,6 miljonit krooni, millest cmacttevdtie osa moodustas =150,6
miljonit krooni. 2009, aasta kontserni kahjumist 239,5 miljonit krooni moedustas vara viirtuse langusest taleney
allahindlus. Scllest omakorda 198,9 miljonit krooni moodustas Liti materiaalse ja immetariaalse pihivara vilidriuse
langus ja 40,6 miljonit krooni Eesti materiaalse phbivarn viliiruge langus. NG Investeeringud konsolideerituid
bitansimaht seisuga 31,12,2009 oli 4 786,9 miljonit krooni vihenedes anstaga 420,6 miljoni krooni vorra ehl 8%.
Kontserni omakapital seisuga 31.12.2000 oli 1 587,4 miljonit keooni, scllest emaettevdile osa 1281,2 miljonit
kraoni,

K aubandussekiori moodustab Tallinna Kaubamaja kontsern, Tailinna Kaubamaja AS otarctieviited on A-Selver
A8, Tartu Kaubamaja AS, Tallinna Kaubamaja Kinnisvara AS, Optigroup fnvest OU ning sidusetteviie on Rivala
Parkla AS (asalus $0%%). Tullinna Kaubamaja Kinnigvara AS omab omakorda titarettevatteid Tarte Kavbamaja
Kinnisvara O ja SIA TKM Latvija, Tartu Kaubamaja AS omab titarcticvitteid TRM Zeauty OU ning 2008, assta
aprittis omandatud Suurtiiki NI OU, ja SIA Suurlyki ning 2008, aastz juunis omundatud ABC King A8, TKM
Beauty QUs on emakorda titarettovite TKM Beauty Festi O0 ja ABC King AS-I Latis tegutsey titarettevite S1A
ABC King, A-Sclver AS omab titarctieviiet SIA Selver Latvia ning Optigroup Invest () taretevitet Kia Awio
AS. Viimane omab omakorda kolme titarcttevdter Ulemiste Autokeskus OU, SIA Kia Automobiles ja Kia Auto
UAR. AS Tallinna Kaubamaja omab kdikides titarettevitetes 100%-list asalust,

Tedstusseklon cttevitiod on jEtisctootja ja kilmutatud toiduainete hulgimittija AS Balbiine, kanbandussisusiuse
toolja AS Kitman ning Lesti jubtiv alkoholitootja AS Livike. AS Balbiino omab omakorda fihe thareiievdtet SIA
Baibiino, AS Liviko omab Kolme tdtarctieviitet Liviko Kavbandus OU, Nautimus OV ja SIA Lion Liviko, mis
omukorda omab lilarctievatet UAR Liviko, A8 Kitmuan asutas detsembris 2008 Litls lepumsova titarettevdtte S1A
Kitman. NG Investeeringud osalus kbikides nendes etteviletes on 100%.

Kinnisvara haldamise, hooldamise ja arendamisega tegelevad (itarettevatied Roseni Majad OU ja Roseni
Kinnisvara OU.

NG Investeeringud kontserni jaoks olid tihtsaimad stndmused 2009, asstal ja kuni kicsolova zastaaruande
avaldamiseni jrgmiscd:

s Juanuaris 2009 avas Sclver oma teise kaupluse Narvas — Soldine Selveri

e A-Sclver A 100% osalusega titaretievdtia Sclver Latvia SIA avas Latis lisaks 2008, sasta 19pus avatud 2
kauplusele vee! 4 kauplust jirgnevates asukohtades: Kuldiga, Daugavpils, Salaspils, Atzkraukle;

o Oktoobris otsustati kiilmutada Selvesi tegevus Litls scoses Lt mujanduskeskkonna jarsu halvenemisega, mis
15 Selver Latviz S1A-le olulisclt suurema kahjumi vdrreldes Lt turule lajcncmisolsuse tegemise acgscle
plaanidega. A-Selver AS killmutas oma titarcttovdite Sciver Latvia SIA legevusc sulgedes kuuest Litis
tegutsevast kauplusest 2009, aasta ldpuks 5 leaupiust, Viimane Lits tegutsenud lkaupius sulcti 2010, aasta
miirtsis, Tegevuse kilmutamisegs koondati 220 106tajat;

v Novembris avati Kaubamaja geupls esimene tdiesti uue kontseptsiconiga SHU kingakauplus Tallinnas ja teine
detsembris Tartu Lounakeskuscs;

« 2009, aastal avati Kaubamaja grupis kolm ilepoodi kaubamirgi 1.L.U all Parous, Tartus jo Tallinnas;

o 2009, pastal kinnistas Livike endale koha Bualtimaade juhtivate alkoholitootjate- ja manletosjale esikalmikus,

v SIA Livike salmis novembris 2009 Tradal S.A.-ga Jepingu, mitlega saab alates 01.01,2010 Bacardi-Martini 26
toote esindusdiguse Litis;

o Alales 2010, aasta jaanuarist on Liviko grupp muailma {he juhtiva veinitootja Constellation Brands
strateegiliseks  koostobpartneriks  ning  viic peamise  veinikaubamérgi ainumaaletoojaks o -esindajaks
Baitikumis;

» 2010, ansta vecbruaris lutsuti tagasi AS-i A-Selver ning SIA Selver Latvia ettevitte juhatuse Nige livi Saar
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tulenevalt Liti tiitarettevdtte tegevuse kilmutamisest ja scllest tulenevast ettevdite juhtimisstruktuuri
lihtsustamisest. Ettevdtete juhatuse litkmena jitkas Andres Heinver,

Grupi cttevitete investeeringud materiaalsesse pdhivarasse moodustasid kokku 201,5 miljonit krooni. Viirtuse
langusest tulenevad allahindlused moodustasid 239,5 miljonit krooni.

Kaubamaja grupis arvele vietud investeeringute maksumuseks kujunes 188,5 miljonit krooni. AS Balbiino poolt oli
investeeringuid 4,8 miljonit krooni. AS Kitman investeeris 2009. aastal 2,6 miljonit krooni ning Liviko investeeris
2009, aastal scadmete ja muu pdhivara uuendustesse 10,2 miljonit krooni.

Kontserni toitajate keskmine arv 2009. aastal oli 4 437 inimest. Todtajate palgakulu kokku oli 781 miljonit krooni.
Emacttevitte totajate keskmine arv 2009, aastal oli 7 inimest. To6tasudeks maksti juhatuse liitkmetele 8,3 miljonit
krooni ning téétajatele 2,4 miljonit krooni.

2010. aastal plaanib cttevdte jitkata tegevust olemasolevate ctievbtete juhtimisel ja nende tegevuse strateegilisel
kavandamisel, Ettevdtte juhtkonnal on ootused majanduskeskkonna elavnemisele 2010. aastal ning sellest tulencvalt
la kontserni majandustulemuste paranemisele.

Kontserni finantssuhtarvud:

FINANTSNAITAJAD 2009 2008
Omakapitali osakaal (%) 33% 37%
Juurdekasvud
Kiibe kasv -5% 13%
Arikasumi kasv -176% -60%
Puhaskasumi kasv -320% -86%
Varade kasv -8% 22%
Omakapitali kasv -17% 2%

Rentaabluse suhtarvud

Omakapitali puhasrentaablus (ROE) -13% 3%
Varade puhasrentaablus (ROA) -4% 2%
Kiibe puhasrentaablus -3% 1%

Likviidsussuhtarvud

Maksevoime kordaja 1,22 1,14
Valakordaja 67% 65%
Omakapitali osakaal = Omakapital / Bilansimaht * 100%

= Puhaskasum / Keskmine omakapital * 100%
= Pyhaskasum / Keskmine varade maht * 100%
= Puhaskasum / Netokdive * 100%

= Kiibevara / Lithiajalised kohustused

= Kohustused kokku / Bilansimaht

Omakapitali puhasrentaablus (ROE)
Varade puhasrentaablus (ROA)
Kiiibe puhasrentaablus
Maksevdime kordaja
Vélakordaja

Juri Kiio
Juhatuse esimeces
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KONSOLIDEERITUD RAAMATUPIDAMISE AASTAARUANNE

Juhatuse kinnitus konsolideeritud raamatupidamise aastaaruandele

Juhatus kinnitab lehekiilgedel 5 kuni 35 toodud OU NG Investeeringud kontserni 2009.a. konsolideeritud
raamatupidamise aastaaruande koostamise digsust ja tiielikkust.

Juhatus kinnitab, et:

1. raamatupidamise aastaaruande koostamisel rakendatud arvestuspdhimatted on vastavuses Eesti hea
raamatupidamistavaga;

2. raamatupidamise aastaaruanne kajastab digesti ja diglaselt kontserni finantsseisundit, majandustulemust ja
rahavoogusid;

3. emaettevdte OU NG Investeeringud ning tema tiltarettevdtted jétkuvalt tegutsevad driithingud.

Qndre& Jarving
Juhatuse liige
'

//// '
7

L4 //L/ ‘ 5 3
Enn Kunila b
Juhatuse liige

Tallinn, 15. aprillil 2010

Initsialiseeritud ainult identifitsesrimiseks
initiaiied for-the purpose of 1aentification only

Initsigalid/initiale ¥ W=
Kuupdev/idate ______ \§.04.\0
__PricewaterhouseCoopers, Tallinn
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Konsolideeritud kasumiaruanne
(tuhandetes kroonides)

2009 2008
Miudgitulu Lisa 17 8236 809 8 697 570
Miitidud toodete kulu 6410 988 6 560 826
Brutokasum 1825 821 2136 744
Turustuskulud Lisa 18 1877 878 1714884
Uldhalduskulud Lisa 19 264 767 380101
Muud éritulud 205 120 173 528
Muud drikulud 36518 20 496
Arikasum 148 222 194 791
Finantstulud ja kulud
Tiitarettevite aktsiatelt 155 0
Sidusettevtjate aktsiatelt ja osadelt -2 899 -190
IKasum valuutakursi muutustest 370 572
Muud finantstulud ja kulud Lisa 21 -44 771 -58 871
Kokku finantstulud ja kulud -47 145 -58 489
Kasum (-kahjum) enne tulumaksustamist -195 367 136 302
Tulumaks Lisa 15 24 205 36 665
Aruandeaasta puhaskasum -219 572 99 637
s.h. Emacttevitia osanike osa puhaslkasumist -150 570 66 297
Vihemusosaluse osa puhaskasumist -69 002 33340
Konsolideeritud koondkasumiaruanne
(tuhandetes kroonides)
2009 2008
Aruandeaasta puhaskasum -219 572 99 637
Muu koondkasum/kahjum
Realiscerimata kursivahed -7 436 191
Aruandeperioodi koondkasum -227 008 99 828
s.h. Emaettevdtja osanike osa koondkasumist -155 326 66 488
Vihemusosaluse osa koondkasumist -71 682 33 340

M— L 4

Initsialiseeritud ainult identifitseerimiseks
Initialled for-the purpose of identification only |
iniriaalidhiotels o ¥ale o -
Koupsewdats . . Oa\
__PrigewaterhouseGospers, Tallinn
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IKonsolideeritud bilanss
(tuhandetes kroonides)

VARAD

Kiiibevara

Raha

Lithiajalised finantsinvesteeringud

Nouded ja ettemaksed
Nouded ostjate vastu
Maksude ettemaksed ja tagasinduded
Muud lithiajalised nduded
Ettemaksed teenuste eest

Varud

Kiiibevara kokku

Pohivara

Pikaajalised finantsinvesteeringud
Kinnisvarainvesteeringud
Materiaalne p&hivara
Immateriaalne pdhivara
Pohivara kokku

VARAD KOKKU

KOHUSTUSED JA OMAKAPITAL
Liihiajalised kohustused
Laenukohustused
Volad ja ctiemaksed

Volad tarnijatele

Maksuvdlad

Muud vélad

Saadud ettemaksed

Lithiajalised eraldised
Liihiajalised kohustused kokku

Pikaajalised kohustused
Pikaajalised laenukohustused
Muud pikaajalised vélad
Tulumaksukohustus
Pikaajalised kohustused kokku

Omakapital

Vihemusosa

Emacttevatja omanikele kuuluy
omakapital

Osakapital

Omaosad

Kohustuslik reservkapital

Eclmiste aastate jaotamata kasum

Aruandeaasta kasum

Konverteerimiserinevused
Kokku omakapital:

31.12.2009 31.12.2008

Lisa 2 455214 402 728
Lisa 6 17 157 0
345137 353 287

Lisa3 12 636 48 566
Lisa 4 58 024 68 412
15 859 15 940

Lisa 5 1017 831 1116381
1921 858 2 005314

Lisa 6 63 371 82 667
Lisa 9 56194 21 781
Lisa 10 2426 206 2750104
Lisa 11 319 252 347 596
2 865023 3202 148

4 786 881 5207462

Lisa 14 368 878 432 302
771 756 846 719

Lisa3 347 474 242 020
71718 113934

11371 16 521

943 0

1572140 1 651 496

Lisa 14 1612 820 1616935
185 261

14 299 16 437

1627 304 1633633

Lisa 15

303 539 380 597

101 447 101 447

-3 530 -2 014

11071 11071

1329983 1 364 682

=150 570 66 297

-4 503 253

1587 437 1922 333

4 786 881 5207 462

KOHUSTUSED JA OMAKAPITAL KOKKU

Kuupdev/date
___ PricewaterhougéCaopers, Tallinn

_15.04.0

Initsialiseerliud alnult identifitseerimiseks
Initiailed for-the purpose of Identfication only

Initsiaalid/initials ¥,
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Konsolideeritud rahavoogude aruanne
(tuhandetes kroonides)

2009 2008
RAHAVOOD ARITEGEVUSEST
Arikasum -148 222 194 791
Korrigeerimised
Kasum, kahjum pBhivara miitigist 2656 2759
Pahivara ja firmaviirtuse amortisatsioon Lisa 9,10,11 479 300 283472
Korrigeerimised ja firmaviirtus -6 036 -3 304
Aritegevusega seotud nduete muutus 39 382 -31 883
Varude muutus 98 550 -138 668
Aritegevusega scotud kohustuste muutus -15 934 58 532
Makstud intressid -62 929 -66 895
Makstud ettevotte tulumaks <30 235 -43 228
KOKKU ARITEGEVUSEST 356 532 255 576
RAHAVOOD INVESTEERIMISEST
Tiitarcttevatte aktsiate ost 0 =225 541
Lackumised titarettevotte likvideerimisel 0 19 541
Lackumised sihtfinantseerimisest 213 0
Muude finantsinvesteeringute soctus 0 -16 280
Lisa 9, 10,11,
Pohivara soctamine 12 =205 592 -1 007 325
Pahivara miitik (miliigihinnas) 40 662 1559
Antud laenud =13 229 -17 257
Antud laenude tagasimaksed 12 661 33348
Saadud intressid 13 600 23 164
KOKKU INVESTEERIMISEST -151 685 -1188 791
RAHAVOOD FINANTSEERIMISEST
Saadud lacnud 394 885 1392320
Tagasi ostetud omaosad Lisa 15 -1516 -88
Makstud dividende Lisa 15 -105 798 -147 450
Lacnude tagasimalksed =371 645 =552 928
Kapitalirendi tagasimaksed -14 919 -12 361
Arvelduskrediidi muutus -52 283 16 456
[<ontsernikonto muutus 7 0
KOKKU FINANTSEERIMISEST -151 269 695 949
KOKKU RAHAVOOD 53 578 -237 266
Raha ja raha ekvivalendid perioodi lagul 402 728 640 850
Raha ja raha ckvivalentide muutus 53578 -237 266
Valuutakursside maju -1 092 -855
Raha ja raha ekvivalendid perioodi lopul 455214 402 728

' Initsialiseeritud alnult idantifitseerimisaks
| Initiailed for-the purpose of ldentification only
Initsiaatidiinitials _ SR i v

|
w

Kuupaevidate ____ __ _\5.,O4\0
- PricewaterhousaGoppers, Tallinn
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Konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande lisad
Lisa 1 Raamatupidamise aastaaruande koostamisel kasutatud arvestuspihimdtted

OU NG Investeeringud ja tema tiitarettevdtted moodustavad kontserni. OU NG Investeeringud 2009, aasta
konsolideeritud raamatupidamise aastaaruanne on koostatud kooskolas Eesti Vabariigi hea raamatupidamistavaga.
Hea raamatupidamistava pdhinduded on kehtestatud Eesti Vabariigi raamatupidamise seaduses, mida tidiendavad
Raamatupidamise Toimkonna poolt vilja antud juhendid.

Konso]idccritud raamatupidamise aastaaruande koostamisel on lihtutud soetusmaksumuse printsiibist, viilja arvatud
juhtudel, mida on kirjeldatud alljirgnevates arvestusphimdtetes.

Konsolideeritud raamatupidamise aastaaruanne on koostatud tuhandetes Eesti kroonides.

Konsolideeritud aruannete koostamine

A e ——— =

Konsolidecrimise pdhimdtted

Ema- ja titarcttevétete finantsniitajad on grupi raamatupidamise aastaaruandes konsolideeritud rida-realt. Ema- ja
titarettevatete vaheliste tehingute tulemusena tekkinud nduded, kohustused, tulud, kulud ning realiseerumata
kasumid ja kahjumid on climineeritud. Vihemusosa emacttevatte kontrolli all olevate ettevatete tulemuses ja
omakapitalis on konsolidecritud bilansis kajastatud omakapitali koosseisus craldi emacttevétte omanikele kuuluvast
omakapitalist ning konsolideeritud kasumiaruandes eraldi kirjel.

2009. aasta konsolideeritud raamatupidamise aastaaruandes kajastuvad OU NG Investeeringud ning tema
tiitarcttevotete AS Liviko, AS Balbiino, AS Kitman, Tallinna Kaubamaja AS, Roseni Majad oU, OU Roseni
Kinnisvara ja OU Salvo finantsngitajad,

Vajadusel on tiitarettevotete arvestuspohimatteid muudetud vastavaks grupi arvestuspohimotetele.

Emacttevitte craldiscisvates aruannetes kajastatakse investeeringuid tiitar- ja sidusettevbtetesse soctusmaksumuse
mectodil.

Tittarcttevdtted

Titarettevitteks loctakse cttevdtet, mille (ile emaetievattel on kontroll. Titarcttevdtet loctakse emacttevotte kontrolli
all olevaks, kui emacttevdte omab kas otseselt voi kaudselt dile 50% titarettevotte haslediguslikest aktsiatest voi
osadest vi on muul moel vimeline kontrollima tiitarettevotic tegevus- ja finantspoliitikat. Titarcttevotete tegevus
kajastub raamatupidamise aastaaruandes alates kontrolli tekkimisest kuni selle katkemiseni.

Tiitarettevotte soetamist kajastatakse ostumeetodil (vdlja arvatud ihise kontrolli all toimuvad drithendused).
Vastavalt ostumeetodile véetakse omandatud tiitarettevbite varad ja kohustused arvele nende Biglases vidrtuses ning
omandatud osaluse soetusmaksumuse ja omandatud netovara biglase vidrtuse vahe kajastatakse firmavédrtusena.

Sidusettevitted &
Sidusettevdte on cttevdte, mille tle grupp omab olulist m&ju, kuid mida ta i kontrolli. Uldjuhul eeldatakse olulise

maju olemasolu juhul, kui grupp omab cttevottes 20% kuni 50% hazlesiguslikest aktsiatest voi osadest.

Investeeringud sidusettevitetesse kajastatakse konsolideeritud bilansis kasutades kapitaliosaluse meetodit. Selle
mectodi kohaselt voetakse investeering algselt arvele tema soctusmaksumuses, mida korrigeeritakse jargmistel
perioodidel investori osalusega muutusics investeeringuobjekti omakapitalis ja omandamisel tekkinud firmaviirtuse
viimalike allahindlustega ning omandamisel tekkinud negatiivse firmavddrtuse tuluna kajastamiscga.

Omavahelised realiscerumata kasumid elimineeritakse vastavalt kontserni osaluse suurusele. Realiseerimata
kahjumid elimineeritakse samuti, villja arvatud juhul, kui kahjumi pdhjuscks on vara vidrtuse langus.

Investeering siduscttevttesse sisaldab omandamisel tekkinud firmavidrtust, millest on maha arvestatud kogunenud
amortisatsioon.

Juhul kui ettevotte osalus kapitaliosaluse meetodil kajastatava sidusettevotte kahjumis on vordne voi letab
siduscttevatte bilansilist vidrtust, vihendatakse investeeringu bilansilist vadrtust nullini ning edasisi kahjumeid
kajastatakse bilansiviliselt. Juhul kui kontsern on garanteerinud v&i kohustatud rahuldama sidusettevitte kohustusi,
kajastatakse bilansis nii vastavat kohustust kui kapitaliosaluse meetodi kahjumit.
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Igal bilansipieval hinnatakse, kas on indikatsioone, et investeeringu kaetav viirtus vaib olla langenud alla tema
bilansilise vidrtuse. Kui selliseid indikatsioone csineb, viiakse 1dbi vara vitirtuse test, Investecringu kactava vidrtuse
misiiramisel lihtutakse 16igus Vara viidirtuse langus kirjeldatud pShimdtetest.

Konsolideeritud aastaaruande lisades esitatud Emacttevdtte konsolideerimata aruanded

Vastavalt Eesti Raamatupidamise Seadusele tuleb konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande lisades avaldada
konsolideeriva iiksuse (emaettevdtte) eraldiseisvad konsolideerimata esmased aruanded. Emacttevtte csmaste
aruannete koostamisel on jirgitud samu arvestuspdhimétteid, mida on rakendatud ka konsolidecritud raamatu-
pidamise aastaaruande koostamisel, v.a investeeringud tiitar- ja siduscttevitetesse, mis konsolideerimata aruandes
on kajastatud soctusmaksumuses (miinus vajadusel allahindlused).

Raha ja raha ekvivalendid

Raha ja selle ckvivalentidena kajastatakse rahavoogude aruandes kassas olevat sularaha, ndéudmiseni hoiuscid
pankades, tihtajalisi hoiuseid tihtajaga kuni 3 kuud ja rahaturufondi osakuid. Arvelduskrediiti kajastatakse bilansis
lithiajaliste laenukohustuste koosseisus.

Finantsvarad

[&il finantsvarad voetakse algselt arvele nende soctusmaksumuses, milleks on antud finantsvara cest makstud tasu
Biglane viirtus, Algne soetusmaksumus sisaldab ka koiki finantsvara soctamisega otseselt kaasnevaid kulutusi,
scalhulgas tasud vahendajatele ja nGustajatele, tehinguga kaasnevad mittetagastatavad maksud ja muud sarnased
kulutused, v.a. selliste finantsvarade, mida kajastatakse Biglases vilirtuses muutusega libi kasumiaruande,
soctamiscga seotud kulutused.

Kaik tavapirastel turutingimustel toimuvad finantsvarade ostud ja miiiigid kajastatakse nende tchingute
tehingupieval, s.t. pieval, mil kontsern votab endale kohustuse (niiteks sdlmib lepingu) teatud finantsvara ostuks
voi miiligiks. Tavapiirasel turutingimusel toimuvaks nimetatakse selliseid oste ja miiitke, mille puhul ostetava voi
miitidava finantsvara tleandmine miilijalt ostjale toimub antud turul villjakujunenud  vdi  vastavate
tururegulatsioonidega ndutud perioodi jooksul.

Pirast algset arvelevotmist kajastatakse kiki finantsvarasid diglases viiirtuses, v.a.

a) nduded teiste osapoolte vastu, mida kontsern ei ole soetanud edasimiitigi eesmirgil ja lunastustihtajani hoitavad
finantsinvesteeringud — kajastatakse korrigeeritud soetusmaksumuses;

b) investeeringud aktsiatesse ja teistesse omakapitaliinstrumentidesse, mille Giglast virtust ei ole voimalik
usaldusvirselt hinnata (k.a. selliste varadega seotud tuletisinstrumendid) — kajastataksc soetusmaksumuses.

Igal bilansipicval hinnatakse, kas esineb vara viidrtuse vaimalikule langusele viitavate asjaolude esinemist. Juhul,

kui selliseid tunnuseid esineb, hinnatakse finantsvarad alla jargnevalt:

(a) Korrigeeritud soetusmaksumuses kajastatavad finantsvarad (nditeks nduded ja lunastustihtajani hoitavad
volakirjad) hinnatakse alla finantsvarast celdatavasti tulevikus lackuvate maksete niidisviiiirtuseni
(diskonteerituna antud finantsvara esmasel kajastamisel fiksceritud sisemise intressimiiiraga);

(b) Soctusmaksumuses kajastatavad finantsvarad (aktsiad ja muud omakapitali instrumendid, mille diglane viirtus
¢i ole usaldusviiirselt hinnatay) hinnatakse alla finantsvarast ecldatavasti tulevikus lackuvate maksete
nittidisviidrtusele (diskonteerituna turu keskmise tulususemiiiraga sarnaste finantsvarade suhtes);

() Oiglase vidrtuses kajastatavad finantsvarad hinnatakse alla nende diglasele vifrtusele.

Viirtuse langusest tulenevaid allahindlusi kajastatakse kasumiaruandes kuluna. Finantsvarade puhul, mida

kajastatakse iglases vidirtuses muutustega libi omakapitali timberhindluse reservi, kantakse viifirtuse languse

tunnuste esinemisel seni omakapitalis kajastatud negatiivne imberhindluse reserv imber kasumiaruandesse.

Oiglases vilirtuses kajastatavad finantsvar

Oiglases vildrtuses kajastatavad finantsvarad hinnatakse igal bilansipiieval imber hetke iglasele vidrtusele, millest
ei ole maha arvatud voimalikke vara realiseerimisega kaasnevaid tehingukulutusi. Borsil noteeritud viidirtpaberite
puhul bascerub diglane vidrtus bilansiplieva sulgemishindadel ja Eesti Panga ametlikel valuutakurssidel. Borsil
noteerimata viirtpaberite puhul kasutatakse Siglast vidrtust, mille leidmisel voetakse aluscks kogu kontsernile
kittesaadav info investeeringu viirtuse kohta,

Oiglase vidirtuse muutusest tulenevad kasumid ja kahjumid kajastatakse kasumiaruandes real "finantstulud ja =
kulud”. Kauplemiseesmirgil soetatud finantsvarade diglase vidrtuse muutus kajastatakse kasumiaruandes real
“finantstulud ja —kulud™ ning muude Giglases viirtuses kajastatavate finantsvarade diglase viiirtuse muutused
kajastatakse otse omakapitalis real "tmberhindluse reserv”. Umberhindluse reserv kantakse vara realiscerimisel voi
vara vadrtuse languse tuvastamisel kasumiaruandesse. Kasumid ja kahjumid &iglases viirtuses kajastatavate
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finantsvarade realiseerimisel nagu ka intressid ja dividendid vastavatelt vaartpaberitelt kajastatakse kasumiaruande
real "finantstulud ja -kulud™.

K orrigeeritud soctusmaksumuses kajastatavad finantsvarad

Lithi- ja pikaajalisi finantsinvesteeringuid volakirjadesse kajastatakse korrigeeritud soetusmaksumuses Jjuhul, kui
kontsern kavatseb neid kindlasti hoida lunastustihtajani. Juhul, kui ettevdte ci ole soetamishetkel kindel, kas ta
kavatseb teatud valainstrumenti lunastustihtajani hoida v&i on tdenioline, et ta miib selle enne lunastustiéhtaega,
kajastatakse finantsinvesteeringut diglases viliirtuses,

Nouded ostjate vastu

Nauetena ostjate vastu kajastatakse ettevatte tavapirase ritegevuse kiiigus tekkinud lithiajalisi ndudeid, v.a nduded
teiste kontserni cttevdtete ja siduscttevdtete vastu. Noudeid ostjate vastu kajastatakse korrigeeritud
soctusmaksumuses (5.0 nominaalviirtus miinus vajadusel tehtavad allahindlused).

Noucte lackumise tdendiosust hinnatakse vdimaluse korral iga ostja kohta eraldi. Kui nduete individuaalne
hindamine ei ole nducte arvust tulenevalt véimalik, siis hinnatakse individuaalselt ainult olulisi ndudeid, Ulcjaanud
ndudeid hinnatakse kogumina, arvestades celmiste aastate kogemust lackumata jisinud nouete osas, Nouete
bilansilist vidrtust vihendatakse ebatdeniioliselt lackuvate nduete allahindlussumma vérra ning kahjum
allahindlusest kajastatakse kasumiaruandes furustuskuludena. Kui ndue loctakse lootusetuks, kantakse ndue ja tema
allahindlus bilansist vilja. Varem allahinnatud ebatSenioliste nduete lackumist kajastatakse ebatSendoliselt
lackuvate nducte kulu viihendamisena,

Faktooring on nduete miiik, kusjuures sbltuvalt faktooringlepingu tiiiibist on ostjal digus teatud aja jooksul ndue
miiiijale tagasi miiia (regressidigusega faktooring) vdi tagasimiiigi digus puudub ning kaik ndudega seotud riskid
lihevad sisuliselt tile miiijalt ostjale (regressidiguseta faktooring).

Regressidigusega faktooringut kajastatakse kui finantseerimistehingut (s.t. ndude tagatisel voetud laenu) ning nduct
kajastatakse bilansis kuni ndue on lackunud vbi regressidigus aegunud. Faktooringtehingust tekkinud
faktooringkohustust kajastatakse analoogiliselt muudele vilakohustustele.

Regressidiguseta faktoovingut kajastatakse kui ndude miiki. Kulu nduete miitigist kajastatakse kas finantskuluna
voi noude allahindluse kuluna sdltuvalt sellest, kas tehing tehti rahavoogude juhtimise v&i halbade nduete riski
maandamise cesmirgil.

Muud nduded

KK8iki muid ndudeid (viitlackumised, antud laenud ning muud lihi- ja pikaajalised nbuded), viilja arvatud
cdasimiiiigi eesmirgil omandatud ndudeid, kajastatakse korrigeeritud soetusmaksumuses.

Liihiajaliste nouete korrigeeritud soetusmaksumus on iildjuhul vordne nende nominaalviiriusega (miinus
voimalikud allahindlused), mistdttu lithiajalisi noudeid kajastatakse bilansis tdenidoliselt lackuvas summas.
Pikaajaliste nduete korrigeeritud soetusmaksumuse arvestamiseks vdetakse nad algselt arvele saadaoleva tasu
diglases vidrtuses, arvestades jargnevatel perioodidel ndudelt intressitulu, kasutades sisemise intressimédra
meetodit, Edasimiiiigi cesmirgil soetatud ndudeid kajastatakse diglase vidrtuse meetodil.

Yarud

Varud victakse algselt arvele nende soetusmaksumuses, mis koosneb ostukulutustest, tootmiskulutustest ja muudest
kulutustest, mis on vajalikud varude viimiseks nende olemasolevasse asukohta ja seisundisse.

Varude ostukulutused sisaldavad lisaks ostuhinnale varude ostuga kaasncvat tollimaksu, muid mittetagastatavaid
makse ja varude soctamisega otsesclt seotud transpordikulutusi, millest on maha arvatud hinnaalandid ja
dotatsioonid. Varude tootmiskulutused sisaldavad nii otsescid toodetega seotud kulutusi (tooraine ja materjalide
ning pakkematerjali maksumus, 15petamata toodangu ladustamisega scotud viltimatud kulutused, t66liste palgad)
kui ka proportsionaalset osa tootmise itldkuludest (tootmishoonete ja —seadmete amoartisatsioon, remondilkulu,
tootmiscga seotud juhtkonna palgad).

Varude kuluks kandmisel kasutatakse FIFO meetodit. Varud hinnatakse bilansis ldhtudes sellest, mis on madalam,
kas soctusmaksumus voi netorealiseerimismaksumus.
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Kinnisvarainvesteeringud

Kinnisvarainvesteeringuna on kajastatud kinnisvaraobjekte (maa, hoone), mida kontsern hoiab (kas omanikuna v&i
kapitalirendi tingimustel rendituna) renditulu teenimise vdi turuvddrtuse kasvu cesmiirgi] ja mida ei kasutata enda
majandustegevuses, Kinnisvarainvesteering voetakse bilansis algselt arvele tema soetusmaksumuses, mis sisaldab ka
soctamisega otseselt sconduvaid tehingutasusid (s.o notaritasud, riigildivud, noustajatele makstud tasud ja muud
kulutused, ilma milleta ei oleks ostutehing tdenitoliselt aset leidnud). Edasi kajastatakse kinnisvarainvesteeringuid
soctusm;ksumusas miinus akumuleeritud kulum ja allahindlused viiiirtuse langusest, analoogiliselt materiaalsele
phivarale.

Hilisemad kulutused on lisatud kinnisvarainvesteeringu soetusmaksumusele juhul, kui on tdenioline, et kontsern
saab seoses kulutustega tulevikus majanduslikku kasu ning kulutuste soctusmaksumust on voimalik usaldusviirselt
maodta,

Muud hilisemad kulutused (niiiteks remont, hooldus) on kajastatud aruandeperioodi  kuludes. Juhul, kui
kinnisvarainvesteeringu objektil vahetatakse vilja m@ni komponent, lisatakse uue komponendi soctusmaksumus
objekti soctusmaksumusele ning asendatava komponendi jaikmaksumus kantakse bilansist maha.

Amortisatsiooni arvestamisel kasutatakse lineaarset mectodit. Amortisatsioonimédr mégratakse igale kinnisvara-
investeeringu objektile eraldi, sdltuvalt sclle kasulikust todeast. Juhul kui kinnisvarainvesteeringu objekt koosneb
iiksteiscst cristatavatest komponentidest, millel on erinevad kasulikud eluead, vdetakse need kompenendid
raamatupidamises arvele craldi varaobjektidena ning midratakse ka vastavalt nende kasulikule clucale eraldi
amortisatsiooninormid. Ettevdtte kinnisvarainvesteeringutele rakendatav amortisatsioonimidrade vahemik on 2-
12,5%.

Materiaalne pdhivara

Materiaalseks pohivaraks loetakse ettevtte enda majandustegevuses kasutatavaid varasid kasuliku tééeaga tle tihe
aasta ja maksumusega alates 20 000 krooni. Varad, mille kasulik to5iga on tle 1 aasta, kuid mille soetusmaksumus
on alla 20 000 krooni, kajastatakse kuni kasutusele votmiseni viheviirtusliku inventarina (varudes) ja kantakse vara
kasutusclevotmise hetkel kulusse. Kuludesse kantud vihevadrtuslike inventaride ile pectakse arvestust
bilansiviiliselt.

Materiaalne pBhivara véetakse algselt arvele tema soetusmaksumuses, mis koosneb ostuhinnast (k.a tollimaks ja
muud mittctagastatavad maksud) ja otsesclt soetamiscga seotud kulutustest, mis on vajalikud vara viimiseks tema
(oiscisundisse ja —asukohta. Materiaalset pShivara kajastatakse bilansis tema soetusmaksumuses, millest on maha
arvatud akumuleeritud kulum ja véimalikud vidrtuse langusest tulenevad allahindlused.

Amortisatsiooni arvestamisel kasutatakse lineaarset meetodit. Amortisatsioonimiiir migratakse igale pdhivara
objektile eraldi, soltuvalt selle kasulikust tooeast. Olulise loppviirtusega varaobjektide puhul amortiseeritakse
lkasuliku eluea jooksul kulusse ainult soctusmaksumuse ja 1appvidrtuse vahelist amortiseeritavat osa. Juhul, kui vara
|oppvidrtus tletab tema bilansilist jaakmaksumust, 1&petatakse vara amortiseerimine.

Amortisatsioonimairade vahemikud on materiaalse pShivara gruppidele jirgmised:

+ Ehitised ja rajatised 1,5-10%
e  Masinad ja seadmed 5-40%
«  Muu inventar, thtriistad ja sissescade 10-40%

Maad el amortiseerita.

Juhul kui materiaalse pohivara objekt koosneb iiksteisest eristatavatest komponentidest, millel on erinevad kasulikud
clucad, on need komponendid vdetud raamatupidamises arvele eraldi varadena, midrates neile eraldi
amortisatsiooninormid vastavalt nende kasulikule elueale.

Materiaalse pohivara objektile tehtud hilisemad villjaminekud kajastatakse p@hivarana, kui on tdendoline, ct
kontsern saab varachjcktiga scotud tulevast majanduslikku kasu ning varaobjekti soctusmaksumust  saab
usaldusvairselt modta. Muid hooldus- ja remondikulusid kajastatakse kuluna nende toimumise momendil.

Juhul kui pohivara kaetav vidrtus (s.o korgem kahest jérgnevast nditajast; vara neto miigihind v&i vara
kasutusviirtus) on viiiksem tema bilansilisest jadkmaksumusest, on materiaalse pdhivara objektid alla hinnatud
nende kaetavale viirtusele (vt arvestuspShimatet 16igus Vara védrtuse langus)
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Laqnukgsutuxc kulutused (nditeks intressid), mis on scotud materiaalse pbhivara chitusega, kapitaliseeritakse
pc:“toodn jooksul, mis on vajalik vara otstarbekohasesse kasutusvalmidusse viimiseks. Muid laenukasutuse kulutusi
kajastatakse tekkeperioodil kuluna.

Miiiigiootel péhivara

M-‘.mgivotcl pi’?hivargks loctakse materiaalset vii immateriaalset pShivara, mis viiga toenioliselt miltiakse lihema 12
kuu jooksul ning mille puhul juhtkond on alustanud aktiivset milligitegevust ning varaobjekte pakutakse miiligiks
realistliku hinna eest vorreldes nende diglase viirtusega.

Miiiigiootel pohivara kajastatakse bilansis kilibevarana ning sclle amortiseeriming  15petatakse  vara
iimberklassifitseerimise hetkel, Lihtudes sellest, kumb on viiksem, kajastatakse milligiootel phivara kas
bilansilises jiikmaksumuses voi diglases vadrtuses, millest on maha arvatud miiigikulutused.

Immateriaalne pdhivara

Immateriaalne pohivara vdetakse algselt arvele tema soctusmaksumuses, mis koosneb ostuhinnast ja otseselt
soetamisega seotud kulutustest. Immateriaalset vara (kajastatakse bilansis siis, kui vara on kontserni poolt
kontrollitav, tema kasutamisest saadakse tulevikus majanduslikku  kasu ning  vara soctusmaksumus  on
usaldusviirselt mdodetav. Immateriaalset pShivara kajastatakse bilansis tema soetusmaksumuses, millest on maha
arvatud akumuleeritud kulum ja vaimalikud viidrtuse langusest tulencvad allahindlused.

Misramata kasuliku clueaga immateriaalscid pdhivarasid (4riihenduse  kitigus tekkinud firmaviirtus) ei
amortiscerita, kuid nende viirtuse kontrollimiseks viiakse igal bilansipiieval libi vésrtuse test ning juhul kui nende
kactav vidrtus osutub viiksemaks bilansilisest jddkmaksumusest, hinnatakse vara alla kaetava viirtusem (vt
arvestuspShimatet 15igus Vara védrtuse langus).

Miiiratud kasuliku elueaga immateriaalsete pohivarade amortisatsiooni arvestamisel kasutatakse lineaarset meetodit.
Amortisatsioonimiir mairatakse igale immateriaalse pohivara objektile craldi, séltuvalt selle kasulikust elucast.
Kasutatavad amortisatsioonimédrad on 7%-20%.

Arendusviiljaminekud on kulutused, mida tehakse uurimistulemuste rakendamisel uute konkreetsete toodete ja
teenuste viljatostamiseks, Arenguviljaminekuid kapitalisceritakse juhul, kui eksisteerib kava projekti elluviimiscks
ning on vbimalik hinnata immateriaalsest varast tulevilus tekkivat tulu.

Uue majandusitksuse asutamisega seotud viljaminekuid, uue teadusliku véi tehnilise informatsiooni kogumise
cesmirgil libi viidud uuringutega seotud kulutusi ning koolituskulusid ei kapitaliseerita.

Firmaviirtus on positiivne vahe dritihenduse kiiigus omandatud osaluse soetusmaksumuse ja omandatud netovara
diglase viidrtuse vahel, pecgeldades seda osa soctusmaksumusest, mis tasuti omandatud ettevdtte selliste varade eest,
mida ci ole vaimalik eristada ja eraldi arvele votta. Omandamise kuupieval kajastatakse firmavadrtus selle
soctusmaksumuses immateriaalse varana.

Edasisel kajastamisel mdddetakse firmavidrtust tema soetusmaksumuses, millest on maha arvatud viimalikud
viirtuse langusest tulenevad allahindlused. Aritthendusest tekkinud firmavisrtust ei amortiseerita. Selle asemel
viiakse kord aastas (voi tihedamini, kui moni sindmus vdi asjaclude muutus viitab, et firmaviirtuse vairtus voib
olla langenud) libi vara vairtuse languse test. Firmavidrtus hinnatakse alla tema kactavale viiirtusele, juhul kui see
on viiiksem bilansilisest jadkmaksumusest, Firmavidrtuse allahindlusi ei tithistata,

Firmaviidirtuste osas, mis tekkisid enne 1. jaanuari 2005 toimunud dritthenduste tulemusena, on seisuga
1. jaanuar 2005 1&petatud firmavidrtuse amortiseerimine, bilansipideval libi viidud vara véirtuse languse test ning
vajadusel firmaviirtust alla hinnatud.

Vara viifirtuse langus

Midramata kasuliku elueaga immateriaalsete pShivarade (s.h firmavartus) pubul kontrollitakse kord aastas vara
viirtuse langust, virreldes vara bilansilist maksumust kaetava vddrtusega.

Maa ning amortiseeritavate varade puhul hinnatakse vara vidrtuse vdimalikule langusele viitavate asjaolude
esinemist. Selliste asjaolude esinemise korral hinnatakse vara kactavat viidrtust ning vorreldakse seda bilansilise
maksumusega.
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Viirluse langusest tekkinud kahjum kajastatakse summas, mille v@rra vara bilansiline maksumus iiletab selle
kactava viiirtuse, Vara kactav viirtus on vara diglanc viirtus, millest on maha lahutatud miltigikulutused, voi selle
kasutusviirtus, vastavalt scllele, kumb on kérgem. Vara viidrtuse languse hindamise eesmiirgil hinnatakse kaetavat
viidrtust kas iiksiku varaobjekti voi viikseima vaimaliku varade grupi kohta, mille jaoks on v&imalik rahavoogusid
eristada (cash generating unit), Varade allahindlusi kajastatakse aruandeperioodi kuluna.

Kord alla hinnatud varade puhul hinnatakse igal jirgmisel bilansikuupiicval, kas vaib olla toeniioline, et vara kactav
viiiirtus on vahepeal tdusnud (v.a firmaviirtus, mille allahindlusi ei tihistata). Kui viidrtuse testi tulemusena selgub,
ct vara voi varade grupi (raha genereeriva lksuse) kaetav viiirtus on tdusnud ile bilansilise jaakmaksumuse,
tihistatakse varasem allahindlus ja suurendatakse vara bilansilist jidkmaksumust kuni summani, mis oleks
kujunenud, arvestades vahepealsetel aastatel normaalset amortisatsiooni. Allahindluse tithistamist kajastatakse
aruandcaasta kasumiaruandes pghivara allahindluse kulu vihendamisena.

Kapitali- ja kasutusrendid

Kapitalirendina kisitletakse rendilepingut, mille puhul kdik olulised vara omandiga seonduvad riskid ja hiived
kanduvad iile ettevdtiele. Muud rendilepingud kajastatakse kasutusrendina.

Kontsern kui rentnik

Kapitalirenti kajastatakse bilansis vara ja kohustusena renditud vara diglase vairtuse summas vdi rendimaksete
miinimumsumma niiidisvadrtuses juhul, kui see on madalam. Rendimaksed jaotatakse finantskuluks (intressikulu)
ja kohustuse jidkvaartuse vithendamiseks. Finantskulud jaotatakse rendiperioodile arvestusega, et intressimédr on
igal ajahetkel kohustuse jaikvidirtuse suhtes sama. Kapitalirendi tingimustel renditud varad amortiseeritakse
sarnaselt omandatud pohivaraga, kusjuures amortisatsiooniperioodiks on vara celdatav kasulik todiga voi rendisuhte
kehtivuse periood, olenevalt sellest, kumb on lihem.

Kasutusrendimaksed kajastatakse rendiperioodi jooksul lincaarselt kasumiarvandes kuluna.

Kontsern kui rendileandja

Kasutusrendi tingimustel viiljarenditud vara kajastatakse bilansis tavakorras, analoogselt pohivaraga. Viljarenditavat
vara amortisceritakse lihtudes ettevdttes sama titipi varade osas rakendatavatest amortiseerimispShimotetest,
Kasutusrendimaksed kajastatakse rendiperioodi jooksul lincaarselt kasumiaruandes tuluna,

Finantskohustused

—_—

K&ik finantskohustused (vdlad hankijatele, vdetud laenud, viitvelad, viljastatud volakirjad ning muud lithi- ja
pikaajalised volakohustused) voetakse algselt arvele nende soctusmaksumuses, mis sisaldab ka koiki soetamisega
otscselt kaasnevaid kulutusi. Edasine kajastamine toimub korrigeeritud soctusmaksumuse meetodil.

Lithiajaliste finantskohustuste korrigeeritud soetusmaksumus on tildjuhul vordne nende nominaalviiriusega,
mistdttu  lahiajalisi  finantskohustusi  kajastatakse  bilansis maksmisele kuuluvas summas, Pikaajaliste
finantskohustuste korrigeeritud soetusmaksumuse arvestus toimub kasutades sisemise intressimidra meetodit.

Finantskohustus liigitatakse lihiajaliseks, kui selle tasumise tihtaeg on kaheteist kuu jooksul alates
bilansikuupievast; voi kontsernil pole tingimusteta Bigust kohustise tasumist edasi likata rohkem lui 12 kuud pirast
bilansikuupieva., Laenukohustusi, mille tagasimakse tihtacg on 12 kuu jooksul bilansipievast, kuid mis
refinantseeritakse pikaajaliseks pirast bilansipieva, kuid enne aastaaruande kinnitamist, kajastatakse lihiajalistena.
Samuti kajastatakse lihiajalistena laenukohustusi, mida laenuandjal oli Gigus bilansipdeval tagasi kutsuda

lacnulepingus sitestatud tingimuste rikkumise tottu.

Eraldised ja tingimuslikud kohustused

Eraldistena kajastatakse bilansis tdeniolisi kohustusi, mis on avaldunud enne bilansikuupéeva toimunud siindmuste
tagajirjel ning mille realisccrumise aeg voi summa pole kindlad. Eraldiste kajastamisel bilansis on lahtutud
juhtkonna hinnangust eraldise tditmiseks tsenioliselt vajamineva summa ning eraldise realiseerumise aja kobta,

Lubadused, garantiid ja muud kohustused, mille realiscerumine on vihetdenidoline voi millega kaasnevate kulutuste
suurust ei ole voimalik piisava usaldusviirsusega hinnata, kuid mis teatud tingimustel v&ivad tulevikus muutuda
kohustusteks, on avalikustatud raamatupidamise aastaaruande lisades tingimuslike kohustustena,
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Ettevitte tulumaks

Eestis kehtiva tulumaksuseaduse kohasclt ei maksustata Ecstis ettevdtte aruandeaasta kasumit. Tulumaksu
makstakse dividendidelt, erisoodustustelt, kingitustelt, annetustelt, vastuvdtukuludelt, ettevdtlusega mitteseotud
viiljamaksetelt ning siirdehinna korrigeerimistelt. Alates 1.01.2008 on dividendidena jaotatud kasumi maksumiiraks
21/79 (2007. aastal kehtis maksumidr 22/78) viljamakstavalt netosummalt. Teatud tingimustel on véimalik saadud
dividende jaotada edasi ilma tiiendava tulumaksukuluta,

Dividendide viiljamaksmisega kaasnevat ettevdtte tulumaksu kajastatakse kohustusena ja kasumiaruandes
tulumaksukuluna samal perioodil kui dividendid vilja kuulutatakse, sdltumata sellest, millise perioodi eest need on
vilja kuulutatud voi millal need tegelikult vilja makstakse. Tulumaksu tasumise kohustus tekib dividendide
villjamaksmisele jirgneva kuu 10. kuupéeval.

Malksustamissiisteemi omapérast lihtuvalt ei teki Eestis registreeritud ettevatetel erinevusi vara maksuarvestuslike ja
bilansiliste jadkviirtuste vahel ning sellest tulenevalt ka edasiliikkunud tulumaksundudeid ega -kohustusi. Bilansis
ei kajastata tingimuslikku tulumaksukohustust, mis tekiks jaotamata kasumist dividendide viljamaksmisel.
Maksimaalne tulumaksukohustus, mis kaasneks jaotamata kasumi dividendidena viljamaksmisel, on esitatud
aastaaruande lisades.

Edasilitkkunud tulumaksuvarad ja —kohustused on tasaarveldatud ainult the kontserni kuuluva #ritthingu piires.
Edasilikkunud tulumaksuvara esitatakse bilansis vaid juhul, kui prognoositavas tulevikus on taenioline
cdasiliikkunud  tulumaksuvaraga vorreldavas suuruses tulumaksukohustuse tekkimine, mida saaks kasutada
tasaarveldamiseks,

Maksimaalne summa , mis v&ib kaasneda dividendide viljamaksmisega on ira toodud lisas 15.

Vilismaal registreeritud tiitarettevotte
Liti ja Leedu tulumaksuregulatsioonide kohaselt tekib vastava riigi #rithingust maksumaksjal kohustus tasuda
tulumaksu aruandeaastal teenitud maksustatavalt kasumilt. Latis kehtis 2009. aastal tulumaksumidr 15% (2008:
15%); Leedus kehtis 2009, aastal tulumaksumir 20% (2008: 15%).

Vilismaiste tiitarcttevdtete puhul leitakse edasiliikkunud tulumaksuvara voi -kohustus kdigi bilansikuupieval
csinevate varade ja kohustuste maksustamisviirtuste ning raamatupidamisvéirtuste ajutiste erinevuste vahel,
Edasilikkunud tulumaks arvutatakse kehtivate voi eeldatavalt kehtivate maksuméiradega, mis on rakendatavad
nendes perioodides, kui ajutised erinevused vai maksukahjumid realiseeruvad. Edasiliiklkunud tulumaksuvarad ja -
kohustused on tasaarveldatud ainult ithe kontserni kuuluva dritthingu piires. Edasiliikkunud tulumaksuvara esitatakse
bilansis vaid juhul, kui prognoositavas tulevikus on taenioline edasiliklkunud tulumaksuvaraga vorreldavas suuruscs
tulumaksukohustuse tekkimine, mida saaks kasutada tasaarveldamiseks.

Sihtfinantseerimine

Sihtfinantseerimist kajastatakse tuluna nendes periocodides, mil leiavad aset kulud, mille kompenscerimiseks
sihtfinantseerimine on moeldud. Sihtfinantseerimine, mida saadakse celmistel perioodidel tekkinud kulude eest voi
millega ei kaasne tiicndavaid tulevikku suunatud tingimusi, kajastatakse tuluna perioodis, millal sihtfinantscerimine
aset leidis. Sihtfinantseerimist ei kajastata tuluna enne, kui cksisteerib piisav kindlus, et cttevite vastab
sihtfinantscerimisega seotud tingimustele ja sihtfinantseerimine lackub.

Varade sihtfinantscerimise korral vdetakse sihtfinantscerimise abil soctatud vara Dbilansis arvele tema
soctusmaksumuses, varade soetamise toetuseks saadud sihtfinantscerimise summa kajastatakse bilansis kohustusena
kui tulevaste perioodide tulu sihtfinantsecrimisest. Soetatud vara amortiseeritakse kulusse ja sihtfinantseerimise
kohustus tulusse soetatud vara kasuliku eluea jooksul.

Tegevuskulude sihtfinantseerimisel kajastataksc tulu sihtfinantscerimisest proportsionaalselt scllega sconduvate
kuludega, Kasumiaruandes kajastatakse kompensceritavat  kulu ja saadud toetust molemaid  eraldi.
Sihtfinantseerimisega sconduvad tulud ja kulud kajastatakse kasumiaruandes kirjetel “Muud gritulud/muud #rikulud.

Tehingud viilisvaluutas ning viilisvaluutas fikseeritud finantsvarad ja —kohustused

Vilisvaluutadeks on loetud kaik teised valuutad peale Eesti krooni (s.o emaettevotte arvestusvaluuta), Viilisvaluutas
fikseeritud tehingute kajastamisel on aluseks voetud tehingu toimumise pieval ametlikult kehtinud Eesti Panga
valuutakursid, Valisvaluutas fikseeritud monetaarsed finantsvarad ja —kohustused ning mittemonetaarsed
finantsvarad ja —kohustused, mida kajastatakse Siglase vidrtuse mectodil, hinnatakse bilansipieval (imber Eesti
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kroonidesse ametlikult kehtivate Eesti Panga valuutakursside alusel. Vilisvaluutatehingutest saadud kasumid ja
kahjumid kajastatakse kasumiaruandes perioodi tulu ja kuluna.

Vilismaiste tiitarettevitete finantsniitajad

Vilismaal asuvate titarettevdtete ja muude #rittksuste konsolideerimiseks arvestatakse nende aruanded nende
arvestusvaluutast timber emaettevdtte esitlusvaluutasse. Kui vilismaise majandusitksuse arvestusvaluuta ei lange
emaettevdtte esitlusvaluutaga kokku, siis kasutatakse vilisvaluutas koostatud aruannete timberarvestusel jirgmisi
valuutakursse:

(a) kaik vara ja kohustuste kirjed hinnatakse Gmber bilansipiicva Eesti Panga kursi alusel;
(b) tulud ja kulud, muud omakapitali muutused ning rahavood hinnatakse iimber perioodi kaalutud keskmise
kursiga.

Tulude arvestus

Tulu kaupade miligist kajastatakse siis, kui koik olulised omandiga seotud riskid on ldinud ile ostjale, miitigitulu ja
tehinguga seotud kulu on usaldusviidrselt midratav ning tehingust saadava tasu laekumine on taeniioline. Tulu
teenuse miitigist kajastatakse teenuse osutamise jirel, voi juhul kui teenus osutatakse pikema ajaperioodi jooksul,
siis lihtudes valmidusastme meetodist.

Intressi- ja dividenditulu kajastatakse siis, kui tulu lackumine on tdendioline ja tulu suurust on vdimalik
usaldusviirselt hinnata. Intressitulu kajastatakse kasutades vara sisemisest intressimédra, vilja arvatud juhtudel, kui
intressi lackumine on cbakindel. Sellistel juhtudel arvestatakse intressitulu kassaphisclt. Dividenditulu kajastatakse
siis, kui omanikul on tekkinud seaduslik digus nende saamiscks.

Kohustuslik reservkapital

Vastavalt driscadustikule on moodustatud kohustuslik reservkapital. Reservkapital moodustatakse iga-aastastest
puhaskasumi eraldistest. Igal majandusaastal tulcb reservkapitali kanda vdhemalt 1/20 puhaskasumist, kuni
reservkapital moodustab 1/10 aktsia- vdi osakapitalist. Reservkapitali voib kasutada kahjumi katmiseks, samuti
aktsia- voi osakapitali suurendamiseks. Reservkapitalist ei v&i teha viljamakseid osanikele voi aktsiondridele.

Aktsiisimaks

Aktsiisiseadusest lahtuvalt tekib kontsernil aktsiisilaopidajana maksukohustus aktsiisilaos olevalt aktsiisiga
maksustamata aktsiisikaubalt selle lihetamisel aktsiisilaost, viilja arvatud juhul, kui aktsiisikaup lahetatakse ajutises
aktsiisivabastuses. Vastavalt sellele on varudes arvel valmiskaupa ja ostetud kaupa miltigiks nii aktsiisiga
maksustatult kui ka ilma akisiisimaksuta, Aruandeperioodi miitigitulu naidatakse aruandes koos aktsiisimaksuga.
AS Liviko oli aruandeperioodil vabastatud pakendiaktsiisi maksmisest, kuna nii klaasist kui
poliietiileentereftalaadist alkohoolsete jookide pakendite taaskasutamise mair on olnud vihemalt 60%.

Bilansipiievajirgsed siindmused

Rasmatupidamise aastaaruandes kajastuvad olulised vara ja kohustuste hindamist m&jutavad asjaolud, mis ilmnesid
bilansikuupicva ja aruande koostamispieva vahemikul, kuid on seotud aruandeperioodi voi varasematel perioodidel
toimunud tchingutega.

Bilansipievajirgsed siindmused, mida ei ole varade ja kohustuste hindamisel arvesse vbetud, kuid mis oluliselt
mdjutavad jirgmise majandusaasta tulemust, on avalikustatud raamatupidamise aastaaruande lisades
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Lisa 2 Raha ja pangakontod

31.12.2009 31.12.2008

Pangakontod 194 661 228 599

Sularaha 67384 6793

Tihtajalised deposiidid (tihtajaga kuni 3 kuud) 238 461 150 000

Raha teel 15 308 17 336

Kokku 455 214 402 728

Lisa 3 Maksud

31.12.2009 31.12.2008
Maksuliik ___ Ettemaks Maksuvolg Ettemaks Maksuvilg
Aktsiisimaks 0 242 792 2 598 128 843
Kiibemaks 1042 62 885 41720 55766
Uksikisiku tulumaks 0 12288 0 17 564
Sotsiaalmaks 0 25974 0 36 845
Ettevotte tulumaks 7 336 4107 673
Tadtuskindlustusmaks 0 2769 0 853
Kogumispension 0 378 0 1444
Muud maksud 11 587 53 141 32
Kokku 12 636 347 474 48 566 242 020
Lisa 4 Muud lithiajalised nduded
31.12.2009 31.12.2008

Nouded sidusettevitetele (vt. lisa 25) 3029 5416
Antud lithiajalised lacnud * 69 8 060
Muud lithiajalised nduded 13 258 12514
Hankijatelt saadaolevad boonused 41 668 42422
Kokku 58 024 68 412

* Antud lithiajalised lacnude all jagunevad juriidilisele isikule antud laen summas 0 tuhat krooni (2008: 8 000 tuhat
krooni intressimiir 25%). Eraisikutele antud laenud summas 69 tuhat krooni intressimagraga 4,5% (2008: 60 tuhat
krooni intressimédraga 4,5% ). Kikide laenude alusvaluuta on Eesti kroon,
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Lisa 5 Yarud

31.12.2009 31.12.2008

Tooraine ja materjal 43118 39 000
Lopetamata toodang 3 668 4 627
Valmistoodang 193 556 81 868
Miitigiks ostetud kaubad 754 994 987 850
Ettemaksed hankijatele 2855 125
Muud varud 0 2911
Miiiigiootel phivara 19 540 0
Kokku 1017831 1116381

Majandustegevuseks kolbmatuid tootmismaterjale on aruandeaastal alla hinnatud ja maha kantud 62 727 tuhande
krooni (2008: 86 401 tuhande krooni) eest. Kontserni varusid on kolmandate osapoolte kies vastutaval hoiul
bilansilise maksumusega 198 667 tuhat krooni (31.12.2008: 98 978 tuhat krooni). Inventuuride puudujiiike oli 2009,
aastal 29 259 tuhat krooni (2008: 27 706 tuhat krooni).

Panditud varude kohta vaata informatsioon lisas 21.

Lisa 6 Liihi- ja pikaajalised finantsinvesteeringud

Lithiajalise finantsinvesteeringud:

31.12.2009 31.12.2008
Volakirjad * (Lisa 25) 17 157 0
ikaajalised finantsinvesteeringud;

31.12.2009 31.12.2008

Sidusettevitete aktsiad ja osad (Lisa 8) 22 606 17 505
Mitmesugused pikaajalised nduded sidusettevitetele (Lisa 25) 10919 15150
Rendikulude ettemaks 25 499 31078
Volakirjad * (Lisa 25) 0 15 740
Muud pikaajalised nduded 1 864 2575
Edasiliikkunud tulumaksuvara 1870 0
Titarettevitte osad (Lisa 7) 613 619
Kokku 63 371 82 667

* Lunastustilhtajani hoitavad volakirjad intressimagraga 18% aastas (2008: 15%). Lunastustihtaeg detsember 2010.
Vlakirjadele on antud eraisiku ja juriidilise isiku lciendused.
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Lisa 7 Tiitarettevitete aktsiad ja osad

OU NG Investeeringud omab osalust jirgmistes tiitarettevitetes:

t
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Osalus
31.12.2008 ja
Tiitarettevite Asukoht Tegevusala 31.12.2009
AS Balbiino Viljandi mnt, 26, Tallinn Jiiitise tootmine, turustamine ning muude
stigavkilmutatud toidukaupade hulgimiiitk 100%
AS Liviko Masina 11, Tallinn Alkohoolsete jookide tootmine, hulgi- ja
jaemiiiik 100%
AS Kitman Kesk-Stjamie 3, Tallinn  Kontori ja kauplusem&tbli tootmine 100%
OU Roseni Kinnisvara Hobujaama 4, Tallinn Kinnisvara haldamine, hooldamine, arendus 100%
Roseni Majad OU Hobujaama 4, Tallinn ~ Kinnisvara haldamine 100%
Tallinna Kaubamaja AS Gonsiori 2, Tallinn Jackaubandus 67%
Salvo OU Hobujaama 4, Tallinn  Valdusfirmade tegevus 100%
Tiitaretteydtete soetusmaksumus kokku 31.12.2009 (lisa 27)
Ol NG Investeeringud tiitarcttevitted omavad omakorda jirgmisi tittarettevatteid:
1) Tallinna Kaubamaja kontserni kuuluvad titaretievotied:
Asukoht Tegevusala Osalus Soetus-
Tiitarettevote = ) aasta
A-Sclver AS Tallinn Jaekaubandus 100% 1996
Tartu Kaubamaja AS Tartu Jaekaubandus 100% 1996
Tallinna Kaubamaja Kinnisvara AS Tallinn Kinnisvara haldamine 100% 1999
Optigroup Invest OU Tallinn Kaubandus-ja finantstegevus 100% 2007
Tallinna Kaubamaja Kinnisvara AS tittarettevotted:
Tiitarettevote . Asukoht  Tegevusala . Osalus Asutatud
Tartu Kaubamaja Kinnisvara QU Tartu Kinnisvara haldamine 100% 2004
SIA TKM Latvija Riia Kinnisvara haldamine 100% 2006
A-Selver AS tiitarctievote: :
Tiitarcttevote ; Asukoht Tegevusala Osalus  Asutatud
" SIA Selver Latvia ' Riia Jaekaubandus 100% 2006
_ AS Tartu Kaubmaja tiitarettevotted: )
Tiitarettevite Asukoht Tegevusala Osalus  Asutatud
TKM Beauty OU Tallinn Jaekaubandus 100% 2007
OU Suurtitki NK Tallinn Jaekaubandus 100% 2008
SIA Suurtuki Riia Jaekaubandus 100% 2008
ASABCKing = Tellom .. .. . Jeskéubandus 100% 2008
TIKM Beauty OU tiltarettevite:
_Tiitarettevote Asukoht Tegevusala Osalus __ Asutatud
TKM Beauty Eesti OU Tallinn Jackaubandus 100% 2007
_AS ABC King tiitarettevote:
Tiitarettevite Asukoht Tegevusala Osalus  Asutatud
SIA ABC King ___Riia Jackaubandus 100% 2007
_ Optigroup Invest OU tiitarettevote:
Asukoht Tegevusala Osalus Soetus-
_Tiitarettevdte ) aasta
KIA Auto AS Tallinn Jackaubandus 100% 2007
KIA Auto AS tiitarettevtted:
20
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Asukoht Tegevusala " Osalus  Soetus-
Tiit:!l'et(‘evﬁtc aasta
Ulemiste Autokeskus QU Tallinn Jaekaubandus 100% 2007
KIA Automobiles SIA Riia Jackaubandus 100% 2007
KIA Auto UAB Vilnius Jackaubandus 100% 2007
_2) AS Liviko titarettevotted:
Asukoht Tegevusala Osalus Soetus-
Tiitarettevite aasta
Liviko Kaubanduse AS Tallinn Alkohoolsete jookide hulgikaubandus ~ 100% 2002
Nautimus QU Tallinn Alkohoolsete jookide hulgikaubandus ~ 100% 2006
SIA Liviko Riia Alkohoolsete jookide hulgikaubandus ~ 100% 2007
_UAB Liviko Leedu Alkohoolsete jookide hulgikaubandus  100% 2007
3) AS Balbiino tiitarcttevtted. _ )
Asukoht Tegevusala Osalus Soetus-
_Tiitarcttevite aasta
OU Balbiino Virumaa Keskus Jhvi Stgavkilmutatud toidukaupade jae- ja 100% 2003
(likvideerimisel) hulgimiiiik
SIA Balbiine Lti Jadtise tootmine, turustamine ja 100% 2007
hulgimiiiik
4) AS Kitman titarettevotted: . . [
Asukoht Tegevusala Osalus Soetus-
Tiitarettevite aasta
SIA Kitman Riia Kaubandusliku killmatehnika vahendus, — 100% 2008
paigaldus jahooldus
Lisa 8 Sidusettevatete aktsiad ja osad
OU NG Investeeringud kontserni kuuluvad jérgmised sidusettevitted:
Sidusettevote Asukoht Tegevusala Osalus
AS Aecronautica Tallinn Ohutranspordivahendite rentimine ja 25%

lkasutusrent

AS Aeronautica

Osaluse % aasta alguses 25
Osalus investeerimisobjekti omakapitalis aasta alguses 110
Osaluse bilansiline viiiirtus aasta alguses 0
Aktsiakapitali suurendamine g 000
Kapitaliosaluse meetodil arvestatud kahjum -5 717
Osaluse % aasta lopus 25
Osalus investeerimisobjekti omakapitalis aasta lopus 2 283
Osaluse bilansiline viiiirtus aasta 13pus 0
Osaluse soetusmaksumus aasta algul (lisa 27) 110
Osaluse soetusmaksumus aasta 15pul (lisa 27) 8110

2008. aastal teenis Aeronautica AS kahjumit, mille tuler
ja sellega scoses hinnati investeering nullviirtusen

pikaajalise ndude allahindlusena summas 3 304 tuhat krooni.
2009, aastal suurendati AS Acronautica aktsiakapitali ja OU NG Investeeringud tasus 8 miljonit krooni (mitte-

rahaline sissemakse-laenu konverteerimine aktsiakapita
2009, aastal hinnati AS Aeronautica osalust alla ulatuses, et investeering vastalk

Varasemat laenu allahindlust summas 3 304 tuhat krooni ei tithistatud.

1i), millest tilekurss moodustas 7,9 miljonit krooni.
s osluse suurusele omakapitalis.

Initsialiseeritud ainult identifitseerimise
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nusena oli sidusettevdtie omakapital muutunud negatiivseks
i alla. Kontserni osalus negatiivses omakapitalis kajastati
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OU NG Investeeringud titarettevdtied omavad omakorda jargmisi sidusettevatteid:

Tallinna Kaubamaja kontserni kuulub sidusettevdte:

Sidusettevote " Askoht  Tegevusala  Osalus_
AS Riivala Parkla Tallinn Parkimisteenus 50%
AS Rivala
Parkla
Osalus % aasta alguses 50
Osalus investeerimisobjekti omakapitalis aasta algul 17 505
Osaluse bilansiline viirtus aasta alguses 17 505
Kapitaliosaluse meetodil arvestatud kasum 2818
Osalus % aasta 1opus 50
Osalus investeerimisobjekti omakapitalis aasta 10pul 20 323
Osaluse bilansiline viifirtus aasta 16pus 20 323
Lisa 9 Kinnisvarainvesteeringud
2009 2008
Kinnisvarainvestecringutelt teenitud renditulu 7559 8 649
Kinnisvarainvesteeringute haldamiskulud -3313 -3 821
Netotulu kinnisvarainvesteeringute rentimisest 4246 4 828
Saldo 31.12.2007
Soetusmaksumus 42 836
Akumuleeritud kulum -18 837
Jiikmaksumus 23999
2008. a. toimunud muutused
Umberklassifitseerimine =751
Umberklassifitseerimise kulum 348
Amortisatsioonikulu -1 815
Saldo 31.12.2008
Soectusmaksumus 42 085
Akumuleeritud kulum =20 304
Jiikmaksumus 21781
2009, a. toimunud muutused
Parendused 68
Umberklassifitseerimine 36711
Umberklassifitseerimise kulum -589
Amortisatsioonikulu : -1 777
Saldo 31.12.2009
Soctusmaksumus 78 864
Akumuleeritud kulum -22 670
Jiiikmaksumus 56 194

Kinnisvarainvesteeringule on seatud hiipoteek summas 5 450 tuhat krooni (vt lisa 22).
Viljarenditud kinnisvarainvesteeringute ja saadud kasutusrenditulu kohta on informatsioon toodud lisas 13.
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Lisa 10 Materiaalne pohivara

Saldo seisuga 31.12.2007
Soetusmaksumus
Akumuleeritud kulum
Jidikmaksumus 31.12.2007

2008.a. toimunud muutused

Ostud ja parendused

Lisandumised driithendustest
Umberklagsifitseerimine
Umberklassifitseerimine kinnisvarainv.-st
Viirtuse langusest tulenevad allahindlused
Miitik ja mahakandmine
Amortisatsioonikulu

Saldo seisuga 31.12.2008

Soctusmaksumus
Akumuleeritud kulum

Jilikmaksumus 31.12.2008

2009.a. toimunud muutused

Ostud ja parendused

Kursivahed

Umberklassifitseerimine

Virtuse langusest tulenevad allahindlused
Miiiik ja mahakandmine
Amortisatsioonikulu

Saldo seisuga 31.12.2009
Soetusmaksumus
Akumuleeritud kulum
Jiikmaksumus 31.12.2009

Maa ja Masinad ja Muu Lopetamata Ettemaksed Kokku
ehitised scadmed  inventar ehitus péhivara
eest
1236952 394 451 328 542 526 738 19590 2506273
=108 307 =220 847 -214 885 0 0 -544 039
1128 645 173 603 113 657 526 738 19590 1962234
219 287 141 663 93 254 532 402 53055 1039661
714 740 5652 0 0 7106
118 777 6 604 15188 -129 532 -11 037 0
403 0 0 0 0 403
-20 879 -1 930 -1 911 -75 000 0 -99 720
-3 206 -2 800 -1 991 0 0 7997
-41 286 -58 624 =51 672 0 0 -151582
0
1555 744 536270 430534 929 608 61 608 3513764
-153 289 -277 014  -258 357 =75 000 0 -763 660
1402 455 259 256 172177 854 608 61 608 2750104
23 631 75 3806 36 379 41059 25 041 201516
-3 032 0 0 -3 522 0 -6 546
157 342 43 653 3240 <205 164 -34 950 -35 879
-66 444 -24 208 0 -144 303 -4 586 <239 541
-3232 -40 496 -1 951 0 -470 -46 149
-59 629 -79979  -57 683 0 0 -197291
1740 981 556592 457136 761 981 46 643 3563 333
-289 870 -3229080 -304 974 -219303 0 -1137127
1451111 233612 152162 542 678 46 643 2426206

Aruandeperioodil arvele vdetud investeeringute maksumuscks kujunes 201 516 tuhat krooni. 2008, aastal soctati

pdhivara 1 039 661 tuhande krooni vidrtuses, drid

Kaubamaja grupis arvele vdetud investeeringute maksumuseks kujuncs 188 49
krooni). AS Balbiino poolt oli investeeringuid 4 840 tuhat krooni (2008:
investeeris 2009. aastal 2 623 tuhat krooni (20 595 tuhat krooni), sellest seadmetesse 1

hendustest lisandus pdhivara 7 106 tuhat krooni.

9 tuhat krooni (2008: 976 335 tuhat
14 216 tuhat krooni). AS Kitman
148 tuhat krooni (2008:

12 374 tuhat krooni). Liviko investeeris 2009. aastal scadmete ja muu péhivara uuendustesse 10 234 tuhat krooni

(2008: 29 311 tuhat krooni).

Tulencvalt majanduskeskkonna jitkuvast halvenemisest, on kontsern 2009. aastal teostanud vifrtuse testid

pohivaradele jirgnevalt:

Tallinna | amaja kontserni kuuluvate r

midrati juhtkonna otsusel kasutades sdltumatute atestee
sisendite voi objekti Biglase vidirtuse midramisel. Kasutati nii diskonteeritud rahavoo

turupBhiseid andmeid (virreldavad tehingud, iiiritulud jms).

Kuupaev/date

SRR ]
: L (1
N l?’rIc:_clw;'qc_r?.‘;QLL&CQLLQD.E.L’&. Tallinn
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Eesti maa ja chitiste hindamisel kasutati 4 objekti (jadikvidrtuses 490 264 what krooni) puhul sdltumatu atesteeritud
kinnisvaracksperdi hinnangut. Ulejisiinud objektide puhul (jddkvadrtuses 367 018 tuhat krooni) saadi samalt
cksperdilt ekspertarvamus diskonto- ja kapitalisatsiooniméidrade osas. Hinnangud koostati nendest lihtuvalt
cttevitiesiseselt, kasutades diskonteeritud rahavoogude mectodit. Hindamisel on kasutatud diskontomiirasid 9,0%-
13,5% (2008: 9,0%-13,5%) séltuvalt objekti asukohast, kasvumadrasid 0% - 1,0% (2008: 0,5% - 1,5%); Ulrihinna
sisendi midramisel on lahtutud kehtivatest titirilepingutest, mis juhtkonna hinnangul vastavad turutingimustele,

Eesti 13petamata chitiste viiiirtuse hindamisel kasutati 2 objekti puhul (jidkvidrtuses 52 834 tuhat krooni) soltumatu
atesteeritud  kinnisvaracksperdi  hinnangut.  Hinnangut korrigeeriti  vakantsusmidra, periodiseerimise  ja
diskontomiira vérra -16%. Hindamise tulemusena vihenes dpetamata ehitiste vidrtus 26 000 tuhat krooni. Lisaks
kasutati veel 2 objekti puhul (jadkvidrtuses 58 897 tuhat krooni) sBltumatu atesteeritud kinnisvaracksperdi
hinnangut. Nende hinnangute tulemusena allahindluse vajadust ¢i tekkinud. Ulejainud objekti puhul (jidkvairtuses
124 080 tuhat krooni) puhul teostati hinnang ettevdttesiseselt, lihtudes kasutusvidrtusest. Hindamisel on kasutatud
ﬁisknntmﬁi&rasid 10,5%-13% ja kasvumiiirasid 1,0%. Hindamise tulemusena hinnati objekte alla 10 000 tuhande
rooni vorra.

Liti maa ja ehitiste hindamisel seisuga 31.12.2009 kasutati 4 valmisobjekti (jaskviartuses 222 778 tuhat krooni)
puhul sdltumatu atesteeritud kinnisvaracksperdi hinnanguid, kuid neid korrigeeriti -13% ulatuses. Korrigeerimiseni
jouti kasutades samu sisendeid nagu Liti tilejiéinud, 1Gpetamata objektide puhul. 2008.aastal valmisobjekte alla ei
hinnatud.

Ulejidnud Liti objektide (maa ja bilansipevaks teostatud investeeringud, mis on kajastatud |dpetamata ehitistena,
jadkvidrtuses 286 937 tuhat krooni seisuga 31.12.2009) puhul teostati hinnang cttevittesiseselt, lihtudes kaetavast
vitirtusest. Hindamisel on kasutatud diskontomégrasid 11,5%- 13,0% (2008 9%-13,5%) sbltuvalt objekti asukohast,
kasvumigrasid 1,0% - 1,5% (2008:0,5%-1,5%). Kaetava viiéirtuse midramisel kasutati diskonteeritud rahavoogude
meetodit. Hindamisel on kasutatud atesteeritud eksperdi poolt esitatud kapitalisatsioonimﬁﬁrasid 9%=10,5%.
Utirihinna ja vakantsuse sisendite médramisel on Jihtutud sBltumatu rentnikuga sdlmitud rendilepingu iitirihinnast ja
atesteeritud ekspertide poolt midiratud vakantsuse marast valmis objektide puhul.

Hindamise tulemusena hinnati Liti kinnistuid alla summas 174 746 tuhat krooni (2008: 75 000 tuhat krooni).

AS Liviko materiaalsele pohivarale (maa ja ehitised ning lopetamata chitus jadkvidrtuses 57 997 tuhat krooni
seisuga 31.12.2009) koostati kactava vaartuse test. Hinnati varade kasutusvidrtust, lihtudes tuleviku rahavoogude
prognoosidest. Tuleviku rahavood on oluliselt m&jutatud tulude kasvumiliirast, brutomarginaali tasemest ja
diskontomadrast, Kasutusvidrtuse testis seisuga 31,12.2009 rahavoogude diskonteerimisel kasutati diskontomddra
9,3%. Tuleviku rahavoogude prognoosides lahtuti eeldustest, et tulude kasv aastatel 2011-2014 on keskmiselt 14%,
tulenevalt uute toodete lisandumisest tooteportfelli; brutomarginaal on tulevilkus samal tasemel kui 2009.a ning
pikaajaline kasvumadr on 2%. Varade vidrtuse testi tulemusena varade allahindamise vajadust ei tuvastatud.

Lisaks on_scisuga 31.12.2009 koostatud vilirtuse testid pohivaradele erinevates kontserni elievotetes, kokku
imikvidirtuses 320 224 tuhat krooni. Vadrtuse testid tuginesid kasutusviiiirtusele, mis leiti diskonteeritud
rahavoogude meetodil, tuginedes juhtkonna 5 aasta prognoosidel. Kasvumidrad esimesel 5 aastal jiid vahemikku -
7% luni +50%, keskmisclt vahemikku 1-20%. Suured vahemikud on tingitud sellest et lcontserni ettevdtted
tegutsevad erinevates todstusharudes ning juhtkonna prognoosist kasvuvdimaluse osas konkreetses cttevottes ja
pericodis. Diskontomiérana kasutati 8,07-10,93% ja ecldatava tuleviku kasvumadrana 29%. Testid niitasid, et
allahindlusvajadus oli SIA Selver seadmetel, mis hinnati alla 24 208 tuhat krooni, samuti hinnati Kaubamaja grupis
alla tarkvara G.O.L.D eest tehtud ettemaksed summas 4 586 tuhat krooni, mis olid seotud Lati Selverite projektiga.

Ulejitinud_objektide puhul (jiikvairtuses 444 410 tuhat krooni seisuga 31.12.2009) ei tuvastatud vara vadrtuse
langusele viitavaid indikatsioone.

Testide tulemusena kajastati kontsernis viirtuse langusest tulenevad allahindlused kokku summas 239 541 tuhat
krooni (2008: 99 720 tuhat krooni).
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Lisa 11 Immateriaalne péhivara

Ostetud Firma- Kasulikud Ettemaksed Kokku
litsentsid, viiirtus rendilepingnd immateriaalse
kaubamiirgid pdhivara eest
Saldo 31.12.2007
Soectusmaksumus 130 145 158 511 0 28 288 684
Akumuleeritud kulum -8 053 -37 809 0 0 -45 862
Jiikmaksumus 122 092 120 702 0 28 242 822
2008.aasta muutused
Firmaviirtuse korrigeerimine 0 -5 907 0 0 0
Ostud perioodi jooksul 1166 0 0 0 1166
Lisandumised 4riihendustest 54 887 64 800 16 900 0 136 587
Firmaviiirtuse langus 0 0 0 0
Viiljaminek =177 0 0 -28 =205
Amortisatsioonikulu =20 645 -4 GBB -1536 0 -26 869
Saldo 31.12.2008
Soetusmaksumus 185 990 217 404 16 900 0 420 294
Akumuleeritud kulum -28 665 -42 497 -1 536 0 =72 698
Jilikmaksumus 157 325 174 907 15 364 0 347 596
2009.aasta muutused
Ostud perioodi jooksul 1 882 0 0 0 1 882
Umberklassifitseerimine 14 0 0 0 14
Firmavilirtuse langus 0 -4 506 0 0 -4 506
Amortisatsioonikulu -22 661 ] -3 073 0 -25 734
0
Saldo 31.12.2009
Soctusmaksumus 187 559 179 595 16 900 0 384 054
Akumuleeritud kulum -50 999 -9 194 -4 609 0 -64 802
Jilikmaksumus 136 560 170 401 12 291 0 319 252

[mmateriaalse pohivarana kajastatakse SIA Liviko, UAB Liviko, OptiGroup Invest OU, OU Suurtiiki NK, SIA
Suutuki ja AS ABC King ning ABC King SIA omandamisel tekkinud firmavirtust.

2009. aasta 15pul ldbiviidud firmavitirtuste, kaubamérkide ja impordidiguste testid tuginesid juhtkonna 5 aasta
prognoosidel, Miiigitulude kasvumiiiirad esimesel 5 aastal jaid vahemikku -2% kuni +50% (2008: -22% kuni
+23%); suured vahemikud on tingitud erinevate raha genercerivate iiksuste iseloomulikest asjaoludest. Keskmised
miiigikasvud esimesel viiel aastal erinevate raha genereerivate tiksuste puhul jaid vahemikku 5-20% (2008:8-19%).
Diskontomigrana kasutati 10,7-10,9% (2008: 12-14%). Testid niitasid, et SIA Suurtuki firmavidrtuse bilansiline
viiirtus on langenud arvestades hetke turusituatsiooniga ning firmavidrtus hinnati alla 4 506 tuhat krooni (2008:
4 688 tuhat krooni).

SIA Liviko ja UAB Liviko omandamisel tekkinud laubamiirkide esindusbigused ja impordidigused amortiseeritakse
7 aastaga; ABC Kinga ja SIA ABC Kinga soetusel omandatud ABC Kinga kuvand 15 aastaga.
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Lisa 12 Kapitalirent

Kontsern kui rendilevdtja rendib kapitalirendi tingimustel hooneid ning muud p&hivara,

Hooned Muu Kokku
pihivara

31.12.2009 T
Soctusmaksumus 46 585 52924 99 509
Alcumuleeritud kulum =36 588 -10317 =46 905
Jiaikmaksumus 9997 42 607 52 604
31.12.2008
Soctusmaksumus 46 585 57 815 104 400
Akumuleeritud kulum -32473 -7239 -39712
Jiiikmaksumus 14 112 50 576 64 688

Kapitalirendi vdlgnevuse kohta vaata lisa 14.

Lisa 13 Kasutusrent

Kasutusrendikulu

Jirgmiste perioodide rendikulu
mittekatkestatavatest rendilepingutest
g.h. tihtajaga kuni 1 aasta

1-5 aastat

iile 5 aasta

Rendikuludes on kajastatud jaemiiligipindade, kaupluste ruumide ja ko

2009 2008

217 246 197 864
31.12.2009 31.12.2008
1097 660 1466993
210393 199 922
752 986 781 003
134 081 486 068

transpordivahendite- kaubikute, laadurite ja sbiduautode rent.

Kasutusrenditulu

Jargmiste perioodide renditulu
mittekatkestatavatest rendilepingutest
s.h. tiihtajaga kuni 1 aasta

1-5 aastat

iile 5 aasta

Maa ja chitised
Kasutusrendile antud vara jidkviirtus

2009 2008
68 605 59914
31.12.2009 31.12.2008
205 691 486 660
51270 80 079
126 420 320 840
28 001 85 741
31,12.2009 31.12.2008
46 743 53618

Saadud renditulud koosnevad ruumide ja laopindade rentimisest saadud tuludest.
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Lisa 14 Laenukohustused

Saldo 31.12.2009 Liihiajalised Pikaajalised Intressimiiiir
Arvelduskrediit 43919 43 919 0 2,0-6,4
Lithigjalised pangalaenud 7000 7000 0 6,4
Pikaajalised pangalacnud 1872 721 300 195 1572526 Euribor+0,4-1,5
Kapitalirendikohustused 42 980 14 083 28 897 Euribor+0,5-5,48
Muud laenud 15 078 3 681 11 397 Euribor+0,5-4,5
Kokku 1981 693 368 878 1612 820

Pangalacnude tagasimakse tihtajad on 31.12.2009 seisuga vahemikus aastatel 2010-2018 (2008: 2009-2018)

Saldo 31.12.2008 Liihiajalised Pikaajalised Intressimiir
Lithigjalised pangalaenud 188 271 188 271 0 Euribor+0,4-6,5
Arvelduskrediit 93 305 93 305 0 3,9-7,0
Pikaajalised pangalaenud 1711950 135 947 1 576 003 Euribor+0,4-6,5
[Capitalirendikohustused 55711 14 779 40932 5,3-7,0
Kokku 2049 237 432 302 1616935

Kaikide volakohustuste alusvaluuta on Euro vdi Besti kroon. Laenude tagatiseks panditud varade kohta vaata lisa
22. Kapitalirendi korras renditud varade kohta vaata lisa 12.

Lisa 15 Omakapital

31.12.2009 31.12.2008
Osakapital (tuhandetes kroonides) 101 447 101 447
Osade arv (tk) 496 512

2009, aastal ostis OU NG Investeeringud tagasi 16 omaosa, makstes selle cest 1 516 tuhat krooni (2008: 2 osa 87,5
tuhat krooni) Scisuga 31.12.2009 oli ettevdtte omaosa 3 530 tuhat krooni (2008: omaosa 2 014 tuhat krooni ).

2009. aastal on emacttevatte aktsioniridele viilja kuulutatud ja viilja makstud dividende summas 100 421 tuhat
krooni (2008: 120 485 tuhat krooni). Dividendide maksmisega kaasnes tulumaksukohustus summas 11 831 tuhat
krooni (2008: 16 203 krooni). Osaliselt kaeti dividendide tulumaks residendist dritthingult dividendidega saadud
tulumaksu mahaarvamise digusega. Ka titarettevotted on aruandeaastal vilja maksnud dividende, millega kaasnes
tulumaksukulu summas 14 863 tuhat krooni (2008: 22 982 tuhat krooni).

Ulejisnud tulumaksutulu moodustab Liti tagasipooratud tulumaks summas 2 489 tuhat krooni (2008: tulumaksutulu
2 520 tuhat krooni).

Kontserni jactamata kasum seisuga 31. detsember 2009 moodustas 1 179 412 tuhat krooni (31. detsember 2008:

1 430 979 tuhat krooni). Dividendide viljamaksmisel omanikele kaasneb sellega tulumaksukulu 21/79 neto-
dividendina viljamakstavalt summalt, millest on vdimalik maha arvata cnne 1. jaanuari 2000 tasutud tulumaks
vastava koefitsiendi alusel. Seega on bilansipieva scisuga eksisteerinud jaotamata kasumist omanikele vdimalik
dividendidena vilja maksta 931 735 tuhat krooni ning dividendide viiljamaksmisega kaasneks dividendide tulumaks
summas 247 677 tuhat krooni. Seisuga 31. detsember 2008 oleks dividendidena véimalik olnud viilja maksta 1 130
474 tuhat krooni, millega oleks kaasnenud tulumaks summas 300 505 tuhat krooni.

Maksimaalse vBimaliku tulumaksukohustuse arvestamisel on ldhtutud eeldusest, et jaotatavad netodividendid ja
nende maksmisega kaasnev tulumaksukulu kokku ei vai iiletada jaotuskalblikku kasumit seisuga 31.12.2009.
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Lisa 16 Sihtfinantseerimine

Kontsernile lackus aruandeaastal EAS Tééstuscttevitja tehnoloogiainvesteeringute toetus summas 213 tuhat krooni.
Toetus kattis 20 % soctatud l4mmastikugeneraatori maksumusest. Investeeringu kasulik eluiga on 10 aasta, mille
jooksul arvestatakse toetus tuludesse. Aruandeaastal arvestati tuludesse 7 tuhat krooni. Seisuga 31.12.2009 jii

bilansis kohustusena veel tlles 206 tuhat krooni.

Sama projekti raames on ettevottel pirast bilansipdeva igus saada toetust summas 852 tuhat krooni painutuspingi
soctamise osaliscks finantseerimiscks. Projekti kestvus on kuni 04, mai 2012. aasta.

Tegevuskulude katteks on saadud Euroopa Regionaalarengu fondilt 545 tuhat krooni (2008: 336 tuhat krooni).

Saadud on koolitustoctust ja ekspordi arendamise toetust,

Lisa 17 Miliigitulu

1) Kontserni realiseerimise netokiive jaguneb geograafiliste piirkondade |8ikes jirgnevalt:

2009 2008
Eesti 7 409 236 7 800 620
Euroopa Uhenduse riigid 807 475 869 086
Muud riigid 20 098 27 864
Kokku 8236 809 8697 570
2) Tegevusalade 1dikes jargnevalt:
2009 2008
Jaekaubandus 6 288 259 6468 911
Alkohoolsete jookide tootmine, hulgi- ja jaemiiiik 1582310 1745 877
Jddtise tootmine ja turustamine ning
stigavkiilmutatud toidukaupade hulgimiitik 213 670 327 490
Metallkonstruktsioonide tootmine 63 804 84 984
Kinnisvara haldamine 9 445 8412
Teeninduse ja toitlustuse tulu 55 852 54279
Muu 23 469 7617
Kokku 8 236 809 8 697 570
Lisa 18 Turustuskulud
. 2009 2008
Toojdukulud 589 458 587 939
Amortisatsioon ja viliirtuse langus 427 254 257 450
Reklaami-ja marketingikulud 165 397 199 748
Transpordi ja logistikateenused 80 529 80 374
Muud teenused 615 240 589 373
Kokku 1877878 1714 884
Lisa 19 Uldhalduskulu
2009 2008
Toojoukulud 141 232 249 491
Amortisatsioon 23 156 22974
Muud teenused 100 379 107 636
Kokku 264 767 380101
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Lisa 20 Tédjéukulud

2009 2008
Palgakulu 596 564 671 241
Sotsiaalmaksud 194 307 283 862
Kokku 790 871 955103
Keskmine toatajate arv 4437 4569
Lisa 21 Muud finantstulud ja -kulud
2009 2008
Intressitulud 17 830 24 349
Intressikulud -60 859 =75 503
Muud finantskulud -1 742 -7717
Kokku -44 771 -58 871

Lisa 22 Laenude tagatised ja panditud varad

Kontsern on lacnude tagatiseks pantinud jirgmised varad:

@ & @ & & & & o 9 & & &

. @ @& & @ & & 2 ° @ & & 4 2

350 000 Tallinna Kaubamaja AS aktsiat

4 350 841 AS Liviko altsiat

5000 A8 ABC King akisiat

1 Suurtiiki NI OU osa

Kommertspant AS Balbiino vallasvarale summas 20 000 tuhat krooni
Kommertspant AS Kitman vallasvarale summas 5 000 tuhat krooni
Kommertspant AS Liviko vallasvarale summas 50 000 tuhat krooni
Kommertspant AS Tallinna Kaubamaja vallasvarale summas 58 410 tuhat krooni
Kommertspant AS ABC King vallasvarale summas 10 000 tuhat krooni
Kommertspant SIA Liviko pohi-ja kiibevaradele summas 65 645 tuhat krooni
Kommertspant Suurtiiki NI OU vallasvarale summas 24 600 tuhat krooni
Registerpant AS Liviko kaubamirkidele summas 142 000 tuhat krooni

I jiirjekoha hiipoteek kinnistule Masina 11, Tallinn, summas 50 000 tuhat krooni
11 jiirjekoha hiipoteek kinnistule Masina 11, Tallinn summas 133 000 tuhat krooni
Hiipoteek kinnistule Viljandi mnt 26, Tallinn, summas 70 000 tuhat krooni
Hiipoteek kinnistule Kesk-S8jamée 3, Tallinn, summas 15 000 tuhat krooni
Hiipoteek kinnistule Mere pst. 6/6E, Tallinn, summas 54 500 tuhat krooni.

I jarjekoha hiipoteck kinnistule Gonsiori 2/Kaubamaja 1, Tallinn, summas 139 500 tuhat krooni.

11 jiirjekoha hiipoteek kinnistule Gonsiori 2/Kaubamaja 1, Tallinn, summas 242 100 tuhat krooni.

| jirjekoha hiipoteek kinnistule Riia 1, Tarty, summas 125 000 tuhat krooni.
11 jirjekoha hiipoteek kinnistule Riia 1, Tartu, summas 108 000 tuhat krooni.
11 jiirjekoha hiipoteck kinnistule Riia 1, Tartu, summas 225 000 tuhat krooni

Hiipoteegid Tallinna Kaubamaja Kinnisvara kinnistutele summas 449 900 tuhat krooni

Hiipoteek kinnistule Rigas iela 17, Ogre, Latvia, summas 133 000 tuhat krooni
Hiipoteek kinnistule Piltenes iela 32, Kuldiga, Latvia, summas 56 300 tuhat krooni

Hiipoteek kinnistule Atbrivoshanas aleja 138, Rezckne, Latvia, summas 64 200 tuhat krooni

Hiipoteek kinnistule Rigas icla 24, Salaspils, Latvia, summas 75 100 tuhat krooni

Hiipoteekide bilansilised viiirtused kontsernis kokku seisuga 31.12.2009 olid 1 730 tuhat krooni (2008: 1 475 tuhat

lerooni).
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Lisa 23 Tingimuslikud kohustused
Tingimuslikud kohustused seoses Maksuametiga

Maksuhalduril on digus kontrollida ettevdtte maksuarvestust kuni 6 aasta jooksul maksudeklaratsiooni csitamise
tihtajast ning vigade tuvastamisel madrata tiiendav maksusumma, intressid ning trahvi.

Kontserni maksuarvestuse riskantsemaks valdkonnaks on alkoholiaktsiisi maksmisc ning aktsiisiladude pidamisel
kehtivate regulatsioonidega vastavuses olemise riskid. Maksu- ja Tolliamet korraldab regulaarseid kontrolle
alkoholiaktsiisiga seotud valdkondade kontrolliks. Kontserni juhtkond on teinud endast olencva selleks, et kontsern
vastaks maksuarvestuse nduetele ning usub, et kontsernis ci ole olulisi maksuriske nii alkoholiaktsiisi kui ka muude
maksude osas,

Tingimuslikud kohustused scoses kohtuprotsessidega

AS-i Liviko vastu on AS Stol algatanud kohtuprotsessi esitades ndude summas 16484 tuhat krooni
kaubamirgidiguse rikkumisega tekitatud kahju hivitamiseks. Senini viimane kohtuotsus selles asjas 02.02.2010.a.
Tallinna Ringkonnakohtu otsus, millega kohus rahuldas hagi osaliselt, summas 1 739 tuh. krooni. Kumbki ospool
voib 30 paeva jooksul kohtuotsuse saamisest ecsitada nimetatud kohtuotsuse suhtes kassatsioonikacbuse
Riigikohtule.

2009.aasta 16pus esitas Riigiprokuratuur siiiidistuse AS-ile Liviko konkurentsi kahjustava kokkuleppe stlmimises.
Kuna ettevite peab esitatud siiiidistust ja kahtlust alusetuks, on voimalik trahvisumma avalikustatud tingimusliku
lohustusena, mille realiseerumine sdltub kriminaalasgjade lahenemisest. Livikot esindava advokaadibiiroo hinnangul
on celseisva kohtuasja valguses ettevatte Siguslik positsioon ja perspektiiv hea.

Tingimuslikud kohustused seoses laenudega

Lacnulepingutel summas 138 388 tuhat krooni on vastavalt lacnulepingu tingimustele laenusaaja kohustatud tiitma
teatud finantssuhtarvude nagu intressikandvate vélakohustuste suhet EBITDA-sse (debt to EBITDA ratio; EBITDA -
puhaskasum enne finantstulusid ja -kulusid, ettevolte tulumaksu ning materiaalse ning immateriaalse pohivara
véidirtuse langust ja amortisatsioonikulusid) kehtestatud tasemeid. Bilansipdeva seisuga 31.12.2009 vois tekkida
vastuolu finantskovenantidele kehtestatud tasemete osas, kuid enne bilansipéeva saavutati pankadega kokkulepe,
mille alusel ei locta finantskovenantide vastuolu laenulepingu rikkumisjuhuks

Lisa 24 Bilansipiieva jiirgsed sindmused

2010, aasta veebruaris kutsuti tagasi AS-i A-Sclver ning SIA Selver Latvia ettevatte juhatuse liige livi Saar
tulenevalt Liti titarcttevtte tegevuse killmutamisest ja sellest tulenevast cttevotie juhtimisstruktuuri lihtsustamisest.

Lisa 25 Tehingud seotud osapooltega

OU NG Investeeringud konsolideeritud aastaaruande koostamisel on loetud seotud osapoolteks:

a.  omanikke (emacttevite ning emacttevdtte omanikud);

b,  sidusettevitteid,

¢. tegev- ja kdrgemat juhtkonda;

d.  eespool loetletud isikute pereliikmeid ja nende poolt kontrollitavaid v&i olulise maju all olevaid ettevatteid.

00 NG Investeeringud kontserni emaettevte on NG Kapital OU, kes omab 68,75% 0U NG Investeeringud
osadest.

OU NG Investeeringud kontsernikonto lepinguga on liitunud AS Balbiino, AS Liviko, AS Kitman, Roseni Majad
OU, NG Kapital OU (emacttevdte), Tallinna Kaubamaja AS (alamkontsern), OU Roseni Kinnisvara ja Motivo
Grupp OU. Kontsernikonto litkmetele makstakse kontojasigilt intressi 2-5% aasta arvestuses.

Vastavalt kontsernikonto lepingule vastutavad kontserni liikmed pangale tasumata summade cest solidaarselt,

OU NG Investeeringud kontsern on saanud kontsernikonto- ja lacnuintressi ning ostnud ndukogu ja juhatuse
liikmetega scotud firmadelt teenuseid jargmiselt:
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OU NG Investeeringud
2009, a. konsolideeritud majandusaasta aruanne

2009 Ostetud Miiiigid Saadud Makstud

teenused intressid intressid

Emactteviie 40 0 0 10

Sidusettevétted 0 389 1 066 0

Juhatuse ja ndukogu lifkmetega scotud cttevitted 4119 0 76 0

Kokku 4159 389 1142 10
2008 Ostetud Miiiigid Saadud Makstud
teenused intressid intressid
Emaettevite 25 0 ] 1
Sidusettevotted 0 288 1211 0
Juhatuse ja ndukogu liikmetega seotud cttevitted 3 960 0 250 0
Kokku 3985 288 1 461 1

N&ukogu ja juhatuse liilkmetega seotud ettevdtetele anti lacnu 2009, aastal 11 miljonit krooni (2008: 20,2 tuhat
krooni). Laen tagastati tiielikult 2009. aastal.

2008, pastal soctati ndukogu ja juhatuse lilkmetega seotud ettevitete volakirju summas 15 740 tuhat krooni, viidirtus
31.12.2009 seisuga 17 157 tuhat krooni (lisa 6). Volakirjade intressimidr on 18% aastas (2008: 15%) ja
lunastustihtacg detsember 2010 (2008: mirts 2010).

Saldod scotud osapooltega:

31.12.2009 31.12.2008
Sidusettevotted (lisa 4) 3029 5416
Nukogu ja juhatuse lilkmetega scotud ettevotted (lisa 6) 17 157 0
Liihiajalised nouded kokku 20 185 5416
Noukogu ja juhatuse litkmetega scotud ettevétted (lisa 6) 0 15 740
Siduscttevdited 10919 15150
Pikaajalised nduded kokku 10 919 30 890
Nukogu ja juhatuse litkmetega seotud ettevdtied 410 389
Liihiajalised kohustused kokku 410 389

Sidusettevdttele on antud laenu intressiméiraga 6-10% aastas, laenude alusvaluuta on USA dollar v&i EUR .

2008, aastal teenis sidusettevote Aeronautica AS kahjumit ja ettevotte omakapital oli negatiivne. Kontserni osalus
negatiivses omakapitalis kajastati lacnu allahindlusena summas 3 304 tuhat krooni. 2009. aastal allahindlust ci
tithistatud.

2009. aastal maksti kontserni juhtkonnale tasusid 8 261, 7 tuhat (2008: 31 063 tuhat ) krooni. Hitvitiste maksmises
lepingu [ppemisel pole kokku lepitud.

2010, aastal makstakse titar- ja sidusettevdtete poolt dividende summas 90 729 tuhat krooni,

Lisa 26 Majanduskriisi mojud

Juhtkond on hinnanud globaalse likviidsuskriisi ja sellega kaasnenud iildise majanduskriisi mgjusid kontserni
iritegevusele, Juhtkonna hinnangul on olulisemateks 1tthi- ja pikaajalisemateks ohtudeks:

«  Deecbitoride v@imalikud makseraskused voivad kaasa tuua kontserni nbuete vidrtuse languse ning
varasemast suuremad allahindluskahjumid;

+  Kontsernil ei pruugi olla vdimalik saada maistliku hinnaga finantseerimisallikaid investeerimisplaanide
tiitmiscks voi refinantseerida laene tingimustel, mis vastaksid olemasolevate lacnude tingimustele;

+  Langenud ndudluse ning finantsturgude chalikviidsuse tattu vaib kontserni varade viiirtus langeda;

- Kontserni cttevitete tegevus stltub olulistest hankijatest, kes vBivad sattuda raskustesse ning seega olla
voimetud tarnima kaupu/pakkuma teenuseid kokkulepitud tihtacgadel ja tingimustel.
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Juhtkonnal ci ole véimalik usaldusviidrselt ennustada, milline on majanduskriisi m&ju kontserni tegevusele ja
finantspositsioonile. Juhtkond usub, et on votnud kasutusele kdik vajalikud meetmed, ct tagada kontserni ettevitete

jitkusuutlikkus ja kasv pracgustes tingimustes.

Lisa 27 Finantsinfor matsioon emaettevitie kohta

BILANSS
(tuhandetes kroonides)

VARAD
Kiiibevara
Raha
Liihiajalised finantsinvesteeringud
Nouded ja ettemaksed
Muud lithiajalised nduded
Ettemaksed teenuste eest
Kontsernikonto ndue
Kiibevara kokku
Pohivara
Pikaajalised finantsinvesteeringud
Titarettevdtjate aktsiad vii osad
Sidusettevatjate akisiad ja osad
Pikaajalised nduded sidusettevotjatele
Muud aktsiad ja vidrtpaberid
Muud pikaajalised nduded
Kinnisvarainvesteeringud
Materiaalne pdhivara
Pohivara kokku
VARAD KOKKU

KOHUSTUSED JA OMAKAPITAL
Liihiajalised kohustused
Valad tarnijatele
Volad toovotjatele
Maksuvdlad
Muud vdlad
Liihiajalised kohustused kokku

Pikaajalised kohustused
Volakohustused

Kohustused kokku

Omakapital
Osakapital
Omaosad
Kohustuslik reservkapital
Eelmiste aastate jaotamata kasum
Aruandeaasta kasum
Omakapital kokku

KOHUSTUSED JA OMAKAPITAL KOKKU

Inits

31.12.2009 31.12.2008
164 846 257 113
17137 0
70 462 18 076
3903 743
9 694 72 903
262 549 348 835
258916 215152
2283 0
9090 13 326
0 15740
79 148
3469 3498
889 1055
274 726 248 919
537275 597 754
562 554
426 6963
518 306
585 328
2091 8151
§293 0
10 384 8151
101 447 101 447
-3 530 -2014
11071 11071
378 678 312730
391225 166 369
526 891 589 603
537275 597 754
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KASUMIARUANNE
(tuhandetes kroonides)

Miliigitulu
Miitidud toodete kulu

Brutokasum (kahjum)

Uldhalduskulud
Muud dritulud

Arikasum

Finantstulud ja kulud

Tiitarettevotjate aktsiatelt ja osadelt
Sidusettevatjate aktsiatelt ja osadelt
Kasum, kahjum valuutalursi muutustest
Muud finantstulud ja kulud

Kokku finantstulud ja kulud

[Kasum (-kahjum) majandustegevusest

Tulumaks

Aruandeaasta puhaskasum

2009 2008

8 260 12779
3821 3960
4 439 8819
15453 43 674
824 0
-10 190 -34 855
54 325 202 495
-5717 -3414
=728 582

13 366 17 764
61 246 217 427
51 056 182 572
-11 831 -16 203
39225 166 369
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Rahavoogude aruanne
(tuhandetes kroonides)

2009 2008
RAHAVOOD ARITEGEVUSEST
Arikasum -10 190 -34 855
Korrigeerimised
Pohivara amortisatsioon 223 229
Aritegevusega scotud nduete muutus -964 -920
Aritegevusega seotud kohustuste muutus -6 060 =19 241
Makstud intressid -2 998 -6224
KOKKU ARITEGEVUSEST -19 989 -61 011
RAHAVOOD INVESTEERIMISEST
Lackumised tutarettevotte likvideerimisel 0 20 634
Tiitarcttevotete aktsiate soetamine -45 000 =300
Valakirjade soctamine 0 -15 740
Pohivara soctamine =29 =216
Antud laenud -63 229 =17 257
Antud laenude tagasimaksed 10 161 52518
Saadud dividendid 55915 59577
Saadud intressid 13 251 22272
KOKKU INVESTEERIMISEST -28 931 121 488
RAHAVOOD FINANTSEERIMISEST
Saadud laenud 8293 0
Tagasi ostetud omaosad -1516 -88
Makstud dividende =100 421 -120 569
Kontsernikonto jiigi muutus 62 856 -1393
Makstud tulumaks -11 831 =16 203
KOKKU FINANTSEERIMISEST -42 619 -138 253
KOKKU RAHAYOOD -91 539 =771776
Raha ja raha ekvivalendid perioodi algul 257113 334 307
Raha ja raha ekvivalentide muutus -91 539 =77 776
Valuutakursside moju -728 582
Raha ja raha ekvivalendid perioodi l6pul 164 846 257113
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OMAKAPITALI MUUTUSTE ARUANNE
(tuhandetes kroonides)

Kohustuslik Jaotamata
Osakapital reservkapital Omaosad kasum Kokku
Saldo seisuga 31.12.2007 101 447 11 071 -1 926 433 299 543 891
Makstud dividendid 0 0 0 -120 569 -120 569
Tagasiostetud omaosad 0 0 -88 0 -88
Aruandeaasta kasum 0 0 0 166 369 166 369
Saldo seisuga 31.12.2008 101 447 11 071 -2 014 479 099 589 603
Valitseva ja olulise maju all olevate
osaluste bilansiline vidrtus <215 152
Valitseva ja olulise maju all olevate
osaluste viiiirtus arvestatuna
kapitaliosaluse meetodil 1167 285
Korrigeeritud konsolideerimata
omakapital 31.12.2009 1541 736
Saldo seisuga 31.12.2008 101 447 11 071 -2 014 479 099 589 603
Makstud dividendid 0 0 0 -10 421 -100 421
Tagasiostetud omaosad 0 0 - 1516 0 -1516
Aruandeaasta kasum 0 0 0 39 225 39 225
Saldo seisuga 31.12.2009 101 447 11 071 -3 530 417 903 526 891
Valitseva ja olulise m@ju all olevate
osaluste bilansiline viiiirtus -258916
Valitseva ja olulise mdju all olevate
osaluste viirtus arvestatuna
kapitaliosaluse mectodil 1015923
Korrigeeritud konsolideerimata
omakapital 31.12.2009 1283 898
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PRICEWATERHOUSE(COPERS

AS PricewaterhouseCoopers
Parnu mnt. 15
10141 Tallinn

Telefon 814 1800

SOLTUMATU VANDEAUDIITORI ARUANNE Kb

OU NG Investeeringud osanikele

Oleme auditeerinud kaasnevat OU NG Investeeringud ja selle titarettevétete (kontsern)
konsolideeritud raamatupidamise aastaaruannet, mis sisaldab konsolideeritud bilanssi seisuga

31, detsember 2009, konsolideeritud kasumiaruannet, konsolideeritud koondkasumiaruannet,
konsolideeritud omakapitali muutuste aruannet ja konsolideeritud rahavoogude aruannet eeltoodud
kuupaeval l6ppenud majandusaasta kohta, aastaaruande koostamisel kasutatud oluliste
arvestuspohimétete kokkuvétet ning muid selgitavaid lisasid.

Juhatuse kohustused raamatupidamise aastaaruande osas

Juhatuse kohustuseks on konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande koostamine ning &ige ja
diglane esitamine kooskélas Eesti hea raamatupidamistava nduetega. Selle kohustuse hulka
kuulub asjakohase sisekontrollisiisteemi kujundamine ja téds hoidmine, mis tagab
raamatupidamise aastaaruande korrektse koostamise ja esitamise iima pettustest v8i vigadest
tulenevate oluliste vaarkajastamisteta; asjakohaste arvestuspdhimétete valimine ja rakendamine;
ning antud tingimustes pdhjendatud raamatupidamishinnangute tegemine.

Vandeaudiitori kohustus

Meie kohustuseks on avaldada auditi péhjal arvamust konsolideeritud raamatupidamise
aastaaruande kohta. Viisime auditi 1abi kooskdlas rahvusvahelicte auditeerimisstandarditega. Need
standardid néuavad, et me oleme vastavuses eetikanduetega ning et me planeerime ja viime auditi
labi omandamaks pohjendatud kindlustunnet, et raamatupidamise aastaaruanne ei sisalda olulisi
védrkajastamisi.

Audit hélmab raamatupidamise aastaaruandes esitatud arvnaitajate ja avalikustatud informatsiooni
kohta auditi tiendusmaterjali kogumiseks vajalike protseduuride labiviimist. Nende protseduuride
hulk ja sisu sdltuvad audiitori otsustustest, sealhulgas hinnangust riskidele, et raamatupidamise
aastaaruanne vaib sisaldada pettustest véi vigadest tulenevaid olulisi vaarkajastainisi. Asjakohaste
auditi protseduuride kavandamiseks vatab audiitor nende riskihinnangute tegemisel arvesse dige ja
diglase raamatupidamise aastaaruande koostamiseks ning esitamiseks juurutatud
sisekontrollisiisteemi, kuid mitte selleks, et avaldada arvamust sisekontrolli tulemuslikkuse kohta,
Audit hélmab ka kasutatud arvestuspdhimétete asjakohasuse, juhatuse poolt tehtud
raamatupidamislike hinnangute péhjendatuse ja raamatupidamise aastaaruande Uldise esituslaadi
hindamist.

Usume, et kogutud auditi téendusmaterjal on piisav ja asjakohane meie arvamuse avaldamiseks.
Arvamus

Meie arvates kajastab kaasnev konsolideeritud raamatupidamise aastaaruanne olulises osas
digesti ja diglaselt kontserni finantsseisundit seisuga 31. detsember 2009 ning sellel kuupaeval
I6ppenud majandusaasta finantstulemust ja rahavoogusid kooskdlas Eesti hea
raamatupidamistavaga. /

e

Ago Vilu
AS PricewaterhouseCoopers

15. aprill 2010
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OU NG Investeeringud
2009. a. konsolideeritud majandusaasta aruanne

MAJANDUSAASTA KAHJUMI KATMISE ETTEPANEK

OU NG Investeeringud juhatus teeb osanike illdkoosolekule ettepaneku katta 2009. aasta puhaskahjum summas

150 570 tuhat krooni eelmiste perioodide jactamata kasumi arvelt nii, et jaotamata kasum seisuga 31.12.2009 on
1 179 412 tuhat krooni,

‘ cttepaneku maksta osanikele dividende summas 100 111,2 tuhat krooni.

_faﬁiidrcs Jirving,
Juhatuse liige

£

Enn Kunila
Juhatuse liige

Tallinn, 15. aprillil 2010
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OU NG Investeeringud
2009. a. konsolideeritud majandusaasta aruanne

Juhatuse allkirjad 2009. aasta konsolideerimisgrupi majandusaasta aruandele

Kiesolevaga kinnitamgfOU NG Investeeringud 2009, aasta majandusaasta aruandes esitatud andmete digsust:

Andres Jarving
Juhatuse liige

Juhatuse liige

Tallinn, 15. aprillil 2010
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OU NG Investeeringud

2009. a. konsolidecritud majandussasta aruanne

Ule 10% osaiust omavate osanike nimekic

Caaniku nimi:
Aadress:
Registrikood:

Osa nimividdrtus

Osa omandamise sepr

Osanilu osalus cticvattes:

O NG Iapital
Hobujaama 4, Tallinn 10151
10220458

69 748 tuhat krooni

25.(16.2002
G8,75%
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O NG Investeeringud
2009, a. konsolideeritud majandusaasta arvanng

01 NG Investeeringud 2009.0. majandusaasta mitigitulu tegevusala EMTAK- jlirpi:

Tepgvugala EMTAK kood

2009

Feakontorile tepevus 70101

8260
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Aruande elektroonilised kinnitused

OU NG Investeeringud (registrikood: 10281968) 01.01.2009 - 31.12.2009 majandusaasta aruande andmete digsust on elektrooniliselt
kinnitanud:

Kinnitaja nimi Kinnitaja roll Kinnituse andmise aeg

Kaia Rammulus Sisestaja 08.06.2010



Maugitulu jaotus tegevusalade 10ikes

Tegevusala

Peakontorite tegevus

Sidevahendid
Liik
Faks
Telefon

E-posti aadress

EMTAK kood

70101

Sisu
+372 6674222
+372 6674220

nginvest@nginvest.ee

Mudgitulu
(EEK)

8260000

Mudgitulu %

100.00%

Pd&hitegevusala

Jah



