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Tegevusaruanne

08

2004.a.chitati vilja Raekoja Plats 13 esimesele korrusele ja avati EUROBAAR. Ehitustegevus
toimus terves hoones ja jatkub 2005.a. I3puni. Ehituse kdigus chitatakse teisele korrusele uus
Mabharaja restoran ja baar ja esimesele korrusele kaupluse ruumid, mis antakse rendile.

Uute ruumide kiikuvdtmisel alustatakse kedrikorruse ruumide remondiga. Ehitus finantseeriti
pangalaenuga.

Juhatuse liikmetele maksti t66tasu 2004.a. 3 000 EEK ja téotajatele maksti tG5tasuna

55245 EEK.

30. juuni 2005

~
Ajit Singh¥ ~ \/
Juhatuse liige
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Raamatupidamise aastaaruanne

01.01.2004 - 31.12.2004

Tegevjuhtkonna deklaratsioon

Juhatus deklareerib oma vastutust lehekillgedel 4 kuni 15 toodud OU S. M. & Sons 2004.a.
raamatupidamise aastaaruande koostamise eest ja kinnitab, et:
- raamatupidamise aastaaruande koostamisel kasutatud arvestuspShimdtted on
vastavuses Eesti hea raamatupidamistavaga;
- raamatupidamise aastaaruanne kajastab Sigesti ja Siglaselt OU S. M. & Sons
finantsseisundit, majandustulemust ja rahavoogusid;
- QU S. M. & Sons on jitkuvalt tegutsev majandusiiksus.

30. juuni 2005

N

AjitSingh \_ "

Juhatuse liige
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Bilanss
(kroonides)
AKTIVA Lisa 31.12.2004 31.12.2003
Raha ja pangakontod 346 329 398 790
Nouded ostjate vastu 4 626 0
Mitmesugused nduded 9 433 466 0
Ettemaksed 5 30751 404 162
Varud 1 48 715 0
Kiibevara kokku 863 887 802 952
Pikaajalised nduded 0 182 697
Materiaalne pShivara 2 13 295 362 10231318
Pohivara kokku 13 295 362 10 414 015
AKTIVA KOKKU 14 159 249 11 216 967
PASSIVA
Pikaajaliste vSlakohustuste tagasimaksed
jérgmisel perioodil 4 926 797 272 691
Volad tarnijatele 393 673 727919
Mitmesugused volad 9 1 460 983 4200
Muud liihiajalised vSlad 125 000 0
Maksuvdlad 5 19677 14
Viitvslad 7 44 523 6 058
Liihiajalised kohustused kokku 2 970 653 1010882
Pikaajalised v&lakohustused 4 3077621 1 088 805
Vaolad grupi ettevitjatele 9 0 623 862
Muud pikaajalised v&lad 9 0 644 328
Pikaajalised kohustused kokku 3077 621 2 356 995
Kohustused kokku 6048 274 3 367 877
Osakapital 40 000 40 000
Ulekurss 6 960 000 6 960 000
Kohustuslik reservkapital 4 000 0
Eelmiste perioodide jaotamata kasum (kahjum) 845 090 207 417
Arnandeaasta kasum (kahjum) 261 885 641 673
Omakapital kokku 8110975 7 849 090
PASSIVA KOKKU 14 159 249 11 216 967
Allkirjastatud identifitseerimiseks
Initialled for identification purposes onty
‘ Kuupsevidate...... 90, 06, ZO05 ... 5

Allidri/signature........

PKF Estonia, Tallinn
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Allkizifsignature....., ... TEAs

Majandusaasta aruanne 2004 < T
Kasumiaruanne
(kroonides)
Lisa 2004 2003

Miiiigitulu 10 1518424 862 100
Muud éritulud 8926 0
Kaubad, toore, materjal ja teenused -699 669 -5247
Muud tegevuskulud -148 133 -70 014
T66joukulud

Palgakulu -64 070 0

Sotsiaalmaksud -21 467 0
Pdhivara kulum ja véfirtuse langus 2 -147 740 -146 721
Muud drikulud -2915 -300
Arikasum (-kahjum) 443 356 639 818
Intressikulud -225 243 -7572
Muud finantstulud ja —kulud 43 772 9427
Finantstulud ja —kulud kokku -181 471 1 855
Aruandeaasta kasum (-kahjum) 261 885 641 673

Allkirjastatud identifitseerimiseks
initialled for identification purpases only
_ Kuupaevidate....... .90, 06, 4005 .. 6
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Rahavoogude aruanne

(kroonides)
Lisa 2004 2003

Arikasum 443 356 639 818
Korrigeerimised:

P&hivara kulum 2 147 740 146 721
Aritegevusega seotud nduete ja ettemaksete
muutus 203 653 -201 675
Varude muutus 1 -48 715 0
Aritegevusega seotud kohustuste ja ettemaksete
muutus 187 755 741 560
Makstud intressid =212 195 -1514
Kokku rahavood iiritegevusest 721 594 1324 910
Materiaalse pdhivara soetus 2 -2 981 098 -2721 996
Antud laenud -90 890 -182 697
Antud laenude tagastused 5253 -
Kokku rahavood investeerimistegevusest -3 066 735 -2 904 693
Saadud pangalaen 2987111 1361 496
Saadud laenud 185 720 785 632
Pangalaenu tagasimaksmine -481 399 -
Laenude tagasimaksed -305 276 -244 482
Kapitalirendi pShiosa tagasimaksed 3 -93 476 -
Kokku rahavood finantseerimistegevusest 2292 680 1902 646
Rahavood kokku -52 461 322 863
Raha ja raha ekvivalendid perioodi alguses 398 790 75927
Raha ja raha ekvivalentide muutus -52 461 322 863
Raha ja raha ekvivalendid perioodi l6pus 346 329 398 790

Allkirjastatud identifitsearimiseks
Initialled for identificationﬂ purposes only
_ Kuupteviaate,...... 20,06, ZCOS" .. 7

ABKI/SIgRAtUre. ... AE L
F Estonia, Tallinn

PK
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Omakapitali muutuste aruanne

(kroonides) o
Osa- Kohustuslik Jaotamata
kapital Ulekurss reservkapital kasum Kokku
Saldo 31.12.2002 40 000 6 960 000 - 207 417 7207 417

Aruandeaasta puhaskasum - - 641 673 641 673

Saldo 31.12.2003 40 000 6 960 000 - 84909 7849090
Reservkapitali moodustamine - - 4 000 -4 000 -
Aruandeaasta puhaskasum - - - 261 885 261 885
Saldo 31.12.2004 40000 6960 000 4000 1106975 8110975

Allkirjastatud identifitseerimiseks
initialled for identification purposes only

Alkirijsignature............ LT s
PKF Estonia, Tallinn
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Arvestusmeetodid ja hindamisalused

OU S. M. & Sons raamatupidamise aastaaruanne on koostatud kooskdlas Eesti hea
raamatupidamistavaga. Eesti hea raamatupidamistava tugineb rahvusvaheliselt tunnustatud
arvestuspShimétetele (IFRS) ning selle pShinduded on kehtestatud Eesti Vabariigi
raamatupidamise seaduses, mida tiiendavad Eesti Vabariigi Raamatupidamise Toimkonna
poolt vilja antud juhendid.

Finantsvarad on kajastatud bilansis diglases véirtuses, v.a. nduded teiste osapoolte vastu,
mida kajastatakse korrigeeritud soetusmaksumuses ning investeeringud tiitarfirmadesse, mida
kajastatakse kapitaliosaluse meetodil. Finantskohustused on kajastatud korrigeeritud
soetusmaksumuses. K3igi finantsvarde oste ja miiiike kajastatakse tehingupieval.

Mitmed finantsniitajad tuginevad juhtkonna hinnangutele, sh niiteks p&hivara kasuliku t66ea
hindamine, nduete ja varude allahindluse summade hindamine, garantiikohustuste eraldiste
moodustamine. Juhtkonna hinnangud on tehtud juhtkonna parima teadmise kohaselt, kuid
need ei pruugi osutuda tipseiks. Raamatupidamishinnangute muutuste mdju kajastatakse
muutuse toimumise perioodi kasumiaruandes.

Kasumiaruandes on érikulud liigendatud lihtudes kulude olemusest.
Raamatupidamise aastaaruanne on koostatud Eesti kroonides.

Raha ja raha ekvivalendid

Raha ja raha ekvivalentidena kajastatakse rahavoogude aruandes kassas olevat sularaha,
arvelduskontode jiiike (v.a. arvelduskrediit), kuni 3-kuulisi tdhtajalisi deposiite ja kergesti
realiseeritavaid védrtpabereid (pankade rahaturufondide osakuid).

Liihiajalised aktsiad ja muud viirtpaberid

Liihiajalised aktsiad ja muud viértpaberid on bilansis ndidatud diglases véirtuses, kui see on
usaldusvadrselt hinnatav. Oiglase vidrtuse madratlemisel on aluseks vdetud turuhind. Kui
diglane viirtus ei ole usaldusvidrselt hinnatav, kajastatakse aktsiad ja véirtpaberid bilansis
korrigeeritud soetusmaksumuses. Liihiajaliste viirtpaberite viirtuse muutus kajastatakse
kasumiaruandes.

Nduded

Nouded on bilansis kajastatud korrigeeritud soetusmaksumuses. Liihiajaliste nduete
korrigeeritud soetusmaksumus on vordne saadacleva summa nominaalvéiirtusega. Pikaajaliste
nduete korrigeeritud soetusmaksumuseks on saadaoleva summa niitidisvédrtus. Pikaajaliste
néuete nominaalviirtuse ja niiiidisvadrtuse vahet kajastatakse ndude laekumise perioodi
Jjooksul intressituluna.

Nouded on hinnatud léhtudes tdendoliselt lackuvatest summadest, Seejuures on iga ndue
eraldi hinnatud, arvestades teadaolevat informatsiooni tehingupartneri maksev3ime kohta.
Nouded, mille laeckumine on ebatGen#oline, kantakse aruandeperioodi kuludesse.

Varud

Varud vietakse arvele soetusmaksumuses, mis koosneb ostukulutustest, tootmiskulutustest ja
muudest kulutustest, mis on vajalikud varude viimiseks nende olemasolevasse asukohta ja
seisundisse.

Varude arvestamisel on kasutatud kaalutud keskmise soetusmaksumuse meetodit,

Varud on kajastatud bilansis nende soetusmaksumuses vdi neto realiseerimismaksumuses,

soltuvalt sellest, kumb on madalam.

Allkirjastatud identifitseerimiseks
Initialled for identification purposes only

| Kuptevidate......... 20,06, 4003 .. 9

Amws;gnature“/
PKF Estonia, Tallinn
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Materiaalne pdhivara

Materiaalne pShivara on materiaalne vara, mida kasutatakse toodete tootmisel, teenuste ~ ~ ~ 7

osutamisel voi halduseesmérkidel pikema perioodi jooksul, kui tiks aasta. Materiaalse
pOhivarana vietakse arvele varasid soetusmaksumusega alates 10 000 krooni.
Soetusmaksumus koosneb vara ostuhinnast ja muudest otseselt soetamisega seotud kuludest,
mis on vajalikud vara viimiseks tema té6seisundisse ja -asukohta.

Varad, mille kasulik t66iga on ille iihe aasta, kuid mille soetusmaksumus on alla 10 000
krooni, loetakse viheolulise maksumusega varaks ja kantakse soetamisel kulusse. Viheolulise
maksumusega vara {ile peetakse arvestust bilansiviliselt.

Materiaalset pShivara kajastatakse bilansis tema soetusmaksumuses, millest on maha arvatud
akumuleeritud kulum ja véimalikud vidrtuse langusest tulenevad allahindlused.

Materiaalset pShivara amortiseeritakse lineaarselt lihtudes eeldatavast kasulikust té6east
jargnevalt:

ehitised 50 aastat;
masinad ja seadmed 5-6 aastat;
muy inventar 2,5-5 aastat.
Maad ei amortiseerita.

Kapitali- ja kasutusrendid
Kapitalirendina kajastatakse rendilepinguid, mille puhul k&ik olulised vara omandidigusega

seotud riskid ja hiived kanduvad iile rentnikule. Omandidigus voib, kuid ei pruugi
13ppkokkuvdttes rentnikule iile minna. K&ik iilejaanud rendilepingud on kajastatud
kasutusrendina.

Viilisvaluutas toimunud tehingute kajastamine

Vilisvaluutas fikseeritud tehingute kajastamisel on aluseks vdetud tehingu toimumise péeval
ametlikult kehtinud Eesti Panga valuutakursid. Vilisvaluutas fikseeritud monetaarsed varad ja
kohustused on bilansipieva seisuga hinnatud iimber Eesti kroonidesse bilansip#eval
ametlikult kehtinud Eesti Panga valuutakursside alusel. Vilisvaluutatehingutest saadud
kasumid ja kahjumid on kasumiaruandes kajastatud perioodi tulu ja kuluna.

Tulude arvestus

Tulu kajastatakse saadud voi saadaoleva tasu diglases vidrtuses. Tulu kaupade miiiigist
kajastatakse siis, kui olulised omandiga seotud riskid ja hiived on ostjale iile ldinud, tasu
lackumine on tden#oline ning tehingu tulu ja tehinguga seotud kulutusi on vdimalik
usaldusviirselt mosta,

Intressi- ja dividenditulu kajastatakse siis, kui tulu lackumine on tdendoline ning tulu suurust
on véimalik usaldusviirselt hinnata.

Ettevtte tulumaks _

Eestis kehtiva tulumaksuseaduse kohaselt ei maksa juriidilised isikud teenitud kasumilt
tulumaksu. Tulumaksuga maksustatakse ettevdtte poolt viljamakstud dividende. Dividendide
maksmisega kaasnev tulumaks kajastatakse dividendide viljakuulutamise hetkel
kasumiaruandes kuluna.

Bilansis ei kajastata potentsiaalset tulumaksukohustust ettevdtte vaba omakapitali suhtes, mis
kaasneks vaba omakapitali viljamaksmisel dividendidena. Maksimaalne vdimalik

Allkirjastatud identifitseerimiseks
intialled for identification purposes only

. Kouplevidats......... 0.0, 06, LOGS . 10

AllKIrfsignature. ... X850 e
PKF Estonia, Tallinn
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I
DEVIH.

tulumaksukohustuse summa, mis vdiks kaasneda dividendide viljamaksmisega, on &ra toodud
lisades.

Seotud osapooled
Seotud osapoolteks on:

- QU S. M. & Sons emaettevdtja ja juhtkond;

- olulist mdju omavate omanike lihedased sugulased;

- juhtkonna votmeisikud ning nende lihedased sugulased;
- eespool loetletud isikutele poolt kontrollitavad ettevatted.

Olulise mdju olemasolu eeldatakse, kui isikul on rohkem kui 20% hiiledigusest.

Bilansipievajirgsed siindmused

Aruandeaasta finantsaruanded kajastavad olulisi vara ja kohustuste hindamist mdjutavaid
asjaolusid, mis ilmnesid bilansipdeva ja aruande koostamispieva vahemikul ning on seotud
aruandeperioodi vGi eelnevate perioodide tehingutega. Olulisi bilansipdevajirgseid
siindmusid, mis ei ole seotud aruandeperioodi voi eelnevate perioodide tehingutega, ei
kajastata bilansis, nende olemasolul on nende sisu avalikustatud aastaaruande lisades.

Alikirjastatud identifitseerimiseks
Initialled for identification purposes only

| Kupaevidate.......... 30.06.2005 " 1

Allkirtfsignature, ............ L i
PKF Estonia, Tallinn
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Raamatupidamise aastaaruande lisad

i
ot

N
F

i f

0
3

RN,

Lisa 1 Varud
31.12.2004 31.12.2003
Valmistoodang 48 715 0
Kokku 48 715 0
Lisa 2 Materiaalne pdhivara
Maa ja Liopetamata Masinad ja
chitised ehitus seadmed Inventar Kokku
Soetusmaksumus 31.12.2003 7802763 2721 996 - - 10524789
Soetamine - 2942776 230686 38322 3211784
Soetusmaksumus 31.12.2004 7802763 5664 772 230686 38322 13736543
Akumuleeritud kulum
31.12.2003 293 441 - - - 293 441
Arvestatud kulum 146 720 - - 1020 147 740
Akumuleeritud kulum
31.12.2004 440 161 - - 1020 441 181
Jisikmaksumus 31.12.2003 7509322 272199 - - 10231318
Jidkmaksumus 31.12.2004 7362602 5664772 230686 37302 13295362
Lisa 3 Kapitalirent
Kapitalirendi tingimustel soetatud vara
Masinad ja
31.12.2004 seadmed Kokku
Soetusmaksumus 230 686 230 686
Jidkmaksumus 230 686 230 686
31.12.2003 seisuga ei olnud kapitalirendiga soetatud vara.
Masinad ja
Kapitalirendikohustused 31.12.2004 seadmed Kokku
Maksetihtajaga kuni 1 aasta 66 736 66 736
Maksetihtajaga iile ] aasta 70474 70 474
Kokku 137 210 137 210
Maksetihtaeg 2006
Intressimaédr 5,9%
Alusvalunta EEK
31.12.2003 seisuga puudusid kapitalirendikohustused.
Alikirjastatud identifitseerimiseks
Initialled for identiﬂcatiop purposes only
Kuupaevidats.......2.0, 06 3005 P

Allkirsignature. ...
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Majandusaasta aruanne 2004 k
G- niy
Lisa 4 Vélakohustused
Makse- Makse-

Kohustuse tihtajaga  tihtajaga Makse- Intressi  Alus-
31.12.2004 jiiilk kunil a. itle 1 a.  tiihtaeg  miir* valuuta
Kapitalirendikohustused 137 210 66 736 70 474 2006 5,9% EEK
Pangalaen 3867208 860061 3007 147 2008 BI+3,5% EEK
Laen emaettevitja
juhatuse liikmelt 543 689 543 689 - - 0% UsD
Kokku 4548107 1470486 3077621

Makse- Makse-

Kohustuse tihtajaga  tihtajaga  Makse- Intressi Alus-
31.12.2003 jidk kunila. iilela. tihtaeg miiir* valuuta
Pangalaen 1361496 272691 1088 805 2008 BI+3,5% EEK
Laen emaettevdtja
juhatuse litkmelt 644 328 . 644 328 - 0% USD
Kokku 2005824 272691 1733133
* BI tahistab Eesti Uhispanga baasintressimisra, seisudega 31.12.2004 ja 31.12.2003 on BI
fimardatult 2,4%.
Lisa 5 Maksud
Maksude ettemaksed 31.12.2004 31.12.2003
Kiibemaks 30 751 404 162
Maksuvélad 31.12.2004 31.12.2003
Sotsiaalmaks 13 502 -
Uksikisiku tulumaks 4990 -
Muud maksud 1185 14
Kokku 19 677 14
Lisa 6 Tulnmaks

Jaotamata kasum seisuga 31.12.2004 on 1 106 975 krooni. Maksimaalne summa, mis oleks
voimalik dividendidena vilja maksta on 841 301 krooni. Sel juhul tekiks kohustus maksta
dividendide tulumaksu summas 265 674 krooni.

Lisa 7 Viitvdlad

31.12.2004 31.12.2003
Palgavdlg 17 641 -
Puhkusetasn reserv 7776 -
Intressivilad 19 106 6058
Kokku 44 523 6 058

Allkirjastatud identifitseerimiseks
Initialled for identification purposes only
Kuupaevfdate3%%.06-400) 13

AllKirifsignature............ e
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e o
Lisa 8 Kasutusrent }
Kasutusrendile antud vara
31.12.2004 Ehitis Kokku
Soetusmaksumus 13 467 535 13 467 535
Jidkmaksumus 13027 374 13027 374
31.12.2003 Ehitis Kokku
Soetusmaksumus 10 524 759 10 524 759
Jaakmaksumus 10231318 10231318
Kasutusrendi tulu aruandeaastal Ehitis Kokku
2004 934 452 934 452
2003 831 000 831 000
Ehitis on vilja renditud kahele rentnikule tihtajaga 2007.a.
Lisa 9 Seotud osapooled
Tehingud seotud osapooltega 2004 2003
Laenutehingud Makstud Laekunud Makstud Laekunud
Hantik Groupe AS 204 637 185 720 244 482 -
Kirloskar Eesti AS 20 890 5253 182 697 181 304
Kirloskar Eesti AS juhatuse liige 100 639 - - 785632
Kokku 396 166 190973 427179 966 936
Ostud- miiiigid Ost Miiiik Ost Miiitk
Hantik Groupe AS 293 712 830 069 - 624 660
Kirloskar Eesti AS 2555 - - -
Kokku 296 267 830 069 - 624 660
Tehingutes seotud osapooltega kasutati kokkuleppehindu.
Niuded seotud osapooltele 31.12.2004 31.12.2003
Laekumata arved Hantik Groupe AS -lt 165 132 0
Kokku nduded arveldustest 165 132 0
Antud laen Kirloskar Eesti AS- le 268 334 182 697
Kokku antud laenud 268 334 182 697
Kokku néuded seotud osapooltele 433 466 182 697
Allkirjastatud identifitseerimiseks
Initialled for identification purposes only
| Kuupgev/date.........0 030G, LQ0S . .. 14
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31.12.2004

31.12.2003

Kohustused seotud osapooltele

Tasumata arved Hantik Groupe AS- le 312 349 1 962
Tasumata arved Kirloskar Eesti AS- le 0 2238
Kokku tasumata arved 312 349 4200
Laenukohustus Hantik Groupe AS- le 127 632 146 549
Laenukohustus Kirloskar Eesti AS- le 477 313 477313
Laenukohustus Kirloskar Eesti AS juhatuse Hikmele 543 689 644 328
Kokku laenukohustused 1148 634 1268 190
Kokku kohustused seotud esapooltele 1 460 983 1272 3%0
Lisa 10 Miiiigituln

Tegevusalade Idikes 2004 2003
Toitlustamistegevus 280 774 0
Rendid ja haldustegevus 1237650 862 100
Kokku 1518 424 $62 160
Turgude 15ikes 2004 2003
Eesti 1518424 862 100
Kokknu 1518 424 862 100

Lisa 11 Laenude tagatised ja panditud varad

Pangalaenu tagatiseks on seatud hiipoteek ettevStte kinnistule aadressil Raekoja Plats 13

summas 5 000 000 krconi,

Allikirjastatud idenlifitseerimiseks
Initialled for identification purposes only

_ Kuupasvidase.......20, 06 2005
AllKiisignature............. LYo

PKF Estonia, Talinn
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OU S. M. & Sons Sl
Majandusaasta aruanne 2004 o

Majandusaasta aruande allkirjad

OU S. M. & Sons 2004, majandusaasta aruanne kinnitati ainuosaniku poolt

2005 ja allkirjastati juhatuse liikme poolt 2005.
“ AN
Ajit Singh N/

Juhatuse liige
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Audiitori jireldusotsus
OU S. M. & Sons osanikele

Oleme auditeerinud OU 8. M. & Sons 31. detsembril 2004 16ppenud majandusaasta
raamatupidamise aastaaruannet, mis on esitatud lehekiilgedel 4 kuni 15 ja mille digsuse
gest vastutab ettevStte juhatus. Meie lilesanne on anda auditi tulemustele tuginedes
omapoolne hinnang raamatupidamise aastaaruande kohta.

Sooritasime auditi koosk®élas Eesti Vabariigi auditeerimiseeskirjaga. Nimetatud eeskiri
nduab, et audit planeeritaks ja sooritataks viisil, mis vdimaldaks piisava kindlustundega
otsustada, et raamatupidamise aastaaruanne ei sisalda olulisi vigu ja ebatfipsusi. Auditi
kidigus oleme viljavétteliselt kontrollinud tdendusmaterjale, millel pdhinevad
raamatupidamise aastaaruandes esitatud nditajad. Meie audit hdlmas ka
raamatupidamise aastaaruande koostamisel kasutatud arvestuspShimdtete ja
juhtkonnapoolsete  raamatupidamislike  hinnangute  kriitilist  analiiiisi  ning
seisukohavdttu raamatupidamise aastaaruande esituslaadi suhtes tervikuna. Arvame, et
meie audit annab piisava aluse arvamuse avaldamiseks.

Meie arvates kajastab koosk®dlas Eesti Vabariigi raamatupidamise seadusega koostatud
raamatupidamise aastaaruanne olulises osas digesti ja diglaselt OU S. M. & Sons

finantsseisundit seisuga 31. detsember 2004, nimetatud kuupieval 15ppenud
majandusaasta tulemust ja rahavoogusid.

Tallinnas, 30. juunil 2005

Pucars2—— flr

Rein Ruusalu Tllar Kukk
PKF Estonia Vannutatud audiitor

PKF international on juriidiliselt soltumatute firmade thendus.
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REPORT OF THE AUDITORS .
To the Shareholders of S. M. & Sons OU

We have audited the Annual Report formed for the financial year ended 31
December 2004 on the pages 4-15. The Board of the Company is responsibie
for the preparation of the Annual Report. It is our responsibility to form an
independent opinion, based on our audit, on this financial report.

We conducted our audit in accordance with the Auditing Standards of the
Republic of Estonia. Those standards require our audit to be planned and
performed in a way, which enables us to conclude with reasonable assurance
that the annual report is free from essential errors or material misstatement. An
audit includes examination, on a test basis, of evidence relevant to the amounts
and disclosures in the financial report. Our audit also includes a critical
assessment of the significant estimates and judgements made by the Board in
the preparation of the Annual Report, and in forming our opinion we also
evaluated the overall adequacy of the presentation of information in the Annual
Report. We consider our audit to be sufficient evidence to give opinion on the
Annual report for the financial year ended 31 December 2004.

In our opinion the Annual Report is prepared in accordance with the
Accountancy Law of the Republic of Estonia, and gives a true and fair view of
the state of affairs of the S. M. & Sons OU as of 31 December 2004 and of the
financial result and cash flow for the year then ended.

Tallinn, June 30, 2005

PKF Estonia Ilar K

Rein Ruusalu Authorized auditor
Partner '

The PKF International Assaciation is an association of legally independent firms.
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Majandusaasta kasumi jaotamise ettepanek 72

OU S. M. & Sons puhaskasum 31.12.2004 seisuga on jirgmine:

Eelmiste perioodide jaotamata kasum 845 090
Aruandeaasta puhaskasum 261 885
Jaotamata kasum kokku 1 106 975

OU S. M. & Sons juhatus teeb osanikele ettepaneku jitta kasum jaotamata.

Ajit Sing
Juhatuse liige
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