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Tegevusaruanne

AS Pajo 2011.a. pdhitegevusalaks oli triki- ja reklaamiteenuste osutamine nii Eesti kui ka valisturgudele.

Realiseerimise netokaive oli 3,318 miljonit eurot. 2011.a. todtas aktsiaseltsis keskmisel 42 pbhikohaga tootajat.

Aasta 2011 tegevuse taustaks oli suhteliselt stabiilne turg, mis L6una-Euroopa vdlakriisist mgjutatuna néitas aegajalt teatud heitlikuse mérke ja
seda eriti aasta teisel poolel. Siiski ei avaldanud see markimisvaarset moju AS Pajo tegevusele. Ettevitte kaive kasvas ca. 15 %. Kasv toimus
nii Eesti siseturul kui ka ekspordis.

Aasta olulisemateks tegevusteks oli:

muligitegevuse t6hustamine ja kontaktide hulga laiendamine lahiturgudel
hangitud seadmete efektiivne koormamine

uue 8-varvilise triikimasina investeeringu ettevalmistamine

ekspordi osakaalu jatkuv kasvatamine

Aasta 2012 pohilisteks eesmarkideks on juhtkonna nagemusel:
toOtajate professionaalsete oskuste kinnitamine

efektiivsuse ja kvaliteedi parandamine

ekspordi osakaalu jatkuv suurendamine.

Too6tasu Uldsumma oli 697 tuhat eurot. Juhatuse liikme kui tegevjuhile maksti juhtimisorgani liikme lepingu alusel 36046 eurot ning nGukogu
likmetele 48318 eurot.

Finantssuhtarvud

tuhanded eurod 2011 2010
Netokéive NK 3318 2899
Puhaskasum PK 120 122
Kaibevara KV 648 644
Lihiajaline volg LV 741 675
N6&uded ostjate vastu DV 347 491
Koguvara KOV 3566 3816
Koguvdlg KVO 3102 3408
Arikasum EBIT 241 225
Omakapital OK 464 408

Suhtarvude arvutamisel

kasutatud valemid

Lihiajalise vdla kattekordaja KV/LV 0,87 0,95
Deb.vdla laekumine paevades DV/INK*365 38,17 46,43
Koguvara kéibekordaja NK/KOV 0,93 0,76
Vélakordaja % KVO/KOV 86,99 89,32
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Tegevustulukus %
Tulutoovuse Uldvéime %
Koguvara tulutoovustase %

Omakapitali tulutase %

PK/NK

EBIT/KOV

PK/KOV

PK/OK

2011. a. majandusaasta aruanne

3,62
6,76
3,37

25,86

4,2

5,88

3,19

29,87
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Raamatupidamise aastaaruanne

Bilanss
(eurodes)

Varad
Kaibevara
Raha
Noéuded ja ettemaksed
Varud
Kokku kaibevara
P6hivara
Noéuded ja ettemaksed
Materiaalne p&hivara
Kokku pdhivara
Kokku varad
Kohustused ja omakapital
Kohustused
Luhiajalised kohustused
Laenukohustused
Vdlad ja ettemaksed
Sihtfinantseerimine
Kokku luhiajalised kohustused
Pikaajalised kohustused
Laenukohustused
Sihtfinantseerimine
Kokku pikaajalised kohustused
Kokku kohustused
Omakapital
Aktsiakapital nimivaartuses
Kohustuslik reservkapital
Eelmiste perioodide jaotamata kasum (kahjum)
Aruandeaasta kasum (kahjum)
Kokku omakapital

Kokku kohustused ja omakapital

31.12.2011

219 762
387 380

30 901
638 043

9991
2917 867
2927 858
3565 901

336 087
356 313

48 625
741 025

2020 682

340 375
2361 057
3102 082

255 647
25 565
62 443

120 164

463 819

3565901

2011. a. majandusaasta aruanne

31.12.2010 Lisanr

79 354
522 344 2
42 546 4
644 244

0
3171455
3171455 5
3815699

304 684 8
321 410 9

48 625 10
674719

2344 411 8
389 000 10

2733411

3408 130

255 647 11
25 565
4611
121 746
407 569
3815699
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Kasumiaruanne

(eurodes)

2011 2010 Lisanr
Muugitulu 3317734 2899 333 12
Muud é&ritulud 59 513 67 072 13
Valmis- ja [dpetamata toodangu varude jaakide muutus -6 131 5779
Kaubad, toore, materjal ja teenused -1 983 074 1712741 14
Mitmesugused tegevuskulud -128 087 -125 516 15
T66j6ukulud -696 677 -586 937 16
Pd&hivara kulum ja vaartuse langus -313 552 -312 162 5
Muud &rikulud -8 813 -10 303
Arikasum (kahjum) 240913 224 525
Finantstulud ja -kulud -103 759 -98 168 17
Kasum (kahjum) enne tulumaksustamist 137 154 126 357
Tulumaks -16 990 -4 611
Aruandeaasta kasum (kahjum) 120 164 121 746
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Rahavoogude aruanne
(eurodes)

2011 2010 Lisanr
Rahavood &ritegevusest
Arikasum (kahjum) 240913 224 525
Korrigeerimised
Pd&hivara kulum ja vaartuse langus 313552 312 162 5
Kasum (kahjum) pdhivara mudgist -3 556 0
Muud korrigeerimised -48 625 -48 625
Kokku korrigeerimised 261 371 263 537
Aritegevusega seotud nduete ja ettemaksete muutus 124 973 -266 444 2
Varude muutus 11 645 3976 4
Aritegevusega seotud kohustuste ja ettemaksete muutus 34 903 -13 473 9
Makstud intressid -103 759 -98 168 17
Makstud ettevétte tulumaks -16 990 -4 611
Kokku rahavood éaritegevusest 553 056 109 342
Rahavood investeerimistegevusest
Tasutud materiaalse ja immateriaalse pdhivara soetamisel -41 668 -43 617 5
Laekunud materiaalse ja immateriaalse pdhivara mudgist 19 600 0
Kokku rahavood investeerimistegevusest -22 068 -43 617
Rahavood finantseerimistegevusest
Saadud laenude tagasimaksed -25 388 -23 909 8
Arvelduskrediidi saldo muutus -231 666
Kapitalirendi p6hiosa tagasimaksed -301 047 -184 806 6
Makstud dividendid -63 914 -17 344
Kokku rahavood finantseerimistegevusest -390 580 -225 393
Kokku rahavood 140 408 -159 668
Raha ja raha ekvivalendid perioodi alguses 79 354 239 022
Raha ja raha ekvivalentide muutus 140 408 -159 668
Raha ja raha ekvivalendid perioodi I6pus 219762 79 354
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Omakapitali muutuste aruanne

(eurodes)

31.12.2009

Aruandeaasta kasum (kahjum)
Makstud dividendid
31.12.2010

Aruandeaasta kasum (kahjum)
Makstud dividendid
31.12.2011

Aktsiakapital
nimivaartuses

255 647

255 647

255 647

Kohustuslik
reservkapital

25 565

25 565

25 565

Jaotamata
kasum (kahjum)

21954
121 746
-17 343
126 357
120 164
-63 914
182 607

Kokku

2011. a. majandusaasta aruanne

303 166
121 746
-17 343
407 569
120 164
-63 914
463 819
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Raamatupidamise aastaaruande lisad

Lisa 1 Arvestuspdhimaotted

Uldine informatsioon

AS Pajo 2011.a. raamatupidamise aastaaruanne on koostatud kooskdlas Eesti Vabariigi hea raamatupidamise tavaga. Hea
raamatupidamise tava pdhinéuded on kehtestatud Eesti Vabariigi raamatupidamise seaduses, mida tdiendavad Raamatupidamise
Toimkonna poolt vélja antud juhendid.

Raamatupidamise aastaaruande koostamisel on lahtutud soetusmaksumuse printsiibist, vélja arvatud juhtudel,mida on kirjeldatud
alljargnevates arvestuspdhimdotetes.

Raamatupidamise aastaaruanne on koostatud eurodes.

Nduded ja ettemaksed

N&uetena ostjate vastu kajastatakse ettevotte tavaparase aritegevuse kaigus tekkinud luhiajalisi ndudeid. Ndudeid ostjate vastu
kajastatakse korrigeeritud soetusmaksumuses(s.o.nimivaartus miinus vajadusel tehtavad allahindlused). NGuete laekumise tdenéosust
hinnatakse individuaalselt iga ostja kohta eraldi.

K&iki muid ndudeid (viitlaekumised, antud laenud ning muud luhi- ja pikaajalised nduded), valja arvatud edasimuigi eesmargil omandatud
nduded, kajastatakse nende soetusmaksumuses.

Varud

Varud vOetakse algselt arvele nende soetusmaksumuses, mis koosneb ostukuludest, tootmiskulutustest ja muudest kulutustest, mis on vajalikud
varude viimiseks nende olemasolevasse asukohta ja seisundisse.

Varude soetusmaksumuse arvestuspdhimdted

Varude soetusmaksumuse arvestamisel kasutatakse kaalutud keskmise meetodit (ja vdimalusel individuaalse hindamise meetodit).
Varud hinnatakse bilansis lahtudes sellest, mis on madalam, kas soetusmaksumus v0i neto realiseerimismaksumus.

Materiaalne ja immateriaalne pdhivara

Materiaalseks pdhivaraks loetakse ettevdtte enda majandustegevuses kasutatavaid varasid kasuliku tddeaga Ule Uihe aasta ja
maksumusega alates 320 eurot. Materiaalne p&hivara vBetakse algselt arvele tema soetusmaksumuses ja kajastatakse bilansis
tema soetusmaksumuses, millest on maha arvatud akumuleeritud kulum ja vBimalikud vaartuse langusest tulenevad allahindlused.
Amortisatsiooni arvestatakse lineaarselt léhtudes jargmistest eeldatavatest kasulikest eluigadest:

P6hivara arvelev6tmise alampiir 320

Kasulik eluiga pdhivara gruppide 1dikes (aastates)

Pdhivara grupi nimi Kasulik eluiga
Ehitised ja rajatised 15-25 aastat
Tootmisseadmed, muud masinad

. 4-15 aastat
ja seadmed

Muu inventar ja IT seadmed 3-5 aastat
Rendid
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Kapitalirendina kasitletakse rendilepingut, mille puhul k&ik olulised vara omandiga seonduvad riskid ja hiived kanduvad Ule ettevéttele.
Muud rendilepingud kajastatakse kasutusrendina.

Finantskohustused

Kaik finantskohustused (v8lad tarnijatele, voetud laenud, viitvdlad, véljastatud vdlakirjad ning muud lhi- ja pikaajalised
vBlakohustused) vbetakse algselt arvele nende soetusmaksumuses, mis sisaldab ka k&iki soetamisega otseselt kaasnevaid kulutusi.

Sihtfinantseerimine

Sihtfinantseerimist kajastatakse brutomeetodil. Sihtfinantseerimise abil soetatud vara vGetakse bilansis arvele tema soetusmaksumuses;
varade soetamise toetuseks saadud sihtfinantseerimise summa kajastatakse bilansis kohustusena kui tulevaste perioodide

tulu sihtfinantseerimisest. Soetatud vara amortiseeritakse kulusse ja sihtfinantseerimise kohustus tulusse soetatud vara kasuliku eluea jooksul.

Maksustamine

Vastavalt kehtivale seadusandlusele Eestis ettevdtete kasumit ei maksustata, mistdttu ei eksisteeri ka edasilikkunud tulumaksu ndudeid ega
kohustusi. Kasumi asemel maksustatakse Eestis jaotamata kasumist véljamakstavaid dividende maksumaéaraga 21/79 (2008.-2011.a. kehtis
maksumaar 21/79)netodividendina véljamakstud summalt. Dividendide véaljamaksmisega kaasnevat ettevdtte tulumaksu

kajastatakse kasumiaruandes tulumaksuna samal perioodil, kui dividendid vélja kuulutatakse.

Seotud osapooled

Aastaaruande koostamisel on loetud seotud osapoolteks omanikke (aktsionare), tegev-ja kdrgemat juhtkonda, nende isikute lahedasi
pereliikmeid ja nende kontrollitavaid vdi nende olulise mdju all olevaid ettevdtteid.

Tulud

Tulu kaupade mulgist kajastatakse siis, kui k8ik olulised omandiga seotud riskid on lainud Ule ostjale,mudgitulu ja tehinguga seotud kulu on
usaldusvaarselt méaratav ning tegingust saadava tasu laekumine on tdenéoline.

Tulu teenuse mulgist kajastatakse teenuse osutamise jarel, vdi juhul kui teenus osutatakse pikema ajaperioodi jooksul, siis

lahtudes valmidusastme meetodist. Lopetamata t66d ja teenused kajastatakse bilansis varuna nende soetusmaksumuses.

Jargnevate perioodide eest ettelaekunud tulud on kajastatud ostjate ettemaksetena.

Alates 01.01.2011.a. on seoses Eesti Gleminekuga Eesti krooni kasutamiselt eurole ettevdtte raamatupidamisearvestuses
kasutatavaks arvestusvaluutaks euro.

2011.aasta ja jargnevate aastate raamatupidamise aastaaruanded koostatakse eurodes.

Vérdlusandmed konventeeritakse eurodesse ametliku vahetuskursiga 1 EUR=15,6466 EEK.

10
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Lisa 2 Nouded ja ettemaksed

(eurodes)
31.12.2011 31.12.2010 Lisanr
Nduded ostjate vastu 346 634 491 353
Maksude ettemaksed ja tagasinGuded 11583 15038 3
Muud nduded 10 041 1663
Laenunduded 0 1663
N&uded aruandvatelt isikutelt 7 249 0
Muud nduded 2792 0
Ettemaksed 19122 14 290
Muud pikaajalised nduded 9991 0
Kokku nduded ja ettemaksed 397 371 522 344

AS Pajo s6lmis OU Majori vlandude miiiigi- ja loovutamise lepingu OU Major
Trukiagentuuriga. Seisuga 31.12.2011.a. oli ndude summa kokku 12783 eurot,millest
lihiajaline ndue 2792 eurot ja pikaajaline ndue 9991 eurot.

Lisa 3 Maksude ettemaksed ja maksuvdlad

(eurodes)
31.12.2011 31.12.2010
Ettemaks Maksuvdlg Ettemaks Maksuvélg
Kéibemaks -2 022 -3 665
Uksikisiku tulumaks 7763 8 086
Erisoodustuse tulumaks 169 220
Sotsiaalmaks 28971 29673
Kohustuslik kogumispension 659 541
Tootuskindlustusmaksed 2179 2238
Ettemaksukonto jaak 13 605 18 703
Kokku maksude ettemaksed ja maksuvdlad 11 583 39741 15038 40 758
Lisa 4 Varud
(eurodes)
31.12.2011 31.12.2010
Tooraine ja materjal 15 604 21118
L&petamata toodang 15 297 21428
Kokku varud 30901 42 546

11
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Lisa 5 Materiaalne pdhivara

(eurodes)

31.12.2009
Soetusmaksumus
Akumuleeritud kulum

Jaakmaksumus

Ostud ja parendused
Amortisatsioonikulu

Muud muutused

31.12.2010
Soetusmaksumus
Akumuleeritud kulum

Jaakmaksumus

Ostud ja parendused
Amortisatsioonikulu

Muud muutused

31.12.2011
Soetusmaksumus
Akumuleeritud kulum

Jaadkmaksumus

Lisa 6 Kapitalirent

(eurodes)

Aruandekohustuslane kui rentnik

Unicredit Leasing

Swedbank Liising

Kapitalirendikohustused

kokku

Maa

Ehitised

602 225

602 225

102 259

33 142

-17 193

-102 259

102 259 533 108
-17 193
102 259 515915

22471

-18 048

102 259 555579
-35241

102 259 520 338

31.12.2011
12 kuu
jooksul
1612 750 180 000
318 218 127 665
1930 968 307 665

Transpordi-
vahendid

1734

-318

1734
-318
1416

Jaotus jarelejaanud tahtaja jargi

1-5 aasta
jooksul

1432750

190 553

1623 303

Muud
masinad ja
seadmed

3320982
-484 771
2836 211

5534
-292 314

3326516
=777 085
2549 431

45 041
-292 039

-16 044

3340 297
-1 053 908
2 286 389

2011. a. majandusaasta aruanne

Kokku
Masinad ja Muu
seadmed materiaalne
pdhivara

3320982 31522 3954 729
-484 771 -29 958 -514 729
2836 211 1564 3440 000
5534 4941 145 876
-292 314 -2 655 -312 162
-102 259
3326516 32378 3994 261
-777 085 -28 528 -822 806
2549 431 3850 3171 455
46 775 6 762 76 008
-292 357 -3147 -313 552
-16 044 -16 044
3342031 33459 4033 328
-1 054 226 -25 994 -1 115461
2287 805 7 465 2917 867

Intressimaar

tle 5
aasta

3 kuu
Euribor+4,5%

6 kuu
Euribor+2-2,8%

Alusvaluuta L6pptéhtaeg

EURO @ 31.12.2016

EURO

2014-2017

12
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Unicredit Leasing

Swedbank Liising

Kapitalirendikohustused
kokku

Renditud varade bilansiline jadkmaksumus

Masinad ja seadmed

Kokku

Lisa 7 Kasutusrent

(eurodes)

Aruandekohustuslane kui rentnik

Kasutusrendikulu

Jaotus jarelejganud téhtaja jargi

12 kuu 1-5aasta Ule5
jooksul jooksul aasta

160 000 1612750

117 529 307 396

277529 1920 146

2011
2266 878
2266 878

2011
32 995

Jargmiste perioodide kasutusrendikulu mittekatkestatavatest lepingutest

12 kuu jooksul

1-5 aasta jooksul

Kasutusrendi perioodide I16ppedes on AS Pajol véljaostu eelisGigus vara jadkvaartuses

kokku 32390 eurot.

31.12.2011
31957
80 862

2011. a. majandusaasta aruanne

Intressimaar

3 kuu
Euribor+4,5%

6 kuu
Euribor+2-2,8%

2010
2522 300

2522 300

2010
25918

31.12.2010
20 504
85973

Alusvaluuta L6pptéhtaeg

EEK @ 31.12.2016

EEK = 30.04.2014

13
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Lisa 8 Laenukohustused

(eurodes)

Luhiajalised laenud
krediitkaartide vélgnevus
Luhiajalised laenud kokku
Pikaajalised laenud

investeerimislaen

Pikaajalised laenud kokku

Kapitalirendikohustused
kokku

Laenukohustused kokku

Luhiajalised laenud
krediitkaartide vélgnevus
Luhiajalised laenud kokku
Pikaajalised laenud

investeerimislaen

Pikaajalised laenud kokku

Kapitalirendikohustused
kokku

Laenukohustused kokku

31.12.2011

1536
1536

424 265

424 265

1930 968

2 356 769

31.12.2010

1767
1767

449 653

449 653

2197 675

2 649 095

Jaotus jarelejdanud téhtaja jargi

12 kuu 1-5aasta ule5
jooksul jooksul aasta
1536
1536
26 886 397 379
26 886 397 379
307 665 1623303
336 087 | 2020682

Jaotus jarelejaanud tahtaja jargi

Tagatiseks panditud varade bilansiline (jadk)maksumus

Maa
Ehitised

Kokku

12 kuu 1-5aasta ule5
jooksul jooksul aasta
1767
1767
25 388 424 265
25 388 424 265
277 529 1920 146
304 684 2 344 411
31.12.2011
102 259
520 338
622 597

Hupoteek kinnistule (registriosa nr.3263106) asukohaga Parnu mnt.58, Sindi.
Krediidi- ja Ekspordi Garanteerimise Sihtasutuse KredEx k&endus, mille maht on 50%
pangale tagasi maksmata Laenusummast.

2011. a. majandusaasta aruanne

Intressimaér  Alusvaluuta Ldpptéhtaeg

6 kuu

Euribor+4,5% EURO @ 30.04.2014

Intressimaar  Alusvaluuta Ldpptéhtaeg

6 kuu
Euribor+4,5%

EEK ' 30.04.2014

31.12.2010

102 259
515915

618 174

Lisa nr

Lisa nr

14
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Lisa 9 Volad ja ettemaksed

(eurodes)
31.12.2011 31.12.2010 Lisanr
Volad tarnijatele 257 127 211 946
Volad todvotjatele 52941 51217
Maksuvdlad 39741 40 758 3
Muud vbdlad 315 162
Muud viitvélad 315 0
Saadud ettemaksed 6 189 17 327
Kokku vdlad ja ettemaksed 356 313 321 410
Lisa 10 Sihtfinantseerimine
(eurodes)
Brutomeetod
31.12.2009 Tulu/amortisatsioon  31.12.2010 Lisanr
Sihtfinantseerimine pdhivara soetamiseks
EAS 486 250 -48 625 437 625
Kokku sihtfinantseerimine pdhivara
soetamiseks 486 250 -48 625 437 625
Kokku sihtfinantseerimine 486 250 -48 625 437 625
31.12.2010 Tulu/amortisatsioon = 31.12.2011 Lisanr
Sihtfinantseerimine pdhivara soetamiseks
EAS 437 625 -48 625 389 000 13
Kokku sihtfinantseerimine pdhivara
soetamiseks 437 625 -48 625 389 000
Kokku sihtfinantseerimine 437 625 -48 625 389 000
Lisa 11 Aktsiakapital
(eurodes)
31.12.2011 31.12.2010
Aktsiakapital 255 647 255 647
Aktsiate arv (tk) 40 000 40 000
Aktsiate nimivaartus 6.39 6.39

15
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Lisa 12 Muugitulu

(eurodes)

Mudgitulu geograafiliste piirkondade I6ikes
Muuk Euroopa Liidu riikidele
Eesti
Muik Euroopa Liidu riikidele, muud
Muiuk Euroopa Liidu riikidele, kokku
Muik valjapoole Euroopa Liidu riike
Norra
Muuk véljaspool Euroopa Liidu riike, muud
Muuk véaljapoole Euroopa Liidu riike, kokku
Kokku mudgitulu
Mudgitulu tegevusalade [6ikes
trikitood

Kokku muugitulu

Lisa 13 Muud aritulud

(eurodes)

Tulu sihtfinantseerimisest
Trahvid, viivised ja hiivitised
Muud

Kokku muud éaritulud

Lisa 14 Kaubad, toore, materjal ja teenused

(eurodes)

Tooraine ja materjal
Energia
Elektrienergia
Soojusenergia
Kutus
Alltoovotutood
Transpordikulud
Muud

Kokku kaubad, toore, materjal ja teenused

2011

1779 590
1028 326
2807 916

484 330
25488
509 818

3317734

3317734
3317734

2011
48 625
3355
7533
59513

2011
1427 147
60 452
38 904
3126

18 422
183 990
184 861
126 624

1983074

2011. a. majandusaasta aruanne

2010

1795719
1036 428
2832147

64 919
2267

67 186
2899 333

2899 333
2899 333

2010 Lisanr
48 625 10
4830
13617
67 072

2010
1222238
52 589
35760
3418
13411
234 802
126 224
76 888
1712741

16



aktsiaselts Pajo

Lisa 15 Mitmesugused tegevuskulud

(eurodes)

Ur ja rent
Energia
Kitus
Mitmesugused birookulud
Lahetuskulud
Koolituskulud
Riiklikud ja kohalikud maksud
Kulu ebatdené&oliselt laekuvatest nduetest
Muud

Kokku mitmesugused tegevuskulud

Lisa 16 To6joukulud

(eurodes)

Palgakulu
Sotsiaalmaksud

Kokku t66jéukulud

Tootajate keskmine arv taandatuna taistddajale

Lisa 17 Finantstulud ja -kulud

(eurodes)

Intressikulud

Intressikulu laenudelt

Intressikulu kapitalirendilt

Muud intressikulud
Kasum (kahjum) valuutakursi muutustest
Muud finantstulud ja -kulud

Kokku finantstulud ja -kulud

Lisa 18 Seotud osapooled

(eurodes)

Tegev- ja kdrgemale juhtkonnale arvestatud tasud ja

muud olulised soodustused

Arvestatud tasu

2011
32 995
28 799
28 799
27 749

6571

3754

6018

197
22 004
128 087

2011
531373
165 304
696 677

42

2011
-98 517
-25 333
-62 403
-10 781

0
-5 242
-103 759

2011
84 364

2011. a. majandusaasta aruanne

2010
28 308
16 823
16 823
17 405

1503

276
5710
9539

45 952

125516

2010
447 028
139 909
586 937

40

2010
-89 955
-25938
-61 575

-2 442
-1 604
-6 609
-98 168

2010
71389

17



Aruande digitaalallkirjad

aktsiaselts Pajo (registrikood: 10248356) 01.01.2011 - 31.12.2011 majandusaasta aruande andmete digsust on elektrooniliselt
kinnitanud:

Allkirjastaja nimi Allkirjastaja roll Allkirja andmise aeg

URMAS SAVI Juhatuse liige 02.03.2012



SOLTUMATU VANDEAUDIITORI ARUANNE

aktsiaselts Pajo aktsionéridele

Oleme auditeerinud aktsiaselts Pajo raamatupidamise aastaaruannet, mis sisaldab bilanssi seisuga 31.12.2011, kasumiaruannet, omakapitali
muutuste aruannet ja rahavoogude aruannet eeltoodud kuupéeval I6ppenud majandusaasta kohta, aastaaruande koostamisel kasutatud oluliste
arvestuspdhimdtete kokkuvdtet ning muid selgitavaid lisasid. Auditeeritud raamatupidamise aastaaruanne, mis on toodud lehekilgedel 5 kuni 17,
on kaasatud kéesolevale aruandele.

Juhtkonna kohustus raamatupidamisaruannete osas

Juhtkond vastutab raamatupidamise aastaaruande koostamise ja diglase esitamise eest kooskdlas Eesti hea raamatupidamistavaga ning sellise
sisekontrolli eest, mida juhtkond peab vajalikuks, et vdimaldada pettusest vdi veast tuleneva olulise vaarkajastamiseta raamatupidamise
aastaaruande koostamist.

Vandeaudiitori kohustus

Meie kohustuseks on avaldada oma auditi pdhjal arvamust selle raamatupidamise aastaaruande kohta. Viisime oma auditi 1&bi kooskdlas
rahvusvaheliste auditeerimisstandarditega (Eesti). Nende standardite kohaselt on néutav, et oleme kooskdlas eetikanBuetega ning planeerime ja
viime auditi l&bi omandamaks pdhjendatud kindluse selle kohta, kas raamatupidamise aastaaruanne on olulise vaérkajastamiseta.

Audit hdlmab raamatupidamise aastaaruandes esitatud arvnaitajate ja avalikustatud informatsiooni kohta auditi tdendusmaterjali hankimiseks
vajalike protseduuride labiviimist. Valitud protseduurid sGltuvad vandeaudiitori otsustustest, sealhulgas hinnangust riskidele, et raamatupidamise
aastaaruanne voib sisaldada pettustest vdi vigadest tulenevaid olulisi vaarkajastamisi. Nende riskihinnangute tegemisel vétab vandeaudiitor
arvesse sisekontrolli, mis on relevantne majandusiiksuse raamatupidamise aastaaruande koostamisel ja diglasel kajastamisel, kavandamaks
antud tingimustes asjakohaseid auditiprotseduure, kuid mitte arvamuse avaldamise eesmargil majandusuksuse sisekontrolli tulemuslikkuse
kohta. Audit h8Imab samuti juhtkonna poolt kasutatud arvestuspoliitikate asjakohasuse ja tehtud arvestushinnangute péhjendatuse ning ka
raamatupidamise aastaaruande uldise esitusviisi hindamist.

Usume, et auditi tdendusmaterjal, mille oleme hankinud, on piisav ja asjakohane aluse andmiseks meie auditiarvamusele.
Arvamus

Meie arvates kajastab kaasatud raamatupidamise aastaaruanne kdigis olulistes osades diglaselt aktsiaselts Pajo finantsseisundit seisuga
31.12.2011 ning sellel kuupéeval I6ppenud majandusaasta finantstulemust ja rahavoogusid kooskdlas Eesti hea raamatupidamistavaga.

/digitaalselt allkirjastatud/

Kalle Lahe

Vandeaudiitori number 55
Audiitorfirma KLEA OU
Audiitorettevdtja tegevusloa number 18
Parnu

02.03.2012



Audiitorite digitaalallkirjad

aktsiaselts Pajo (registrikood: 10248356) 01.01.2011 - 31.12.2011 majandusaasta aruandele lisatud audiitori aruande on digitaalselt
allkirjastanud:

Allkirjastaja nimi Allkirjastaja roll Allkirja andmise aeg

KALLE LAHE Vandeaudiitor 02.03.2012



Kasumi jaotamise ettepanek
(eurodes)

Eelmiste perioodide jaotamata kasum (kahjum)
Aruandeaasta kasum (kahjum)
Kokku
Jaotamine
Dividendideks
Dividendide tulumaks

Kokku

31.12.2011
62 443

120 164
182 607

63 000
16 747
79 747



Maugitulu jaotus tegevusalade 10ikes

Tegevusala EMTAK kood
Perioodikavéljaannete, &rikataloogide, reklaammaterjalide, 18122
ariblankettide jm kontoritarvete trikkimine

Mujal liigitamata trikkimine, k.a siiditrikk 18129
Raamatute trukkimine 18121
Ajalehtede trikkimine 18111

Sidevahendid
Liik

Telefon

Faks

Mobiiltelefon

E-posti aadress

Veebilehe aadress

Sisu

+372 4474442

+372 4474822

+372 5100116
pajoprint@pajoprint.ee

www.pajoprint.ee

Mudgitulu
(EUR)

1990600

660364
335000
331770

Mudgitulu %

60.00%

19.90%
10.10%

10.00%

Pd&hitegevusala

Jah
Ei
Ei

Ei



