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Aktsiaselts MERKTRANS 2011. a. majandusaasta aruanne

Tegevusaruanne

2011. aastal oli konsolideerimisgrupi kéive 35 736 tuhat eurot, mis on suurem kui 2010. aastal.

Vorreldes 2011. ja 2010.majandusaastat omavahel, tuleb tunnistada, et 2011 aasta tulemus kontserni jaoks on kahjum suuruses
5169 tuhat eurot (2010- kasum 773 tuhat eurot).

Traditsiooniliselt jatkas AS Merktrans oma tegevust ekspedeerimises ja laevade agenteerimises.

Veosteekspedeerimine (52291) moodustas 2011. aastal 25,82% milgitulust, agenteerimine (52292) — 20,11%, kaubavedu
merel (50201) — 46,40 %, Sditjate vedu merel (50101) - 2,88%.

2011. aastal oli keskmine to6tajate arv 108 ning palgakulu koos maksudega oli 1 775 474 eurot, 2010. aastal oli keskmine to6tajate
arv 137 ning palgakulu koos maksudega oli 3 056 244 eurot,

Tasud koos maksudega juhatuse liikmetele moodustasid 52 tuhat eurot. NGukogu liikmetele 2011. aastal véljamakseid ja muid
hiivesid ei ole tehtud.

Konsolideerimisgrupp koosneb jargmistest firmadest
- emaettevote — AS MERKTRANS, Estonia

- tutarettevotted

- SIA MERKTRANS, Léti —osalus 100%

- AO Merktrans, Vagevene — osalus 100%

- 00O Merktrans, Ukraina —osalus 99%

- Baltic Scandinavian LinesAS - osalus 100%

- Welton Enterprises OU - osalus 100%

- Transpal OU - osalus 100%

- Navirail OU -osalus 100%

Peamised suhtarvud
2011 2010

Mugitulu (tuh eur) 35736 24322
Puhaskasum (-kahjum) (tuh.eur) -5169 773
Puhasrentaablus = puhaskasum/muitgitul u* 100% -14.46% 3.2%
L Uhigjaliste kohustuste kattekordaja (kordades) = 0.67% 0.83%
kéibevara/lihigjalised kohustused 20
ROA = puhaskasum / varad kokku * 100% -36.35% 4.12%
ROE = puhaskasum / omakapital kokku * 100 -192.06% 10,04%
Debitoorse véla kéibekordaja (paevades) = debitoorne 65.31% 55,21%

volgnevus/ miik * 365

Tehingud tarnijate ja klientidega toimuvad nii eurodes, kui ka USA dollarites ja vene rublades. Pikagjalised kohustused ja
finantsinvesteeringud on fikseeritud ka USA dollarites, mistdttu on valuutakursi risk suhteliselt kdrge.
Jérgmisel majandusaastal planeeritakse agenteerimise ja ekspedeerimise teenuste mahtu séilitamine.

Aleksandr Kovaljov
Juhatuse liige
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Raamatupidamise aastaaruanne

Konsolideeritud bilanss
(eurodes)

Varad
Kaibevara
Raha
Noéuded ja ettemaksed
Varud
Kokku kaibevara
P6hivara
Finantsinvesteeringud
Noéuded ja ettemaksed
Kinnisvarainvesteeringud
Materiaalne p6hivara
Immateriaalne pdhivara
Kokku pdhivara
Kokku varad
Kohustused ja omakapital
Kohustused
Luhiajalised kohustused
Laenukohustused
Vdlad ja ettemaksed
Kokku luhiajalised kohustused
Pikaajalised kohustused
Laenukohustused
Kokku pikaajalised kohustused
Kokku kohustused

Omakapital

Emaettevdtja aktsionaridele voi osanikele kuuluv omakapital

Aktsiakapital nimivaartuses

Kohustuslik reservkapital

Realiseerimata kursivahed

Eelmiste perioodide jaotamata kasum (kahjum)
Aruandeaasta kasum (kahjum)

Kokku emaettevdtja aktsionaridele voi
osanikele kuuluv omakapital

Kokku omakapital

Kokku kohustused ja omakapital

31.12.2011

453 443
6 393 854

27572
6 874 869

3468 145
1768

0

3847 867
24 953
7342733
14 217 602

1098 963
9153 543
10 252 506

1273 816
1273816
11 526 322

1278 000
20090
388

6 561 548

-5 168 746

2691 280

2691 280
14 217 602

2011. a. majandusaasta aruanne

31.12.2010 Lisanr

830 443 2

3679 147 3
85 402
4594 992

3371664 5
0
1978 057
8 601 898 8
33020 9
13 984 639
18 579 631

2407 016 12
3191 242 13
5598 258

5278314 12
5278 314
10 876 572

1278233 15
20090
4786
5622721
777 229

7 703 059

7 703 059
18 579 631
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Konsolideeritud kasumiaruanne
(eurodes)

Mudgitulu

Muud &ritulud

Kaubad, toore, materjal ja teenused
Mitmesugused tegevuskulud
T66j6ukulud

Pd&hivara kulum ja vaartuse langus
Muud &rikulud

Arikasum (kahjum)

Finantstulud ja -kulud

Kasum (kahjum) enne tulumaksustamist
Aruandeaasta kasum (kahjum)

sh emaettevdtja aktsionari/osaniku osa kasumist
(kahjumist)

2011

35 736 196
383138
-32 265671
-968 679
-3 394 542
-4 211175
-469 061
-5189 794
21048

-5 168 746
-5 168 746

-5 168 746

2011. a. majandusaasta aruanne

2010 Lisanr

24 322 436 16

556 895 17
-18 764 708
-770 551

-3 056 244 18
-1188 104

-307 876 19
791 848

-18 660 20
773 188
773188
773188
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Konsolideeritud rahavoogude aruanne
(eurodes)

2011 2010 Lisanr
Rahavood &ritegevusest
Arikasum (kahjum) -5189 794 791 848
Korrigeerimised
Pd&hivara kulum ja vaartuse langus 991 175 1188 104
Kasum (kahjum) pdhivara mudgist -1 767 -474 910
Muud korrigeerimised 3225170 103
Kokku korrigeerimised 4214578 713 297
Aritegevusega seotud nduete ja ettemaksete muutus -2 714 707 0
Varude muutus 57 830 -2 386 705
Aritegevusega seotud kohustuste ja ettemaksete muutus 5661 295 213 033
Kokku rahavood aritegevusest 2 029 202 -668 527
Rahavood investeerimistegevusest
Tasutud materiaalse ja immateriaalse pShivara soetamisel -18 862 -469 527
Laekunud materiaalse ja immateriaalse pdhivara mudgist 39 065 2027613
Tasutud tltarettevotjate soetamisel 0 -6 072
Antud laenud -1 496 464 -519 814
Antud laenude tagasimaksed 1138 147 55611
Laekunud intressid 555 6971
Kokku rahavood investeerimistegevusest -337 559 1094 782
Rahavood finantseerimistegevusest
Saadud laenud 54 934 3180 506
Saadud laenude tagasimaksed 0 -1 897 655
Arvelduskrediidi saldo muutus -209 481 365
Kapitalirendi p6hiosa tagasimaksed -1 847 747 -1 275 546
Makstud intressid -92 797 -542 671
Kokku rahavood finantseerimistegevusest -2 095 091 -535 001
Kokku rahavood -403 448 -108 746
Raha ja raha ekvivalendid perioodi alguses 830 443 894 451 2
Raha ja raha ekvivalentide muutus -403 448 -108 746
Valuutakursside muutuste mdju 26 448 44 738
Raha ja raha ekvivalendid perioodi I6pus 453 443 830 443 2
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Konsolideeritud koondkasumiaruanne

(eurodes)

Aruandeaasta kasum (kahjum)
Muu koondkasum (-kahjum):
Muud koondkasumid (-kahjumid)
Kokku muu koondkasum (-kahjum)
Aruandeaasta koondkasum (-kahjum)

sh emaettevdtja aktsionari/osaniku osa koondkasumist
(-kahjumist)

2011

-5 168 746

-4 398
-4 398
-5173 144

-5173 144

2010
773188

-362
-362
772 826

772 826

2011. a. majandusaasta aruanne



Aktsiaselts MERKTRANS 2011. a. majandusaasta aruanne

Konsolideeritud omakapitali muutuste aruanne

(eurodes)
Kokku
EmaettevGtja aktsionéridele vdi osanikele kuuluv omakapital
Aktsiakapital Kohustuslik Realiseerimata Jaotamata
nimivaartuses reservkapital kursivahed kasum (kahjum)
31.12.2009 1278 233 6 391 5148 5723 809 7013581
Aruandeaasta kasum (kahjum) 0 0 0 773 189 773 189
Muutused reservides 0 13699 0 -13 699 0
Muud muutused omakapitalis 0 0 -362 -83 349 -83 711
31.12.2010 1278 233 20090 4786 6 399 950 7 703 059
Aruandeaasta kasum (kahjum) 0 0 0 -5 168 746 -5 168 746
Muud muutused omakapitalis -233 0 -4 398 161 598 156 967
31.12.2011 1278 000 20 090 388 1392 802 2691 280

Taiendav lisainformatsioon omakapitali kohta on kirjeldatud lisas nr.15
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Raamatupidamise aastaaruande lisad

Lisa 1 Arvestuspdhimaotted

Uldine informatsioon

AS-i Merktrans (edaspidi ka “emaettevéte”) ning tema titarettevdtete (edaspidi koos “kontsern”) konsolideeritud raamatupidamise aastaaruanne
on koostatud vastavalt Eesti heale raamatupidamistavale ja kasutades soetusmaksumuse meetodit, v.a. juhtudel, kui arvestuspShimotetes
alljargnevalt on kirjeldatud teisiti (nditeks kajastatakse diglases vaartuses teatud finantsinvesteeringuid ja kinnisvarainvesteeringuid). Eesti hea
raamatupidamistava on rahvusvaheliselt tunnustatud arvestuse ja aruandluse p&himgtetele tuginev raamatupidamistava, mille péhinduded
kehtestatakse Eesti Vabariigi raamatupidamise seadusega ning mida tédiendavad Raamatupidamise Toimkonna poolt véljaantavad juhendid.

Raamatupidamise aastaaruanne on koostatud eurodes, kui ei ole teisiti méargitud.

Jargnevalt on valja toodud peamised arvestuspdhimdtted ja hindamisalused

Arvestuspdhimaétete vdi informatsiooni esitusviisi muutused

1. jaanuaril 2011 uhines Eesti Vabariik euroalaga ja v6ttis rahvusvaluutana kasutusele euro, mis asendas Eesti krooni.

Sellest tulenevalt on raamatupidamiskohustuslane seisuga 1. jaanuar 2011 teostanud raamatupidamiskontode saldode imberarvestuse,
lahtudes valuutakursist 15,6466 krooni/euro. 2011. aasta raamatupidamise aastaaruanne on esitatud eurodes.

Aruandes esitatud vordlusandmed on Eesti kroonidest eurodesse imber arvestatud leminekukursiga 15,6466 krooni/euro. Kuna
nimetatud kurss on Uhtlasi ka varasematel perioodidel kehtinud fikseeritud vahetuskurss, ei tekkinud imberarvestusest kursierinevusi.

Konsolideeritud aruande koostamine

Konsolideeritud raamatupidamise aastaaruanne sisaldab AS-i Merktrans ning selle tiitarettevdtete finantsnaitajaid konsolideerituna rida-realt.
Titarettevotted konsolideeritakse alates kuupaevast, mil vastavalt valitsev mdju vdi tihine kontroll on kontsernile dle lainud ning
nende konsolideerimine Idpetatakse alates kuupaevast, mil kontsernil valitsevat méju voi thist kontrolli enam ei ole.

Tutarettevotteks loetakse ettevotet, mille tle emaettevottel on kontroll. Titarettevotet loetakse emaettevotte kontrolli all olevaks, kui
emaettevdte omab kas otseselt v8i kaudselt tle 50% tltarettevitte haalediguslikest aktsiatest vdi osadest vdi on muul moel v8imeline
kontrollima tutarettevotte tegevus- ja finantspoliitikat.

Titarettevotted kasutavad oma aruannete koostamisel samu arvestusp8himdtteid, mis emaettevotegi. KSik kontsernisisesed tehingud,
nduded ja kohustused ning realiseerimata kasumid ja kahjumid kontserni ettevotete vahel toimunud tehingutelt on

raamatupidamise aastaaruandes taies ulatuses elimineeritud. Realiseerimata kahjumeid ei elimineerita, kui sisuliselt on tegemist vara
vaartuse langusega.

Vahemusosalus, milleks on see osa tutarettevotete kasumist vdi kahjumist ning netovarast, mis ei kuulu kontsernile, kajastatakse
konsolideeritud kasumiaruandes ja bilansis (omakapitali koosseisus) eraldi real.

Uued titarettevotted kajastatakse konsolideeritud raamatupidamise aastaaruandes ostumeetodil.

Ostumeetodil kajastatavate ariihenduste soetusmaksumus jagatakse varade, kohustuste ja tingimuslike kohustuste Giglastele vaartustele
omandamise kuupaeva seisuga. See osa soetusmaksumusest, mis Uletab soetatud varade, kohustuste ja tingimuslike kohustuste

Oiglast vaartust, kajastatakse firmavaartusena. Juhul, kui diglane véartus uletab soetusmaksumust, siis see vahe kajastatakse koheselt taies
ulatuses perioodituluna.

Finantsvarad

Kdik finantsvarad vbetakse algselt arvele nende soetusmaksumuses, milleks on antud finantsvara eest makstud tasu diglane vaartus.
Algne soetusmaksumus sisaldab ka kdiki finantsvara soetamisega otseselt kaasnevaid kulutusi, sealhulgas tasud vahendajatele ja
néustajatele, tehinguga kaasnevad mittetagastatavad maksud ja muud sarnased kulutused, v.a. selliste finantsvarade, mida kajastatakse
diglases vaartuses muutusega labi kasumiaruande, soetamisega seotud kulutused.

Kdik tavaparastel turutingimustel toimuvad finantsvarade ostud ja muiigid kajastatakse nende tehingute tehingupéeval, s.t. paeval, mil kontsern
votab endale kohustuse (naiteks sdlmib lepingu) teatud finantsvara ostuks v6i muigiks. Tavapéarasel turutingimusel toimuvaks

nimetatakse selliseid oste ja muike, mille puhul ostetava v6i mutidava finantsvara ileandmine miujalt ostjale toimub antud turul véljakujunenud
vOi vastavate tururegulatsioonidega ndutud perioodi jooksul.

10



Aktsiaselts MERKTRANS 2011. a. majandusaasta aruanne

Pérast algset arvelevdtmist kajastatakse kdiki finantsvarasid diglases vaartuses, v.a.:

a) nduded teiste osapoolte vastu, mida kontsern ei ole soetanud edasimuiigi eesmargil ja lunastus-téhtajani hoitavad finantsinvesteeringud

— kajastatakse korrigeeritud soetusmaksumuses;

b) investeeringud aktsiatesse ja teistesse omakapitaliinstrumentidesse, mille diglast vaartust ei ole vdimalik usaldusvaarselt hinnata (k.a. selliste
varadega seotud tuletisinstrumendid) — kajastatakse soetusmaksumuses.

Oiglases vaartuses kajastatavad finantsvarad

Oiglases vaartuses kajastatavad finantsvarad hinnatakse igal bilansipaeval imber hetke diglasele vaartusele, millest ei ole maha arvatud
vBimalikke vara realiseerimisega kaasnevaid tehingukulutusi. Borsil noteeritud vaartpaberite puhul baseerub diglane vaartus
bilansipéeva sulgemishindadel ja Euroopa Keskpanga ametlikel valuutakurssidel. Borsil noteerimata vaartpaberite puhul kasutatakse
oOiglast vaartust, mille leidmisel voetakse aluseks kogu kontsernile kattesaadav info investeeringu vaartuse kohta.

Oiglase vaartuse muutusest tulenevad kasumid ja kahjumid kajastatakse kasumiaruandes real "finantstulud ja —kulud”. Kasumid ja kahjumid
Oiglases vaartuses kajastatavate finantsvarade realiseerimisel nagu ka intressid ja dividendid vastavatelt vaartpaberitelt
kajastatakse kasumiaruande real "finantstulud ja -kulud”.

Nduded ja lunastustahtajani hoitavad finantsinvesteeringud

Nduded teiste osapoolte vastu, mida kontsern ei ole soetanud edasimuligiks, ja lunastustahtajani hoitavad finantsvarad kajastatakse
edaspidi korrigeeritud soetusmaksumuses, kasutades efektiivset intressiméara. Korrigeeritud soetusmaksumus arvutatakse kogu
finantsvara kehtivusperioodi kohta, kusjuures arvesse vdetakse igasugune soetamisel tekkinud diskonto v8i preemia ning tehinguga
otseselt seotud kulutused.

Korrigeeritud soetusmaksumuse meetodil kajastatavaid finantsvarasid hinnatakse alla juhul, kui on tden&oline, et nende kaetav vaéartus on
vaiksem kui bilansiline vaartus. Korrigeeritud soetusmaksumusel kajastatavate finantsvarade kaetav vaartus on finantsvarast

tulevikus saadavate rahavoogude nitdisvaartus diskonteerituna esmasel kajastamisel fikseeritud efektiivse intressimaaraga.
Aritegevusega seotud finantsvarade allahindlus kajastatakse kasumiaruandes arikuluna (real : "mitmesugused tegevuskulud”) ning
investeerimistegevusega seotud finantsvarade allahindlus kajastatakse kasumiaruandes finantskuluna.

Individuaalselt oluliste finantsvarade vaartuse langust hinnatakse iga objekti jaoks eraldi. Ndudeid hinnatakse ebatGenaoliselt laekuvaks
ka varem, kui on muid stindmusi, mis viitavad sellele, et ndude kaetav vaartus on vaiksem kui ndude bilansiline vaartus.

Varem alla hinnatud ndude laekumisel v6i muude siindmuste korral, mis naitavad, et allahindlus ei ole enam p&hjendatud, kajastatakse
allahindluse tiihistamine kasumiaruandes selle kulu vahendusena, kus allahindlus algselt kajastati.

Intressitulu nGuetelt kajastatakse kasumiaruandes real "finantstulud ja -kulud”.

Soetusmaksumuses kajastatavad finantsvarad

Soetusmaksumuses kajastatavaid finantsvarasid tuleb hinnata alla nende kaetavale vaartusele juhul, kui vimane on finantsvara
bilansilisest maksumusest madalam. Soetusmaksumuses kajastatavate finantsvarade kaetav vaartus on finantsvarast eeldatavasti tulevikus
saadavad rahavood diskonteerituna turu keskmise tulususeméaaraga sarnaste finantsvarade suhtes. Finantsvara allahindlus kajastatakse
kasumiaruandes finantskuluna. Soetusmaksumuses kajastatavate finantsvarade allahindlust hiljiem ei thistata.

Finantsvarade kajastamine I6petatakse siis, kui kontsern kaotab diguse finantsvarast tulenevatele rahavoogudele vdi ta annab
kolmandale osapoolele ule varast tulenevad rahavood ning enamiku finantsvaraga seotud riskidest ja hiivedest.

Raha

Raha ekvivalendina kajastatakse rahavoogude aruandes lihiajalisi (kuni 3-kuulise tahtajaga soetatud) kdrge likviidsusega investeeringuid, mida
on v@imalik konverteerida teadaoleva summa raha vastu ning mille puhul puudub oluline turuvaartuse muutuse risk, sh. kassas ja
panga arvelduskontodel olev raha, kuni 3-kuulised tahtajalised deposiidid ning intressiturufondi osakud.

Valisvaluutas toimunud tehingud ning vélisvaluutas fikseeritud finantsvarad ja -kohustused

Emaettevdtte arvestusvaluutaks on euro, mis on ka kontserni konsolideeritud ja emaettevotte konsolideerimata aruannete esitusvaluutaks;
kdiki teisi valuutasid loetakse valisvaluutadeks.

Valisvaluutas fikseeritud tehingute kajastamisel vGetakse aluseks tehingu toimumise péeval ametlikult kehtivad Euroopa Keskpanga

valuutakursid. Vélisvaluutas fikseeritud rahalised varad ja kohustused hinnatakse bilansipdeva seisuga timber eurodesse
bilansipéeval ametlikult kehtiva Euroopa Keskpanga valuutakursside alusel.
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Umberhindamise tulemusena saadud kursikasumid ja -kahjumid kajastatakse aruandeperioodi kasumiaruandes, kusjuures arituludes ja -kuludes
kajastatakse valuutakursi kasumid ja kahjumid, mis on seotud tarnijate ja ostjate arveldustega; muud valisvaluutatehingutest saadud kasumid
ja kahjumid on kasumiaruandes kajastatud finantstuludes ja —kuludes.

Kui tutarettevotete arvestusvaluuta ei lange kokku emaettevotte arvestusvaluutaga, siis kasutatakse titarettevotete valisvaluutas koostatud
aruannete Gimberarvestusel jargmisi valuutakursse:

a) koik tutarettevotete vara ja kohustuste kirjed (k.a. selliste titarettevotete soetamisel tekkinud firmavaartus ja diglase vaartuse korrigeerimised)
hinnatakse Umber bilansipéeva kursi alusel;
b) tutarettevdtete tulud, kulud ja muud omakapitali muutused hinnatakse Umber perioodi kaalutud keskmise kursiga.

Erinevate valuutakursside kasutamisest tekkivat imberhindluse vahet kajastatakse omakapitali kirjel "realiseerimata kursivahed”.

Finantsinvesteeringud

Emaettevdtte konsolideerimata bilansis (esitatud lisas nr.23) on investeeringud tutar-, this- ja sidusettevdtetesse kajastatud soetusmaksumuse
meetodil. See tdhendab, et investeering kajastatakse algselt tema soetusmaksumuses, milleks on omandamisel makstava tasu diglane
vaartus ning hiljem korrigeeritakse seda vajadusel investeeringu vaartuse langusest tulenevate allahindlustega. Soetusmaksumuses
kajastatavate investeeringute allahindluse osas vaata taiendavat informatsiooni arvestuspShiméttest.

Titarettevotete poolt makstud dividendid kajastatakse sel hetkel, kui emaettevottel tekib digus neile dividendidele, finantstuluna, v.a. see osa
dividendidest, mis makstakse vélja selle vaba omakapitali arvelt, mille titarettevéte oli teeninud vélja enne selle ettevftte soetamist kontserni
poolt. Selline osa dividendidest kajastatakse investeeringu véhendusena.

Varud

Varud vOetakse arvele soetusmaksumuses, mis koosneb varude ostuhinnast, ostuga kaasnevast tollimaksust, muudest

mittetagastatavatest maksudest ja soetamisega otseselt seotud veokuludest, millest on maha arvatud hinnaalandid. Varude soetusmaksumuse
kindlaks méaaramisel kasutatakse kaalutud keskmise soetusmaksumuse meetodit. Varud hinnatakse bilansis lahtudes sellest, mis on madalam,
kas soetusmaksumus v3i neto realiseerimismaksumus. Varude allahindlusi nende neto realiseerimismaksumusele kajastatakse aruandeperioodi
kuluna kasumiaruandes real "kaubad, toore, materjal ja teenused”.

Kinnisvarainvesteeringud

Kinnisvarainvesteeringud

Kinnisvarainvesteering on maa v8i hoone, mida hoitakse kas renditulu teenimise vdi turuvaartuse tdusmise eesmargil ning mida ei

kasutata kontserni enda majandustegevuses. Kinnisvarainvesteering voetakse bilansis algselt arvele tema soetusmaksumuses, mis sisaldab ka
soetamisega otseselt seonduvaid tehingutasusid. Kinnisvara-investeeringu edasisel kajastamisel lahtutakse diglase vaartuse meetodist, mis
tédhendab, et kinnisvarainvesteering hinnatakse igal bilansipéeval tema diglasele vaartusele. Kinnisvarainvesteeringu hindamisel diglasesse
vaartusesse kasutatakse soltumatute professionaalsete hindajate abi. Vaartuse muutusest tulenevaid kasumeid / kahjumeid

kajastatakse kasumiaruandes real "muud &ritulud” / "muud &rikulud”.

Kinnisvaraobjekt klassifitseeritakse bilansis imber, kui selle kasutamise eesmark on muutunud. Alates muutuse toimumise kuupéevast
rakendatakse objektile selle varadegrupi arvestuspdhimdtteid, kuhu see objekt timber klassifitseeriti. Juhul, kui eelnevalt
kinnisvarainvesteeringuna kajastatud objekt klassifitseeritakse imber kas varudeks v6i materiaalseks pdhivaraks, siis loetakse selle objekti
Oiglast vaartust imberklassifitseerimise kuupéeval vara uueks tuletatud soetusmaksumuseks.

Kinnisvaraobjekti, mida ehitatakse vdi arendatakse selleks, et seda tulevikus kasutada kinnisvarainvesteerinutena, kajastatakse juba ehitus-
vOi arendustegevuse ajal (vdi juhendi esmakordsel rakendamisel) kinnisvarainvesteeringuna |ahtudes thest Ulalkirjeldatud meetodist.

Kui eelnevalt varudena kajastatud kinnisvaraobjekt klassifitseeritakse imber kinnisvarainvesteeringuks, siis kajastatakse nii positiivne kui
ka negatiivne vahe vara diglase vaartuse ja bilansilise vaartuse vahel imberklassifitseerimise kuupéeval kasumiaruandes real "muud aritulud”
/ "muud &rikulud”.

Materiaalne ja immateriaalne pdhivara

Materiaalseks pohivaraks loetakse varasid maksumusega alates 959 eurost ja kasuliku elueaga Ule tihe aasta. Varad, mille kasulik eluiga on Ule
1 aasta, kuid mille soetusmaksumus on alla 959 eurot, kajastatakse kuni kasutusele vétmiseni vahevaartusliku inventarina (varudena) ja vara
kasutusele vétmise hetkel kantakse 100%-liselt kulusse.
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Materiaalne pShivara vBetakse arvele tema soetusmaksumuses, mis koosneb ostuhinnast ja otseselt soetamisega seotud kulutustest.
Omatarbeks ehitatud materiaalse pdhivara finantseerimiseks véetud laenu kasutuse kulutused (s.h. lepingu s6Iimimise tasu, amortisatsioon,
intressid), mis on arvestatud alates ehitustegevuse algusest kuni valmis vara vastuvétmiseni, kajastatakse materiaalse pdhivara
soetusmaksumuse osana.

Edaspidi kajastatakse materiaalset pShivara bilansis tema soetusmaksumuses, millest on maha arvatud akumuleeritud amortisatsioon

ja véimalikud vaartuse langusest tulenevad allahindlused. Juhul, kui materiaalse pShivara objekt koosneb iksteisest eristatavatest
komponentidest, millel on erinevad kasulikud eluead, vdetakse need komponendid raamatupidamises arvele eraldi varaobjektidena, maarates
neile eraldi amortisatsiooninormid vastavalt kasulikule elueale.

Arvelevbetud materiaalse p8hivaraga seotud hilisemad véljaminekud (néiteks méne varaobjekti teatud osade asendamine) lisatakse

varade bilansilisele vaartusele siis, kui on taidetud jargmised kriteeriumid: (a) on tdenaoline, et kontsern saab sellest tulevikus majanduslikku
kasu ning (b) nende soetusmaksumust on vdimalik usaldusvaérselt mdoéta. Asendatud osad kantakse bilansist valja. K&ik teised
véljaminekud kajastatakse kuludena perioodil, mil vastavad kulutused tehti.

Materiaalse pdhivara amortiseerimisel kasutatakse lineaarse amortisatsiooni meetodit. Amortisatsiooninorm maaratakse igale pdhivara
objektile eraldi sdltuvalt selle kasulikust elueast. Amortisatsiooniméaérad aastas on pdhivara gruppidele jargmised:

* Autorongid 5 %

 Vedurid 5%

* Transpordivahendid 20-40 %

. Laevad 10 %

* Muu inventar, tddriistad ja sisseseade 20-40 %

Vara amortiseerimine Idpetatakse kui vara [dppvaartus, milleks on summa, mida kontsern saaks vara vdédrandamisel tdna, juhul kui vara oleks
sama vana ja samas seisukorras, nagu ta on eeldatavasti tema kasuliku eluea I6ppedes, Uletab tema bilansilist jadkmaksumust.

Materiaalse pdhivara amortisatsioonimeetodid, -normid ja I6ppvaartused vaadatakse ile vahemalt iga majandusaasta I16pul ja kui uued
hinnangud erinevad eelnevatest, kajastatakse muutused raamatupidamislike hinnangute muutustena, s.t edasiulatuvalt.

Materiaalse pdhivara bilansilise vaartuse véimalikku langust kontrollitakse juhtudel, kui mingid sindmused vdi asjaolude muutumine naitavad,

et vara kaetav vaartus voib olla langenud alla tema bilansilise vaartuse. Kui sellised asjaolud on olemas, viib kontsern labi vara kaetava vaartuse
hindamise. Kui hinnanguline kaetav vaartus on vaiksem kui bilansiline vaartus, siis hinnatakse see vara v8i raha genereeriva tiksuse
moodustavad varad alla kuni kaetava vaartuseni, milleks on kas sellest varast tulevikus saadavate rahavoogude nutdisvaartus (ehk
kasutusvaartus) voi selle vara diglane vaartus, mida on védhendatud muugikulutustega, olenevalt kumb on kérgem. Vara diglase

vaartuse maaramisel kasutatakse vajadusel kontsernivaliste ekspertide abi. Allahindlus kajastatakse aruandeperioodi kuluna kasumiaruande
real "pdhivara amortisatsioon ja vaartuse langus. Kui hiljem vara kaetav vaartus on tdusnud Ule vara bilansilise vaartuse, siis allahindlus
tuhistatakse ja suurendatakse vara bilansilist vaartust, kuid mitte suurema summani, kui bilansilise vaartuseni, mis varal oleks, kui allahindlust

ei oleks tehtud. Vara allahindluse tiihistamine kajastatakse kasumiaruandes samal real, kus kajastati ka varasem allahindlus.

Materiaalse pdhivara kajastamine Idpetatakse vara vodrandamisel vdi siis, kui kontsern ei eelda selle vara kasutamisest v8i mitgist enam
majandusliku kasu saamist. Materiaalse p&hivara kajastamise |I6petamisest tekkivad kasumid ja kahjumid kajastatakse selle perioodi,
millal kajastamine Idpetati, kasumiaruandes real "muud &ritulud” vdi "muud &rikulud”.

Aritihendustest eraldi omandatud immateriaalsed varad vbetakse arvele ainult juhul, kui on taidetud jargmised tingimused:
a) varaobjekt on kontserni poolt kontrollitav;
b) on tdené&oline, et kontsern saab objekti kasutamisest tulevikus tulu;

c) objekti soetusmaksumus on usaldusvaarselt hinnatav.

Immateriaalsed varad, mis on omandatud labi arithenduse, vdetakse arvele firmavaartusest eraldi, kui need varaobjektid on eraldatavad voi
on tekkinud lepingulistest vdi muudest juriidilistest digustest ja nende diglast vaartust saab omandamise kuupéeval usaldusvaarselt hinnata.

Immateriaalne pdhivara vdetakse algselt arvele tema soetusmaksumuses, mis koosneb ostuhinnast ja otseselt soetamisega seotud
kulutustest. Edaspidi kajastatakse immateriaalset pShivara bilansis tema soetusmaksumuses, millest on maha arvatud

akumuleeritud amortisatsioon ja v8imalikud vaartuse langusest tulenevad allahindlused.

Immateriaalsete varade puhul hinnatakse, kas tegemist on piiratud v8i ma&aramata kasuliku elueaga varaga. Piiratud kasuliku
elueaga immateriaalse pdhivara amortiseerimisel kasutatakse lineaarset amortisatsiooni meetodit. Amortisatsioonimaarad aastas on jargmised:

« Ostetud litsentsid, kaubamargid jne. 20%

Raamatupidamisprogramm ja arvutiprogramm, mis on seotud raudteeosakonna tegevusega, ei amortiseerita.
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Piiratud kasuliku elueaga immateriaalse vara amortisatsiooni kulu kajastatakse kasumiaruande real "pdhivara amortisatsioon ja
vaartuse langus”. Piiratud elueaga immateriaalsete varade amortisatsiooniperioodi ja -meetodit vaadatakse Ule iga majandusaasta I6pul.
Muutused eeldatavas kasulikus elueas v3i vara tulevase majandusliku kasu ajalises struktuuris kajastatakse vastavalt kui

muutusi amortisatsiooni-perioodis ja -meetodis ehk kui muutust raamatupidamislikes hinnangutes.

Kui on asjaolusid, mis viitavad, et piiratud elueaga immateriaalse vara kaetav vaartus voib olla langenud alla tema bilansilise vaartuse,
siis viiakse labi vara vaartuse languse test ja vajadusel hinnatakse vara alla tema kaetavale vaartusele.

Maaramata kasuliku elueaga immateriaalsete varade osas viiakse igal aastal kas iga varaobjekti vdi siis raha genereeriva Uksuse osas

labi vaartuse languse test. Selliseid immateriaalseid varasid ei amortiseerita. Mdaramata kasuliku elueaga immateriaalsete varade kasulik eluiga
vaadatakse Ule igal aastal veendumaks, et tegemist on endiselt maaramata kasuliku elueaga. Kui eluea maaramatus on muutunud, siis
kajastatakse muutust kasulikus elueas edasiulatuvalt.

Uurimis- ja arendusvaljaminekud

Uurimisvaljaminekud kajastatakse nende tekkimisel kuludena. Immateriaalsed varad, mis tulenevad arendusprojektidest, voetakse varana
arvele vaid siis, kui kontsern suudab naidata (1) oma tehnilisi vGimalusi vara viimiseks kasutamis- vdi muugikdlbulikku valmidusse; (2)

oma kavatsust arendusprojekt I8pule viia ja vdimet seda vara kasutada vdi mia,; (3) kuidas vara tulevikus majanduslikku kasu toob; (4)

oma finantsilisi vdimalusi arendusprojekt I6petada; ja (5) et arendusprojektiga seotud kulutusi on véimalik usaldusvéaarselt médta.

Parast arvele vdtmist kajastatakse arendusprojekte nende soetusmaksumuses, millest on maha arvatud akumuleeritud amortisatsioon
ja voimalikud vara vaartuse languse kahjumid. Kapitaliseeritud kulutused amortiseeritakse vastavalt perioodile, mille jooksul eeldatakse
sellest projektist midgitulu saamist.

Kui arendusprojekt ei ole veel kasutamiseks vdi miligiks valmis, siis viiakse selliste projektide osas igal aastal labi vara vaartuse languse test.
Juhul, kui aasta sees tekib asjaolusid, mis viitavad vdimalikule vara vaartuse langusele, viiakse vaartuse languse test labi sagedamini.

Pdhivara arvelevbtmise alampiir 959

Rendid

Kapitalirendina kajastatakse selliseid renditehinguid, mille puhul k&ik olulised vara omandiga seonduvad riskid ja hiived kanduvad ule
rentnikule. Koiki tlejaédnud renditehinguid kajastatakse kasutusrendina.

Kapitalirendi tingimustel soetatud vara vdetakse rentniku bilansis arvele vara soetusmaksumuses v8i miinimumrendimaksete nitdisvaartuses
juhul, kui viimane on madalam. Kapitalirendi tingimustel soetatud varade amortisatsiooniperioodiks on vara kasulik tédiga v6i rendiperiood,
olenevalt sellest, mis on lihem. Kapitalirendi tingimustel miiidud vara kajastatakse rendileandja bilansis nudena kapitalirenti

tehtud netoinvesteeringu summas. Rendimaksed jagatakse finantskuluks / -tuluks ja rendikohustuse / -ndude tasumiseks selliselt,

et intressimaar oleks igal ajahetkel sama.

Kasutusrendi puhul kajastab renditavat vara oma bilansis rendileandja. Kasutusrendi maksed kajastatakse rendiperioodi jooksul
lineaarselt rendileandja poolt tuluna ning rentniku poolt kuluna.

Finantskohustused

Finantskohustused vdetakse algselt arvele nende soetusmaksumuses, milleks on finantskohustuse eest saadud tasu diglane vaartus.
Edaspidi kajastatakse finantskohustusi nende korrigeeritud soetusmaksumuses, kasutades efektiivset intressimaéra. Tehingukulud
vOetakse arvesse efektiivse intressiméaéara arvutamisel ning kantakse kuludesse finantskohustuse eluea jooksul.

Finantskohustustega kaasnev intressikulu kajastatakse tekkepdhiselt perioodikuluna kasumiaruande real "finantstulud ja —kulud”, v.a. need
intressikulud, mis on seotud omatarbeks ehitava materiaalse pShivara finantseerimisega (vaata selle kohta arvestuspdhimdtet H).
Finantskohustuse kajastamine IGpetatakse siis, kui see on tasutud, tiihistatud vdi aegunud.

Eraldised ja tingimuslikud kohustused

Bilansis kajastatakse eraldis juhul, kui kontsernil lasub enne bilansipaeva toimunud kohustavast siindmusest tulenevalt juriidiline voi tegevusest
tingitud kohustus, mille realiseerumine on téenéaoline ja mille kohustuse summat on véimalik usaldusvéarselt méota. Eraldiste hindamisel

on lahtutud juhatuse hinnangutest, kogemustest ja vajadusel ka s6ltumatute ekspertide hinnangutest ning need kajastatakse bilansis summas,
mis on bilansipdeva seisuga vajalikud eraldisega seotud kohustuste rahuldamiseks.
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Lubadused, garantiid ja muud kohustused, mis teatud tingimustel vdivad tulevikus muutuda kohustusteks, kuid mille realiseerumise tdenédosus
on emaettevdtte juhtkonna hinnangul vaiksem kui mitterealiseerumise tdendosus, on avalikustatud tingimuslike kohustustena
raamatupidamise aastaaruande lisades.

Maksustamine

Emaettevéte ja Eestis registreeritud tlitarettevotted

Tulumaksuseaduse kohaselt ei maksustata Eestis mitte ettevdtete kasumit, vaid véljamakstavaid dividende. Alates 1. jaanuarist 2008. a

on maksumaéaraks 21/79 netodividendidelt. Kuna tulumaksu objektiks on ettevdtte kasumi asemel véljamakstavad dividendid, siis ei eksisteeri
erinevusi varade ja kohustuste maksuarvestuslike ja bilansiliste jadkvaartuste vahel, millelt tekiks edasilikkunud tulumaksu ndue v6i kohustus.

Bilansis ei kajastata potentsiaalset tulumaksukohustust kontserni vaba omakapitali suhtes, mis kaasneks vaba omakapitali
véljamaksmisel dividendidena. Maksimaalne tulumaksukohustus, mis vdiks kaasneda dividendide véljamaksmisega, on ara toodud lisas 16.
Dividendide maksmisega kaasnev tulumaks kajastatakse dividendide véljakuulutamise hetkel kasumiaruandes kuluna.

Vélismaal registreeritud titarettevotted
Vastavalt tulumaksuseadustele on ettevdtte puhaskasum, mida on korrigeeritud tulumaksuseaduses séatestatud ajutiste ja plsivate erinevustega,
tulumaksuga maksustatav (Valgevenes maksumaar on 24%, Latis - maksumaér 15%, Ukrainas — 25%).

Edasilikkunud tulumaks on kajastatud kohustusemeetodil kdigi bilansikuupaeval esinevate ajutiste erinevuste kohta varade ja kohustuste
maksustamisbaasi ja nende bilansilise vaartuse vahel raamatupidamisarvestuses. Edasilikkunud tulumaksuvara kajastatakse ainult siis, kui on
tdenaoline, et tulevikus tekivad kasumid, mille arvelt saab edasilikkunud tulumaksuvara kasutada.

Tasumisele kuuluv tulumaksukohustus kajastatakse lthiajalise kohustusena ja edasilikkunud tulumaksu-kohustus pikaajalise kohustusena.

Tulud

Tulu kajastatakse saadud vdi saadaoleva tasu diglases vaartuses. Kui tasumine toimub tavatingimustest pikema perioodi jooksul, kajastatakse
tulu saadava tasu niiudisvaartuses. Kaupade mudgist tulenevat tulu kajastatakse siis, kui kdik olulised omandiga seotud riskid on lainud

lle ostjale ning midgitulu ja tehinguga seotud kulu on usaldusvaarselt maaratav. Tulu teenuste miitgist kajastatakse teenuse

osutamisel. Agenteerimisteenustest tekkinud tulu kajastatakse brutomeetodil. Intressitulu kajastatakse tekkepdhiselt lahtudes

sisemisest intressimaarast. Dividenditulu kajastatakse vastavalt ndudediguse tekkimisele.

Kohustuslik reservkapital

Vastavalt Eesti Vabariigi &riseadustikule ja emaettevotte pdhikirjale teeb ettevote iga aasta puhaskasumist véhemalt 5%-lise

eraldise kohustuslikku reservkapitali kuni reservkapital moodustab vahemalt 10% aktsiakapitalist. Kohustuslikku reservkapitali ei

tohi dividendidena vélja maksta, kuid seda v68ib kasutada kahjumi katmiseks, kui kahjumeid ei ole vdimalik katta vabast omakapitalist.
Samuti vBib kohustuslikku reservkapitali kasutada aktsiakapitali suurendamiseks.

Lisa 2 Raha

(eurodes)
31.12.2011 31.12.2010
Sularaha kassas 12 613 12 784
Arvelduskontod 440 830 817 659
Kokku raha 453 443 830 443
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Lisa 3 Nouded ja ettemaksed
(eurodes)

31.12.2011
Nduded ostjate vastu 4587 311
Ostjatelt laekumata arved 4587 311
Maksude ettemaksed ja tagasinduded 22212
Muud nduded 1367 322
Laenunduded 3228
Intressinduded 1364 094
Ettemaksed 439 221
Kokku nduded ja ettemaksed 6 416 066
Aruandeaasta jooksul ei ole ndudedid alla hinnatud (2010: 0 eurot).
Lisa 4 Maksude ettemaksed ja maksuvdlad
(eurodes)
31.12.2011
Ettemaks Maksuvdlg
Ettevotte tulumaks 22212 0
Uksikisiku tulumaks 0 70 034
Sotsiaalmaks 0 9 646
Muud maksude ettemaksed ja maksuvdlad 0 26 653
Kokku maksude ettemaksed ja maksuvdlad 22212 106 333
Lisa 5 Pikaajalised finantsinvesteeringud
(eurodes)
31.12.2011
Muud pikaajalised finantsinvesteeringud 3468 145
Kokku pikaajalised finantsinvesteeringud 3468 145

Pikaajalised finantsinvesteeringud koosnevad laenudest antud sideettevotetele (intressimaaraga3%-5%, tagastamise tahtajaga 31.12.2013)

2011. a. majandusaasta aruanne

31.12.2010
1733516
1733516
503 900
1210471
0
1210471
242 426
3690 313
31.12.2010
Ettemaks Maksuvdlg

22212 0

0 99 259

0 104 733

481 688 0

503 900 203 992
31.12.2010
3371 664
3371 664
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Lisa 6 Tutarettevotjate aktsiad ja osad
(eurodes)

Tltarettevotjate aktsiad ja osad, tldine informatsioon

Tltarettevotja Osaluse maar (%)

o Tutarettevotja nimetus Asukohamaa Pd&hitegevusala
registrikood 31.12.2010 31.12.2011
Muu
11483792 Welton Enterprises OU Eesti veetransporti 100 100
teenindamine
. ) Veetranspordi
11246750 Transpal OU Eesti o 100 100
rentimine
Kaubavedu ja
11091129 BSL AS Eesti sGtjatevedu 100 100
merel
. . Kaubavedu
11418044 Navirail OU Eesti 0 100
merel
sy Laevade
40003596605 Merktrans SIA Lati . 100 100
agenteerimine
800016494 Merktrans IP Valgevene Ekspedeerimine 100 100
32143105 Merktrans OOO Ukraina Ekspedeerimine 99 99
TutarettevGtjate aktsiad ja osad, detailne informatsioon
Kasum(kahjum)
Tutarettevdtja nimetus 31.12.2010 kapitaliosaluse Muud muutused = 31.12.2011
meetodil
Welton Enterprises OU -206 653 -24 221 0 -230 874
Transpal OU 3469 56 874 0 60 343
BSL AS 290 826 181 239 306 472 371
Navirail OU 0 -3 646 797 -3 646 797
Merktrans SIA 43 676 -8 665 559 35570
Merktrans IP -10 144 0 4 600 -5 544
Merktrans OO0 1561 0 41 1602
Kokku 122 735 -3441 570 5506 -3313 329

Omandatud osalused
Tutarettevotja nimetus

Navirail OU

Middud osalused
Tutarettevotja nimetus

Rostek Trans OU
Rostek Europe EST OU
00O SP Merktrans

Omandatud osaluse %

Muldud osaluse %

100

100
100
100

Omandamise kuupaev

14.03.2011

Muldud osalus muugihinnas

3036
3 036
245

Omandatud osaluse

soetusmaksumus
1
Muiidud osaluse
mudigikasum (-kahjum)
0
0
161 598

06.10.2011.a. oli miiiidud tiitarettevétted Rostek Trans OU, Rostek Europe EST OU ja OO0 SP Merktrans (Venemaa).
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Lisa 7 Ettemaksed

(eurodes)

Muud makstud ettemaksed

Kokku ettemaksed

Muud makstud ettemaksed

Kokku ettemaksed

31.12.2011

439 221
439 221

31.12.2010

242 426
242 426

2011. a. majandusaasta aruanne

Jaotus jarelejdanud téhtaja jargi

12 kuu jooksul 1 - 5 aasta jooksul Ule 5 aasta
439 221
439 221
Jaotus jarelejaanud téhtaja jargi
12 kuu jooksul 1 - 5 aasta jooksul Ule 5 aasta
242 426
242 426

Muud makstud ettemaksed koosnevad summadest, mis makstud AS Merktrans poolt JSC Russian Railways jargmise aasta teenuste

tasumise eesmargiga.

18
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Lisa 8 Materiaalne pdhivara

(eurodes)

31.12.2009
Soetusmaksumus
Akumuleeritud kulum

Jaakmaksumus

Ostud ja parendused
Kapitaliseeritud laenukulutused

Lisandumised aritihenduste
kaudu

Amortisatsioonikulu
Muitigid
Umberklassifitseerimised

Muud muutused

31.12.2010
Soetusmaksumus
Akumuleeritud kulum

Jaadkmaksumus

Ostud ja parendused

Lisandumised aritihenduste
kaudu

Amortisatsioonikulu

Allahindlused vaartuse languse
tottu

Mutgid
Umberklassifitseerimised

Muud Umberklassifitseerimised

31.12.2011
Soetusmaksumus
Akumuleeritud kulum

Jaadkmaksumus

Ehitised

338 137

146 120

-1 025

-483 232
0

Muidud materiaalne p&hivara mutgihinnas

Masinad ja seadmed

Transpordivahendid

Transpordi- Muud
vahendid masinad ja
seadmed
13 343 848 0
-3297 671 0
10 046 177 0
10 132 94 668
0 53441
0 642 295
-957 993 -150 878
-1 537 753 0
0 0
110013 -397
11 827 269 788 279
-4 156 693 -149 150
7670576 639 129
0 0
-7 681 128 705
-939 054 -11 314
-3 220 000 0
0 -4 308
0 -648 980
0 -648 980
8 596 225 134 991
-5 092 384 -31 759
3503 841 103 232
2011 2010
0 1537 753
0 1537 753

2011. a. majandusaasta aruanne

Masinad ja
seadmed

13 343 848
-3297 671
10 046 177

104 800

53441

642 295

-1108 871
-1537 753
0

109 616

12 615 548
-4 305 843
8 309 705

121 024

-950 368

-3 220 000

-4 308
-648 980
-648 980

8731216
-5124 143
3607 073

Muu
materiaalne
pdhivara

390 170
-122 012
268 158

26 590
5350

58 731

-46 620
-14 950

-5 066

450 830
-158 637
292193

18 692

30 270

-32571

-31 189
-36 601
-36 601

345941
-105 147

240 794

Kokku

13734 018
-3419 683
10 314 335

469 527

204911

701 026

-1 156 516
-1 552 703
-483 232
104 550

13 066 378
-4 464 480
8 601 898

18 692

151 294

-982 939

-3 220 000

-35 497
-685 581
-685 581

9077 157
-5 229 290
3847 867
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Aktsiaselts MERKTRANS

Muu materiaalne pdhivara

Kokku

Lisa 9 Immateriaalne pdhivara

(eurodes)

31.12.2009
Soetusmaksumus
Akumuleeritud kulum

Jaakmaksumus

Amortisatsioonikulu

Muud muutused

31.12.2010
Soetusmaksumus
Akumuleeritud kulum

Jaakmaksumus

Ostud ja parendused
Amortisatsioonikulu

Muud muutused

31.12.2011
Soetusmaksumus
Akumuleeritud kulum

Jaakmaksumus

Muu
immateriaalne
p6hivara

57 318
-17 016
40 302

-7212

57 318
-24 298
33020

170
-8 235

-2

57 486
-32 533
24 953

Lisa 10 Kapitalirent

(eurodes)

Aruandekohustuslane kui rentnik

31.12.2011

Kokku

SEB LIISING
UNICREDIT LEASING

SIA SWEDLIZINGS

Kapitalirendikohustused

kokku

41 248
1450 939
6613

1498 800

12 kuu
jooksul

41 248
370508
6613

418 369

37811
37811

57 318
-17 016
40 302

-7212

57 318
-24 298
33020

170
-8 235

-2

57 486
-32 533
24 953

1 -5 aasta
jooksul

0
1080 431
0

1080 431

14 950
1552 703

Jaotus jarelejaanud tahtaja jargi

ile 5
aasta
0
0
0
0

2011. a. majandusaasta aruanne

Intressimaar

5,17
3,27
2,30

Alusvaluuta

EUR
EUR
LVL

L6pptahtaeg

15.11.12
30.04.15

31.12.12
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Aktsiaselts MERKTRANS 2011. a. majandusaasta aruanne

31.12.2010 Jaotus jarelejaénud tahtaja jargi Intressimaar ~ Alusvaluuta LGopptéhtaeg
12 kuu 1-5aasta uleb5
jooksul jooksul aasta
SEB LIISING 84 051 42 803 41 248 0 5,17 EUR 15.11.12
UNICREDIT LEASING 1798 376 347 726 1450 650 0 5,74 EUR 30.04.15
SWEDBANK LIISING 1450 156 952 648 497 508 0 3,81 EUR 14.06.12
SIA SWEDLIZINGS 13833 7319 6 514 0 2,30 LVL 15.10.12
Kapitalirendikohustused 3 346 416 1 350 496 1995 920 0

kokku

Renditud varade bilansiline jddkmaksumus

31.12.2011 31.12.2010
Masinad ja seadmed 6 903 749 7 860 845
Kokku 6 903 749 7 860 845
Lisa 11 Kasutusrent
(eurodes)
Aruandekohustuslane kui rendileandja
2011 2010
Kasutusrenditulu 538 989 565 386

Jargmiste perioodide kasutusrenditulu mittekatkestatavatest lepingutest

31.12.2011 31.12.2010

12 kuu jooksul 515 226 565 000

1-5 aasta jooksul 2524 156 2 800 000
Rendile vdi Gurile antud varade bilansiline jadkmaksumus

Masinad ja seadmed 2 258 061 2397 340

Kokku 2 258 061 2 397 340

Aruandekohustuslane kui rentnik
2011 2010
Kasutusrendikulu 49 392 51 760

Jargmiste perioodide kasutusrendikulu mittekatkestatavatest lepingutest

31.12.2011 31.12.2010
12 kuu jooksul 45 636 49 392
1-5 aasta jooksul 93133 52 708

AS Merktrans poolt on antud kasutusrendile autorongid ja vedur. Rendilevdtjad on kontserni ettevtted.
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Aktsiaselts MERKTRANS

Lisa 12 Laenukohustused

(eurodes)

Luhiajalised laenud
Arvelduskrediit

Laenud

Luhiajalised laenud kokku
Pikaajalised laenud

Laenud

Pikaajalised laenud kokku

Kapitalirendikohustused
kokku

Laenukohustused kokku

Luhiajalised laenud
Arvelduskrediit

Laenud

Luhiajalised laenud kokku
Pikaajalised laenud

Laenud

Pikaajalised laenud kokku

Kapitalirendikohustused
kokku

Laenukohustused kokku

31.12.2011

110522
570072
680 594

193 385
193 385

1498 800

2372779

31.12.2010

320 003
736 517
1056 520

3282394
3282394

3346 416

7 685 330

Jaotus jarelejdanud téhtaja jargi

12 kuu
jooksul

110 522
570 072
680 594

418 369

1098 963

Jaotus jarelejaanud tahtaja jargi

12 kuu
jooksul

320 003
736 517
1056 520

1350 496

2407 016

Lisa 13 Vdlad ja ettemaksed

(eurodes)

Volad tarnijatele
Volad todvotjatele
Maksuvdlad
Muud vdlad

Muud viitvélad
Saadud ettemaksed

Kokku vélad ja ettemaksed

1-5 aasta
jooksul

193 385
193 385

1080 431

1273816

1-5 aasta
jooksul

3282394
3282394

1995 920

5278 314

31.12.2011
8 668 131
171 550
106 333
194 703
194 703

12 826
9153 543

tle 5 aasta

tle 5 aasta

31.12.2010
2 845 509
160 469
203 992
100 601
100 601
84 663
3395234

2011. a. majandusaasta aruanne

Intressimaar

9.5

Intressimaar

9.5

Lisa nr

Alusvaluuta

EUR

EUR

EUR

Alusvaluuta

EUR
EUR

EUR

Lopptéhtaeg

31.10.12

31.12.12

31.12.15

Lopptéhtaeg

31.10.11

31.12.11

31.12.15
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Aktsiaselts MERKTRANS 2011. a. majandusaasta aruanne

Lisa 14 Muud vdlad

(eurodes)
31.12.2010 Jaotus jarelejdanud téhtaja jargi
12 kuu jooksul 1 - 5 aasta jooksul Ule 5 aasta
Muud viitvélad 100 601 100 601
Kokku muud vélad 100 601 100 601
31.12.2011 Jaotus jarelejaanud téhtaja jargi
12 kuu jooksul 1 - 5 aasta jooksul Ule 5 aasta
Muud viitvélad 194 703 194 703
Kokku muud vélad 194 703 194 703

Muud viitvlad see on vdlad tdotajate ees (totasu ja puhkusereserv).

Lisa 15 Aktsiakapital

(eurodes)

31.12.2011 31.12.2010
Aktsiakapital 1278 000 1278233
Aktsiate arv (tk) 20 000 20 000
Aktsiate nimivaartus 63.90 63.91

Ettevdtte potentsiaalne tulumaksukohustus.

Kontserni jaotamata kasum seisuga 31.12.2011.a. moodustab 8 161 713 eurot (seisuga 31.12.2010.a. 6 399 950 eurot). Maksimaalne vdimalik
tulumaksukohustuse summa, mis v8iks kaasneda kogu jaotamata kasumi valjamaksmisel dividendidena, on 1 713 960 eurot (2010.a. 1 343
990 eurot). Seega saab dividendidena vélja maksta 6 447 753 eurot (2010.a. 5 055 961 eurot).

Maksimaalse vdimaliku tulumaksukohustuse arvestamisel on lahtud eeldusest, et jaotatavad netodividendid ja nende maksmisega

kaasnev tulumaksukulu ei vdi tletada jaotuskdlblikku kasumi seisuga 31.12.2011.a.

23



Aktsiaselts MERKTRANS

Lisa 16 Muugitulu

(eurodes)

Mudgitulu geograafiliste piirkondade I6ikes
Muuk Euroopa Liidu riikidele
Eesti
Muik Euroopa Liidu riikidele, muud
MUk Euroopa Liidu riikidele, kokku
Muik valjapoole Euroopa Liidu riike
Miiuk véljaspool Euroopa Liidu riike, muud
Mulk véljapoole Euroopa Liidu riike, kokku
Kokku mudgitulu
Miuugitulu tegevusalade [8ikes
46761 Muude vahetoodete hulgimiiik
52291 Veoste ekspedeerimine
77391 Raudteeveeremi rentimine
50101 Soitjatevedu merel ja rannavetes
50201 Kaubavedu merel ja rannavetes
52292 Mere-lastiveo organiseerimine
52293 Tolliagentide tegevus
52229 Muud veetranspotri teenindavad tegevusalad

82991 Muud muijal liigitamata aritegevust abistavad
tegevused

Kokku mudgitulu

Lisa 17 Muud aritulud

(eurodes)

Kasum materiaalse pdhivara mugist
Kasum valuutakursi muutustest
Trahvid, viivised ja hivitised

Muud

Kokku muud éaritulud

2011

19 085 584
13 031 686
32 117 270

3618 926
3618 926
35 736 196

0

9227 925
538 989
1028 715
16 581 242
7186 232
0

1154 865

18 228

35 736 196

2011

0

114 755
738
267 645
383138

2011. a. majandusaasta aruanne

2010

18 108 018
1655 345
19 763 363

4559 073
4559 073
24 322 436

140 620
7817767
565 386
762 271

7 622 666
7252 975
160 751
0

24 322 436

2010
488 151
0

0

68 744
556 895
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Aktsiaselts MERKTRANS 2011. a. majandusaasta aruanne

Lisa 18 To6joukulud

(eurodes)
2011 2010
Palgakulu 2 863 638 2284 034
Sotsiaalmaksud 530 904 754 191
Pensionikulu 0 5104
Muud 0 12 915
Kokku t66jdukulud 3394542 3056 244
Tootajate keskmine arv taandatuna taistodajale 108 137
Lisa 19 Muud arikulud
(eurodes)
2011 2010
Kahjum valuutakursi muutustest -328 043 -163 263
Trahvid, viivised ja hivitised -47 034 -10 610
Muud -93 984 -134 003
Kokku muud &rikulud -469 061 -307 876
Lisa 20 Finantstulud ja -kulud
(eurodes)
2011 2010
Intressitulud 151 312 150 393
Intressitulu laenudelt 151 071 150 393
Muud intressitulud 241 0
Intressikulud -94 436 -213 892
Intressikulu kapitalirendilt -69 119 -213 892
Muud intressikulud -25 317 0
Kasum (kahjum) valuutakursi muutustest -34 574 44738
Muud finantstulud ja -kulud -1 254 101
Kokku finantstulud ja -kulud 21048 -18 660
Lisa 21 Seotud osapooled
(eurodes)
Aruandekohustuslase emaettevétja nimetus CNP Investments N.V.
Riik, kus aruandekohustuslase emaettevdtja on registreeritud Curacao
Kontserni nimetus, millesse kuulub emaettevétja Tintrade Holding N.V.
Riik, kus kontserni emaettevdtja on registreeritud Curacao

Saldod seotud osapooltega ruihmade 18ikes
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Aktsiaselts MERKTRANS

Emaettevdtja

Teised samasse konsolideerimisgruppi
kuuluvad ettevétjad

Teised samasse konsolideerimisgruppi
kuuluvad ettevétjad

Tegev- ja kdrgemale juhtkonnale arvestatud tasud ja

muud olulised soodustused

Arvestatud tasu

31.12.2011
Nouded Kohustused
50 144 23195
7 457 086 8 826 951
2011
Ostud Muugid

7 307 697 2 443 242

2011

39 200

Lisa 22 Sindmused parast bilansipaeva

2011. a. majandusaasta aruanne

31.12.2010
Néuded Kohustused
40 357 22 437

4795 230 5319123

2010

Ostud Muugid

3641 889 2 335050

2010
34 512

31.01.2012 aastal oli mitdud laev Via Mare summas 1 352 tuhat eurot, millest tekkis, seisuga 31.12.2011, vajadus teostada

p6hivara allahindlus summas 3 220 tuhat eurot (lisa 8).

Alates 12.06.12 avas OU Navirail uue liini: Paldiski - Hanko, mida teenindatakse renditud merelaevaga "Translubeca".

26



Aktsiaselts MERKTRANS 2011. a. majandusaasta aruanne

Lisa 23 Konsolideerimata bilanss

(eurodes)
31.12.2011 31.12.2010
Varad
Kaibevara
Raha 310435 241 599
Noéuded ja ettemaksed 5709 717 3263 886
Kokku kaibevara 6 020 152 3505 485
P6hivara
Finantsinvesteeringud 8 096 651 7 401 826
Materiaalne p&hivara 2288127 2404 418
Immateriaalne p&hivara 20 845 20 845
Kokku pohivara 10 405 623 9 827 089
Kokku varad 16 425 775 13 332574
Kohustused ja omakapital
Kohustused
Luhiajalised kohustused
Laenukohustused 522 278 710 087
Vdlad ja ettemaksed 2747181 547 296
Kokku luhiajalised kohustused 3269 459 1257 383
Pikaajalised kohustused
Laenukohustused 1080 431 1491 898
Kokku pikaajalised kohustused 1080431 1491 898
Kokku kohustused 4349 890 2749 281
Omakapital
Aktsiakapital nimivaartuses 1278 000 1278233
Kohustuslik reservkapital 20 090 20 090
Eelmiste perioodide jaotamata kasum (kahjum) 9284 970 8 369 331
Aruandeaasta kasum (kahjum) 1492 825 915 639
Kokku omakapital 12 075 885 10 583 293
Kokku kohustused ja omakapital 16 425 775 13332574
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Lisa 24 Konsolideerimata kasumiaruanne

(eurodes)

Mudgitulu

Muud &ritulud

Kaubad, toore, materjal ja teenused
Mitmesugused tegevuskulud

T66j6ukulud

Pd&hivara kulum ja vaartuse langus

Muud &rikulud

Kokku arikasum (-kahjum)

Finantstulud ja -kulud

Kasum (kahjum) enne tulumaksustamist

Aruandeaasta kasum (kahjum)

2011

17 108 100
20 885

-14 841 807
-447 752
-347 154
-130 817
-6 264
1355191
137 634
1492 825
1492 825

2010

14 495 820
53 148

-12 788 855
-515 616
-335 228
-155 132
-18 177
735 960
179 679
915 639
915 639

2011. a. majandusaasta aruanne
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Lisa 25 Konsolideerimata rahavoogude aruanne
(eurodes)

2011 2010
Rahavood &ritegevusest
Laekumised kaupade mulgist ja teenuste osutamisest 17 108 100 14 495 820
Muud aritegevuse tulude laekumised 20 885 53148
Valjamaksed tarnijatele kaupade ja teenuste eest -15 289 559 -13 304 471
Valjamaksed tootajatele -347 154 -335 228
Muud rahavood aritegevusest -294 238 -147 766
Kokku rahavood é&ritegevusest 1198 034 761 503
Rahavood investeerimistegevusest
Tasutud materiaalse ja immateriaalse p8hivara soetamisel -14 526 -6 015
Antud laenud -1 495 450 -497 764
Antud laenude tagasimaksed 1017 645 21704
Laekunud intressid 517 6 347
Kokku rahavood investeerimistegevusest -491 814 -475 728
Rahavood finantseerimistegevusest
Saadud laenude tagasimaksed -390 240 -369 909
Arvelduskrediidi saldo muutus -176 781 828
Makstud intressid -70 363 -54 334
Kokku rahavood finantseerimistegevusest -637 384 -423 415
Kokku rahavood 68 836 -137 640
Raha ja raha ekvivalendid perioodi alguses 241 599 379 239
Raha ja raha ekvivalentide muutus 68 836 -137 640
Raha ja raha ekvivalendid perioodi I6pus 310435 241 599
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2011. a. majandusaasta aruanne

Lisa 26 Konsolideerimata omakapitali muutuste aruanne

(eurodes)

31.12.2009

Korrigeeritud saldo 31.12.2009
Aruandeaasta kasum (kahjum)
Muutused reservides

31.12.2010

Korrigeeritud
konsolideerimata omakapital
31.12.2010

Korrigeeritud saldo 31.12.2010
Aruandeaasta kasum (kahjum)
Muud muutused omakapitalis
31.12.2011

Korrigeeritud
konsolideerimata omakapital
31.12.2011

Aktsiakapital
nimivaartuses

1278 233
1278 233
0
0
1278 233

1278 233

1278 233

-233
1278 000

1278 000

Kohustuslik
reservkapital

6 391
6391
0

13 699
20090

20 090

20090

20 090

20 090

Jaotamata
kasum (kahjum)

8383 030
8383 030
915 639
-13 699
9284 970

9284 970

9284 970
1492 825
0

10777 795

10 777 795

Kokku

9 667 654
9 667 654
915 639

0

10583 293

10 583 293

10583 293
1492 825
-233

12 075 885

12 075 885

Emaettevdtte korrigeeritud konsolideerimata omakapital (ariseadustikus kehtestatud nduetele vastavuse arvestamiseks) on

seisuga 31.detsember jargmine:

Emaettevétte konsolideerimata omakapital:

2011.a. on 12 075 885 eurot
2010.a. on 10 583 293 eurot

Tutar- ja sidusettevitete vaartus emaettevdtte konsolideerimata bilansis:

2011.a. on -2 818 998 eurot
2010.a. on -2 825 069 eurot

Titar- ja sidusettevdtete vaartus arvestatuna kapitaliosaluse meetodil:

2011.a. on -6 565 995 eurot
2010.a. on -1 652 723 eurot
Kokku korrigeeritud omakapital:
2011.a. on 2 691 280 eurot
2010.a. on 7 703 059 eurot
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SOLTUMATU VANDEAUDIITORI ARUANNE

AS Merktrans aktsionarile

Oleme auditeerinud kaasnevat AS Merktrans konsolideeritud raamatupidamise aastaaruannet, mis sisaldab bilanssi seisuga 31. detsember 2011
ning eeltoodud kuupé&eval I6ppenud majandusaasta kasumiaruannet, omakapitali muutuste aruannet ja rahavoogude aruannet, aastaaruande
koostamisel kasutatud peamiste arvestuspdhimétete kokkuvdtet ning muud selgitavat informatsiooni.

Juhtkonna kohustus raamatupidamisaruannete osas

Juhtkond vastutab raamatupidamise aastaaruande koostamise ning diglase esitamise eest kooskdlas Eesti hea raamatupidamistava néuetega
ning sellise sisekontrollisiisteemi eest mida juhtkond peab vajalikuks, vBimaldamaks raamatupidamise aastaaruande korrektset koostamist ja
esitamist iima pettustest vdi vigadest tulenevate oluliste vaarkajastamisteta.

Vandeaudiitori kohustus

Meie kohustuseks on avaldada auditi pShjal arvamust raamatupidamise aastaaruande kohta. Viisime auditi 1&bi kooskd&las rahvusvaheliste
auditeerimisstandarditega (Eesti). Need standardid nduavad, et me oleme vastavuses eetikanduetega ning et me planeerime ja viime auditi 1&bi
omandamaks p&hjendatud kindlustunde selle kohta, et raamatupidamise aastaaruanne ei sisalda olulisi vaarkajastamisi.

Audit hélmab raamatupidamise aastaaruandes esitatud arvnaitajate ja avalikustatud informatsiooni kohta auditi tdendusmaterjali kogumiseks
vajalike protseduuride labiviimist. Nende protseduuride hulk ja sisu sdltuvad vandeaudiitori otsustustest, sealhulgas hinnangust riskidele, et
raamatupidamise aastaaruanne vdib sisaldada pettustest v8i vigadest tulenevaid olulisi vadrkajastamisi. Asjakohaste auditi protseduuride
kavandamiseks vdtab vandeaudiitor nende riskihinnangute tegemisel arvesse dige ja 8iglase raamatupidamise aastaaruande koostamiseks ja
esitamiseks juurutatud sisekontrollisiisteemi, kuid mitte selleks, et avaldada arvamust sisekontrolli tulemuslikkuse kohta. Audit hdimab ka
kasutatud arvestuspdhimdtete asjakohasuse, juhatuse poolt tehtud raamatupidamislike hinnangute p&hjendatuse ja raamatupidamise
aastaaruande Uldise esituslaadi hindamist.

Usume, et kogutud auditi tdendusmaterjal on piisav ja asjakohane meie markusega arvamuse avaldamiseks.
Markusega arvamuse alus

Kontserni bilansis, seisuga 31. detsember 2010, kajastus pdhivarana laev kogusummas 5 464 tuhat eurot, mille vaértuse osas véljastasime 5.
oktoobril 2011 markusega vandeaudiitori aruande. Kontsern miiiis 2012. aastal nimetatud laeva kahjumiga maha, kajastades seisuga 31.
detsember 2011 pd&hivara allahindluse summas 3 220 tuhat eurot. Meil ei olnud vdimalik oma auditi protseduuridega saada piisavalt kindlust
hindmaks, kas ja mis ulatuses tulnuks nimetatud laeva alla hinnata juba 31. detsember 2010 seisuga.

Markusega arvamus

Meie arvates, vélja arvatud I8igus Markusega arvamuse avaldamise alus kirjeldatud asjaolu vdimalik mdju, kajastab kaasnev konsolideeritud
raamatupidamise aastaaruanne kdigis olulistes osades Giglaselt AS Merktrans finantsseisundit seisuga 31. detsember 2011 ning sellel kuup&eval
I6ppenud majandusaasta finantstulemust ja rahavoogusid kooskdlas Eesti hea raamatupidamistavaga.

/allkirjastatud digitaalselt/

Ivar Kiigemagi

Vandeaudiitori number 527

Ernst & Young Baltic AS
Audiitorettevdtja tegevusloa number 58
Réavala pst 4, 10143 Tallinn

llja Fenenko
Vandeaudiitori number 432

20. september 2012



Audiitorite digitaalallkirjad
Aktsiaselts MERKTRANS (registrikood: 10042761) 01.01.2011 - 31.12.2011 majandusaasta aruandele lisatud audiitori aruande on
digitaalselt allkirjastanud:

Allkirjastaja nimi Allkirjastaja roll Allkirja andmise aeg
IVAR KIIGEMAGI Vandeaudiitor 20.09.2012

ILJA FENENKO Vandeaudiitor 20.09.2012



Kasumi jaotamise ettepanek
(eurodes)

Eelmiste perioodide jaotamata kasum (kahjum)
Aruandeaasta kasum (kahjum)

Kokku

Jaotamine

Kokku

31.12.2011
6 561 548
-5 168 746
1392 802

1392 802



Maugitulu jaotus tegevusalade 10ikes

Tegevusala EMTAK kood
Veoste ekspedeerimine 52291
Mere-lastiveo organiseerimine, laevade agenteerimine 52292
Veokite rentimine ja kasutusrent 77121

Sidevahendid
Liik

Telefon

Faks

Mobiiltelefon

E-posti aadress

E-posti aadress

Veebilehe aadress

Sisu

+372 6599350

+372 6599351

+372 5014448
juliana@merktrans.ee
info@merktrans.ee

www.merktrans.ee

Mudgitulu
(EUR)

9438612
7130499
538989

Mudgitulu %

55.17%
41.68%

3.15%

Pd&hitegevusala
Jah
Ei

Ei



