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HTB Investeeringute AS 2008. a konsolideeritud majandusaasta aruanne

TEGEVUSARUANNE

HTB Investeeringute AS on asutatud 25.02.1998. Koos oma tiitarettevottega Esna T OU (asutatud
14.05.2004.)ja tiitre tiitarettevittega OU Pdhjaka M&is (asutatud 15.08.2007.) moodustatakse kontsern,
mille peamisteks tegevusaladeks on lithi- ja pikaajalised investeeringud véirtpaberitesse ja kinnisvarasse.

HTB Investeeringute AS tiitarfirma Esna T OU on 2008. aastal tegelenud pohiliselt Esna mdisa
ja Vodja mdisa renoveerimistoddega. OU Esna T omanduses olev Vodja mdis on endiselt
renditud Rocca al Mare Koolile. Péhjaka mdis on antud rendile MTU Maatoidu Uhingule.
2009.aastal alustab rentnik PShjaka mdisas renoveerimistdid eesmirgiga rajada mdisa restoran ja
kohaliku toidukultuuri keskus.

2008.aastal oli viirtpaberiturgudel oluline langus, seetdttu jdid ka investeerimisportfellide
tootlused negatiivseks, mitmeid investeeringuid tuli oluliselt alla hinnata. Majandusaasta jooksul
suurendati osalust AS-s Freenergy, asutati koos teiste AS Freenergy aktsioniridega OU
Merenergy. Uute investeeringutena soetati osalus AS-s Eften Kinnisvarafond, AS-s Eften Capital
ja OU-s Stigo.

Aktsiaselts jitkab tegutsemist finantsinvesteeringute vallas ka jirgmisel aruandeaastal otsides
uusi investeerimisvimalusi ja mitmekesistades oma investeeringute portfelli.

Emaettevotte HTB Investeeringute AS tootasufond moodustas 2008.aastal 562 801 krooni,
tootajate arv oli 4. Juhatuse liikkmele maksti tasu 36 000 krooni. Noukogu liikmetele tasu ei
makstud. Tiitarettevdttes OU Esna T oli 2008. aastal keskmine tddtajate arv 8 ja nendele
arvestatud tootasude summa oli 1 315 688 krooni. Juhatuse liikme tasusid ei makstud.

Olulisemad konsolideerimisgrupi kohta kdivad suhtarvud ja nende arvestamise metoodika:

Niitajad 2008 2007
Kasumi kasv % -395,10 -30,83
Liihiajaliste kohustuste kattekordaja 2,34 1,55

(kordades)

Varade tootlus % -11,75 5,54

Omakapitali tootlus % -12,50 6,28

Suhtarvude arvutamisel kasutatud valemid:

Kasumi kasv (%) = (puhaskasum 2008 — puhaskasum 2007)/ puhaskasum 2007 * 100
Lithiajaliste kohustuste kattekordaja (kordades) = kiibevara/lithiajalised kohustused
ROA (%) = puhaskasum/ varad kokku * 100

ROE (%) = puhaskasum/ omakapital kokku * 100

Juhatuse liige




HTB Investeeringute AS 2008. a konsolideeritud majandusaasta aruanne

KONSOLIDEERITUD RAAMATUPIDAMISE AASTAARUANNE

Tegevjuhtkonna deklaratsioon

HTB Investeeringute AS juhatus on driseadustikust lahtuvalt koostanud konsolideeritud raamatupidamise
aastaaruande, mis kajastab Oigesti ja Oiglaselt dritthingu vara, kohustusi ja omakapitali ning
majandustegevuse tulemust ja rahavoogusid. Konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande koostamisel
on jérgitud raamatupidamise seaduse ja Eesti hea raamatupidamistava ndudeid.

Konsolideeritud raamatupidamise aastaaruandes kajastuvad olulised vara ja kohustuste hindamist
mdjutavad asjaolud, mis ilmnesid bilansi kuupfeva 31.12.2008 ja aastaaruande koostamispieva
25.06.2009 vahemikul.

Vara ja kohustusi on hinnatud kaalutletud ja konservatiivsetel alustel. Konsolideeritud raamatupidamise
aastaaruande koostamine nduab hinnangute andmist. Need hinnangud p6hinevad aktuaalsel
informatsioonil &rithingu seisundist ning kavatsustest ja riskidest konsolideeritud raamatupidamise
aastaaruande koostamispdeva seisuga. Majandusaastal v0i varasematel perioodidel kajastatud
majandustehingute 16plik tulemus v&ib erineda kiesoleval perioodil antud hinnangust.

Juhatuse hinnangul on HTB Investeeringute AS ja tema tiitarettevdte jitkuvalt tegutsevad
majandusiiksused.

Juhatus kinnitab 2008.a aastaaruande koostamise Gigsust ja tiielikkust.

Tallinnas, 26. juuni 2009.a

Hannes Tamjarv juhatuse liige
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HTB Investeeringute AS

2008. a konsolideeritud majandusaasta aruanne

Konsolideeritud bilanss
(kroonides)

Lisa nr 31.12.2008 31.12.2007
AKTIVA (VARAD)
Kiibevara
Raha 2 4 497 866 6 595 465
Ostjatelt lackumata arved 188 009 49 685
Muud nduded 3 15 883 890 48 211 697
Viitlaekumised ja ettemaksed 4 10 264 331 4149 377
Varud 5 238 822 243 861
Bioloogilised varad 6 0 4500
Kiibevara kokku 31072918 59 254 585
Pdhivara
Pikaajalised finantsinvesteeringud 7,89 203 240 235 239813 051
Kinnisvarainvesteeringud 10 7 368 874 7 445 708
Materiaalne pdhivara 11 15324 102 12017 122
Bioloogilised varad 6 44 000 128 200
Péhivara kokku 225977 211 259 404 081
VYARAD KOKKU 257 050 129 318 658 666
KOHUSTUSED JA OMAKAPITAL
Liihiajalised kohustused
Laenukohustused 14 37718 19 543 528
Volad tarnijatele 67 606 94 193
Maksuvolad 16 3008 556 4091 298
Viitvglad 15 10 386 878 14 302 025
Liihiajalised kohustused kokku 13 500 758 38 031 044
Pikaajalised kohustused
Pikaajalised vlakohustused 14 677 955 715673
Pikaajalised kohustused kokku 677 955 715 673
KOHUSTUSED KOKKU 14178 713 38746 717
OMAKAPITAL
Aktsiakapital 17 690 000 690 000
Ulekurss 42 305 023 42305 023
Kohustuslik reservkapital 69 000 69 000
Muud reservid 874 969 874 969
Eelmiste perioodide jaotamata kasum (kahjum) 231 803 459 225 596 805
Aruandeaasta kasum (kahjum) -32 871 035 10376 152
OMAKAPITAL KOKKU 242 871 416 279 911 949
KOHUSTUSED JA OMAKAPITAL KOKKU 257 050 129 318 658 666

TSNS (Sl A
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HTB Investeeringute AS

2008. a konsolideeritud majandusaasta aruanne

Konsolideeritud kasumiaruanne (SKEEM 1)

(kroonides)
Lisa nr
Tulu finantsinvesteeringutest 18,22
Dividenditulu 18
Muud éritulud 21
Pdllumajandusliku toodangu varude muutus
Kaubad, toore, materjal ja teenused 19
Mitmesugused tegevuskulud 20
T66j6u kulud
Palgakulu
Sotsiaalmaksud
To6j6u kulud kokku
Pdohivara kulum ja védrtuse langus 1,10,11
Muud érikulud 21

Arikasum (-kahjum)

Finantsulud ja -kulud
Finantstulud ja -kulud 23
Finantstulud ja -kulud kokku

Kasum (kahjum) enne tulumaksustamist

Tulumaks

Aruandeaasta puhaskasum (-kahjum)

Juhatuse liige

2008

-36 137 178
202 364

89 096

6 500

-1 355 460
-2 439 436

-2254 816
-753 417
-3008 233

-495 403
-5 684 328

-48 822 078

15943 032
15943 032

-32 879 046

-8 011

-32 871 035

2007

8739 843
1071 695
1 887 249

8800

-3349210
-2726 759

-1869 178
-622 363
-2 491 541

-11494 271
-347 121

-8 701 315

18 851 646
18 851 646

10 150 331

-225 821

10 376 152




HTB Investeeringute AS 2008. a konsolideeritud majandusaasta aruanne

Konsolideeritud rahavoogude aruanne
(kaudmeetodil, alustades drikasumist)

(kroonides)
Lisanr 2008 2007

Rahavood iritegevusest
Arikasum -48 822 078 -8 701 315
Korrigeerimised:

Pdhivara kulum ja vidrtuse langus 11 495 403 11 494 271

Kasum (kahjum) pShivara miiligist ja mahakandmisest -55 085 -1 800 583

Finantsinvesteeringute viirtuse kasv -28 129 220 14 805 573

Finantstulud ja -kulud -18 597 297 3511398

Kapitaliosaluse kasum (- kahjum) (sidusettevote) 8 36 940 809 15 340 248

Kasum (kahjum) sidusettevotte miiiigist 23 9133 -834 636
Aritegevusega seotud nduete ja ettemaksete muutus 97 834 640 781 699
Varude muutus 5 5039 -142 396
Aritegevusega seotud kohustuste ja ettemaksete muutus -3 682 464 -5 164 299
Makstud intressid -269 730 -45 606
Makstud ettevotte tulumaks 1007 571 -1 117 431
Kokku rahavood éritegevusest 36 718 455 28 126 923
Rahavood investeerimistegevusest
Materiaalse ja bioloogilise pShivara soetus 11 -3725 549 -14 558 292
Kinnisvarainvesteeringu soetus 10 0 -1 653 000
Materiaalse ja bioloogilise pShivara miiiik 11 55 085 3 879 661
Muude investeeringute soetus 9 -6 335926 -3 030 000
Sidusettevdtete soetus -37 500 000 -14 000
SidusettevGtete miiiik 20 000 866 837
Antud laenud -19700 000 -64 679 154
Antud laenude tagasimaksed 49 689 000 39813 307
Saadud dividendid 4214 865 1071 695
Kokku rahavood investeerimistegevusest -13 282 525 -38 302 946
Rahavood finantseerimistegevusest
Saadud laenud 0 23 553 066
Saadud laenude tagasimaksed -19 507 091 -3 930452
Kapitalirendi pShiosa tagasimaksed 12 -36 438 -34 492
Makstud dividendid -5 990 000 -4 250 000
Kokku rahavood finantseerimistegevusest -25 533 529 15338 122
Rahavood kokku -2 097 599 5162 099
Raha ja raha ekvivalendid perioodi alguses 2 6 595 465 1433 366
Raha ja raha ekvivalentide muutus -2 097 599 5162 099
Raha ja raha ekvivalendid perioodi 15pus 2 4 497 866 6 595 465
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HTB Investeeringute AS

2008. a konsolideeritud majandusaasta aruanne

Konsolideeritud omakapitali muutuste aruanne

(kroonides)

Saldo seisuga 31.12.2005
Eelmise perioodi kasum
Aruandeperioodi puhaskasum
Saldo seisuga 31.12.2006
Eelmise perioodi kasum
Aruandeperioodi puhaskasum
Saldo seisuga 31.12.2007
Eelmise perioodi kasum
Aruandeperioodi puhaskasum
Korrigeerimise kanne

Saldo seisuga 31.12.2008

Aktsia-  Ulekurss Kohus-  Muud Jaotamata Aruandeaast Kokku
kapital tuslik reservid kasuny/ a kasum
reserv- kahjum
kapital
690 000 42305023 69000 874969 130047 622 69 402195 243 388 809
0 0 0 0 69402195 -69402 195 0
0 0 0 0 0 26146988 26146 988
690 000 42305023 69000 874969 199449817 26146 988 269 535797
0 0 0 0 26146988 -26 146988 0
0 0 0 0 0 10376152 10376152
690 000 42305023 69000 874969 225596805 10376152 279911949
0 0 0 0 10376152 -10376152 0
0 0 0 0 0 -32871035 -32871035
-4 169 498 -4 169 498
690 000 42305023 69000 874969 231803459 -32871035 242871416
Tédpsem informatsioon aktsiakapitali ja selle muutuste kohta on toodud lisas 17.
8
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Raamatupidamise aastaaruande lisad

Lisal Raamatupidamise aastaaruande koostamisel kasutatud arvestuspdhimdtted

HTB Investeeringute AS 2008. aasta raamatupidamise aastaaruanne on koostatud kooskdlas Eesti
Vabariigi hea raamatupidamistavaga. Hea raamatupidamistava pohinduded on kehtestatud Eesti Vabariigi
raamatupidamise seaduses, mida tdiendavad Raamatupidamise Toimkonna poolt vilja antud juhendid.
Raamatupidamise aastaaruande koostamisel on ldhtutud soetusmaksumuse printsiibist, vélja arvatud
juhtudel, mida on kirjeldatud alljargnevates arvestuspShimdtetes.

Raamatupidamise aastaaruanne on koostatud Eesti kroonides.

Konsolideerimise pohimdtted

Ema- ja tiitarettevdtete finantsnditajad on grupi raamatupidamise aastaaruandes konsolideeritud rida-realt.
Ema- ja tiitarettevotete vaheliste tehingute tulemusena tekkinud nduded, kohustused, tulud, kulud ning
realiseerumata kasumid ja kahjumid on elimineeritud. Vihemusosa emaettevotte kontrolli all olevate
ettevotete tulemuses ja omakapitalis on konsolideeritud finantsaruannetes kajastatud eraldi kirjena.

2008. a konsolidecritud raamatupidamise aastaaruandes kajastuvad HTB Investeeringute AS
(emaettevote) ning tema tiitarettevotte Esna T OU ning tiitre tiitarettevdtte Pohjaka mdis Oii
finantsniitajad.

Vajadusel on tiitarettevotete arvestuspShimotteid muudetud vastavaks grupi arvestuspShimdtetele.
Vilismaiste majandusiiksuste kasumiarvannete ja rahavoogude konverteerimisel Eesti kroonidesse
kasutatakse aasta keskmist vilisvaluuta kurssi. Vilisvaluutas fikseeritud varad ja kohustused hinnatakse
iimber Eesti kroonidesse 31. detsembril kehtinud Eesti panga ametliku noteeringu alusel. Aruannete
iimberarvestusest tulenevad kursivahed kajastatakse omakapitalis.

Emaettevotte konsolideerimata aruandes Kkajastatakse investeeringuid tiitar- ja sidusettevitetesse
soetusmaksumuses.

Tiitarettevotted

Tiitarettevdtteks loetakse ettevitet, mille iile emaettevittel on kontroll. Tiitarettevotet loetakse
emaettevotte kontrolli all olevaks, kui emaettevdte omab kas otseselt voi kaudselt iile 50% tiitarettevotte
hilediguslikest aktsiatest vGi osadest v6i on muul moel vdimeline kontrollima tiitarettevdtte tegevus- ja
finantspoliitikat.

Tiitarettevdtete tegevus kajastub raamatupidamise aastaaruandes alates kontrolli tekkimisest kuni selle
katkemiseni.

Tiitarettevdtte soetamist kajastatakse ostumeetodil (vdlja arvatud iihise kontrolli all toimuvad
driithendused). Vastavalt ostumeetodile voetakse omandatud tiitarettevstte varad ja kohustused arvele
nende Oiglases viirtuses ning omandatud osaluse soetusmaksumuse ja omandatud netovara Oiglase
viidrtuse vahe kajastatakse firmavéirtusena .

Sidusettevotted

Sidusettevdte on ettevdte, mille iile grupp omab olulist m&ju, kuid mida ta ei kontrolli. Uldjuhul
eeldatakse olulise mdju olemasolu juhul, kui grupp omab ettevottes 20% kuni 50% hédlediguslikest
aktsiatest v0i osadest.

Investeeringud sidusettevtetesse kajastatakse bilansis kasutades kapitaliosaluse meetodit. Selle meetodi
kohaselt vietakse investeering algselt arvele tema soetusmaksumuses, mida korrigeeritakse jirgmistel
perioodidel investori osalusega muutustes investeeringuobjekti omakapitalis ja omandamisel tekkinud
firmavéiirtuse amortisatsiooniga.

Omavahelised realiseerumata kasumid elimineeritakse vastavalt ettevOtte osaluse suurusele.
Realiseerimata kahjumid elimineeritakse samuti, vélja arvatud juhul, kui kahjumi pShjuseks on vara
vidrtuse langus.

Juhul kui ettevdtte osalus Kkapitaliosaluse meetodil kajastatava sidusettevdtte kahjumis on vordne voi
iiletab sidusettevotte bilansilist vi#rtust, vihendatakse investeerigu bilansilist védrtust nullini ning edasisi
kahjumeid kajastatakse bilansiviliselt. Erandiks on olukord, kui ettevdte on garanteerinud voi kohustatud
rahuldama sidusettevotte kohustusi — sellisel juhul kajastatakse bilansis nii vastavat kohustust kui
kapitaliosaluse meetodi kahjumit.
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Raha ja raha ekvivalendid
Raha ja selle ekvivalentidena kajastatakse rahavoogude aruandes kassas olevat sularaha, ndudmiseni
hoiuseid pankades, tihtajalisi hoiuseid téhtajaga kuni 3 kuud ja rahaturufondi osakuid.

Aktsiad ja muud vaértpaberid

Liihiajalised finantsinvesteeringuid aktsiatesse ja teistesse omakapitaliinstrumentidesse kajastatakse
bilansis Giglases vidrtuses, juhul kui see on usaldusvéidrselt hinnatav. Aktsiaid ja muid
omakapitaliinstrumente, mille Jiglane vidrtus ei ole usaldusvéddrselt hinnatav, kajastatakse
soetusmaksumuses

Nouded ostjate vastu

Nouetena ostjate vastu kajastatakse ettevOtte tavapirase dritegevuse kiigus tekkinud lithiajalisi ndudeid,
v.a noudeid teiste kontserni ettevGtete ja sidusettevStete vastu. Noudeid ostjate vastu kajastatakse
korrigeeritud soetusmaksumus (s.o nominaalviértus miinus vajadusel tehtavad allahindlused).

Nouete lackumise tGeniosust hinnatakse vGimaluse korral iga ostja kohta eraldi, arvestades teadaolevat
informatsiooni kliendi maksevdime kohta. Ebatdendoliselt lackuvad nduded on kajastatud miiiidud
toodangu kulus. Ostjatelt lackumata arved, mille tihtaeg on iiletanud 180 pdeva, on kantud kuludesse
tdies ulatuses. Lootusetud nduded on kantud bilansist vilja. Varem alla hinnatud ebatdenéoliste nduete
laekumist kajastatakse ebatSen#oliselt lackuvate nduete kulu vihendamisena.

Muud nduded

Koiki muid noudeid (viitlackumised, antud laenud ning muud liihi- ja pikaajalised nduded), vilja arvatud
edasimiiiigi eesmérgil omandatud ndudeid, kajastatakse korrigeeritud soetusmaksumuses. Edasimiiiigi
eesmirgil soetatud ndudeid kajastatakse Giglase védrtuse meetodil.

Tulevate perioodide kulud

Ettemaksed teenuste eest all on kajastatud renditud pohivaradele tehtud rekonstrueerimis- ja
remondikulusid, mis vastavalt juhatuse edaspidistele otsustele miiiiakse rentnikule maha v&i kui pdhivara
ostetakse omale, siis liidetakse ostetud pbhivara maksumusele.

Varud

Varud vietakse algselt arvele nende soetusmaksumuses, mis koosneb ostukulutustest, tootmiskulutustest
ja muudest kulutustest, mis on vajalikud varude viimiseks nende olemasolevasse asukohta ja seisundisse.
Varude kuludes kajastamisel ja varude bilansilise véirtuse arvestamisel kasutatakse FIFO meetodit.
Ldpetamata- ja valmistoodangu puhul on tootmise tildkulud varudele jagatud ettevdtte normaalsetest
tootmismahtudest ldhtudes.

Varud hinnatakse bilansis lihtudes sellest, mis on madalam, Kkas soetusmaksumus voi
netorealiseerimismaksumus. Materjalid ja 10petamata toodang hinnatakse alla juhul, kui nendest
valmistatavate  toodete  hinnanguline maksumus iiletab samade valmistoodete neto
realiseerimismaksumuse. Varude allahindlusi nende neto realiseerimismaksumusele kajastatakse
allahindluse tegemise perioodil miiiidud toodangu (kaupade, teenuste) kuluna.

Pollumajanduslik toodang

Pollumajanduslik toodang ja pollumajanduse lopetamata toodang on bilansis kajastatud Jiglases
vigrtuses. Oiglase visirtuse mésramisel on arvestatud prognoositavaid turuhindu.

Bioloogilised varad

Bioloogilist vara kajastatakse bilansis, kui vara on ettevdtte poolt kontrollitav; on tdenéoline, et ettevite
saab vara kasutamisest tulevikus majanduslikku kasu; ning vara diglane vidrtus v6i soetusmaksumus on
usaldusviirselt hinnatav, Ettevotte juhtkonna hinnangul on pdllumajandustootmine ebaoluline tegevusala.
Pohikarja loomi kajastatakse bilansis eraldi iseseisva rilhmana “Tootvad bioloogilised varad”, vastavalt
varade valmidusastme jérgi kas kiipsete voi ebakiipsete bioloogiliste varade rithmas. Tarbitavate varade
koosseisus kajastatakse ettevotte juhtkonna hinnangul kitsetallesid ja mahakiilvatud talivilja kulusid.
PSllumajanduslik toodang on bioloogilisest varast saadav v8i eraldatav toodang. Pdllumajandusliku
toodangu all kajastatakse bilansis “Omatoodetud s66ta ja seemet”. Pollumajandusliku toodangu hilisemal
kajastamisel lihtutakse juhendist RTJ 4 “Varud”.

Bioloogilisi varasid, mille viirtus ei ole usaldusvédrselt hinnatav, kajastatakse nii esmasel arvelevotmisel
kui ka jirgnevatel bilansipdevadel nende Giglases viidrtuses, millest on maha arvatud bi
miifigikulutused. Taliteravilja kajastatakse bioloogilise vara soetusmaksumuses, kuna var
soetamist oluliselt bioloogiliselt muundunud. paninferedil
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Materiaalne pohivara

Materiaalseks pdhivaraks loetakse ettevotte enda majandustegevuses kasutatavaid varasid kasuliku
toGeaga iile iihe aasta ja maksumusega alates 10 000 krooni. Madalama soetusmaksumusega vdi lithema
kasuliku elueaga varaobjektid kantakse kasutusse vdtmisel kuluks ning nende iile peetakse arvestust
bilansivéliselt.

Materiaalne pShivara v3etakse algselt arvele tema soetusmaksumuses, mis koosneb vara maksumusest ja
kasutuselevtmist vdimaldavatest viljaminekutest. Oma tarbeks valmistatud pShivara vGetakse arvele
soetusmaksumusest, mis koosneb tegelikest valmistamisviljaminekutest. Materiaalset pdhivara
kajastatakse bilansis tema soetusmaksumuses, millest on maha arvatud akumuleeritud kulum ja
voimalikud védrtuse langusest tulenevad allahindlused.

Juhul kui materiaalse pShivara objekt koosneb iiksteisest eristatavatest komponentidest, millel on
erinevad kasulikud eluead, on need komponendid véetud raamatupidamises arvele eraldi varadena,
miirates neile eraldi amortisatsiooninormid vastavalt nende komponentide kasulikule elueale.
Amortisatsiooni arvestatakse lineaarselt lihtudes kasulikust toGeast. Kasutusel on jdrgmised
amortisatsiooninormid:

Maa ei amortiseerita
Ehitised ja rajatised 5-8% aastas
Seadmed 20% aastas
Transpordivahendid 20-33% aastas
Muu inventar ja arvutustehnika 33-50% aastas

Materiaalse pohivara objekti spetsiifika tttu vdib selle kasulik eluiga erineda muu sarnase grupi omast.
Sellisel juhul vaadatakse seda eraldiseisvana ning méératakse talle sobiv amortisatsiooniperiood.
Lopetamata ehitus

Lopetamata ehituse all on kajastatud oma pShivara rekonstrueerimise- ja remondikulud, mis objekti
valmimisega liidetakse pShivara maksumusele juurde ja hakatakse siis koos amortiseerima.
Kinnisvarainvesteeringud

Kinnisvarainvesteeringuna on kajastatud kinnisvaraobjekte (maa, hoone), mida ettevdte hoiab (kas
omanikuna voi kapitalirendi tingimustel rendituna) renditulu teenimise v6i turuvéirtuse kasvu eesmérgil
ja mida ei kasutata enda majandustegevuses. Kinnisvarainvesteering vdetakse bilansis algselt arvele tema
soetusmaksumuses, mis sisaldab ka soetamisega otseselt seonduvaid tehingutasusid (s.0 notaritasud,
riigildivud, ndustajatele makstud tasud ja muud kulutused, ilma milleta ei oleks ostutehing tdenioliselt
aset leidnud). Edasi kajastatakse kinnisvarainvesteeringuid soetusmaksumuse meetodil analoogiliselt
materiaalse pOhivaraga. Parendustega seotud kulutused on lisatud kinnisvarainvesteeringu
soetusmaksumusele ainult juhul, kui need vastavad kinnisvarainvesteeringu mdistele ja osalevad
toendoliselt tulevikus majandusliku kasu tekitamisel. Ehitiste ja rajatiste amortisatsiooninormiks on 1%
aastas. Maad ei amortiseerita.

Rendiarvestus

Kapitalirendina kisitletakse rendilepingut, mille puhul kdik olulised vara omandiga seonduvad riskid ja
hiived kanduvad iile ettevottele. Muud rendilepingud kajastatakse kasutusrendina.

Ettevote kui rentnik

Kapitalirenti kajastatakse bilansis vara ja kohustusena renditud vara Oiglase vifrtuse summas voi
rendimaksete miinimumsumma niitidisviértuses, juhul kui see on madalam. Rendimaksed jaotatakse
finantskuluks (intressikulu) ja kohustuse jédkvadrtuse vihendamiseks. Finantskulud jaotatakse
rendiperioodile arvestusega, et intressiméér on igal ajahetkel kohustuse jddkviirtuse suhtes sama.
Kapitalirendi tingimustel renditud varad amortiseeritakse sarnaselt omandatud pdhivaraga. Kui ei ole
piisavalt kindel, et rentnik omandab rendiperioodi 16puks vara omandidiguse, siis on amortisatsiooni-~
perioodiks vara eeldatav kasulik t6diga vOi rendisuhte kehtivuse periood, olenevalt sellest, kumb on
lithem.

Kasutusrendimaksed kajastatakse rendiperioodi jooksul lineaarselt kasumiaruandes kulu
Ettevote kui rendileandja
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Kapitalirendi  alusel viljarenditud vara kajastatakse bilansis nOudena kapitalirenti tehtud
netoinvesteeringu summas (vordub saadaolevate rendimaksete niilidisvddrtusega, pluss renditava vara
garanteerimata jddkvédrtus rendiperioodi 18puks). Rentnikult saadavad rendimaksed jagatakse
kapitalirendindude pdhiosa tagasimakseteks ja finantstuluks. Finantstulu jagatakse rendiperioodile
arvestusega, et rendileandja tulususe méir on igal ajahetkel kapitalirendi netoinvesteeringu jddgi suhtes
konstantne.

Kasutusrendi tingimustel véljarenditud vara kajastatakse bilansis tavakorras, analoogselt pShivaraga.
Viljarenditavat vara amortiseeritakse ldhtudes ettevdttes sama tiilipi varade osas rakendatavatest
amortiseerimispohimotetest. Kasutusrendimaksed kajastatakse rendiperioodi jooksul lineaarselt tuluna.
Finantsvarad ja -kohustused

Ka&ik finantsvarad ja -kohustused (liihiajalised finantsinvesteeringud, nduded ostjate vastu, vdlad
hankijatele, vdetud laenud, viitvdlad, véljastatud volakirjad ning muud lithi- ja pikaajalised nduded ning
vBlakohustused) voetakse algselt arvele nende soetusmaksumuses, mis sisaldab ka koiki soetamisega
otseselt kaasnevaid kulutusi. Edasine kajastamine toimub korrigeeritud soetusmaksumuse meetodil.
Liihiajaliste  finantskohustuste ~ korrigeeritud ~ soetusmaksumus on  illdjuhul vdrdne nende
nominaalviirtusega, mistSttu liihiajalisi finantskohustusi kajastatakse bilansis maksmisele kuuluvas
summas. Pikaajaluste finantskohustuste korrigeeritud soetusmaksumuse arvestamisel kasutatakse
sisemise intressiméira meetodit.

Finantsvara eemaldatakse bilansis, kui ettevdte kaotab diguse finantsvarast tulenevatele rahavoogudele
v8i ta annab kolmandale osapoolele iile varast tulenevad rahavood ning enamiku finantsvaraga seotud
riskidest ja hiivedest. Finantskohustus eemaldatakse bilansist, kui see on rahuldatud, 15petatud vdi
aegunud.

Finantsvara oste ja miiiike kajastatakse jirjepidevalt védrtuspédeval, st péeval, mil ettevite saab ostetud
finantsvara omanikuks v5i kaotab omandifiguse finantsvara iile.

Ettevotte tulumaks

Vastavalt kehtivale seadusandlusele Eestis ettevdtete kasumit ei maksustata, mistSttu ei eksisteeri ka
edasilikkunud tulumaksu ndudeid ega kohustusi. Kasumi asemel maksustatakse Eestis jaotamata
kasumist viljamakstavaid dividende maksumiiraga 21/79 (kuni 31. detsember 2006 kehtis maksuméér
22/78 ning 31.12.2005 kehtis maksuméir 23/77) netodividendina viljamakstud summalt. Dividendide
viljamaksmisega kaasnevat ettevitte tulumaksu kajastatakse kasumiaruandes tulumaksukuluna samal
perioodil kui dividendid vilja kuulutatakse, sOltumata sellest, millise perioodi eest need on vilja
kuulutatud voi millal need tegelikult vilja makstakse.

Maksimaalne vimalik tulumaksukohustuse summa, mis viks kaasneda dividendide véljamaksmisega,
on #ra toodud aastaaruande lisades.

Sihtfinantseerimine

EttevSte on lihtunud sihtfinantseerimise kajastamisel brutomeetodist. Varade sihtfinantseerimisel
voetakse soetatud vara bilansis arvele tema soetusmaksumuses, varade soetamise toetusena saadud
summa kajastatakse bilansis kohustusena, mis kantakse tulusse soetatud vara jérelejididnud kasuliku eluea
jooksul,

Tegevuskulude sihtfinantseerimist kajastatakse tuluna nendes perioodides, mil leiavad aset kulud, mille
kompenseerimiseks sihtfinantseerimine on mdeldud. Sihtfinantseerimist ei kajastata tuluna enne, kui
eksisteerib piisav kindlus, et ettevdte vastab sihtfinantseerimisega seotud tingimustele ja
sihtfinantseerimine lackub. Sihtfinantseerimisega kaasnevaid vdimalikke kohustusi kajastatakse aruandes
eraldiste v8i potentsiaalsete kohustustena.

Tehingud viilisvaluutas

Tehingud vilisvaluutas kajastatakse tehingupéeva valuutakursi alusel. Aruandes on valuutapShised
monetaarsed kirjed fimber hinnatud bilansi kuupdeval kehtinud Eesti Panga valuutakursi jdrgi.
Umberhindlusest tekkinud tulud ja kulud on kajastatud kasumiaruandes.

Tulude arvestus

Miiiigitulu kajastatakse tekkepohiselt realiseerimise printsiibi alusel. Kauba miiiigi puhul on miiligitulu
tekkimise momendiks kauba diguse iileminek ostjale. Intressitulu kajastatakse tekkepShiselt ja
dividenditulu kajastatakse siis, kui tekib nSudedigus dividendidele. Kasumid/kahjumid Vvairtpaberite
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miiiigist, diglasele viirtusele iimberhindlusest, korrigeeritud soetusmaksumuse meetodil allahindlused ja
dividenditulud on kajastatud kasumiaruandes &rituluna.

Puhkusetasude reserv

Puhkusetasu kulu on kajastatud kohustuse tekkimise perioodil. Puhkusetasu reservi korrigeeritakse iiks
kord aastas - aruandeaasta 16pul. Viljateenitud puhkusetasu kajastatakse kasumiaruandes kuluna ning
bilansis on vdetud arvele lithiajalise kohustusena t66votjate ees.

Kohustuslik reservkapital

Vastavalt #driseadustikule on moodustatud kohustuslik reservkapital. Reservkapital moodustatakse iga-
aastastest puhaskasumi eraldistest. Igal majandusaastal tuleb reservkapitali kanda vihemalt 1/20
puhaskasumist, kuni reservkapital moodustab 1/10 aktsiakapitalist. Reservkapitali vdib kasutada kahjumi
katmiseks, samuti aktsiakapitali suurendamiseks. Reservkapitalist ei v3i teha viljamakseid aktsionéridele.

Juhatuse liige




HTB Investeeringute AS 2008. a konsolideeritud majandusaasta aruanne

Lisa 2 Raha
31.12.2008 31.12.2007
Kassa 8 899 899
Pangakontod EEK 488 967 441 213
Pangakontod USD 0 3
Ulesddeposiit EEK 4 000 000 6 153 356
Raha ja pangakontod kokku 4 497 866 6 595 465
Lisa 3 Muud néuded
Tagasimakse tiihtaeg
Saldo 31.12.2008 12 kuu jooksul 1-5 aasta jooksul Intressimiér
Laenud sidusettevdtete vastu 37229 000 13 340 000 23 889 000 5-7%
Laenud juriidilised isikud 9328 462 830 308 8498 154 0-10%
Laenud fiiiisilised isikud 3452235 2 643 890 808 345 0-5%
Kokku 50 009 697 16 814 198 33195499
sh lithiajaline osa 16 814 198
Sh ebatdendoline -930 308
Kokku lithiajaline ndue 15 883 890
sh pikaajaline osa (lisa 7) 33 195499
Saldo 31.12.2007 12 kuu jooksul 1-5 aasta jooksul  Intressimiér
Laenud sidusettevotete vastu 40 000 000 40 000 000 0 0
Laenud juriidilised isikud 36 912 462 5810770 31062 154 0-10%
Laenud fiiiisilised isikud 3 506 235 3331235 175 000 0-5%
Kokku 80 418 697 49 142 005 31237154
sh lithiajaline osa 49 142 005
Sh ebatdendoline -930 308
Kokku lithiajaline nGue 48 211 697
sh pikaajaline osa (lisa 7) 31237 154
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Lisa 4 Viitlackumised ja ettemaksed
31.12.2008 31.12.2007
Intressid 5298293 3307 470
Maksude ettemaksed ja tagasinduded (lisa 16) 2963 448 132
Ettemakstud tulevaste perioodide kulud 4963 075 393 775
Sh Esna moisaga seotud kulud 4 647 984 0
sh kasutusrent 252 599 216 485
Viitlaekumised kokku 10 264 331 4149377
Lisa 5 Varud
31.12.2008 31.12.2007
Tooraine ja materjal 109 272 39 023
Miitigiks ostetud kaubad 122169 96 841
Ettemaksed varude eest 7381 107 997
Varud kokku 232 822 243 861
Lisa 6 Bioloogilised varad
(kroonides) Tarbitavad Tootvad Kokku
ebakiipsed kiipsed bioloogilised
bioloogilised bioloogilised varad
varad varad
Saldo 01.01.2007 5500 79 500 85 000
Kasum vdi kahjum varade diglase viirtuse 2700 40 500 43 200
muutumisest, millest on maha arvatud
hinnangulised miitigiga seotud kulutused
Varade soetamisest tingitud védrtuse 2 600 10 200 12 800
suurenemine
Varade miiiimisest tingitud véirtuse vihenemine -5 900 0 -5 900
Varade  vidrtuse  vdhenemine  tulenevalt 0 0 0
pollumajandusliku toodangu saamisest
Muud muutused -400 -2 000 -2 400
Saldo 31.12.2007 4500 128 200 132700
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(kroonides) Tarbitavad Tootvad Kokku
ebakiipsed kiipsed bioloogilised
bioloogilised bioloogilised varad
varad varad
Saldo 01.01.2008 4500 128 200 132700
Kasum v6i kahjum varade Giglase viirtuse 0 -29 700 -29 700

muutumisest, millest on maha arvatud
hinnangulised miifigiga seotud kulutused

Varade soetamisest tingitud viéiirtuse 0 0 0
suurenemine
Varade miiiimisest tingitud véirtuse vihenemine -4 500 -52 500 -57 000
Varade  védrtuse  vdhenemine  tulenevalt 0 0 0
pdllumajandusliku toodangu saamisest
Muud muutused 0 -2 000 -2 000
Saldo 31.12.2008 0 44 000 44 000
Lisa 7 Pikaajalised finantsinvesteeringud

31.12.2008 31.12.2007
Sidusettevdtte aktsiad ja osad (lisa 8) 104 454 809 45161714
Muud aktsiad ja védrtpaberid (lisa 9) 65 589 928 163 414 183
Muud pikaajalised nduded (lisa 3) 33 195 499 31237 154
Pikaajalised finantsinvesteeringud kokku 203 240 235 239 813 051
Lisa 8 Tiitar - ja sidusettevitted

HTB Investeeringute AS omas osalusi jirgmistes tiitarettevitetes:
EsnaTOU  Péhjaka Mais OU

Seis 31.12.2007

Osaluse % seisuga 100% 0%
Soetusmaksumus aasta alguses 4000 000 0
Soetamine mitterahalise sissemaksega 4 040 000 0
Soetamine rahalise sissemaksega 0 40 000
Osaluse % aasta ldpus 100% 100%
Soetusmaksumus aasta 1opus 31.12.2007 8 040 000 40 000
Seis 31.12.2008

Osaluse % seisuga 100% 100%
Soetusmaksumus aasta alguses 8 040 000 40 000
Soetamine mitterahalise sissemaksega 11 000 000 564 470
Osaluse % aasta 16pus 100%

Soetusmaksumus aasta lopus 31.12.2008 19 040 000

Osaluse omakapital 2048 435
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Tiitarettevotete omakapitalid seisuga 31.12.08:

Esna T OU Pghjaka Mois OU

osakapital 160 000 40 000
registreerimata osakapital 40 000 8 000
tilekurss 7 880 000 556 470
registreerimata iilekurss 10 960 000 0
eclmiste perioodide jaotamata kasum (kahjum) -7 566 896 -139 829
aruandeaasta kasum -9 424 669 -405 041
Omakapital kokku 2048 435 59 600
HTB Investeeringute As omas osalusi jargmistes sidusettev3tetes.

Freenergy AS  Puupank AS Merenergy Oii Kokku
Asukoht Eesti Eesti

Puidu
Tuuleparkide viiketootlus
rajamine EMTAK
Pohitegevusala EMTAK 35113  16291,16101
Osaluse % aasta alguses 24,37% 33.33%
Osaluse bilansiline viiirtus aasta alguses 45161 714 0 45161714
Soetusmaksumus aasta alguses 30 000 000 14 000 30 014 000
Kapitaliosaluse meetodil arvestatud kasum/kahjum 15 354 248 -14 000 15 340 248
Osaluse % aasta lopus 24,37% 33,33%
Osaluse bilansiline védrtus aasta 16pus
kapitaliosaluse meetodil 45161714 0 45161714
Soetusmaksumus aasta 16pus 31.12.2007 30 000 000 14 000 30 014 000
Osaluse % aasta alguses 24,37% 33,33% 0,00%
Osaluse bilansiline vi#rtus aasta alguses 45161 714 0 0 45161714
Soetusmaksumus aasta alguses 30 000 000 14 000 0 30 014 000
Soetamised 33750 000 0 3750 000 37 500 000
Kapitaliosaluse meetodil arvestatud kasum/kahjum 36 918 128 28 104 -5423 36 940 809
Osaluse % aasta 16pus 24,37% 33,33% 24,37%
Osaluse bilansiline viirtus aasta 15pus
Kkapitaliosaluse meetodil 100 668 128 42 104 3744 577 104 454 809
Soetusmaksumus aasta 16pus 31.12.2008 63 750 000 14 000 3750 000 67 514 000
Sidusettevdtete omakapitalid seisuga 31.12.08:
Freenergy AS Merenergy OU | Puupank
AS

Aktsia/ osakapital 261 600 000 492 400 42 000
ilekurss 3 000 000 14 895 100 0
kohustuslik reservkapital 2616 000 0 0
riskimaandamise reserv -11 821 184 0 0
eelmiste perioodide jaotamata kasum (kahjum) 145 934 280 -22252 84 327
viihemusosa 11 753 089 0 0
Omakapital kokku 413 082 185 15 365 248 126 327
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Lisa 9 Muud aktsiad ja viiéirtpaberid
Aktsiad ja viidirtpaberid korrigeeritud soetusmaksumuses
Rocca al Mare Kokku pikaajalised
Koolimaja AS Kodumajagrupi AS§ Meta EKS SP | Puhas Tuui OU | Bulmonix Trade OUj | finantsinvesteeringud
Algsaldo 31.12.2006 325000] 5010000] 75000] 1350000] 24 225] 954 800 1 10 867 7 325 667,
Lappsaldo 31.12.2006 325000] 5010000{ 75000] 1350000} 24 225] 954 800 1 10 867 7 325 667
Korrigeeritud
soetusmaksumus 31.12.2006 325 000] 5010 000] 75 000] 1350 000] 24 225| 954 800 1 10 867 7 325 667
Investeeringu ost 3 000 000 1§ 30000 3030 000
Investeeringu mititk -814| -32201 -32 201
Korrigeeritud
soetusmaksumus 31.12.2007 325 000] 8010 000§ 75 000] 1350 000] 23 411] 922 599 1{ 30 000 1 10 867 10 323 466,
Investeeringu ost 1 0
Investeeringu miiik -1 -10 867 -10 867,
Soetusmaksumuse
korrigeerimine -623 074 -623 074
Korrigeeritud
soetusmaksumus 31.12.2(08 325000] 7386 926] 75000] 1350000] 23411 922 599 2] 30 000 0 0 9 689 525
Kokku pikaajalised
Eften Captal AS Eften Kinnisvara AS Stigo OU finantsinvesteeringud
Kogus Summa]  Kogus Summa Kogus Summa Summa
Algsaldo 31.12.2007 0 0 0 0 0 0 0
Investeetingu ost 16 666 166 660] 100 000 1 000 000 7200 1080 000 2 246 660
Soetusmaksumuse korrigeerimine -1 000 000 -661 502 -1 661 502
Korrigeeritud soetusmaksumus|
31.12.2008 16 666, 166 660] 100 000 0 7 200/ 418 498 585 158

Kokku pikaajalised investeeringuid summas 10 274 683 eesti krooni (2007: 10 323 466 krooni).

Aktsiad ja vidrtpaberid diglases vidirtuses

31.12.2008 31.12.2007
Investeerimisportfellid
Aktsiad 1243 831 19 994 160
Fondide osakud 4 972 647 53209 453
Alternatiivsed investeeringud 6782 580 36 157 770
Vélakirjad 11448 624 11 672 389
Valuuta- ja rahturg 2463 291 7733773
Investeerimisportfell kokku 26 856 973 129 832 546
Muud aktsaid ja volakirjad 28 458 272 23258 171
Ldppsaldo 55315245 153 090 717
Aktsiad ja véiirtpaberid
oiglases viirtuses kokku (lisa
7 65 589 928 163 414 183
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Lisa 10 Kinnisvarainvesteeringud

Soetusmaksumus 31.12.2007
Soetusmaksumus 31.12.2008
Akumuleeritud kulum 31.12.2006
Aruandeaastal arvestatud kulum
Akumuleeritud kulum 31.12.2007
Aruandeaastal arvestatud kulum
Akumuleeritud kulum 31.12.2008
Jadikmaksumus 31.12.2007
Jadkmaksumus 31.12.2008

Maa

3784 960
3784 960

[ — I — ]

3784 960
3784 960

Ehitused KOKKU

3730 540 7 515 500
3730540 7 515 500

73 645 73 645

35683 35683

109 328 109 328

37 388 35683

146 716 145 011
3621212 7 406 172
3583824 7 368 784

Kinnisvara investeeringute rentimisest saadud tulu leiab kajastamist lisas 13.

Lisa 11 Materiaalne pohivara

Masinad ja Muu Ettemaksed

Maa ja ehitised seadmed inventar pdhivara eest
Soetusmaksumus 31.12.2007 5009 153 1382338 199 937 17 478 220
Soetamine 0 11 000 193 860 2 000 000
Miiiik ja mahakandmine (-) 0 212712 0 0
Soetusmaksumus 31.12.2008 5009153 1180626 393797 19 478 220
Akumuleeritud kolum 283933 1016742 116 316 116 316
Aruandeaastal arvestatud kulum 124 178 288 884 67 304 0
Miiiik ja mahakandmine (-) -30 170 -668 284 -124 602 0
P6hivara allahindlus (-) 0 0 0 -10978 220
Akumuleeritud kulum 377 941 637 342 59 018 11 094 536
Aruandeaastal arvestatud kulum 124 440 246 212 87 454 0
Miiiik ja mahakandmine (-) 0 -212 712 0 0
P&hivara korrigeerimine 0 0 0 -1 676 537
Akumuleeritud kulum 502 381 670 842 146 472 9417 999
Jaskmaksumus 31.12.2007 4 631 212 744 996 140 919 6 500 000
Jaiikmaksumus 31.12.2008 4506 772 509 784 247 325 10 060 221

Juhatuse liige ﬁ

KOKKU
24 069 648
2 204 860
-212 712
26 061 796
1416 991
480 366
-823 056
-10 978 220
12 168 837
458 106
-212 712
-1 676 537
10 737 694
12 017 122
15 324 102
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Lisa 12 Kapitalirent

Kapitalirendi korras soetatud pdhivara

Ettevdte on soetanud kapitalirendi korras varaobjekte jirgmistes pShivara gruppides:

Materiaalse pShivara grupp
(kroonides)

Soetusmaksumus 31.12.2006
Soetusmaksumus 31.12.2007
Soetusmaksumus 31.12.2008
Arvestatud pShivara kulumit 2006
Arvestatud pdhivara kulumit 2007
Arvestatud pdhivara kulumit 2008
Jadkmaksumus 31.12.2006
Jadkmaksumus 31.12.2007
Jadkmaksumus 31.12.2008

Kapitalirent

Kapitalirendi kohustus Masinad ja seadmed

31.12.2008

Kohustus a. 1opuks 18 984

sh makseperiood alla 1 aasta 18 984

sh makseperiood 1-5 aastat (Lisa 14) 0
ANru.andepenoodll makstud 36 438
pdhiosamaksed

Aruandeperioodil makstud intressid 2139
Alusvaluuta EEK
Maksetihtajad Iga kuu
Keskmine intressiméir 5,5%
Lisa 13 Kasutusrent

Kasutusrent

(kroonides) Masinad ja seadmed

2008

Jérgmiste perioodide rendikulu mittekatkestavatest

rendilepingutest: 2 146 568
sh makseperiood alla 1 aasta 526 046
sh makseperiood 1-5 aastat 1620522
Aruandeperioodi rendikulu kasutusrendilepingutest 871 265
Alusvaluuta EEK
Maksetihtajad Iga kuu

Juhatuse liige

Masinad ja seadmed

167 797
167 797
167797
33564
33564
33564
82427
48 863
15299

Masinad ja seadmed
31.12.2007

55422
36 438
18 984

34492

4084
EEK
Iga kuu
5,5%

Masinad ja seadmed
2007

504 559
1936 018
462 530
1473 488
EEK

Iga kuun
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Ettevote kui rendileandja
Kasutusrent

Kasutusrendi noue Esna Maa Vodja Vodja
( kroonides) mois moisa kéok mois
Noue seisuga 31.12.2008 500 0 6 006 42 000
2008 .a. loodetavad rendimaksed 6 000 85500 24 000 200 000
Aruandeperioodil saadud 2000 31400 20020 165756
pShiosamaksed
Lisa 14 Laenukohustused
Tagasimakse tihtaeg
Keskmine
Saldo pikem kui 12 Tagasimakse intressi-
31.12.2008 12 kuu jooksul kuud tiihtaeg méir
Kapitalirendikohustused (lisa
12) 18 984 18 984 0  Juuli 2009 5,5%
Eesti Vabariigi Hiipoteek 696 689 18 734 677 955
Kokku 715 673 37718 677 955
sh pikaajaline osa 677 955
Saldo pikem kui 12 Tagasimakse  Keskmine
31.12.2007 12 kuu jooksul kuud tihtaeg intressimiiir
Kapitalirendikohustused (lisa
12) 55422 36 438 18984  Juuli 2009 5,5%
Eesti Vabariigi Hiipoteek 715423 18734 696 689
Hansapanga laen 19 488 356 19 488 356
Kokku 20 259 201 19 543 528 715 673
sh pikaajaline osa 715 673

Muude vdlakohustuste all leiab kajastamist Eesti Vabariigi hiipoteekid, mille maksetihtajad jadvad

aastate 2022 — 2053 vahemikku

Lisa 15 Viitvolad

Volad t66votjatele
Dividendivdlad (lisa 25)
Muud viitvglad
Viitvolad kokku

31.12.2008 31.12.2007
194 140 350 401
7925 000 13 915 000
2567738 36 624
10 386 878 14 302 025

Muudes viitvSlgades kajastub ettevotte kohustus, mis realiseerus bilansijérgselt 2009. aastal, seoses
ettevotte Soya Foods Baltic OU pankrotiga muutus laenude (Swedbank As , 01101856L, 01101857L,
01101858L kéendusndue toimivaks summas 2 250 000 eesti krooni.

Juhatuse liigelﬁ
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Lisa 16 Maksunduded ja —kohustused

31.12.2008 31.12.2007
Ettemaks Volg Ettemaks Volg
Kiibemaks (lisa 4) 2963 17 964 446 124 1997
Ettevotte tulumaks 2 826 603 3843974
sh tulumaks erisoodustustelt 0 2235 0 4024
sh tulumaks dividendidelt 0 2 834 368 0 3839950
Uksikisiku tulumaks 0 55 687 0 78 497
Sotsiaalmaks 0 101 094 0 157 041
Kohustuslik kogumispension 0 4308 0 6589
To6otuskindlustusmaks 0 2900 0 3200
Maamaks (lisa 4) 0 0 2 008 0
Kokku 2963 3 008 556 448 132 4 091 298
Lisa 17 Omakapital
31.12.2008 31.12.2007
Aktsiakapital (kroonides) 690 000 690 000
Aktsiate arv (tk) 6900 6 900
Aktsiate nimivéértas (kroonides) 100 100

Vastavalt HTB Investeeringute AS pohikirjale on aktsiakapitali minimaalseks suuruseks 400 000 krooni
ja maksimaalseks suuruseks 1 600 000 krooni. 2008. aastal uusi aktsiaid ei emiteeritud.

Ettevotte vaba omakapital seisuga 31. detsember 2008.a moodustas 198 932 424 krooni (2007. a.
235 972 957 krooni. Bilansipieva seisuga on omanikele vdimalik dividendidena vilja maksta
157 156 615 krooni (2007. a. 186 418 636 krooni) ning dividendide viljamaksmisega kaasneks

dividendide tulumaks

21/79 (kuni 31.12.2008 kehtis

viljamakstavalt summalt, seega 41 775 809 (2007. a. 49 554 321 krooni).

maksuméidr 21/79) netodividendidena

Lisa 18 Aritulu
2 008 2 007
Tulu finantsinvesteeringutest (lisa 22) -36 137 177 8739 843
sh vidrtpaberite védrtuse muutusest -37 621 003 7012 561
Dividenditulud 202 364 1071 695
Aritulu kokku -35 964 813 9 811 538
Lisa 19 Kaubad, toore, materjal ja teenused
2008 2007
Materjalid 968 085 1255 884
Elekter 132 367 220 836
Kiitus 108 146 50 691
Ostetud teenused 146 862 ]1 821799
Kaubad, toore, materjal ja teenused kokku 1355 460 / /3 349 210
Al Aot
iden
Juhatuse liige 2
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Lisa 20 Mitmesugused tegevuskulud

Varade kasutusrent (lisa 13)

Ostetud teenused

Sideteenused

Kindlustusmaksed

Maksud

Komandeeringukulud

Téiend-ja imberdppekulud

Viheviirtuslik vdikevara
Raamatupidamise ja auditeerimise teenused
Isikliku sdiduauto kompensatsioon
Erisoodustused

Lepingutasud, riigildivud, juriidilised kulud
Reklaam

Ebatdeniolised nduded

Ruumide rent

Muud tegevuskulud

Mitmesugused tegevuskulud kokku

Lisa2l Muud #ritulud ja —kulud
Muud éritulud

Kasum pdhivara miitigist
Dotatsioonid riigieelarvest
Muud dritulud

Muud éritulud kokku

Muud drikulud

Kingitused, annetused
Muud drikulud

s.h. auto omatarbe kiiibemaks
Muud érikulud kokku

2008 2007

871 265 504 559
339071 312123
85995 64 431
203 809 130 031
14 684 14 459

0 12 481

1370 6952

300 248 265 105
157 544 93 506
59380 21 850

80 086 101 776

0 13 598

40 088 72133

0 930 308

110 618 72747
175 278 110 700
2439 436 2726759
2008 2007
55085 1 800 583
33912 34613
96 52053

89 096 1887249
2008 2007
175277 319738
5509 051 27383
2745 5866
5684 328 347 121

Muudes drikuludes sisaldub Esna mdisa edasiantavate kulude allahindlus vastavalt mdisa tegelikule

viirtusele hindamisakti alusel.

Juhatuse liige
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Lisa 22  Miiiigitulu tegevusalade 16ikes

Tulu finatsinvesteeringutest kajastub ka ettevSttele saadav miiiigitulu, mis jaguneb alljirgnevalt:
Miiiigitulu tegevusalade loikes

Tegevusala kood Tegevusala 2008 2007
6§201 Enda voi renditud kinnisvara iiiirileandmine ja 278 201 388 198
kiitus

01501 Segapdllumajandus 33 863 34095
56211 Toitlustamine iiritustel 866 143 291 942
55901 Muu majutus 53132 56 092
46131 Puidu- ja ehitusmaterjalide vahendamine 252 487 956 955
Kokku 1483 826 1727 282

Miiiigitulu geograafiliste piirkondade loikes

Piirkond 2008 2007
Eesti 1483 826 1727 282

Lisa23 Finantstulud ja —kulud

2008 2007
Intressikulud 2451436 4283784
Finantstulud ja —kulud investeeringutelt sidusettevatesse (lisa
8) 36 940 809 15 340 248
Kasum (kahjum) valuutakursi muutustest -150 515 -1 721 335
Muud finantstulud ja —kulud -23 298 698 948 949
s.h. osade miiligist saadud finatstulu 9133 834 636
Finantstulud ja — kulud kokku 15 943 032 18 851 646
Lisa24 Laenude tagatised ja panditud vara
Maksumus
Kapitalirendi tagatise nimetus 2008 2007
Kaubik VW Transporter TDI DOKA 167797 167797

Hansapanga Laenulepingu 07-213947-JK tdhtaeg oli 29.11.2008, laen on antud EUR’ides intressiga
6,126% ning tagatud investeerimisportfeiliga védrtuses 124 064 715 EEK. Laen on tagastatud
ennetihtaegselt 2008. aastal

HTB Investeeringud kéendab:

a)tiitarettevdtte Esna T OU laenu kuni 30.06.09.a;

b)Soya Foods Baltic OU laenu kuni 30.06.2012.a., vt lisa 15;

c)sidusettevotte Puupank OU laenu kuni 15.05.2012.a;

d)konsolideerimisgruppi kuuluva ettevotte Pdhjaka Méis OU laenu kuni 30.04.2013.a;

Muude volakohustuste all leiab kajastamist Eesti Vabariigi hiipoteekid, mille maksetihtajad jid#vad
aastate 2022 — 2053 vahemikku.

Juhatuse lii
uhatuse liige o4




HTB Investeeringute AS 2008. a konsolideeritud majandusaasta aruanne

Lisa25 Tehingud seotud osapooltega

HTB Investeeringute AS aastaaruande koostamisel on loetud seotud osapoolteks:

emaettevotte omanikud;
sidusettevdtjad ja konsolideerimisgruppi kuuluvaid ettevotjad;

tegev- ja kdrgemat juhtkond ning olulise osalusega eraisikutest omanikud, nende ldhikondsed ja

nendega seotud firmad.

Saldod seotud osapooltega:

Laenud ja nouded Osapoole nimetus 31.12.2008 31.12.2007
Mush Invest Oii Juhatuse liikmega seotud ettevdte 3610000 3220000
Laen Rocca al Mare Koolimaja Juhatuse liikmega seotud ettevote 22 974 000 24 116 646
Freenergy AS (lisa 3) Sidusettevote 6 200 000 40336 778
Puupank Oii Juhatuse liikmega seotud ettevote 835 000 0
Kokku 33619 000 64 453424
Dividendide volg Osapoole nimetus 31.12.2008 31.12.2007
Hannes Tamjérv (lisa 15) Juhatuse liige 7925 000 13 915 000
Kokku 7 925 000 13 915 000
.y
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Lisa27 Emaettevotte aruanded

Konsolideerimata bilanss
(kroonides)

AKTIVA (VARAD)

Kiibevara

Raha

Muud nduded

Viitlaekumised ja ettemaksed
Kiibevara kokku

Pohivara

Tiitar- ja sidusettevotted Lisa 8
Pikaajalised finantsinvesteeringud
Kinnisvarainvesteeringud
Materiaalne pdhivara

Pohivara kokku

AKTIVA (VARAD) KOKKU

PASSIVA (KOHUSTUSED JA OMAKAPITAL)
Lithiajalised kohustused

Voélakohustused

Volad tarnijatele

Maksuvdlad

Viitvolad

Liihiajalised kohustused kokku

Pikaajalised kohustused

Pikaajalised vdlakohustused

Pikaajalised kohustused kokku
KOHUSTUSED KOKKU

OMAKAPITAL

Aktsiakapital

Ulekurss

Kohustuslik reservkapital

Muud reservid

Eelmiste perioodide jaotamata kasum (kahjum)
Aruandeaasta kasum (kahjum)
OMAKAPITAL KOKKU

PASSIVA (KOHUSTUSED JA OMAKAPITAL) KOKKU

Juhatuse liige %

31.12.2008

4 406 548
15 883 890
7 849 495
28 139 933

69 562 435
113 180 431
7 368 874

2 046 386
192 158 126
220 298 059

18 734
23 095
2 878 628

10224 168
13 144 625

677 955
677 955
13 822 580

690 000

42 305 023
69 000

874 969
239510 187
-76 973 700
206 475 479
220 298 059

31.12.2007

6 320 858
47 292 582
4 669 295
58 282 735

38 054 000
217784 991
7406172
9670

263 254 833
321 537 568

19 507 091
33037
3 885 069

13 966 503
37 391 700

696 689
696 689
38 088 389

690 000

42 305 023
69 000

874 969

225 596 805
13913 382
283449179
321 537 568
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Konsolideerimata kasumiaruanne
(kroonides)

Tulu finantsinvesteeringutest
Dividenditulu
Muud dritalud

Mitmesugused tegevuskulud
To66j6u kulud
Palgakulu
Sotsiaalmaksud
T66j0u kulud kokku
Pé&hivara kulum ja véirtuse langus
Muud drikulud

Arikasum (-kahjum)

Finantsulud ja -kulud
Intressikulud (tulud)
Finantstulud ja -kulud tiitarettevétte osadelt

Finantstulud ja -kulud muudelt pikaajalistelt investeeringutelt

Kasum (-kahjum) valuutakursi muutustest
Muud finantstulud ja -kulud
Finantstulud ja -kulud kokku

Kasum (kahjum) enne tulumaksustamist

Tulumaks

Aruandeaasta puhaskasum (-kahjum)

Juhatuse liige

2008

-37 334 301
202 364
0

-2 107 844

-562 801
-187 413
-750214
-54 071
-167 847
-40 211 913

3671015
-16 991 565

-21 048 734

-150 515
-2 250 000

-36 769 798

-76 981 711

-8 011

-76 973 700

2007

7012 562
1071695
227111

-1219 336

-400 372
-133 251
-533 623
-119 449
-1271563
5167 397

5326673
0

3 965 909

-1721 335
948 917

8520164

13 687 561

-225 821

13 913 382
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Konsolideerimata rahavoogude aruanne (alustades drikasumist)
(kroonides)

Rahavood dritegevusest

Arikasum

Korrigeerimised:
Pohivara kulum ja vddrtuse langus
Kasum  (kahjum)  pShivara  miiligist ja
mahakandmisest

Kasum sidusettevotte osade miitigist
Finantsinvesteeringute viirtuse kasv
Finantstulud ja -kulud

Aritegevusega seotud nduete ja ettemaksete muutus
Aritegevusega seotud kohustuste ja ettemaksete muutus
Makstud intressid

Makstud ettevotte tulumaks

Kokku rahavood éritegevusest

Rahavood investeerimistegevusest
Materiaalse pShivara soetus
Kinnisvarainvesteeringute soetus
Materiaalse pShivara miiiik miitigihinnas
Tiitarettevotete soetus

Sidusettevotete soetus

Muude osaluste soetus

Osaluste soetusmaksumuse korrigeerimine
Muude osaluste miiiik miitigihinnas
Osalustel saadud dividendid

Antud laenud

Antud laenude tagasimaksed

Kokku rahavood investeerimistegevusest

Rahavood finantseerimistegevusest
Saadud laenud, emiteeritud volakirjad
Saadud laenude tagasimaksed

Makstud dividendid

Kokku rahavood finantseerimistegevusest

Rahavood kokku

Raha ja raha ekvivalendid perioodi alguses
Raha ja raha ekvivalentide muutus

Raha ja raha ekvivalendid perioodi 16pus

Juhatuse liige

2008

-40 211913

54 071

0

-9133

-28 129 221
-19 458 520
175 774 239
-7 000 707
=267 591
-1007 571
79 743 654

-2053 489
0

0

-11 000 000
-37 500 000
-6 335 926
19276 141
20 000
4214 865
-84 080 000
61 297 537

-56 160 872

0

-19 507 091
-5990 000
-25 497 091

-1914 309
6 320 857
-1914 309
4 406 548

2007

5167397

119 449

-227 111
-834 636
14 805 573
1178 407
4061 397
6137 170
-41 522
-1117 431
29 248 693

0

-1 653 000
390 000

-4 000 000
-44 000

-3 000 000
0

866 837

0

-75 019 154
42 813 307

-39 646 019

23 553 066
-3955452
-4 249 999
15 347 615

4 950 297
1370 561
4950 297
6 320 857
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Konsolideerimata omakapitali muutuste aruanne

(kroonides)

Saldo seisuga 31.12.2005
Eelmise peroodi kasum
Aruandeperioodi puhaskasum
Saldo seisuga 31.12.2006
Eelmise peroodi kasum
Aruandeperioodi puhaskasum
Saldo seisuga 31.12.2007
Eelmise peroodi kasum

Aruandeperioodi puhaskasum
Saldo seisuga 31.12.2008

Kokku emaettevdtte konsolideerimata aruannetes seisuga:

Emaettevdte omakapital konsolideerimata aruannetes
Tiitar - ja sidusettevdtete vidrtus konsolideerimata aruannetes
Tiitar - ja sidusettevStete viirtus kapitaliosaluse meetodil

Aktsia- Ulekurss  Kohus- Muud Jaotamata Aruandeaast Kokku
kapital tuslik  reservid kasum/ a kasum
reserv- kahjum
kapital
690000 42305023 69000 874969 130138665 70173048 244250705
0 0 0 0 70173048 -70173048 0
0 0 0 0 0 28715135 28715135
690 000 42305023 69000 874969 200311713 28715135 272965840
0 0 0 0 25285092 -28715135 -3430043
0 0 0 0 0 13913382 13913382
690 000 42305023 69000 874969 225596805 13913382 283449179
0 0 0 0 13913382 -13913382 0
0 0 0 0 0 -76973700 -76973 700
690000 42305023 69000 874969 239510187 -76973700 206475479
31.12.2008  31.12.2007
206 475479 283449 179
70 107 307 38 054 000
106 503 244 45161714
242871416 290 556 893

Kokku korrigeeritud omakapital

Juhatuse liige




Juhatuse ja ndukogu allkirjad 2008. a majandusaasta aruandele

HTB Investeeringute AS 2008. a majandusaasta aruande, mis on kinnitatud aktsionéride

tildkoosoleku poolt 26.juuni 2009, kinnitamine

Nimi

Tiina M&is
Andres Saame

Toomas Sildmie

Hannes Tamjérv

Ametinimetus

ndukogu liige
ndukogu liige

ndukogu liige

juhatuse liige
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SOLTUMATU AUDIITORI ARUANNE

HTB Investeeringute AS aktsioniridele

Oleme auditeerinud HTB Investeeringute AS konsolideerimisgrupi konsolideeritud raamatupidamise
aastaaruannet, mis sisaldab bilanssi seisuga 31.detsember 2008, kasumiaruannet, omakapitali
muutuste aruannet ja rahavoogude aruannet eeltoodud kuupdeval 16ppenud majandusaasta kohta,
aastaaruande koostamisel kasutatud oluliste arvestuspShimdtete kokkuvdtet ning muid selgitavaid
lisasid. Auditeeritud raamatupidamise aastaaruanne, mis on toodud lehekiilgedel 4 kuni 29, on
kaasatud meie poolt identifitseerituna kéesolevale aruandele.

Juhatuse kohustused raamatupidamise aastaaruande osas

Juhatuse kohustuseks on konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande koostamine ning Jige ja
diglane esitamine kooskdlas Eesti hea raamatupidamistava nduetega. Selle kohustuse hulka kuulub
asjakohase sisekontrollisiisteemi kujundamine ja t68s hoidmine, mis tagab raamatupidamise
aastaaruande korrektse koostamise ja esitamise ilma pettustest vGi vigadest tulenevate oluliste
vadrkajastamisteta, asjakohaste arvestuspShimdtete valimine ja rakendamine ning antud tingimustes
pohjendatud raamatupidamishinnangute tegemine.

Audiitori kohustused

Meie kohustuseks on avaldada auditi pShjal arvamust konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande
kohta. Viisime auditi 15bi kooskdlas Eesti auditeerimiseeskirjaga, mis nduab, et me oleme vastavuses
eetikanSuetega ning et me planeerime ja viime auditi 1&bi omandamaks pShjendatud kindlustunne, et
raamatupidamise aastaaruanne ei sisalda olulisi vaarkajastamisi.

Audit hdlmab raamatupidamise aastaaruandes esitatud arvniitajate ja avalikustatud informatsiooni
kohta auditi tGendusmaterjali kogumiseks vajalike protseduuride ldbiviimist. Nende protseduuride
hulk ja sisu sltuvad audiitori otsustustest, sealhulgas hinnangust riskidele, et raamatupidamise
aastaaruanne v&ib sisaldada pettustest v3i vigadest tulenevaid olulisi véarkajastamisi. Asjakohaste
auditi protseduuride kavandamiseks vdtab audiitor nende riskihinnangute tegemisel arvesse Jige ja
iglase raamatupidamise aastaaruande koostamiseks ja esitamiseks juurutatud sisekontrollisiisteemi,
kuid mitte selleks, et avaldada arvamust sisekontrolli tulemuslikkuse kohta. Audit hSlmab ka
kasutatud arvestuspShimdtete asjakohasuse, juhatuse poolt tehtud raamatupidamislike hinnangute
pShjendatuse ja raamatupidamise aastaaruande iildise esituslaadi hindamist.

Usume, et meie kogutud auditi tdendusmaterjal on piisav ja asjakohane meie arvamuse avaldamiseks.
Arvamus

Meie arvates kajastab kaasatud konsolideeritud raamatupidamise aastaaruanne olulises osas digesti ja
diglaselt HTB Investeeringute AS konsolideerimisgrupi finantsseisundit seisuga 31. detsember 2008
ning sellel kuupseval 16ppenud majandusaasta finantstulemust ja rahavoogusid kooskdlas Eesti hea

raamatupidamistavaga.

Tallinn, 26. juunil 2009

£ &ww/z%

Eva Veinberg

Vannutatud audiitor
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HTB Investeeringute AS 2008. a konsolideeritud majandusaasta aruanne

KAHJUMI KATMISE ETTEPANEK

HTB Investeeringute AS juhatus teeb aktsioniride iildkoosolekule ettepaneku katta 2008. aasta kahjum
summas 32 871 035 eelnevate perioodide jaotamata kasumi arvelt.

Juhatuse liige
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