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TEGEVUSARUANNE
31. DETSEMBRIL 2008 LOPPENUD MAJANDUSAASTA KOHTA

OU Recticel on 100% Espe Oy-le kamluv tiitarfirma. Espe Oy kuulub Recticel Gruppi, mis on Uks
suurimaid porolooni tootjaid maailmas.

OU Recticel tegevus 2008.a. on toimunud plaanipdraselt kooskdlas juhatuse otsuste ja viljatéGtatud
tegevuskavaga.

Olulisteks sindmusteks OU Recticel arengus aastal 2008 tuleb pidada:

- Univa AS netovarade ostu OU Recticel poolt

- potoloontoodete turuosa olulist kasvu

- miigikatete tdusu seoses porolooni valuliini omamisega

- kulude optimeerirmist seoses muutunud majandusclukorraga

Finantstulemusele avaldas negatiivset méju Eesti (ihe suurema médblitootjate grupi Fratel Trade oy,
Cicaga AS ja Twintset OU maksejduetuks muutumine ja pankrotiprotsesside kdivitamine.

Seoses muutunud turusituatsiooniga koondas OU Recticel 4 tSotajat.

2009.a. planeeritakse miifigituluks 140 miljonit krooni.

Puhaskasumiks planeeritakse 2,2 miljonit krooni.

Oluliselt kavandatakse suurendada poroloontoodete mililki,

Erilise tihelepanu all on kulude optimeerimine.

Juhatuse liikmetele 2008 .a. tasu ei ole makstud. (2007: §)

Téootajatele arvestatud tédtasude ildsumma 2008.a. oli 8 993 031 krooni. {2007: 7 774 806)

Tédtajate keskmine arv 2008.a. oli 50 inimest (2007: 42)




OU Recticel

TEGEVUSARUANNE
31. DETSEMBRIL 2008 LOPPENUD MAJANDUSAASTA KOHTA

Jargnevalt on vilja toodud peamised finantssuhtarvud, mis iscloomustavad OU Recticel
maksevdimet, varade kasutamise efektiivsust, kapitali struktuuri ja kasumi tootlust.

2008 2007

e a1 Kiiibevarad
Maksevdime iildine tase Lihiajalised kohustused 0,84 2,85
2008 2007

 Kérge Likviidsusega varad (kiibevara-
Kiirmaksevdime varud) 0,47 1,97
Liihiajalised kohustused

2008 2007
Nduete lackumiskiirus Ostjatel tngiili(ﬁi;:j; ouded 5,11 531
2008 2007
Varade Kiiibekordaja Vanfﬁ%%i%;gsel : 2,15 2,65
008 2007
Vilakordaja K":}::L‘:;ed 093 079
2008 2007
Soliidsuskordaja Ig:g“’l‘l]]‘;‘l’)ii‘;ll 007 021
2008 2007
Varade tulukus Varadi:l:lt::{i::rtrz 100% 824 036
2008 2007
Omakapitali rentaablus Keshninﬁ‘;';f:ﬁ;'i‘;‘l oo 6805 -176
Vs
E"""R'al-ul Laidvee B
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JUHATUSE DEKLARATSIOON

Juhatus deklareerib oma vastutust OU Recticel raamatupidamise aastaaruande koostamise
eest 31, detsembril 2008 18ppenud majandusaasta kohta.

Raamatupidamise aastaaruande koostamisel on jérgitud Eesti hea raamatupidamistava
néudeid ning see kajastab digesti ja diglaselt OU Recticel finantsseisundit, majandustulemust
ja rahavoogusid.

Raamatupidamise aastaaruande koostamine vastavalt Eesti hea raamatupidamistava nduetele
eeldab juhatuselt hinnangute andmist, mis mdjutavad OU Recticel varasid ja kohustusi
aruandekuupiieva seisuga ning tulusid ja kulusid aruandeperiocdil. Need hinnangud
pbhinevad aktuaalsel informatsioonil OU Recticel seisundist ning kavatsustest ja riskidest
raamatupidamise aastaaruande koostamispdeva seisuga. Kajastatud majandustehingute
16plikud tulemused vdivad erineda antud hinnangutest.

Raamatupidamise aastaaruandes kajastuvad olulised varade ja kohustuste hindamist
méjutavad asjaolud, mis ilmnesid aruande koostamise kuupéevani 25. mai 2009.

Juhatuse hinnangul on OU Recticel jitkuvalt tegutsev majandusiiksus.

Nimi Ametinimetus Allkiri Kuupiev

Bernt Olov Dahlgren  juhatuse esimees = LM D04
Raul Laidvee jubatuse liige 226,
Mats-Ove Hakan juhatuse liige Z {. OC . C’S
Lundmark
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OU Recticel
AS Deloitte Aodit Eesti

BILANSS
SEISUGA 31. DETSEMBER 2008

Lisa  31.12.2008 31.12.2007
VARAD EEK EEK
Kiiibevara
Raha 2 380 399 2433 669
Néuded ja ettemaksed 2 28314 975 23 687417
Varud 3 23 966 628 11 756 919
Kiiibevara kokku 54 662 002 37878 005
Pdhivara
Pikaajalised finantsinvesteeringud 4 433 531 413021
Materiaalne pShivara 5 9570 019 7 085 581
Immateriaalne pShivara 6 5948 409 102 495
Péhivara kokku 15951 959 7 601 097
VARAD KOKKU 70 613 961 45479102
KOHUSTUSED JA OMAKAPITAL
Liihiajalised kohustused
Laenukohustused 8 46 452 747 585821
Vélad ja ettemaksed 9 18 322 787 12 699 597
Liihiajalised kohustused kokku 64 775 534 13 285418
Pikaajalised kohustused
Pikaajalised laenukohustused 8 1202056 1176 526
Muud pikaajalised vélad 0 21 600 353
Pikaajalised kohustused kokku 1202 056 22776879
Kohustused kokku 65 977 590 36 062 297
Omakapital
Qsakapital nimiviirtuses 12 500 000 500 000
Ulekurss 592 630 592 630
Kohustuslik reservkapital 50000 50000
Eelmiste perioodide jaotamata kasum 8274175 8441129
Aruandeaasta kahjum -4 780 434 -166 954
Omakapital kokku 4 636 371 9 416 805
KOHUSTUSED JA OMAKAPITAL KOKKU 70 613 961 45 479 102
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Allkirjastatnd identifitseerimiseks:

OU Recticel AS Deloitte Audit Best
KASUMIARUANNE
2008. AASTA KOHTA
Lisa 2008 2007
EEK EEK

Aritulud
Miiiigitulu 13 124 650 291 123740 172
Muud aritulud 144 697 46 975
Aritulud kokku 124 794 988 123787 147
Arikulud
Kaubad, toore, materjal ja teenused -101 032 136 -102 380 471
Mitmesugused tegevuskulud -13 513 203 -8057378
Té6j6ukulud

Palgakulu -8 993 031 -7 774 306

Sotsiaalmaksud -2 940 474 -2522036
Péhivara kulum ja vadrtuse langus 5,6 -1 957 168 -2 085 571
Muud arikulud -253 258 -355 635
[irikuluid kokku -128 689 270 -123 175 897
Arikasum (-kahjum) -3 894 282 611 250
Finantstulud ja -kulud
Intressikulu -1 006 685 - 884 741
Muud finantstulu ja -kulu 120 533 106 537
Finantstulud ja -kulud kokku -886 152 -778 204
Kahjum enne tulumaksustamist -4 780 434 -166 954
Aruandeaasta kahjum -4 780 434 -166 954

Juhatuse l%ige:
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RAHAVOOGUDE ARUANNE
2008. AASTA KOHTA

RAHAVOOD ARITEGEVUSEST

Aruandeaasta kahjum

Korrigeerimised:

P3hivara kulum ja véirtuse langus
Kasum (kahjum) materiaalse ja immateriaalse

pShivara miiligist
Intressitulu
Intressikulu

Aritegevusega seotud nduete ja ettemaksete muutus

Varude muutus

Aritegevusega scotud kohustuste ja ettemaksete muutus

Rahavood iiritegevusest kokku

RAHAVOOD INVESTEERIMISTEGEVUSEST
Materiaalse ja immateriaalse pShivara soetamine
Materiaalse ja immateriaalse pShivara miiik

Saadud mtressid

Rahavood investeerimistegevusest kokku

RAHAVOOD FINANTSEERIMISTEGEVUSEST
Vdetud laenude tagasimaksed
Kapitalirendi pdhiosa tagasimaksed

Makstud intressid

Rahavood finantseerimistegevusest kokku

Rahavood kokku

RAHA AASTA ALGUSES
RAHA AASTA LOPUS

Lisa 2008 2007
EEK EEK
' -4 780 434 -166 954
56 1957 168 2085 571
0 -6 894
-120 533 71 086
1 006 685 8§84 741
-1 894 266 -1 343 241
-5 221 994 3 320 292
11 471 782 -2 489 259
2 418 408 2213171
56 0 932376
0 8 475
120 533 71 086
120 533 -852 815
-1 877 595 0
-621 831 -567 396
-92 786 -106 915
22592211 674311
53270 686 045
2 433 669 1747 624
2 380 399 2 433 669
\_/’/
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OU Recticel AS Deloitte Audit Besti
OMAKAPITALI MUUTUSTE ARUANNE
2008. AASTA KOHTA
Kohus-
tuslik
Osa- } reserv- Jaotamata
kapital Ulekurss  kapital Kasum Kokku
EEK EEK EEK EEK EEK
31. detsember 2006 500 000 592 630 50 900 8 441 129 9 583 759
Aruandeaasta kahjum ¢ 0 0 -166 954 -166 954
31, detsember 2007 500 000 592 630 50 000 8274175 9 416 805
Aruandeaasta kahjum 0 0 ' 0 -4780434 -4 780 434
31. detsember 2008 500000 592 630 50 000 3493 741 4636371

[P —
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OU Recticel AS Deloitte Audit Festi

RAAMATUPIDAMISE AASTAARUANDE LISAD
31. DETSEMBRIL 2008 LOPPENUD MAJANDUSAASTA KOHTA

LISA 1. KASUTATUD ARVESTUSPOHIMOTTED

OU Recticel (edaspidi ka “Etievdte™) 2008. aasta raamatupidamise aastaaruanne on koostatud
lahtudes Eesti heast raamatupidamistavast. Eesti hea raamatupidamistava on rahvusvaheliselt
tunnustatud arvestuse ja aruandluse péhimdtetele fuginev raamatupidamistava, mille pShinduded
on kehtestatud FEesti Vabariigi raamatupidamise seadusega ning mida tiiendavad
Raamatupidamise Toimkonna juhendid.

Raamatupidamise aastaarnanne on koostatud Eesti kroonides, kui ei ole eraldi viidatud ménele
teisele vadringule.

Raamatupidamise aastaaruande koostamisel on ldhtutud soetusmaksumuse meetodist, vilja
arvatud teatud varade ja finantsinstrumentide timberhindlused.

Peamised arvestuspohimotted, mida kasutati raamatupidamise aastaarnande koostamisel, on
toodud allpool.

Viilisvaluutas toimunud tehingute kajastamine

Vilisvaluutatehingute kajastamisel on aluseks vOetud tehingu toimumise pieval ametlikult
kehtinud Eesti Panga valuutakursid. Vilisvaluutas fikseeritud monetaarsed varad ja
kohustused ning mitte-monetaarsed varad ja kohustused, mida kajastatakse Giglase vairtuse
meetodil, on Umber hinnatud FEesti kroonidesse bilansipdeval ametlikult kehtinud
viilisvaluutakursside alusel. Selliseid mitte-monetaarseid varasid ja kohustusi, mida ei kajastata
Oiglase vadrtuse meetodil (nditeks ettemaksed, varud, materiaalne ja immateriaalne pdhivara),
bilansipdcval mber ei hinnata, vaid neid kajastatakse tehingupdeva valuutakursi alusel.
Kursimuutustest tekkinud kasumid ja kahjumid on kajastatud kasumiaruandes saldeerituna.

Finantsvarad ja —kohustused

Finantsvaradcks loctakse raha, lepingulist Oigust saada teiselt osapoolelt raha v8i muid
finantsvarasid (nditeks nduded ostjate vastu), ja lepingulisi Sigusi vahetada teise osapoolega
finantsvarasid potentsiaalselt kasulikel tingimustel. Finantskohustusteks loetakse lepingulisi
kohustusi tasuda teisele osapoolele raha vdi muid finantsvarasid voi vahetada teise osapoolega
finantsvarasid potentsiaalselt kahjulikel tingimustel.

Finantsvarad ja -kohustused v3etakse algselt arvele nende soetusmaksumuses, milleks on antud
finantsvara vdi -kohustuse eest makstava 01 saadava tasu Odiglane vidrtus. Algne
soetusmaksumus sisaldab kéiki finantsvara vi -kohustusega otseselt seotud tehingukulutusi.

Korrigeeritud soctusmaksumuse meetodi rakendamisel kajastatakse finantsinstrumenti bilansis
tema algses, sisemise intressimifdraga diskonteeritud soetusmaksumuses miinus pdhiosa
tagasimaksed ja vairtuse langusest vdi lackumise cbatdendolisusest tingitud v&imalik allahindlus.

Finantsvara eemaldatakse bilansist siis, kui FEttevite kaotab diguse antud finantsvarast
tulenevatele rahavoogudele voi ta annab kolmandale osapoolele {ile antud finantsvarast tulenevad
rahavood ja enamiku antud finantsvaraga seotud riskidest ja hiivedest. Finantskohustus
eemaldatakse bilansist siis, kui see on rahuldatud, 16petatud v&i aegunud. - \\ 7

r
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RAAMATUPIDAMISE AASTAARUANDE LISAD
31. DETSEMBRIL 2008 LOPPENUD MAJANDUSAASTA KOHTA

Nouded ostjate vastu

Liihi- ja pikaajalisi ndudeid ostjate vastu kajastatakse korrigeeritud soetusmaksumuse meetodil, st
nende niitidisviartuses, millest arvatakse maha ebatdengoliselt lackuvad summad.

Kui ostjatelt lackumata arvete lackumine loetakse osaliselt vHi talelikult ebatendoliseks,
kajastatakse allahindlust kasumiaruande real “Mitmesugused tegevuskulud”. Ostjatelt lackumata
arved, mille sissendudmiseks ei ole v8imalik vOi majanduslikult kasulik meetmeid rakendada,
hinnatakse lootusetuks ning kantakse bilansist vilja.

Varud

Tooraine, materjal ning ostetud kaubad miitigiks vetakse arvele soetusmaksumuses, mis koosneb
ostuhinnast, mittetagastatavatest maksudest ja soctamisega seotud veo- ning teistest otsestest
viljaminekutest, millest on maha arvatud hinnaalandid.

Valmistoodang ja 16petamata toodang vdetakse arvele tootmisomahinnas, milles peale otseste
tootmiskulude sisalduvad veel konkreetse toodangu valmistamisega seotud kaudsed kulud, milleta
varud ei oleks prasguses olukorras ja koguses. Varud on hinnatud l&htudes sellest, mis on
madalam, kas soctusmaksumus vbi neto realiscerimisvidrtus. Neto realiseerimisviartus on
hinnanguline miitigihind, millest on maha arvatud hinnangulised kulutused, mis on vajalikud toote
miiiigivalmidusse viimiscks ja miifigi sooritamiseks. Varude arvestamisel kasutatakse FIFO
meetodit.

Materiaalne pohivara

Materiaalseks pShivaraks loetakse toodete tootmisel, teemuste osutamisel v&i halduseesmirkidel
Ettevitte poolt enam kui ithe aasta jooksul kasutatavaid varasid maksumusega alates 25 000
krooni. Materiaalne pohivara vdetakse arvele soetusmaksumuses, mis koosneb ostuhinnast ning
soetamisega otseselt seotud kulutustest.

Kulumi arvestamisel kasutatakse lineaarse amortisatsiooni meetodit. Kuluminorm mé&ratakse
igale materiaalse pdhivara objektile vdi igale selle olulisele eristatavale komponendile eraldi
sOltuvalt kasulikust elueast jargnevalt:

> chitised ja rajatised — 20 % aastas;

» seadmed — 33 % aastas,

» mootorsdidukid -- 20 % aastas;

> kontoriinventar — 20 % aastas.

Materiaalse pOhivara parendused kuuluvad kapitaliscerimisele juhul, kui need wvastavad
materiaalse pShivara mdistele ning vara bilansis kajastamise kriteeriumitele, sealhulgas nende
kulutuste osalemine tulevikus majandusliku kasu tekitamisel. Jooksvad remonditédd on
kajastatud perioodikuluna.

Immateriaalne pshivara

Immateriaalne pohivara on immateriaaine vara, mida Ettevdte kavatseb kasutada pikema perioodi
jooksul kui iiks aasta ning mis on Ettevdtte poolt kontrollitav, mille soetusmaksumus on
usaldusvisrselt hinnatav ja mis tdengoliselt loob tulevikus Ettevéttele majanduslikku kasu.
Immateriaalne pohivara voetakse arvele soctusmaksumuses, mis koosneb ostuhinnast ja

11 Juhatuse liige:’\
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OU Recticel AS Deloitte Audit Eesti

RAAMATUPIDAMISE AASTAARUANDE LISAD
31. DETSEMBRIL 2008 LOPPENUD MAJANDUSAASTA KOHTA

soetamisega otseselt seotud kulutustest. Tmmateriaalse pdhivara amortiseerimisel kasutatakse
lineaarset meetodit ja amortisceritakse jirgnevalt:

%  kliendinimekiri — 20 % aastas;

» muu immateriaalne vara — 33 % aastas.

Uurimis- ja arendusviljaminekud kantakse iildjubul kuludesse.

Vara viidrtuse langus

Igal bilansipdeval hinnatakse, kas esineb tunnuseid, mis viitavad soetusmaksumuses vii
korrigeeritud soetusmaksumuses kajastatud finantsvara, soetusmaksumuse meetodil kajastatavate
materiaalse ja immateriaalse pShivara vaartuse langusele. Juhul, kui Bttevdtte juhatusel on
kahtlusi méne varaobjekti viirtuse langemise suhtes alla sclle bilansilise viirtuse, viiakse ldbi
vara vidrtuse test. Muu m3iramata kasuliku elueaga immateriaalse vara ja bilansipéevaks
15petamata immateriaalse vara osas viiakse vara vairtuse test 1abi igal bilansipdeval soltumata
sellest, kas nende osas esineb védrtuse voimaliku languse mirke.

Finantsvarad

Individuaalselt oluliste finantsvarade vaartuse langust hinnatakse iga objekti jaoks eraldi. Selliste
finantsvarade, mis ei ole individuaalselt olulised ja mille suhtes ei ole otseselt teada, et nende
vairtus oleks langenud, viirtuse langust hinnatakse kogumina.

Juhul, kui esineb vidrtuse langusele viitavaid tunnuseid, hinnatakse finantsvara alla jargnevalt:
> Giglases viirtuses kajastatavaid finantsvarasid tuleb hinnata alla nende diglase
vadrtuseni;
% korrigeeritud soetusmaksumuses kajastatavad finantsvarad (nduded) hinnatakse alla
finantsvarast eeldatavasti tulevikus lackuvate maksete niiiidisvartuseni.

Finantsvarade allahindlusi kajastatakse aruandepericodi kasumiaruandes kuluna.

Juhul, kui eclnevalt alla hinnatud korrigeeritud soctusmaksumuses kajastatavate finantsvarade
visrtus jargnevatel perioodidel taas tSuseb, tithistatakse varasem allahindlus kuni summani, mis
on madalam kahest alljrgnevast summast:
% finantsvarast ecldatavasti tulevikus lackuvate maksete niiiidisvédrtus; ja
> bilansiline jaakvairtus korrigeeritud soetusmaksumuses juhul, kui allahindlust i oleks
eelnevalt toimunud.

Allahindluste tihistamisi kajastatakse amandeperioodi kasumiaruandes samal kulukirjel
vastukandena.

Materiaalne ja immateriaalne péhivara

Soetusmaksumuse meetodil kajastatavate materiaalse ja immateriaalse pOhivara vara vidrtuse
testi kiigus leitakse vara kaetav védartus. Juhul, kui véfrtuse test ei ole teostatav iiksiku
varaobjekti osas, viiakse vadrtuse test labi viikseima varade grupi, kuhu see vara kuulub, ehk raha
teeniva tiksuse kohta.

Kaetav vidrtus on vordne korgemaga vara neto miligihinnast ja kasutusviirtusest.
Kasutusviirtus on vara kasutamisest ja kasutusjérgsest miifigist eeldatavalt saadavate

12 Juhatuse liige: ’b\
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rahavoogude niilidisvéisrtus, kasutades diskontoméaarana sarnase riskitasemega investeeringute
oodatavat tulusust.

Vara hinnatakse alla kaetavale visirtusele juhul, kui vara kaetav vaartus on viiksem selle vara
bilansilisest jiakmaksumusest. Allahindlus kajastatakse tekkepdhiselt aruandeperioodi kuluna
kasumiaruande kirjcl “Péhivara kulum ja viirtuse langus”™. ‘

Alla hinnatud varade osas hinnatakse igal bilansipéeval, kas vara kaetav vadrtus on tousnud ja
sclleks viiakse ldbi vara vadrtuse test. Kui vara véirtuse testi tulemusel ilmneb, et vara kaetav
viirtus on tousnud ja varasema allahindluse kajastamine ei ole enam pOhjendatud, siis
suurendataksec vara bilansilist maksumust. Bilansilise maksumuse Ulempiiriks on vara
jaakmaksumus, mis oleks kujunenud, arvestades vahepealsel perioodil normaalset
amortisatsiooni.

Allahindluse tiihistamist kajastatakse aruandeaasta kasumiaruande kirjel “Pdhivara kulum ja
vifirtuse langus” kulu vihendamisena.

Kohustused

Pikaajaliste kohustustena on bilansis kaj astatud kohustused, mille maksetihtaeg on hiljem kui ks
aasta peale bilansikuupéeva. Ulejdénud kohustused on kajastatud lithiajalistena. !

Lubadused, garantiid ja muud kohustused, mis teatud tingimustel vdivad tulevikus muutuda
kohustuseks, avalikustatakse raamatupidamise aastaaruande lisades tingimuslike kohustustena.

Voetud laenud

Intressikandvad pangalaenud, arvelduskrediidid, ja muud laenud kajastatakse esmaselt saadud
raha summas, millest on mahaarvatud makstud tehingutasud. Korrigeeritud soetusmaksumuse
Jeidmiseks kasutatakse sisemist intressimizra, mis leitakse tuleviku rahavoogude diskonteerimisel
bilansilise védrtuseni. Tehingukulude amortisatsiooni kajastatakse kasumiaruandes koos
intressikuludega. Intressikulud kajastatakse kuluna kasumiaruande real “Intressikulud” nende
tekkimise perioodil.

Ariiihendused

Ariithendused, valja arvatud need, milles osalevad thise kontrolli all olevad ettevdtied,
kajastatakse ostumeetodil. Omandatud osaluse soctusmaksumus on omandamisel {ile antud
netovara diglane vidrtus (ostuhind) pluss omandamisega otseselt seotud valjaminekud.

Vastavalt ostumeetodile jagatakse soetusmaksumus omandatud varade, kohustuste ja tingimuslike
kohustuste diglastele viirtustele. Omandatud osaluse soetusmaksurmuse ja omandatud netovara
diglase vidrtuse negatiiviie vahe kajastatakse koheselt kasumiaruandes tuluna. Positiivne vahe
omandatud osaluse soetusmaksumuse ja omandatud netovara Oiglase védrtuse vahel
(firmavéirtus) kajastatakse bilansis varana.

13 Juhatuse liige: /\

£

Pz




OU Recticel

q ll] rr ) ""—l_ - . . :

AS Deloitte Audit Eesti

RAAMATUPIDAMISE AASTAARUANDE LISAD
31. DETSEMBRIL 2008 LOPPENUD MAJANDUSAASTA KOHTA

Reservid

Vastavalt Ariscadustiku néuetele on kajastatud kohustuslik reservkapital, mis moodustatakse
puhaskasumist tchtavatest eraldistest. Iga-aastasc eraldise suurus peab olema vihemalt 1/20
aruandeaasta kinnitatud puhaskasumist kuni reservkapital moodustab vihemalt 1/10 osakapitalist.

Tulude arvestus

Miiiigitulu kajastatakse tekkepOhiselt saadud vai saadaoleva tasu Siglases vartuses, st miiiidud
kaupade ja osutatud teenuste cest saadavates summades, millest on maha arvestatud hinnaalandid
ja tagastatud kaubad. Tulu kaupade miiiigist kaj astatakse siis, kui k6ik olulised kauba omamisega
seotud riskid ja hiived on ostjale iile lainud, miiigist saadava tasu lackumine on tdendoline ning
mitiigitulu ja tchinguga seotud kulu on usaldusvairselt méiratav.

Intressitulu kajastatakse tekkepdhiselt.
Rendiarvestus

Kapitalirendina kajastatakse selliscid renditehinguid, mille puhul kdik olulised vara omandiga
seonduvad riskid ja hiived' kanduvad ile rentnikule. Ulejdsnud renditehinguid kisitletakse
kasutusrendina.

Ettevote rentnikuna

Rentnik kajastab rendi joustumisel kapitalirendi oma bilansis vara ja kohustusena renditud vara
Biglase vairtuse summas voi rendimaksete miinimumsumma niiiidisvidrtuses, juhul kui see on
madalam. Rendimaksed jaotatakse finantskuluks ja kohustuse jagkvidrtuse vihendamiseks.
Finantskulud jaotatakse rendiperioodile nii, €t intressimaar oleks igal ajahetkel rendiperioodi
jooksul kohustuse jagkvédrtuse suhtes sama. Finantskulud kajastatakse iildjuhul tekkepShiselt
kasumiaruandes.

Kasutusrendi tingimustel renditud vara bilansis ei kajastata. Vara kasutamise eest tehtavad
kasutusrendimaksed kajastatakse kuluna iihtlaselt kogu rendiperioodi jooksul, sdltumata sellest,
millistel pericodidel ja kui suured maksed tegelikult aset leiavad.

Raha ja rahavood

Bilansikirje “Raha” sisaldab kassa, pangakontode ja liihiajaliste pangadeposiitide (kuni
kolmekuulise tihtajaga) saldosid.

Aritegevuse rahavood on koostatud kasutades kaudset meetodit. Investeerimis- ja
finantseerimistegevuse rahavood on esitatud aruandeperioodi brutolackumiste ja -véljamaksetena.

14 Juhatuse liige:



Allkiri ? identiftsoerimiseks:

—

- OU Recticel AS Deloltte Aodit Besti

RAAMATUPIDAMISE AASTAARUANDE LISAD
31. DETSEMBRIL 2008 LOPPENUD MAJANDUSAASTA KOHTA

LISA 2. NOUDED JA ETTEMAKSED

Nouded ostjate vastu

Maksude ettemaksed ja tagasinduded (vt lisa 10)
Muud liihiajalised nSuded (vt lisa 14}

Muud nduded (vt fisa 14)

Lttemaksed teenuste eest

Kokku

LISA 3. VARUD

Kaup, tooraine ja materjal
Ldpetamata toodang
Kaubad teel

Ettemaksed varude eest

Kokku

Varusid on 2008. aasta jooksul alla hinnatud kogusummas 4 432 krooni tulenevait nende neto

31.12.2008 31.12.2007
EEK EEK
24376918 23 293 729
122 653 76 469
858 262 215 688
2756 884 0
200 258 101 531
28 314 975 23 687 417
31.12.2008 31.12.2007
EEK EEK
17 699 687 9 985 385
5477 564 1 247 807
0 411295
789 377 112 432
23966 628 11 756 919

realiseerimisvaartuse langemisest alla soetusmaksumuse (2007, aastal 59 207 krooni).

LISA 4. PIKAAJALISED FINANTSINVESTEERINGUD
31.12.2008 31.12.2007
EEK EEK
Kasutusrendi ettemaksete pikaajaline osa
(realiseerub nelja aasta jooksul) 433 531 413 021
Kokku 433 531 413 021
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LISAS. MATERIAALNE POHIVARA

Materiaalse pdhivara litkumise aruanne on alljargnev:

Muu Ettemaksed
Masinad materiaalne pohivara
Ehitised ja seadmed pohivara eest Kokku
EEK EEK EEK EEK EEK
Soetusmaksumus
31. detsember 2006
3320539 8537168 462150 111 789 12 431 646

Soetamine 163 115 857 550 23 500 -111 789 932 376
Miidk ja

mahakandmine -340 380 431277 -188 878 0 -960 535
31. detsember 2007 3143274 8 963 441 296 772 0 12 403 487
Ariithenduse kiigus
lisandunud péhivara
(lisa 16) 25 000 3 864 311 390 236 0 4279 547
31. detsember 200:3 3168 274 12 827 752 687 008 0 16 683 034
Akumuleeritud kulum
31. detsember 2006 1331394 2623 456 307 878 0 4262 728
Kulum 507 895 1420 263 85973 0 2014131
Miiiidud ja mahakantud

pohivara kulum -340 380 -429 695 -188 378 0 -958 953
31. detsember 2007 1 498 909 3614 024 204 973 0 5317906
Kulum 470 271 1261419 63 419 0 1795109
31. detsember 2008 1969 180 4 875 443 268 392 0 7113 015
Jiadkmaksumus
31. detsember 2007 1 644 365 5349417 91 799 0 7 085 581
31. detsember 2008 1 199 094 7 952 309 418 616 0 9570 019

4
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LISA 6. IMMATERIAALNE POHIVARA

Immateriaalse phivara litkumise aruanne on alljdrgnev:

Muu
Ostetud immateriaalne
litsentsid paéhivara Kokku
EEK EEK EEK

Soeetusmaksumus
31. detsember 2006 148 364 112 400 260 764
31. detsember 2007 148 364 112 400 260 764
Ariiihenduse kiligus lisandunud

pohivara (lisa 16) 0 6007 973 6 007 973
31. detsember 2008 148 364 6120373 6268 737
Akumuleeritud kulum
31. detsember 2006 49 362 37 467 86 829
Kulum 48 960 22 480 71 440

E
31. detsember 2007 98 322 59 947 158 269
Kulum 39 447 122612 162 059
31. detsember 2008 137 769 182 559 320 328
Jidikmaksamus
31. detsember 2007 50 042 52 453 102 495
31. detsember 2008 10 595 5937814 5948 409
17 Juhatuse liige:
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LISA 7. RENDITUD VARAD

Kapitalirendiga soetatud pdhivarad on alljirgnevad:

Masinad ja
seadmed
EEK
Soetusmaksumus
If_l. detsember 2007 3097776
Ariithenduse kiigus lisandunud pdhivarad 2 870 000
31. detsember 2008 5967776
Akumuleeritud kulum
31, detsember 2007 -806 725
Kulum 417123
31. detsember 2008 -1223 848
Jadkmaksumus
31. detsember 2007 2291 051
31. detqember 2008 4743 928

Ettevite rendib kapitalirendi tingimustel tootmismasinaid, mis on bilansis kaj astatud materiaalse
pohivarana ning mille soetusmaksumus seisuga 31. detsember 2008 oli 5 967 776 krooni
(31. detsember 2007: 3 097 776 krooni) ja jddkmaksumus 4 743 928 krooni (31. detsember 2007:

2291 051 kroonti).

Fttevdte rendib kasutusrendi tingimustel sdiduautosid, kontori- ja laoruume, mille minimaalsed

rendimaksete kohustused jagunevad alljargnevalt:

EEK
Alla 1 aasta : 8355960
1"-5 aastat 23 550 058
Ule 5 aasta 0
Kokku minimaalsed rendimaksed 31906 018

Kasutusrendikulu 2008. ja 2007. aastal oli vastavalt 4 463 412 krooni ja 4 047 900 krooni.

/

-
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LISA 8. LAENUKOHUSTUSED
Fttevottel on alljirgnevad laenukohustused:
31.12,2008 31.12.2007
EEK EEK

Pikaajaline laen emaettevdttelt intressimiiraga 4% aastas,

18pptihtajata, alusvaluutas EUR (vt. lisa 14). 0 19 445 683
Laenuintressi pikaajaline vilg (vt. lisa 14) 0 2 154 670
Laen teiselt kontserniettevdttelt intressimdaraga 3,48% aastas,

tagasimakse 1 kuulise etteteatamisega, tasumata laenu intressid

lisatakse laenu pdhiosale (vt lisa 14) 45122 517 0
Pikaajaline kapitalirent intressimaéraga 1,1%+6 kuu Euribor

aastas, l6pptihiajaga 30.09.2011, alusvaluutas EUR 2 532286 1762 347
Laenukohustused kokkn 47 654 803 23 362 700
Sealhulgas lihiajaline osa 46 452 747 585821
Pikaajaline osa 1202 056 22 776 879
“w E
Ulaltoodud laenukohustuste tagasimaksed jagunevad alljérgnevalt:

EEK
Alla 1 aasta 46 452 747
1-5 aastat 1202 056
Ule 5 aasta 0
Kokku 47 654 803
LISA 9. VOLAD JA ETTEMAKSED
31.12.2008 31.12.2007
EEK EEK

Volad tarnijatele 5591 143 1 704 290
Volad t6vitjatele 1377775 378 128
Maksuvdlad (vt lisa 10) 2 205 899 1379 520
Muud vélad 9147970 9237 659
Kokku 18 322 787 12 699 597
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LISA 10. MAKSUDE ETTEMAKSED JA TAGASINOUDED NING MAKSUVOLAD

Maksude ettemaksete ja tagasinduete ning maksuvdlgade saldod on kajastatud alljirgnevalt:

31.12.2008 31.12.2007
EEK EEK

Maksude ettemaksed

Kiibemaks 122 653 76 469
Kokku 122 653 76 469
Maksuvadlad

Kiibemaks 1442 836 376 833

Uksikisiku tulumaks 249 087 170 484

Sotsiaalmaks 466 130 300 953

Ettevitte tulumaks 13 269 9205

Téotuskindlustusmakse 10 689 7907

Kogumispensioni makse 23 888 14 138
Kokku 2 205 399 1379 520
LISA 11, POTENTSIAALNE TULUMAKS

Kehtiva tulumaksuseaduse alusel ei maksa Eestis registreeritud ariithing tulumaksu teenitud, vaid
dividendina ja muus vormis jaotatud kasumilt, samuti omakapitalist tehtavatelt viljamaksetelt,
mis iiletavad dritihingu omakapitali tehtud rahalisi ja mitterahalisi sissemakseid. Nimetatud
seaduse alusel maksustatakse #riiihingu poolt dividendina ja muus vormis jaotatud kasum
tulumaksuga, mille maar on 21/79 viljamakselt.

Bilansis ei kajastata potentsiaalset tulumaksukohustust Ettevitte vaba omakapitali suhtes, mis
kaasneks vaba omakapitali viiljamaksmisel v8i kapitali vahendamisel. Viljamaksega kaasnev
tulumaks kajastatakse dividendide véljakuulutamise v&6i muude omakapitali vihendavate
villjamaksete tegemise hetkel kasumiaruandes kuluna.

Ettevdte ei ole oma tegutsemisperioodi jooksul teostanud fondiemissioone, mis avaldaksid mdyu
potentsiaalse tulumaksu arvutamisele juhul, kui ettevite otsustaks viihendada osakapitali.

Ettevdtte jaotamata kasum seisuga 31. detsember 2008, moodustas 3493 741 krooni.
Maksimaalne véimalik tulumaksukohustuse summa, mis kaasneks kogu jaotamata kasumi
valjamaksmisel on 733 683 krooni.

LISA 12, OSAKAPITAL

Seisuga 31. detsember 2008 ja 2007 on Ettevtja osakapital 500 000 krooni, mis koosneb osast

nimivairtusega 500 000 krooni. /

-

20 Juhatise liige:



OU Recticel

RAAMATUPIDAMISE AASTAARUANDE LISAD
31. DETSEMBRIL 2008 LOPPENUD MAJANDUSAASTA KOHTA

AS Drloitte Audit Eesti

LISA 13. MUUGITULU

Miiligitulu jaguneb turgude loikes jargnevalt:

2008 2007

EEK EEK
Eesti 113 042 698 116520218
Leedu 3307871 1076 600
Lati 1 804 620 1165732
Soome 4 573 442 4275610
Muud 1921 660 702012
Kokku 124 650 291 123 740172
ning tegevusalade 16ikes jargnevalt:

2008 2007

EEK EEK
Spetsialiseerimata |

hulgikaubandus 124 650 291 123 740 172

Kokku 124 650 291 123 740 172
LISA 14, TEHINGUD SEOTUD OSAPOOLTEGA

Osapooli loetakse seotuks juhul, kui iiks osapool omab kontrolli teise osapoole iile v&i olulist
mébju teise osapocle driotsustele, sealhulgas emaettevitjat, teisi samasse kontserni kuuluvad
ettevdtteid, omanikke, juhatuse liikkmeid, nende perelitkmeid ja ettevdtteid, mille ile eelpool

loetletud isikud omavad kontrolli v&i olulist mdju.

Eitevitte emaettevitjaks on Espe Oy, kellele kuulub 100 % Ettevotte hddledigusest.

Seotud osapooltega on toimunud jargnevad tehingud:

Miiiidud kaubad ja teenused
Emacttevitja

Teised kontserni ettevitted
Koikku

Ostetud kaubad ja teenused
Emaettevotja

Teised kontserni ettevdtted
Kokka

2008 2007

EEK EEK
1460915 1486 620
863 992 339351
2 324 907 1325971
44 102 415 34 487 346
4 859 047 6 562 286
48 961 462 41 049 632

B
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2008 2007

EEK EEK
Vietud laenudelt arvestatud intressid
Emaecttevdtja 713 896 777 827
Teised kontserni ettevotted 200 003 0
Kokku 913 899 777 827
Véetud laenud
Teised kontserni ettev&tted 45122 517 0
Saldod seotud osapooltega on kajastatud jérgnevalt:

31.12.2008 31.12.2007

EEK EEK
Laekumata arved
Emaettevdtja 327120 215688
Teised kontserni ettevStted 531 142 0
Kokku 858 262 215688
Muud nouded
Teised kontserni ettevatied*** 2 756 884 0
Tasumata arved
Emaettevitja* 7 699 966 8 048 686
Teised kontserni ettevitied 1342 622 420 584
Kokku 9 (42 588 8 469 270
Intressivolg liihiajaline
Emaettevitja** 0 777 827
Intressivolg pikaajaline
Emaettevitja** 0 2154 670
Laenuvdlg
Emaettevitja** 0 19 445 683
Teised kontserni etteviited #+* 45122 517 0
Kokku 45122 517 19 445 6_83

* 2008. aastal tehti mitterahaline tehing, mille tulemusena 2007. aastal emaettevittele tasumata arved
vithenesid 5 479 744 krooni vorra ja laenuvlg seotud ettevdttele suurenes 5 479 744 krooni vOrra.

** 2008. aastal toimus mitterahaline tehing, mille tulemusena 2007. aastal {ileval olnud lacnu- ja intressivilg
emaettevottele summas 22 378 180 krooni ning 2008. aasta jooksul emaettevdtte laenult arvestatud intressid

summas 713 896 krooni vdeti iile teise kontsernietteviite poolt.

*¥*Iniva AS netovarade ost tasuti esialgselt teise kontserniettevdtte poolt summas 18 231 371 krooni ning
see kajastati kui laenuvdlg teisele kontserniettevittcle. Netovarade ostuhinda korrigeeriti hiljem summas
2 756 884 krooni ning see kajastati kui liihiajaline ndue teisele kontserniettevdttele. Netovarade ostuhinnaks

oli 15 474 487 krooni (lisa 16).

Y
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LISA 15. BILANSIPAEVAJARGSED SUNDMUSED

Ettevdte muutis drinime alates 01.03.2009 a. Endine rinimi oli Espe Eesti ou.

LISA 16. ARIUHENDUS

OU Recticel omandas Univa AS varad ja kohustused ostulepinguga (Business Purchase
Agreement) 10. detsembril 2008. aastal. Lepingu osapooled olid sdltumatud. Omandatud
netovarade soetusmaksumus oli 15 474 487 krooni. Ostuanaliiiisi kdigus firmavaartust el
tekkinud.

Omandatud varad
Varud 6 987 715
P&hivara (lisa 5) : 4279 547
Immateriaalne pdhivara - kliendinimekirjad (lisa 6) 6 007 973
Omandatud varad kokku | 17 275 235
Omandatud kohustused 1 800 748
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JUHATUSE ALLKIRJAD
31. DETSEMBRIL 2008 LOPPENUD MAJANDUSAASTA ARUANDELE

Juhatus on 25. mail 2009 koostanud OU Recticel majandusaasta aruande, mis koosneb
tegevusaruandest ja raamatupidamise aastaaruandest, millele on lisatud sdltumatu audiitori
aruanne ja kasumi jaotamise ettepanek ning esitanud need ainnosanikule heakskiitmiseks.

Majandusaasta aruande allkirjastamisega kinnitavad koik juhatuse liikmed majandusaasta
aruandes esitatud andmete digsust.

Nimi Ametinimetus Allkiri Kuupéev

Bernt Olov Dahlgren  juhatuse esimees ‘ﬁp 25 0. 0%

Raul Laidvee juhatuse lige Z@ 205 09
- e

Mats-Ove Hakan juhatuse liige % é AN% 07

Lundmark
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SOLTUMATU AUDITORI ARUANNE

OU Recticel osanikule:

Oleme auditeerinud lehekiilgedel 5 kuni 23 esitatud OU Recticel raamatupidamise aastaaruannet, mis
koosneb bilansist seisuga 31. detsember 2008, antud kuupieval 15ppenud aruandeaasta kohta koostatud
kasumiaruandest, omakapitali muutuste aruandest ja rahavoognde aruandest, oluliste arvestuspShimdotete
kokkuvattest ja muudest selgitavatest lisadest.

Juhatuse vastutus raamatupidamise aastagruande koostamise eest

Juhatus vastutab nimetatud raamatupidamise aastaaruande koostamise ja iglase esituse eest kooskdlas
Eesti raamatupidamise seaduse ja Raamatupidamise Toimkonna juhenditega. Juhatuse kohustuste hulka
kuulub muuhulgas ka scllise sisekontrollisiisteemi kujundamine, kehtestamine ja haldamine, mis tagab
raamatupidamise aastaaruande koostamise ja diglase esituse ilma pettustest voi eksimusiest tulenevate
oluliste vigadeta. Juhatuse kohustus on ka asjakohaste arvestuspShimdiete valimine ja rakendamine ning
pdhjendatud raamatupidamislike hinnanguie andmine.

Audiitori vastutus

Meie vastutame arvamuse eest, mida avaldame nimetatud taamatupidamise aastaaruande kohta meie auditi
pohjal. Viisime oma auditi 1dbi kooskdlas rahvusvaheliste auditeerimisstandarditega. Need standardid
nduavad, et me jirgime eetikandudeid ning planeerime ja viime auditi 1ibi saamaks pdhjendatud kindhust
asjaolule, et raamatupidamise aastaaruanne ei sisalda olulisi vigu,

Audit hdlmab protseduuride ldbiviimist eesmirgiga saada tdendusmaterjali raamatupidamise aastaaruandes
esitatud arvnditajate ja avalikustatud informatsiooni kohta. Sooritatavad auditi protseduurid sdltuvad
audiitori hinnangutest, sealhulgas hinnangust riskile, et raamatupidamise aastaaruanne voib sisaldada
olulisi vigu, mis tulenevad pettusest vdi eksimusest. Nimetatud riski hindamisel, eesmirgiga planeerida
asjakohaseid auditi protseduure, vdtab audiitor arvesse raamatupidamise aastaaruande koostamiseks ja
diglase esitusviisi tagamiseks ettevdties juurutatud sisekontrollisiisteemi, kuid ei anna hinnangut selle
toimivuse kohta. Audit holmab ka kasutatud arvestuspShimétete asjakohasuse ja juhatuse poolt antud
raamatupidamislike hinnangute pohjendatuse ning raamatupidamise aastaaruande iildise esitusviisi
hindamist.

Usume, et meie kogutud auditi tdendusmaterjal on piisav ja asjakohane arvamuse avaldamiseks.
Arvamus

Oleme scisukohal, et raamatupidamise aastaaruanne kajastab olulises osas Gigesti ja Oiglaselt
OU Recticel finantsseisundit seisuga 31. detsember 2008, aruandeaasta majandustulemust ja rahavoogusid
kooskélas Eesti raamatupidamise seaduse ja Raamatupidamise Toimkonna juhenditega.

)
/Veiko Hintsov AS Deloitte Audit Eesti
Vannutatud aundiitor
17. juuni 2009

. Member of
Audit,Tax,Consulting . Financial Advisory. Deloitte Touche Tohmatsu
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INDEPENDENT AUDITORS' REPORT
To the Shareholder of OU Recticel:

We have audited the accompanying annual accounts (page 5 to 23) of OU Recticel, which comprise the
balance sheet as at 31 December 2008, and the income statement, statement of changes in equity and cash
flow statement for the year then ended, and a summary of significant accounting policies and other
explanatory notes.

Management Board's Responsibility for the Annual Accounis

Management Board is responsible for the preparation and fair presentation of these annual accounts in
accordance with Estonian Accounting Act and the guidelines issued by Estonian Accounting Standards
Board. This responsibility includes: designing, implementing and maintaining internal control relevant to
the preparation and fair presentation of annual accounts that are free from material misstatement, whether
due to fraud or error; selecting and applying appropriate accounting policies; and making accounting
estimates that are reasonable in the circumstances.

Auditor's Responsibility

Our responsibility is to express an opinion on these annual accounts based on our audit. We conducted
our audit in accordance with International Standards on Auditing. Those standards require that we comply
with ethical requirements and plan and perform the audit to obtain reasonable assurance whether the
annual accounts are free from material misstatement. '

An audit involves performing procedures to obtain audit evidence about the amounts and disclosures in
the annual accounts. The procedures selected depend on the auditor's judgment, including the assessment
of the risks of material misstatement of the annual accounts, whether due to fraud or error. In making
those risk assessments, the auditor considers internal control relevant to the entity's preparation and fair
presentation of the annual accounts in order to design audit procedures that are appropriate in the
circumstances, but not for the purpose of expressing an opinion on the effectiveness of the entity's
interal control. An audit also includes evaluating the appropriateness of accounting policies used and the
reasonableness of accounting estimates made by the Management Board, as well as evaluating the overall
presentation of the annual accounts.

We believe that the audit evidence we have obtained is sufficient and appropriate to provide a basis for
our audit opinion.

COpinion

In our opinion, the annual accounts present fairly, in all material respects, the financial position of
OU Recticel as of 31 December 2008, and its financial performance and its cash flows for the year then
ended in accordance with Estonian Accounting Act and the guidelines issued by Fstonian Accounting
Stg,jxdards Board.

ff /

Uit Dhcke

Veiko Hintsov AS Deloitte Audit Eesti
Certified Auditor
17 June 2009
Member of

Audit.Tax.Consulting . Financial Advisory. Deloitte Touche Tohmatsu




OU Recticel

KASUMI JAOTAMISE ETTEPANEK

Seisuga 31. detsember 2008 on ettevdtte jaotamiskdlbulik kasum jargnev:

Eelmiste periocodide jaotamata kasum 8 274 175 kroont
2008. aasta kahjum -4 780 434 krooni
Jaotamiskdlbulik kasum kokku 3 493 741 krooni

OU Recticel juhatus teeb ettepaneku jaotada jaotamiskdlbulik kasum jirgnevalt:

Eelmiste perioodide jaotamata kasumi arvele 3 493 741 krooni
Kokkn 3 493 741 krooni
25. mai 2009
|
—

Juhatuse esimees
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2008. MAJANDUSAASTA MUUGITULU JAOTUS VASTAVALT
EESTI MAJANDUSE TEGEVUSALADE KLASSIFIKAATORILE (EMTAK)

MUTUGITULU JAOTUS VASTAVALT EMTAK KLASSIFIKAATORILE
Ettevdtte miiiigitulu jagunes aruandeaastal vastavalt EMTAK klassifikaatorile allj drgnevalt:
2008
EEX

Spetseialiseerimata 124 650 291
hulgikaubandus 46901
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AINUOSANIKU ANDMED

OU Recticel ainuosanik aastaaruande kinnitamise seisnga on Espe OY.

Registrikood: 1832847-7
Aadress: Heikkiléntie 7A
00211 Helsingi, Soome
Osade arv: 1
Osa nimivaartus: 500 000

Osa omandamise aeg: 13.01.1997
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