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TEGEVUSARUANNE

Osauthing ERB Capital pdhitegevuseks on tehingute tegemine vaartpaberite ja
finantsinstrumentidega,v.a. maaklerteenus (EMTAK - 64301).

Léppenud majandusaastal soetati vaartpabereid 7,3 milj. krooni eest ning middi 7,1 milj. krooni
eest. Tehingutelt teeniti kasumit 12 tuh. krooni. Peamiselt kaubeldi Eesti ning Ameerika
Uhendriikide vaartpaberitega.

Ettevdtte tegevusele ning majandustulemustele andis tugeva negatiivse tulemi USD kursi jatkuv
ndrgemine, mis omakorda mdojutas kogu maailma aktsiaturgude langustrendi. Selle tulemusel ei
voetud tehingutel pikaajalisi positsioone. Valuutakursi muutusest saadi kahju 24 tuh. krooni ning
vaartpaberite maksumust hinnati seisuga 31.12.2007 alla 24 tuh. krooni vérra.

Kokkuvdttena teenis ettevbtte oma esimesel majandusaastal 33 krooni kasumit. Kuna maailma
finantsturud on endiselt tugevas langustrendis, véttes nildd juba Ulemaailmse finantskriisi
moddtmed, ei ole loota lahemal ajal ettevdtte tulemuste paranemisele. Aastal 2008 jatkatakse
suhteliselt tagasihoidlikul maaral vaartpaberitehingutega. Pikemas perspektiivis naeb juhatus
ettevdtte tegevuses vaga suurt potentsiaali ning ootab selle markimisvaéarset aktiviseerumist alates
aastast 2009.

Aruandeaastal ettevéttel to6tajaid ei olnud. Juhatuse liikmetele tasusid ei makstud.

Erki Joekalda
Juhatuse liige

Lehekilg 2
Juhatuse liige




ERB Capital OU 12.10.2006-31.12.2007 majandusaasta aruanne
reg.nr. 11307003

RAAMATUPIDAMISE AASTAARUANNE

JUHATUSE KINNITUS RAAMATUPIDAMISE AASTAARUANDELE

Kéesolevaga deklareerin oma vastutust lehekilgedel 4 kuni 12 esitatud raamatupidamise
aastaaruande koostamise eest ja kinnitan, et:

1. raamatupidamise aastaaruande koostamisel rakendatud arvestusp8himétted on vastavuses
Eesti hea raamatupidamistavaga;

2. raamatupidamise aastaaruanne kajastab 0digesti ja diglaselt ettev6tte finantsseisundit,
majandustulemust ja rahavoogusid;

3. ettevdte on jatkuvalt tegutsev.

Erki Joekalda
Juhatuse liige

29. november 2008. a
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12.10.2006-31.12.2007 majandusaasta aruanne

BILANSS
kroonides
31.12.2007.a 12.10.2006.a Lisad
Raha 823 40 000 2
Véaartpaberid 215 890 0 3
Kaibevara kokku 216 713 40 000
Materiaalne pdhivara 31072 0 4
Pdhivara kokku 31072 0
VARAD KOKKU 247 785 0
Vélad ja ettemaksed 207 752 0 5
Lihiajalised kohustused kokku 207 752 0
Kohustused kokku 207 752 0
Osakapital 40 000 40 000 6
Aruandeaasta kasum 33 0 6
Omakapital kokku 40 033 40 000
Kohustused ja omakapital kokku 247 785 40 000
KASUMIARUANNE
kroonides, aasta kohta
12.10.2006- Lisad
31.12.2007
Mitmesugused tegevuskulud -8 515 7
Pdhivara amortisatsioon ja vaartuse langus -5 395 4
Arikasum -13 910
Finantstulud ja —kulud 13943 8
Kasum enne maksustamist 33
Aruandeaasta puhaskasum 33
Lehekilg
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12.10.2006-31.12.2007 majandusaasta aruanne

RAHAVOOGUDE ARUANNE

kroonides, aasta kohta

12.10.2006- Lisad
31.12.2007
Arikasum -13 910
P&hivara amortisatsioon 5 395 4
Rahavood aritegevusest kokku -8 515
Materiaalse p8hivara soetus -36 467 4
Véaartpaberite soetamine -7 310 336 3
Vaartpaberite miik 7 070 787 3
Rahavood investeerimistegevusest kokku -276 016
Saadud laenud 785512 5
Saadud laenude tagasimaksed -534 963 5
Makstud intressid -552 8
Saadud intressid deposiitidelt 2 964 8
Saadud dividendid 4 602 8
Tulud vaartpaberitehingutelt 132 801 8
Kahjum vaartpaberitehingutelt -120 712 8
Kasum valuutakursi muutustelt 10 802 8
Kahjum valuutakursi muutustelt -35 100 8
Rahavood finantseerimistegevusest kokku 245 354
Rahavood kokku -39 177
Raha ja raha ekvivalendid perioodi algul 40 000 2
Raha ja rahaekvivalentide muutus -39 177
Raha ja raha ekvivalendid perioodi I6pul 823 2
OMAKAPITALI MUUTUSTE ARUANNE
kroonides, aasta kohta
Osakapital Jaotamata Kokku
kasum
Seisuga 12.10.2006 0 0 0
Osakapitali sissemakse 40 000 40 000
Aruandeaasta puhaskasum 33 33
Seisuga 31.12.2007 40 000 33 40 033
Lehekilg 5
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LISAD RAAMATUPIDAMISE AASTAARUANDELE

Lisa 1 Raamatupidamise aastaaruande koostamise alus ed

Osailhingu ERB Capital raamatupidamise aastaaruanne on koostatud vastavalt Eesti heale
raamatupidamistavale ja kasutades soetusmaksumuse printsiipi, v.a. juhtudel, Kkui
arvestusp8him&tetes alljargnevalt on kirjeldatud teisiti (naiteks kajastatakse Giglases vaartuses
teatud finantsinvesteeringuid). Eesti hea raamatupidamistava on rahvusvaheliselt tunnustatud
arvestuse ja aruandluse p6himobtetele tuginev raamatupidamistava, mille p6&hinduded
kehtestatakse Eesti Vabariigi raamatupidamise seadusega ning mida taiendavad
Raamatupidamise Toimkonna poolt valjaantavad juhendid.

Raamatupidamise aastaaruanne on koostatud Eesti kroonides, kui ei ole teisiti margitud.

Jargnevalt on vélja toodud aruande koostamisel kasutatud peamised arvestuspdhimdtted ja
hindamisalused.

A Valisvaluutas fikseeritud tehingud

Ettevotte arvestusvaluutaks on Eesti kroon, mis on ka aruande esitusvaluutaks; koiki teisi
valuutasid loetakse valisvaluutadeks.

Vélisvaluutas fikseeritud tehingute kajastamisel vdetakse aluseks tehingu toimumise péaeval
ametlikult kehtivad Eesti Panga valuutakursid. Valisvaluutas fikseeritud rahalised varad ja
kohustused hinnatakse bilansipdeva seisuga Umber Eesti kroonidesse bilansipaeval ametlikult
kehtiva Eesti Panga valuutakursside alusel.

Umberhindamise tulemusena saadud kursikasumid ja -kahjumid kajastatakse aruandeperioodi
kasumiaruandes, kusjuures arituludes ja -kuludes kajastatakse valuutakursi kasumid ja kahjumid,
mis on seotud tarnijate ja ostjate arveldustega; muud valisvaluutatehingutest saadud kasumid ja
kahjumid on kasumiaruandes kajastatud finantstuludes ja —kuludes.

B. Tulu kajastamine

Tulu kajastatakse saadud v8i saadaoleva tasu Siglases vaartuses.

Kaupade muugist tulenevat tulu kajastatakse siis, kui kdik olulised omandiga seotud riskid on
lainud Ule ostjale ning mudgitulu ja tehinguga seotud kulu on usaldusvaarselt maaratav. Tulu
teenuste muidgist kajastatakse teenuse osutamisel.

Intressitulu  kajastatakse tekkepd@hiselt lahtudes sisemisest intressimaarast. Dividenditulu
kajastatakse vastavalt nGudediguse tekkimisele.

C. Raha ekvivalendid

Raha ekvivalendina kajastatakse rahavoogude aruandes lihiajalisi (kuni 3-kuulise téhtajaga
soetatud) korge likviidsusega investeeringuid, mida on vBimalik konverteerida teadaoleva summa
raha vastu ning mille puhul puudub oluline turuvdartuse muutuse risk, sh. kassas ja panga
arvelduskontodel olev raha, kuni 3-kuulised tahtajalised deposiidid ning intressiturufondi osakud.

D. Finantsvarad

Kdik finantsvarad vdetakse algselt arvele nende soetusmaksumuses, milleks on antud finantsvara
eest makstud tasu Oiglane vaartus. Finantsvara soetamisega otseselt kaasnevaid kulutused,
sealhulgas tasud vahendajatele ja nbustajatele, tehinguga kaasnevad mittetagastatavad maksud
ja muud sarnased kulutused, kajastatakse kasumiaruande real “muud tegevuskulud”.

Kdik tavapéarastel turutingimustel toimuvad finantsvarade ostud ja muilgid kajastatakse nende
tehingute tehingupaeval, s.t. pdeval, mil ettevfte vétab endale kohustuse (naiteks s6lmib lepingu)
teatud finantsvara ostuks v6i muugiks.

Parast algset arvelevftmist kajastatakse ko&iki finantsvarasid diglases vaartuses, v.a.:

Lehekilg 6
Juhatuse liige




ERB Capital OU 12.10.2006-31.12.2007 majandusaasta aruanne
reg.nr. 11307003

a) nduded teiste osapoolte vastu, mida ettevdte ei ole soetanud edasimiuigi eesmaérgil ja
lunastustadhtajani  hoitavad finantsinvesteeringud —  kajastatakse  korrigeeritud
soetusmaksumuses;

b) investeeringud aktsiatesse ja teistesse omakapitaliinstrumentidesse, mille diglast vaartust
ei ole vBimalik usaldusvaarselt hinnata (k.a. selliste varadega seotud tuletisinstrumendid)
— kajastatakse soetusmaksumuses.

Oiglases véartuses kajastatavad finantsvarad

Oiglases vaartuses kajastatavad finantsvarad hinnatakse igal bilansipaeval imber hetke diglasele
vaartusele, millest ei ole maha arvatud v8imalikke vara realiseerimisega kaasnevaid
tehingukulutusi. Borsil noteeritud vaartpaberite puhul baseerub 6iglane vaartus bilansipdeva
sulgemishindadel ja Eesti Panga ametlikel valuutakurssidel. Borsil noteerimata vaartpaberite puhul
kasutatakse Oiglast vaartust, mille leidmisel vBetakse aluseks kogu kontsernile kattesaadav info
investeeringu vaartuse kohta.

Oiglase vaartuse muutusest tulenevad kasumid ja kahjumid kajastatakse kasumiaruandes real
"finantstulud ja —kulud”. Kasumid ja kahjumid Oiglases vaartuses kajastatavate finantsvarade
realiseerimisel nagu ka intressid ja dividendid vastavatelt vaartpaberitelt kajastatakse
kasumiaruande real "finantstulud ja -kulud”.

No6uded ja lunastustdhtajani hoitavad finantsinvesteeringud
Ndéuded teiste osapoolte vastu, mida ettevdte ei ole soetanud edasimiigiks, ja lunastustahtajani
hoitavad finantsvarad kajastatakse edaspidi korrigeeritud soetusmaksumuses.

Korrigeeritud soetusmaksumuse meetodil kajastatavaid finantsvarasid hinnatakse alla juhul, kui on
tdenaoline, et nende kaetav vaartus on vaiksem kui bilansiline vaartus. Aritegevusega seotud
finantsvarade allahindlus kajastatakse kasumiaruandes arikuluna (real "muud tegevuskulud”) ning
investeerimistegevusega seotud finantsvarade allahindlus kajastatakse kasumiaruandes
finantskuluna.

Individuaalselt oluliste finantsvarade vaartuse langust hinnatakse iga objekti jaoks eraldi.
Tuginedes eelnevatele kogemustele loetakse n6uded 50% ulatuses ebatdenaoliselt laekuvaks
(ehk nende osas kajastatakse allahindlus) siis, kui nGue on rohkem kui 90 paeva ule tahtaja ning
100% ulatuses ebatBendaoliselt laekuvaks, kui ndue on rohkem kui 180 péeva lle tahtaja. Ndudeid
hinnatakse ebatden&oliselt laekuvaks ka varem, kui on muid siindmusi, mis viitavad sellele, et
ndude kaetav vaartus on vaiksem kui ndude bilansiline vaartus.

Varem alla hinnatud ndude laekumisel v6i muude siindmuste korral, mis néitavad, et allahindlus ei
ole enam pdhjendatud, kajastatakse allahindluse tihistamine kasumiaruandes selle kulu
vahendusena, kus allahindlus algselt kajastati.

Intressitulu nduetelt kajastatakse kasumiaruandes real "finantstulud ja -kulud”.

Soetusmaksumuses kajastatavad finantsvarad

Soetusmaksumuses kajastatavaid finantsvarasid tuleb hinnata alla nende kaetavale vaartusele
juhul, kui viimane on finantsvara bilansilisest maksumusest madalam. Finantsvara allahindlus
kajastatakse kasumiaruandes finantskuluna. Soetusmaksumuses kajastatavate finantsvarade
allahindlust hiliem ei tiihistata.

Finantsvarade kajastamine |dpetatakse siis, kui ettevdte kaotab 8iguse finantsvarast tulenevatele
rahavoogudele vdi ta annab kolmandale osapoolele ile varast tulenevad rahavood ning enamiku
finantsvaraga seotud riskidest ja hivedest.

E. Materiaalne pdhivara

Materiaalseks p6hivaraks loetakse varasid maksumusega alates 5000 kroonist ja kasuliku
elueaga Ule Ghe aasta. Materiaalne pGhivara vdetakse arvele tema soetusmaksumuses, mis
koosneb ostuhinnast ja otseselt soetamisega seotud kulutustest. Edaspidi kajastatakse
materiaalset pdhivara bilansis tema soetusmaksumuses, millest on maha arvatud akumuleeritud
amortisatsioon ja v8imalikud vaartuse langusest tulenevad allahindlused.

Lehekilg 7
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Pdhivara parendused kapitaliseeritakse juhul kui tehtud valjaminekud tekitavad tulevikus olulisi
tulusid. Jooksvad remondit6dd ja varuosade vahetused kajastatakse aruandeaasta kuludena.

Materiaalse p8hivara amortiseerimisel kasutatakse lineaarse amortisatsiooni meetodit.
Amortisatsiooninorm méaaratakse igale pdhivara objektile eraldi séltuvalt selle kasulikust elueast.
Amortisatsioonimaar inventarile on vahemikus 20-35% aastas.

F. Finantskohustused

Finantskohustused vOetakse algselt arvele nende soetusmaksumuses, milleks on
finantskohustuse eest saadud tasu diglane vaartus.

Finantskohustustega  kaasnev intressikulu  kajastatakse tekkepdhiselt perioodikuluna
kasumiaruande real "finantstulud ja —kulud”.

Finantskohustuse kajastamine I6petatakse siis, kui see on tasutud, tihistatud vdi aegunud.

G. Ettevotte tulu maksustamine

Tulumaksuseaduse kohaselt ei maksustata Eestis mitte ettev6tete kasumit, vaid véaljamakstavaid
dividende. Alates 1. jaanuarist 2007. a on maksumaéaraks 22/78 netodividendidelt (alates
01.01.2008.a. on maksumaar 21/79). Kuna tulumaksu objektiks on ettevétte kasumi asemel
valjamakstavad dividendid, siis ei eksisteeri erinevusi varade ja kohustuste maksuarvestuslike ja
bilansiliste jadakvaartuste vahel, millelt tekiks edasiliikkunud tulumaksu néue v8i kohustus.

Bilansis ei kajastata potentsiaalset tulumaksukohustust ettevdtte vaba omakapitali suhtes, mis
kaasneks vaba omakapitali valjamaksmisel dividendidena. Maksimaalne tulumaksukohustus, mis
vbiks kaasneda dividendide valjamaksmisega, on &ra toodud lisas 6.

Dividendide maksmisega kaasnev tulumaks kajastatakse dividendide valjakuulutamise hetkel
kasumiaruandes kuluna. Tasumisele kuuluv tulumaksukohustus kajastatakse luhiajalise
kohustusena.

H. Kohustuslik reservkapital

Vastavalt Eesti Vabariigi ariseadustikule ja ettevdtte pohikirjale teeb ettevbte iga aasta
puhaskasumist vahemalt 5%-lise eraldise kohustuslikku reservkapitali kuni reservkapital
moodustab vahemalt 10% osakapitalist. Kohustuslikku reservkapitali ei tohi dividendidena vélja
maksta, kuid seda v8ib kasutada kahjumi katmiseks, kui kahjumeid ei ole vBimalik katta vabast
omakapitalist. Samuti vBib kohustuslikku reservkapitali kasutada osakapitali suurendamiseks.

I Bilansipaevajargsed sindmused

Raamatupidamise aastaaruandes kajastuvad olulised vara ja kohustuste hindamist m&jutavad
asjaolud, mis ilmnesid bilansipdeva ja aruande koostamispéeva vahel, kuid on seotud
aruandeperioodil vdi varasematel perioodidel toimunud tehingutega.

Bilansipaevajargsed sindmused, mida ei ole varade ja kohustuste hindamisel arvesse vdetud,
kuid mis oluliselt mdjutavad jargmise majandusaasta tulemust, on raamatupidamise aastaruandes
avalikustatud.

Lisa 2 Raha
kroonides
31.12.2007 12.10.2006
Pangakontod 823 40 000
Raha kokku 823 40 000

Lehekilg 8
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Lisa 3 Vaartpaberid
kroonides, seisuga 31. detsember

2007. a
Arco Vara AS aktsiad 1300 tk. 48 809
Ekspress Grupp AS aktsiad 500 tk. 46 258
Tallinna Kaubamaja AS aktsiad 200 tk. 26 480
InterActive Broker aktsiad 300 tk. 103 521
NFI aktsiad 50 tk. 14 481
Aktsiad ja osakud soetusmaksumuses kokku 239 549
Portfelli imberhindamine turuvéartusele -23 659
Aktsiad ja osakud turuvaartuses kokku 215 890
Lisa 4 Materiaalne p&hivara
kroonides
Materiaalne
pdhivara
Inventar kokku
Soetusmaksumus 12.10.06 0 0
Soetamine 36 467 36 467
Soetusmaksumus 31.12.07 36 467 36 467
Kulum 12.10.06 0 0
Arvestatud kulum -5 395 -5 395
Kulum 31.12.07 -5 395 -5 395
Jaakvaartus 31.12.07 31072 31072
Lisa 5 Laenukohustused
kroonides
Hansapank Interactive
Eraisik Erki repolaen Broker
Joekalda repolaen
Saadud laenude jaék 12.10.2006 0 0 0
Saadud laenusumma 722 150 22 000 41 565
Tagasimaksed -577 963 0 0
Saadud laenude jaak 31.12.2007 144 187 22 000 41 565
Intressi % 0,00 7,00 5,51

Lisa 6 Omakapital

Seisuga 31.12.2007. a on ettevdtte osakapital 40 000 krooni. Aruandeaasta kasum oli 33 krooni,
mis moodustab ettevéttel jaotamata kasumi seisuga 31.12.2007. a. Nimetatud kasum kantakse
kohustuslikku reservkapitali ning valjamaksmisele ei kuulu.

Juhatuse liige

Lehekilg 9



ERB Capital OU
reg.nr. 11307003

12.10.2006-31.12.2007 majandusaasta aruanne

Lisa 7 Mitmesugused tegevuskulud

kroonides

Panga teenustasud
Ostetud infoteenused

Mitmesugused tegevuskulud kokku

Lisa 8 Finantstulud ja -kulud

kroonides

Makstud intressid

Saadud intressid deposiitidelt

Saadud dividendid

Tulud vaartpaberitehingutelt

Kahjum vaartpaberitehingutelt

Kasum valuutakursi muutustelt

Kahjum valuutakursi muutustelt
Finantsinvesteeringute ja laenude imberhindamine
Finantstulud ja -kulud kokku

Lisa 9 Tehingud seotud osapooltega

Laenud

OU ERB Capital omaniku poolt ettevéttele antud laenude kohta on toodud info lisas 5.

Juhtkonna tasud

12.10.2006-
31.12.2007

-2178
-6 337
-8 515

12.10.2006-
31.12.2007

-552

2 964

4 602
132 801
-120 712
10 802
-35 169
19 207

13 943

OU ERB juhatuse likmele aruandeperioodil tasusid ei makstud.

Juhatuse liige
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KASUMI JAOTAMISE ETTEPANEK

Osailhingul ERB Capital vaba omakapital seisuga 31.12.2007 on 33 krooni.

Juhatus teeb osaiihingu ERB Capital Gldkoosolekule ettepaneku kanda aruandeperioodi kasum
summas 33 krooni kohustuslikku reservkapitali.

Erki J6ekalda
Juhatuse liige

29. november 2008. a
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JUHATUSE LIIKMETE ALLKIRJAD 12.10.2006-31.12.2007
MAJANDUSAASTA ARUANDELE

Osauihingu ERB Capital tegevjuht on koostanud 12.10.2006 - 31.12.2007. aasta majandusaasta
aruande, mis on kinnitatud ainuosaniku poolt 29. novembril 2008:

Erki Joekalda
Juhatuse liige
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M ajandusaasta aruande allkirjad

OU ERB Capital (registrikood: 11307003) 12.10.2006 - 31.12.2007 majandusaasta
aruande andmete Gigsust on elektrooniliselt kinnitanud:

Erki Joekalda (Juhatuse liige) - kinnitanud 06.12.2008



