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Tegevusaruanne

Emacettevitja illdiseloomustus

OU Gamma Holding pdhitegevuseks on védrtpaberite ost-miiilkk ja kinnisvarainvesteeringud.
Brutokasumiks kujunes 2007.a. 11,5 milj. krooni, mis saadi peamiselt aktsiate ja muude
vidrtpaberite milligist, samuti finantstuludena sidus- ja tiitarettevitete majandustulemuste
kajastamisest.

Osaiihingu juhatus koosneb 1 liikmest. Juhatuse likkme tasu koos sotsiaalkindlustusmaksetega
2007.a. oli 518,7 tuh.kr. To6tajaid tédlepingu alusel tédle voetud ei ole.

Kontserni struktuur ja iildiseloomustus

Kontserni kuuluvad 100% osalusega tiitarettevite OU Helveko Ehitus, 75% osalusega OU Barholm
Holding ja 2007.a. asutatud 100%-lise osalusega tiitarettevite OU Rédmus Algus. OU  Barholm
Holding ja R66mus Algus tegelevad kinnisvara arendusega. Aruandeaastal likvideeriti tlitarettevote
OU Tragonet. Samuti on bilansi koostamise ajaks likvideerimisel tiitarcttevdte OU Helveko Ehitus.
Gamma Holding OU-le kuulub 42,5 %-line osalus Vendor Vara OU osakapitalis. Firma tegeleb
kinnisvara arendusega. Aruandeaastal likvideeriti 50%-lise osalusega sidusettevotte OU Helgivad

Tihed.
Peamised finantssuhtarvud

OU Gamma Holding  kontserni 2007.a bilansis ja kasumiaruandes toodud niitajate pShjal arvutatud

peamised finantssuhtarvud olid jargmised:

2007 2006
Miitigitulu (tuh. kr) 74 535 63 302
Puhaskasum(tuh kr) 9648 22045
Arirentaablus % 6.5 6,6
Liihiajaliste kohustusie
kattekordaja 3.1 2.2
ROA 8,1 19,3
ROE 11,2 28,6

Suhtarvude arvutamisel kasutatud valemid:

O Arirentaablus (%) = drikasum/dritulu * 100

0 Liihiajaliste kohustuste kattekordaja (kordades) = kiibevara/liihiajalised kohustused
a2 ROA (%) = puhaskasum/ varad kokku * 100

a ROE (%) = puhaskasun/ omakapital kokku * 100




OU Gamma Holding 2007.a. kontserni majandusaasta aruanne

Personalipoliitika

Tsdj6ukulud moodustasid 2007.a. 596,7 tuh.kr., 2006.a. 463,4 tuh. kr. Juhatuse liikmele arvestatud
tasu moodustas 518.7 tuh.kr, 2006.a. 399 tuh. kr.

Investeeringud
2007.a. soetati pdhivara 1,8 milj.kr , mis kdik on ehitised.
2008.a. on plaanis jéitkata tavapérase investeerimistegevusega.
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Raamatupidamise aastaaruanne

Juhatuse deklaratsioon

OU Gamma Holding juhatus deklareerib oma vastutust konsolideeritud raamatupidamise
aastaaruande koostamise eest ja kinnitab, et:

1) raamatupidamise aastaaruande koostamise! rakendatud arvestuspShimdtied on vastavuses Eesti
hea raamatupidamistavaga;

7) raamatupidamise aastaaruanne kajastab Oigesti ja Oiglaselt kontserni finantsseisundit,
majandustulemust ja rahavoogusid; |

3)  k&ik tedaolevad olulised asjaolud, mis on selgunud aruande valmimise kuupidevani, on
raamatupidamise aastaaruandes nduetekohaselt arvesse voetud ja esitatud;

4) emaettevdte ja kontserni kuuluvad dritthingud on jétkuvalt tegutsevad éritthingud, v.a.

OU Helveko Ehitus, mis on likvideerimisel.

Arvo Noges juhatuse liige~” 7.0 30. juum 2008

IDENLIFITSEERIS
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OU Gamma Holding
Konsolideeritud bilanss

2007.a. kontserni majandusaasta aruanne

AKTIVA (varad) Lisa 31.12.2007 31.12.2006
KAIBEVARA
Raha 61 410 509 23538556
Aktsiad ja muud viiiirtpaberid 9 19 017 834 36182018
Nouded ja ettemaksed

Nouded ostjate vastu 0 23845

Maksude ettemaksed ja tagasinSuded 15 67 521 50679

Muud lithiajalised nduded 8 607 225 5270000

Intressindue 14 165

Ettemaksed teenuste eest 741 206918
Kokku 675 501 5551607
Varud

Miiitgiks ostetud kaubad 7 16 608 889 16378680
Kokku 16 608 889 16378680
KAIBEVARA KOKKU 97 712 733 81650861
POHIVARA
Pikaajalised finantsinvesteeringud

Sidusettevotete aktsiad véi osad 11 14 806 386 23393672

Muud aktsiad ja viidrtpaberid 0 4650247
Kokku 14 806 386 28043919
Kinnisvarainvesteeringud 12 2879779 2956365
Materiaalne pbhivara 13

Masinad ja seadmed 779 025 991538

Muu materiaalne pdhivara 0 22119

Ldpetamata chitised ja ettemaksed 2218785 384430
Kokku 2997 810 1398087
POHIVARA KOKKU 20 683 975 32398371
AKTIVA (varad) KOKKU 118 396 708 114049232

Aup1iTORIBUROOD REVISOR
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PASSIVA (kohustused ja omakapital) Lisa 31.12.2007 31.12.2006
KOHUSTUSED
Lihiajalised kohustused
Laenukohustused

Lihiajalised laenud ja volakirjad 14 31 478 651 35813 6384
Kolkku 31 478 651 35813 684
Vélad ja ettemaksed

Vélad tarnijatele 68172 99 455

Volad thovatjatele 30 457 36 371

Maksuvilad I3 41 103 80023

Muud vdlad 9525 4330

Intressivdlad 14 245 544 616 678
Kokku 394 801 836 857
Liihiajalised kohustused kokku 31 873 452 36 650 541
Muud pikaajalised valad 0 523 750
Pikaajalised kohustused kokku 0 523 750
KOHUSTUSED KOKKU 31 873 452 37174 291
OMAKAPITAL
Osakapital nimivairtuses 20 40 000 40 000
Kohustuslik reservkapital 4 000 4 000
Eelmiste perioodide jaotamata kasum (kahjum) 76 830 942 54 727 196
Aruandeaasta kasum (kahjum) 0648314 22 103 745
OMAKAPITAL KOKKU 86 523 256 76 874 941
PASSIVA (kohustused ja omakapital)

KOKKU 118 396 708 114 049 232
|DENTLF ITSEERLS
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Konsolideeritud kasumiaruanne

Lisa 2007.a 2006.a
Tulud
Mikiigitulu i6 74 534 768 63 302 371
Muud #iritulud 58 725 37478
Tulud kekku 74 593 493 63 339 849
Kulud
Kaubad, toore, material ja teenused 17 67 567 404 37812328
Mitmesugused tegevuskulud 18 1 265410 705 237
T6jéu kulud 596 735 463 357
palgakulu 448 541 348279
sotsiaaimaksud 148 194 115073
Pohivara kulum ja viirtuse langus 13 292 379 170923
Muud &rikulud 4226 17221
Kulud kokku 69 726 154 59 169 066
Arikasum (-kahjum) 4 867 339 4170 783
Finantstulud ja -kulod
finantstulud ja -kulud titarettevtete aktsiatelt ja osadelt -415 082 -103 992
finantstulud ja -kulud sidusettevdtete aktsiatelt ja osadelt 2915126 11909 672
finantstulud ja -kulud muudelt pikaajalistelt
finantsinvesteeringutelt 0 521312
intressitulud 2 963 488 1965 164
intressikulud -2 166 717 -918 758
kasum {(kahjum) valuutakursi muutustest -267 369 -650
muud finantstulud ja -kulud 1321257 4 471152
Kokku finantstulud ja -kulud 4 350 703 17 843 900
Kasum (kahjum) enne maksustamist 9218042 22 014 683
9218 042 22 014 683
430272 89062
9648314 22103745
|DENTLEATSEERIS
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OU) Gamma Holding
Konsolideeritud rahavoogude aruanne

2007.a. kontserni majandusaasta aruanne

Lisa 2007 .a. 2006.a.

RAHAVOOD ARITEGEVUSEST
Arikasum 4 867 339 4170784
Korrigeerimised:

Phivara kulum ja viidrtuse langus 13 293 449 170 923
Pdhivara viifirtuse muutus 17 769
Kasum (kahjum) pShivara mitigist -58 725
Aritegevusega seotud nduete ja ettemaksete muutus 23702 191 7 538 620
Varude muutus <230 210 -16 052 646
Aritegevusega seotud kohustuste ja ettemaksete muutus -306 132 730 473
Makstud intressid -1 801 794 -405 327
Muude fin.tulude ja kulude muutus -11 447
Kokku rahavoog dritegevusest 26 472 440 -3847173
RAHAVOOD INVESTEERMISTEGEVUSEST
Materiaalse ja immateriaalse pShivara soetus i3 -1 834 355 -1 483 581
Kinnisvarainvesteeringute soetus -351 070
Materiaalse ja immateriaalse pohivara miliik 25310530
Tiitarettevitete soetus -30 000
Sidusettevdtete soetus -746 105
Likvideerimisjaotis 13 134612 -3 000000
Muude finantsinvesteeringute miiiik 3385198
Antud laenud -620 000 -5 000 000
Antud laenude tagasimaksed 665 000 1486 173
Saadud intressid 2918 734 2578459
Saadud dividendid 170 969 113 839
Kokku rahavoog investeerimistegevusest 17 820 158 I8 878 245
RAHAVOOD FINANTSEERIMISTEGEVUSEST
Saadud laenud 14 49 173 689 18 121254
Laenude tagasimaksed 14 -55082 472 -13 642 953
Osakapitali sissemaks 0 40 000
Kokku rahavood finantseerimistegevusest -5 908 783 4 518 301
Rahavood kokku 38 383 815 19 549 373
Raha ja raha ekvivalendid perioodi alguses 6 23 294 061 3 989 833
Raha ja raha ekvivalentide muutus 38 383 815 19 549 373
Valuutakursside muutuste maju 264 801 -650
Raha ja raha ekvivalendid perioodi lopus 6 61 410 509 23 538 556

(DENTLEFTSEERLS
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OU Gamma Holding 2007.a. kontserni majandusaasta aruanne

Omakapitali muutuste aruanne

Emaettevotte omanikele kuuluv omakapital
Kohustus-
Osakapital | |jk reserv- | Jaotamata kasum Kokkue | Vihemusosalus Kokku
kapital

Saldo seisuga 31.12.2005.a. 40 000 4 000 54727197 54771197 1962070 56733 267

Yihemusosaluse muutus -1962 070 -1 962070

Arvestusperioodi kasum 22103745 22103745 22 103 745

Saldo seisuga 31.12.2006.a. 40 000 4 000 76 830942 | 76 874 942 76 874 942

Arvestusperioodi kasum 9648314 9648314 9648 314
86 523 256

Saldo seisuga 31.12.2007.a. 40 000 4 000 86 479256 | 86523 256

Raamatupidamise aastaaruande lisad

Lisa 1. Raamatupidamise aastaarnande koostamisel kasutatud
arvestusmeetodid ja hindamisalused

OU Gamma Holding 2007 .a. kontserni majandusaasta aastaaruanne on koostatud kooskdlas Eesti
Vabariigi hea raamatupidamistavaga, mis tugineb rahvusvaheliselt tunnustatud arvestuse ja
aruandluse pShimdtetele. Hea raamatupidamistava pShinduded on kehtestatud Eesti Vabariigi
Raamatupidamise seadusega ning seda tdiendavad Raamatupidamise Toimkonna poolt viljaantavad
juhendid.

OU Gamma Holding kontserni kasumiaruanne on koostatud Raamatupidamise seaduse lisas toodud
kasumiaruande skeemi nr 1 alusel.

Raamatupidamise aastaaruanne on koostatud Eesti kroonides.

Tiitarettevitete kajastamine

Ema- ja tiitarettevitete finantsnditajad on grupi raamatupidamise aastaaruandes konsolideeritud rida-realt.
Ema- ja tiitarettevitete vaheliste tehingute tulemusena tekkinud nduded, kohustused, tulud, kulud ning
realiseerumata kasumid ja kahjumid on elimineeritud. Vihemusosa emaettevotte kontrolli all olevate
ettevdtete tulemuses ja omakapitalis on konsolideeritud finantsaruannetes kajastatud eraldi kirjena.
Emaettevdtte arvestuspohimdtteid on  muudetud vastavaks gruppi  kuuluvate tiitarettevoiete
arvestuspShimétetele. Vilisvaluutas fikseeritud varad ja kohustused hinnatakse imber Eesti kroonidesse 31.
detsembril kehtinud Eesti panga ametliku noteeringu alusel. Aruannete {imberarvestusest tulenevad
kursivahed kajastatakse omakapitalis.

Emaettevétte konsolideerimata aruandes kajastatakse investeeringuid tiitarettevOtetesse soetusmaksumuses

ja sidusettevitetesse kapitaliosaluse meetodil.

TSEERIS
S
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OU Gamma Holding 2007.a. kontserni majandusaasta aruanne
Pikaajalised finantsinvesteeringud

Sidus- ja tiitarettevdtete aktsiad ning osad ja muud pikemaks perioodiks kui ks aasta soctatud
vidrtpaberid on bilansis kajastatud pikaajaliste finantsinvesteeringutena.

Tiitarettevotteks loetakse ettevdtet, mille tile emaettevéttel on kontroll. Tiitarettevotet loetakse
kontrolli all olevaks, kui emaettevtte omanduses on otse vdi tiitarettevitete kaudu rohkem kui 50%
tiitarettevdtte hailediguslikest aktsiatest voi osakapitalist, voi kui emaettevdte kontrollib
tittarettevdtte finants- ja tegevuspoliitikat lepingu vdi kokkuleppe alusel, voi kui emaettevottel on
digus nimetada voi tagasi kutsuda enamust tegevjuhtkonna ja kdrgema juhtorgani lilkmetest.
Investeeringud tiitarettevdtetesse on kajastatud soetusmaksumuses.

Sidusettevitteks loetakse ettevdtet, mille iile omatakse olulist mdju. Olulist mdju eeldatakse juhul,
kui investorettevdtie omanduses on otse voi tiitaretievitete kaudu rohkem kui 20% sidusettevdtte
hidledigusega aktsiatest v3i osakapitalist.

Investeeringud sidusettevotetesse on bilansis kajastatud kapitaliosaluse meetodil.

Muud pikaajalised finantsinvesteeringud, v.a. lunastustshtajani hoitavad finantsinstrumendid, on
bilansis kajastatud Siglase vadrtuse meetodil. Vadrtuse muutusest tulenevad kasumid ja kahjumid
kajastatakse aruandeperioodi kasumiaruandes.

Muud pikaajalise finantsinvesteeringud, mida ettevdte kavatseb hoida lunastustihtajani, kajastatakse
bilansis korrigeeritud soetusmaksumuse meetodil.

Materiaalne pdhivara

Materiaalse pShivara kajastamisel bilansis on selle soetusmaksumusest maha arvatud akumuleeritud
kulum ja vara véirtuse langusest tulenevad allahindlused.

Olulisuse printsiibist l#htudes kajastatakse pdhivarana need varaobjektid, mille soetusmaksumus
iiletab 30 000 krooni ja mille kasulik eluiga on iile iihe aasta. Madalama soetusmaksumusega v0i
lithema kasuliku clueaga varaobjektid kantakse kasutusse vdtmisel kuluks ning nende ile peetakse
arvestust bilansiviliselt.

Ettevote kasutab materiaalse pdhivara amortiseerimisel lineaarset meetodit. Materiaalse pShivara

gruppidele on Gildjuhul médratud jargmised kasulikud eluead:

Materiaalse Kasulik eluiga
Pohivara grupp

Maa Ei amortiseerita
Ehitised ja rajatised 20-3 aastat
S&idukid 3-5 aastat

Muu inventar 2 - 5 aastat

ITSEERIS
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OU Gamma Holding 2007.a. kontserni majandusaasta aruanne
Materiaalsele pdhivarale migratud amortisatsiooninormid vaadatakse iile, kul on ilmnenud

asjaolusid, mis voivad oluliselt muuta pShivara v3i pdhivaragrupi kasulikku cluiga. Hinnangute
muutuste mdju kajastub aruandeperioodis ja jargnevates perioodides.

Kui materiaalse pohivara objektile on tehtud selliseid kulutusi, mis vastavad materiaalse pShivara
mdistele, siis need kulutused lisatakse pdhivara objekti soetusmaksumusele. Jooksva hoolduse ja

remondiga kaasnevad kulutused kajastatakse aruandeperioodi kuludes.

Finantsvara ja —kohustused
Finantsvaraks loetakse raha, liihiajalisi finantsinvesteeringuid, ndudeid ostjate vastu ja muid lithi- ja
pikaajalisi ndudeid. Finantskohustusteks loetakse tarnijatele tasumata arveid, viitvdlgasid ja muid

lithi- ja pikaajalisi vBlakohustusi.

Finantsvara ja —kohustused véetakse algselt arvele nende soetusmaksumuses, milleks on antud
finantsvara v8i —kohustuse eest makstud voi saadud tasu diglane védrtus. Algne soetusmaksumus
sisaldab k&iki finantsvara vdi —kohustusega otseselt seotud tehingukulutusi.

Finantskohustused kajastatakse bilansis korrigeeritud soetusmaksumuses.

Finantsvara eemaldatakse bilansist siis, kui ettevdte kaotab &iguse finantsvarast tulenevatele
rahavoogudele v3i ta annab kolmandale osapoolele iile varast tulenevad rahavood ning enamiku
finantsvaraga seotud riskidest ja hiivedest. Finantskohustus eemaldatakse bilansist siis, kui see on
rahuldatud, 16petatud v3i aegunud.

Finantsvara oste ja miilike kajastatakse jdrjepidevalt vidrtuspdeval st paeval, mil ettevdte saab

ostetud finantsvara omanikuks v6i kaotab omandidiguse miitidud finantsvara iile.

Raha ja raha ekvivalendid
Raha ning raha ekvivalentidena kajastatakse raha kassas ja pangas. Rahavoogude aruandes
kajastatakse rahavoogusid dritegevusest kaudsel meetodil. Investeerimis- ja finantseerimistegevusest

tulenevaid rahavoogusid kajastatakse otsemeetodil.

Varud

Varud vdetakse arvele nende soetusmaksumuses, mis koosneb ostukuludest, tootmiskuludest ja
muudest otsestest kulutustest, mis on vajalikud varude viimiseks nende olemasolevasse asukohta ja
seisundisse.

Varude kuludes kajastamisel ja varude bilansilise vidrtuse arvutamisel kasutatakse FIFO meetodit.

Varud hinnatakse bilansis lihtudes sellest, kumb on madalam, kas nende soetusmaksumus v3i neto

realiseerimismaksutnus. IDENTIFITSEERILS
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Kinnisvarainvesteeringud

Kinnisvarainvesteering on vara, mida ettevdte hoiab kas omanikuna v3i kapitalirendi tingimustel
rendituna renditulu teenimise, vairtuse kasvu vdi modlemal eesmirgil. Kinnisvarainvesteering
vietakse bilansis arvele tema soctusmaksumuses, mis sisaldab ka soctamisega otseselt seonduvaid

tehingutasusid. Kinnisvarainvesteeringud hinnatakse bilansis soetusmaksumuse meetodil.

Pikaajalised kohustused
Pikaajaliste kohustuste korrigeeritud soetusmaksumuse arvestamiseks vdetakse nad algselt arvele
tasumisele kuuluva summa Giglases vairtuses, arvestades jargnevatel perioodidel kohustuselt

intressikulu, kasutades efektiivse intressiméira meetodit.

Eraldised ja tingimuslikud kohustused

Ettevdte moodustab eraldisi nende kohustuste osas, mille realiseerumise aeg vdi summa pole
kindlad. Eraldise suuruse ja realiseerumisaja médramisel tuginetakse juhtkonna voi vastava ala
ekspertide hinnangutele.

Eraldis kajastatakse juhul, kui ettevdttel on enne bilansipdeva tekkinud juriidiline voi tegevusest
tingitud kohustus, eraldise realiseerumine ressursside viljamineku néol on t0endoline (iile 50%)
ning eraldise suurus on usaldusvédrselt mé4ratav.

Tingimuslikud kohustusteks klassifitseeritakse need kohustused, mille realiseerumise tSendosus
jiiib alla 50% voi mille suurust ei saa usaldusvédrselt hinnata. Tingimuslike kohustuste tle peetakse
arvestust bilansiviliselt.

Tingimuslikud varad

Potentsiaalseks varaks klassifitseeritakse need varaobjektid, mille realiseerumine ei ole kindel vi
varaobjekti viirtust ei saa usaldusvadrselt hinnata. Potentsiaalsete varade ile peetakse arvestust

bilansiviiliselt.

Ettevétte tulumaks

Kehtiva tulumaksuseaduse kohaselt maksustatakse dividendidena jaotatavat kasumit méédraga 21/79
netodividendina viljamakstud summast. Dividendidelt arvestatud ettevdtte tulumaks kajastatakse
tulumaksukuluna dividendide valjakuulutamise perioodi kasumiaruandes, s6ltumata sellest, millisc
perioodi eest need on vilja kuulutatud v&i millal dividendid viilja makstakse.

Maksimaalne voimalik tulumaksukohustuse summa, mis vdiks kaasneda dividendide

villjamaksmisega, on #ra toodud aastaaruande lisades.

\1SEERIS
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OU Gamma Holding 2007.a. kontserni majandusaasta aruanne
Tulude arvestus

Tulu kaupade miifigist kajastatakse siis, kui olulised omandiga seonduvad riskid ja hiived on ldinud

iile ostjale ning miitigitulu ja tehinguga seotud kulutusi on vdimalik usaldusviirselt modta.

Viilisvaluutas toimunud tehingute kajastamine

Vilisvaluutas fikseeritud tehingute kajastamisel on aluscks vdetud tehingu toimumise pdeval
kehtinud Eesti Panga valuutakursid. Vilisvaluutas fikseeritud varad ja kohustused seisuga 31.
detsember 2007 on iimber hinnatud Eesti kroonidesse bilansipdeval kehtinud Eesti Panga
valuutakursside alusel. Vilisvaluutatehingutest saadud kasumid ja kahjumid on kasumiaruandes

kajastatud perioodi tulu ja kuluna

Rahavoogude aruanne
Rahavoogude aruanne on koostatud kaudsel meetodil - #ritegevuse rahavoogude leidmisel on

korrigeeritud #rikasumit elimineerides Aritegevusega seotud kéibevarade saldode muutused.

Bilansipievajirgsed siindmused

Raamatupidamise aastaaruandes kajastuvad olulised varade ja kohustuste hindamist mdjutavad
asjaolud, mis ilmnesid bilansi kuupdeva 31. detsember 2007 ja aruande koostamise vahemikul, kuid
on seotud aruandeperioodil voi varasematel perioodidel toimunud tehingutega.

Bilansipievajirgsed siindmused, mida ei ole varade ja kohustuste hindamisel arvesse vdetud, kuid
mis oluliselt mdjutavad jirgmise majandusaasta tulemust, on avalikustatud kontserni aastaaruande

lisades.
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OU Gamma Holding

Lisa 2. Emaettevotte konsolideerimata bilanss

2007.a. kontserni majandusaasta aruanne

Kroonides

AKTIVA (varad) 31.12.07. 31.12.06.
KAIBEVARA
Raha 60923 112 3112320
Aktsiad ja muud viiirtpaberid 19017834 36182018
Néuded ja ettemaksed
Nouded ostjate vastu 10 000
Laekumata intressid 544 322305
Muud lithiajalised nduded 752 225 5270 000
Ettemaksed teenuste eest 205 820
Kokku 762 769 5798 125
KAIBEVARA KOKKU 80703715 45092 463
POHIVARA
Pikaajalised finantsinvesteeringud
TiitarettevStete aktsiad voi osad 4 996 660 5 005 060
Sidusettev3tete aktsiad voi osad 14806 386 23393672
Muud aktsiad ja vaartpaberid 4 650 247
Pikaajalised nduded 16 047 500
Kokku 19803046 49096 479
Kinnisvarainvesteeringud 2529779 2 605295
Materiaalne péhivara
Muu materiaalne p&hivara 4350
L&petamata ehitised ja ettemaksed 2218 785 384 430
Kokku 2218 785 388 780
POHIVARA KOKKU 24551610 52090 554
AKTIVA (varad) KOKKU 105255325 97183017
[DENTIELASEERLS
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OU Gamma Holding 2007.a. kontserni majandusaasta aruanne
PASSIVA (kohustused ja omakapital) 31.12.07. 31.12.06.
KOHUSTUSED
Liihiajalised kohustused
Laenukohustused

Lithiajalised laenud ja volakirjad 33636405 36818684

Kokku 33636405 36818684

Vilad ja ettemaksed
Vdlad tarnijatele 771 13 991
Volad téovditjatele 28 469 19 550
Maksuvdlad 38 337 27625
Intressivolg 400 415 603 381

Kokku 467 992 664 547
Liihiajalised kohustused kokku 34104397 37483231
KOHUSTUSED KOKKU 34104 397 37483231
OMAKAPITAL
Osakapital nimivdirtuses 40 000 40 000
Kohustuslik reservkapital 4 000 4000
Eelmiste perioodide jaotamata kasum (kahjum) 59655786 39533912
Aruandeaasta kasum (kahjum) 11451142 20121 874
OMAKAPITAL KOKKU 71150928 59699 786
PASSIVA (kohustused ja dmakapital)

KOKKU 105255325 97183017
{DENJTAEITSEERIS
W{(’f;‘,(d
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OU Gamma Holding

Lisa 3. Emaettevétte konsolideerimata kasumiaruanne

2007.a. kontserni majandusaasta aruanne

Skeem 1
Kroonides
2007.a 2006.a
Tulud
Mitigitulu 74 466 724 62 273 267
Muud éritutud 58 725 257
Tulud kokku 74 525449 62 273 524
Kulud
Kaubad, toore, materjal ja teenused 67523392 57698 048
Mitmesugused tegevuskulud 652 839 242 232
Toojou kulud 518 700 399 000
palgakulu 390 000 300 000
sotsiaalmaksud 128 700 99 000
Péhivara kulum ja viiirtuse langus 79 866 81079
Muud drikulud 15 391
Kulud kokku 68 774797 58 435750
Arikasum (-kahjum) 5750652 3837774
Finantstulud ja -kulud
finantstulud ja -kulud tiitarettevGtete aktsiatelt ja osadelt 1 144 800
finantstulud ja -kulud sidusettevdtete aktisiatelt ja osadelt 2915126 11909672
finantstulud ja -kulud muudelt pikaajalistelt
fin.investeeringutelt 521312
intressitulud 2103 046 782 877
intressikulud -1517640  -1400913
kasum (kahjum) valuutakursi muutustest -266 085
muud finantstulud ja -kulud 2211 649 173 850
tulu aktsiate diglases viirtuses kajastamisest -890 406 4297 302
Kokku finantstulud ja -kulud 5700490 16284 100
Kasum (kahjum) enne maksustamist 11451142 20121 874
Aruandeaasta kasum (-kahjum) 11451 142 20121874 |
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OU Gamma Holding

Lisa 4. Emaettevtte konsolideerimata rahavoogude aruanne

2007.a. kontserni majandusaasta aruanne

Arikasum 5750652 3837774
Korrigeerimised:

Pohivara kulum ja viirtuse langus 79 866 81 079

Kasum (kahjum) fin. investeeringute miiiigist -58 725
Aritegevusega seotud nduete ja ettemaksete muutus 5225900 6 384 002
Védrtpaberid 18 487 958 1128 935
Aritegevusega seotud kohustuste ja ettemaksete
muutus -196 555 608 546
Makstud intressid -1 117 225 -833 314
Muude fin. Tulude ja kulude muutus -11 447 0
Kokku rahavoog iiritegevusest 28160424 11 207 022
RAHAVOOD
INVESTEERMISTEGEVUSEST
Materiaalse ja immateriaalse pohivara soetus -1 834 355 -384 430
Materiaalse ja immateriaalse pdhivara miiiik
Ttitarcttevdtete soetus -40 000 -30 000
Sidusettevotete soetus =746 105
Muude finantsinvesteeringute miiiik 3385198
Muude finantsinvesteeringute soetus -3 000 000
Likvideerimisjaotis 13 134 612
Saadud intressid 2379807 1073 826
Saadud dividendid 170 969 113 839
Antud laenud -265 000 -21492500
Antud laenude tagasimaksed 16 167 500 7579920
Kokku rahavoog investeerimistegevusest 33098 731 -16 885 450
RAHAVOOD
FINANTSEERIMISTEGEVUSEST
Saadud laenud 25531519 38442504
Laenude tagasimaksed 28713798  -33 192 953
Kokku rahavood finantseerimistegevusest -3 182279 5249 551
Rahavood kokku 58 076 876 -428 877
Raha ja raha ekvivalendid perioodi alguses 3112320 3 541 197
Raha ja raha ekvivalentide muutus 57 810 792 -428 877
Valuutakursside muutuste mdju 266 084
Raha ja raha ekvivalendid perioodi 1opus 60 923 112 3112320

IDEN LY 11
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OU Gamma Holding

Lisa 5. Emaettevotte omakapitali muutuste aruanne

2007.a. kontserni majandusaasta aruanne

Eelmiste
Osakapital Kohustus- perioodide KOKKU
lik reserv- jaotamata Aruande-
kapital kasum pericodi kasum

Saldo seisuga 31.12.2005.a. 40 0860 4 0600 12 947 986 26 585 926 39577 912
Sissetulek 26 585926 20121 874 46 707 800

sh aruandeperioodi kasumist 20121 874 20121874
Viljaminek -26 585926 -26 585 926

sh eelmiste perioodide kasumisse -26 583 926 -26 585 926
Saldo seisuga 31.12.2006.a. 40000 4 0 39533912 20121874 59 699 786
Tiitarettevotete bilansiline
maksumus 5005 060
Tiitarettevitete
kapitaliosaluse meetodil
korrigeeritud maksumus 22259276
Korrigeeritud omakapital kokku 76 954 002
Sissetulek 20121 874 11451 142 31573016

sh eelmiste perioodide kasumist 2017121874 20121 874

sh aruandeperiood) kasumist i 451 142 11451 142
Viilljaminek -20 121 874 -20121 874
Saldo seisuga 31.12.2007.a. 40 900 4 900 59 635 786 11 451 142 71150 928
Tiitarettevotete bilansiline
maksumus 4 996 660
Tiitarettevotele
kapitaliosaluse meetodil
korrigeeritud maksumus 22 169 136
Korrigeeritud omakapital kokku 88 323 404
Lisa 6. Raha ja raha ekvivalendid

31.12.2007 31.12.2006
Raha kassas 88 143 29 021
Raha pangakontodel 61 062 334 5 076 250
Raha likviidsus- ja invest.
fondides 260 032 68 103
61 410 509 5173 374
JTSEER!S
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OU Gamma Holding

Lisa 7. Varud

2007.a. kontserni majandusaasta aruvanne

Varude grupp 31.12.2007 31.12.2006

Muiiiigiks ostetud kaubad 146 951

Miiiigiks ostetud Kinnistud 16 461 938 16 378 680

Kokku 16 608 889 16 378 680
Lisa 8. Muud liihiajalised néuded

31.12.2007. 31.12.2006,

Lihiajaline laen 270 000 270 000
Likvideerimisjaotis 337225

Laen #ripartneritele 5 000 000
Laekumata intressid 14 322 305
Ettemaksed tegnuste eest 741 205 820
Kokku 607 980 5798 125

Lithiajalise lacnu intress oli 10 % ja lagnu tagastamise tahtacg 2008.a.

FATSEERLS
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OU Gamma Holding

Lisa 9. Aktsiad ja muud viirtpaberid

IDENTIFITSEERIS

2007.a. kontserni majzmw/%—
oR

AWRY I TONTONRO0 REV1S

Sh. alla vi
Véartpaber Kogus | Soetushind | Soetushinnas | Hetkevidrtus liles-
hindluse
summa

Eesti Telekom 42816 137,68 5 8984 907 5225414 -669 493
Eesti Telekom 2800 122,37 354 885 353 916 -969
Kalev 30250 26,63 805 490 922 954 117 464
Norma 15309 77,81 1191 267 1197 670 6 403
Snaige aktsiad 1500 54,83 82 245 47 520 -34 725
TEO LT AB 3385849 10,38 3514 554 3636 409 121 855
TEOLT AB 45000 11,57 520 638 483 300 -37 338
Tallinna Kaubamaja 15719 120,10 1 887 852 1918 401 30 549
Ekspress Grupp AS 2000 84,82 169 638 146 460 23178
Swdbank AB 300 321,14 96 342 91227 -5 115
HSBC Holdings PLC 300 220,50 66 150 53 922 -12 228
Luxor ETF Japan Topix 100 1714,28 171428 138 629 -32 799
Tallinna Vesi 200 211.8 42 360 40 556 -1 804
NTT Domoco ONC-EDR 500 188,72 94 360 87 235 -7 125
Ultrashort Russell 2000 800 905,32 543 192 448 908 -84 284
CRDI-Unicredito Italiano 4310 107,10 461 605 382 974 -78 631
PKNA-Polski Koncern Naftowy 840 203,87 171 249 180 344 19 085
GAZP Gazprom 4400 105,69 465 044 659 513 194 469
CHMF (Severstal) 780 254 36 198 400 188 190 -10 210
SEB A-akisia 6815 411,37 252 994 168 732 -84 262
LUPE Lundin Petroleum 2800 134,43 376 397 314 061 -62 336
BGEOq Bank of Georgia 560 273,28 153 038 175918 22 880
CHZNq Tseljabinski Tsink.

Zavod 1900 141,29 268 451 232 440 -36 011
SLV iShares Silver Trust 140 147253 206 154 218 885 12 731
VTBRq Bank VTB GDR 3493 133,75 467 177 379 017 -88 160
PJPq GDR X5 Retail Group 540 361,72 195 328 209 675 14 347
PFDGn Pfleiderer 1035 340,18 352 082 230606 -121 476
RIBH Raiffeisen Intl Bank 300 1577,33 473 200 486 296 13 096
SPTT Telefonica 1212 331,86 402 213 388 662 -13 551
Kokku: 19 878 640 19 017 834 -860 806
Seisuga 31.12. 2006 oli aktsiate ja védrtpaberite portfelli maksumus 36 182 018 kr.
Lisa 10. Tiitarettevotted

OU Helveko } OU Barholm | OU Roomus
Ehitus OU Tragonet Holding Algus KOKKU
Asukoht Eesti Vabariik Eesti Vabariik FEesti Vabariitk  Eesti Vabariik
Kinnisvara Vitrtpaberite Kinnisvara Kinnisvara

Pdhitegevusala haldamine ost-miliik arendus arendus

Osalus 31.12.2007 100% 100% 75% 100%
Soetusmaksumus 31.12.2006 4 926 660 48 400 30000 4 975 060
Aruandeaastal soetatud osa 0 0 40 000 0
Aruandeaastal likvideeritud -48 400

Soctusmaksumus 31.12.2007 4 926 660 0 30 000 40 000 4 996 660
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OU Gamma Holding

Tiitarettevotete omakapital seisuga 31.12.2007.a.

2007.a. kontserni majandusaasta aruanne

OU Barholm | OU Rgémus
OU Helveko Ehitus Holding Algus KOKKU

Osakapital 40 000 40 000 40 000 120 000
Ulekurss 0
Kohustuslik reservkapital 4 000 4 000

0
Eelmiste pericodide jaotamata
kasum 21274 452 -356 246 20618 206
Aruandeaasta kasum (-kahjum) 1036 083 -1721 087 11 786 -673 218
Omakapital kokku 22 354 535 -2 037 333 51 786 20 368 988
Investeerija osa omakapitalist 100% 5% 100%
Investeerija osalus omakapitalist 22 354 535 -237 185 51 786 22169 136
Investeeringu bilansiline viirtus 4 926 660 30000 40 000 4 996 660

2007.a. asutati tiitarettevdte OU Rddmus Algus, osalus 100%% ja likvideeriti OU Tragonet.

Lisa 11. Sidusettevotted

OU Vendor Vara

Asukoht Eesti Vabariik
Vidrtpaberite ost-
Péhitegevusala miiiik
Osalus 31.12.2007 42,5%
Soctusmaksumus 31.12.2006 17 000
Soetusmaksumus 31.12.2007 17 000
OU Vendor Vara
Osakapital 40 000
Kohustuslik reservkapital 4 000
Eelmiste perioodide jaotamata kasum 27797 258
Aruandeaasta kasum (-kahjum) 6 997 297
Omakapital kokku 34 838 555
Investeerija osa omakapitalist 42,5%
Investeerija osalus omakapitalist 14 806 386
Investeeringu bilansiline vi#rtus 14 806 386
22
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OU Gamma Holding

Lisa 12. Kinnisvarainvesteeringud

2007.a. kontsermi majandusaasta aruanne

Maa

Hoone

Maa ja hooned

kokku
Soetusmaksumus
Jaidk 31.12.2006.a. 1458 623 1 887 908 3 346 531
Kahjum iimberhindlusest -1 070 -1 070
Jaak 31.12.2007.a, 1457 553 1 887 908 3345 461
Akumuleeritud kulum
Jidk 31.12.2006.a. -390 166 -390 166
arvestatud kulum -75 516 -75 516
Jiadk 31.12.2007.a. -465 682 -465 682
Jéifiikvidrtus
seisuga 31,12.20006.a. 1 458 623 1 497 742 2 956 365
seisuga 31.12.2007.a. 1 457 553 1422 226 2879779
2007.a kinnisvarainvesteeringult saadud renditulu oli 280 tuh. kr.
Lisa 13. Materiaalne péhivara
Masinad ja Ldpetamata
Inventar seadmed ehitus KOKKU
Soetusmaksumus
Jiik 31.12.2006.a. 34068 1092899 384430 1511397
soetamine 1834355 1834355
Jddk 31.12.2007.a, 34068 1092899 2218785 3345752
Akumuleeritud kulum
Jidk 31.12.2006.a. -14299 -99011 -113310
arvestusmeetodi muutmine -17769 -17769
arvestatud kulum -2000 -214863 -216863
Jiidk 31.12.2007.a. -34068 -313874 -347942
Jildikviiirtus
seisuga 31.12.2006.a. 19769 993888 1398087
seisuga 31.12.2007.a. 0 779025 2218785 2997810
23
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OU Gamma Holding

Lisa 14. Laenukohustused

2007.a. kontserni majandusaasta aruanne

Lithiajaline s Saadud Laenu Jiadk . .. | Tagastamise
kohustus Jidk 31.12.06 laen tagastamine | 31.12.2007 Intressimdir tihtaeg
Juhatuse liige 16 786 378 411 505 4561 478 12 636 405 2008
7% aastas
Helgivad Téhed 11 133 564 11 133 564 0 lagnujisgilt 2008
4% aastas
Aripartner (G.H) 500 000 500 000 laenujaagilt 2008
Panga baasintr.
SEB (B.H) 0| 7000000 7 000 Q00 +1,9% 2008
7% aastas
Aripartner (R.A.) 55 000 55 000 laenujadgilt 2008
Ruksis Invest (B.H) 523750 2243750 1 988 674 778 826 15% aastas 2008
Vendor Vara OU 7% aastas
(B.H) 10 508 420 10 508 420 laenujhdgilt 2008
. 7% aastas
Vendor Vara OU 7393742 4620015| 12013757 0 laenujadgilt
Juhatuse litkmega
seotud eitevdte 0 24250000 24250000 0
KOKKU 36337434 49088690 35082473 31478 651
Lisa 15. Maksuvolad
2007 2006
Noue Kohustus Ndue Kohustus
Kiibemaks 65 058 0 50679 30709
Sotsiaalmaks 25266 29413
Kinnipeetud tulumaks 13 837 17 428
Tuostuskindlustusmaks 36 329
Ettevétte tulumaks 564 1 144
Maamaks 2 463
Kohustuslik ko‘%umispension 1 400 1 000
KOKKU 67521 41 103 50 679 80 023
JOENTLF ITSEE
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OU Gamma Holding

2(007.a. kontserni majandusaasta aruanne

Lisa 16. Miiiigitulu tegevusalade ja geograafiliste piirkondade 15ikes

Tegevusalad 2007.a 2006.a.
summa % summa %

Kogu miiiigitulu 74 534 768 100,0% 63 302 371 100,0%
Tegevusalade loikes

Muud finantstegevuste abitegevusalad (6619) 74 186 724 99.5% 62 133 267 98,2%
Enda v&i renditus kinnisvara Uiirileandmine

(6820) 280 000 0,4% 175375 0,3%
Muu miiik 63 044 0,1% 973 729 1,5%
Mikiigitulu kokku 74 534 768 100,0% 63 302 371 100,0%

2007.a. toimus aktsiate ja vaartpaberite miiiik nii Eesti kui ka vilismaistel virtpaberiturgudel.

Renditulu saadi Eestis.

OU Gamma Holding kontserni pohitegevus on véirtpaberite miifimine ja ostmine ja seetdttu

kajastatakse védrtpaberite (aktsiate) miiligist tekkinud miigitulu kasumiaruandes Zritegevuse

rithmas ja miitidud vairtpaberite bilansilist maksumust kasumiaruande skeemi 1 kirjel Kaubad,

foore, materjal ja teenused.

Miitigitulust moodustas véirtpaberite miiiik 99,5% ja renditulu 0,4%.

Lisa 17. Kaubad, toore, materjal ja teenused

2007.a. 2006.a.
Vifrtpaberite ostukulu 67 560471 57769211
Remondi ja hoolduskulud 6 933 43 117
Kokku kaubad, toore, materjal ja teenused 67 567 404 57 812 328
Lisa 18. Muud tegevuskulud
2007.a. 2006.a.
Muud iildhalduskulud 361926 184 698
Mitmesugused teenused 220414 500 149
Biiroomasinad ja sisustus 437934
Muud tegevuskulud 245 136 20390
Kokku muud tegevuskulud 1265410 705 237
(DENTAEHTSEERIS
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0U Gamma Holding 2007.a. kontserni majandusaasta aruanne

Lisa 19. Tehingud seotud osapooltega

Ettevdte loeb konsolideerimisgrupi osapooli seotuks juhul, kui iiks osapool omab kas kontrolli teise
osapoole iile vOi olulist mdju teise osapoole drilistele otsustele. Seotud osapooled on konsolideerimisgruppi
kuuluvate ettevdtete juhatuste liikmed ning olulise osalusega eraisikutest omanikud, vilja arvatud juhul,
kui antud isikutel puudub v&imalus avald.ada olulist mgju ettevdtte drilistele otsustele ning nendega seotud
ettevitted. Lisaks on seotud osapoolteks eelnevalt kirjeldatud isikute ldhisugulased ja nendega seotud

ettevitted.

Finantseerimistehingud

Seotud osapool O'S:fpoole . .
kirjeldus Saadud laen  Tasutud intressid Tasutud laen
Osanik 411 505 4 561 477
Helgivad Tihed OU sidusettevdte 1205010 11 133 565
Vendor Vara OU sidusettevate 10 508 420
3 Seotud juhatuse

Ruksis Invest OU liilkmega 2 767 500 143 496 1 988 674
Kokku 13 687 425 1 348 506 17 683 716

Saldod bilansipieva seisuga

Bilansipieva seisuga olid ettevdtte nduete ja kohustuste saldod seotud osapooltega jargmised:

Seotud osapool Osapoole kirjeldus  Liihiajaline osa Intressid Kokku
Kohustused
Osanik 12 636 405 12 636 405
Seotud juhatuse
Ruksis Invest lilkmega 778 826 25 825 804 631
Vendor Vara QU Sidusettevite 10 508 420 171 664 10 680 084
Kokku kohustused 23923 651 197 489 24121 140

Juhatuse liikmete tasud
Kontserni emaettevdte on juhatuse lilkmele arvestanud tasu 390 tuh.kr, millest jii aruandeaastal

vilja maksmata 28,5 tuh, kr.

Lisa 20. Osakapital
OU Gamma Holding osakapitali suuruseks seisuga 31.12.2007.a. on 40 000 kr.

Pohikirjajargselt on OU Gamma Holding miinimumkapital 40 000 kr ja maksimumkapital 160 000
kr.

JISEERLS
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OU Gamma Holding 2007 .a. kontserni majandusaasta aruanne

Lisa 21. Tingimuslikud kohustused

Kontserni jaotamata kasum seisuga 31.12.2007 moodustas 86 479 256 krooni. Maksimaalne
voimalik tulumaksukohustuse summa, mis vdib kaasneda kogu jaotamata kasumi véljamaksmisel
dividendidena, on 18 160 643 krooni, netodividendidena oleks véimalik vélja maksta 68 318 613

krooni.
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REVISOR

AUDIITORIBUROO

SOLTUMATU AUDIITORI ARUANNE

OU Gamma Holding osanikele

Oleme auditeerinud Osaithingu Gamma Holding konsolideeritud raamatupidamise aastaaruannet, mis sisaldab
bilanssi seisuga 31. detsember 2007, kasumiaruannet, omakapitali muutuste aruannet ja rahavoogude aruannet
eeltoodud kuupieval 16ppenud majandusaasta kohta, aastaaruande koostamisel kasutatud oluliste arvestuspshimdotete
kokkuvdtet ning muid selgitavaid lisasid. Auditeeritud raamatupidamise aastaaruanne on kaasatud meie poolt
identifitseerituna kiesolevale aruandele.

Juhatuse kohustused raamatupidamise aastaaruande osas

Juhatuse kohustuseks on konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande koostamine ning dige ja diglane esitamine
kooskdlas Eesti hea raamatupidamistava nduetega. Selle kohustuse hulka kuulub asjakohase sisekontrollisiisteemi
kujundamine ja t66s hoidmine, mis tagab raamatupidamise aastaaruande korrektse koostamise ja esitamise ilma
pettustest voi vigadest tulenevate oluliste viirkajastamisteta, asjakohaste arvestuspdhimdtete valimine ja rakendamine
ning antud tingimustes pdhjendatud raamatupidamishinnangute tegemine.

Auadiitori kohustused

Meie kohustuseks on avaldada auditi pohjal arvamust konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande kohta. Viisime
auditi 1dbi kooskdlas Eesti auditeerimiseeskirjaga, mis nduab, et me oleme vastavuses eetikanduetega ning et me
planeerime ja viime auditi libi omandamaks pohjendatud kindlustunne, et raamatupidamise aastaaruanne ei sisalda
olulisi vadrkajastamisi.

Audit holmab raamatupidamise aastaaruandes esitatud arvniitajate ja avalikustatud informatsiooni kohta auditi
tdendusmaterjali kogumiseks vajalike protseduuride 13biviimist. Nende protseduuride hulk ja sisu séltuvad audiitori
otsustustest, sealhulgas hinnangust riskidele, et raamatupidamise aastaaruanne v&ib sisaldada pettustest vdi vigadest
tulenevaid olulisi védrkajastamisi. Asjakohaste auditi protseduuride kavandamiseks votab audiitor nende
riskihinnangute tegemisel arvesse d&ige ja Giglase raamatupidamise aastaaruande koostamiseks ja esitamiseks
juurutatud sisekontrollisiisteemi, kuid mitte selleks, et avaldada arvamust sisekontrolli tulemuslikkuse kohta. Audit
hdlmab ka kasutatud arvestuspShimdtete asjakohasuse, juhatuse poolt tehtud raamatupidamislike hinnangute
phjendatuse ja raamatupidamise aastaaruande iildise esituslaadi hindamist.

Usume, et meie kogutud auditi tdendusmaterjal on piisav ja asjakohane meie arvamuse avaldamiseks.
Arvamus
Meie arvates kajastab kaasatud konsolideeritud raamatupidamise aastaaruanne olulises osas digesti ja Siglaselt OU

Gamma Holding finantsseisundit seisuga 31. detsember 2007 ning sellel kuupieval 16ppenud majandusaasta
finantstulemust ja rahavoogusid kooskdlas Eesti hea raamatupidamistavaga.

30 juunil 2(‘]2,8’.51’_/—

G ot gt ED
Merike Veiber

Vannutatud audiitor

Audiitoribiiroo REVISOR QU Tel/faks 43 36064 Ariregistri kood
Tartu tn 3 71004 Viljandi e-mail:revisor@neti.ee 10002945



OU Gamma Holding 2007.a. kontserni majandusaasta aruanne

Juhatuse allkirjad 2007.a. kontserni majandusaasta aruandele

OU Gamma Holding juhatus on koostanud 2007.a. kontserni tegevusaruande ja raamatupidamise
aastaaruande.

Arvo Noges juhatuse lii 30. juuni 2008
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2007.a. kasumi/kahjumi jaotamise ettepanek

Eelmiste perioodide jaotamata kasumi jéik enne majandusaasta
aruande kinnitamist 76 830 942

2007.a. aruandeaasta kasum/kahjum 9648 314

Eelmiste perioodide jaotamata kasumi j4ik péarast 2007 .a.
majandusaasta aruande kinnitamist 86 479 256
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Osanike nimekiri seisuga 30. juuni 2008.a.

Osaniku nimi Elukoht Isikukood sa nimivairtus

Arvo Noges Kagu 5A 36909260391 40 000
Viljandi




