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AS Avaron Asset Management

Tegevusaruanne
31. detsembril 2007 16ppenud majandusaasta kohta

AS Avaron Asset Management (edaspidi Avaron; ettevdte) on fondivalitseja, mis juhib investeerimisfonde, tiidab
fondi valitsemisega seotud Glesandeid kolmanda osapoole fondide osas ja pakub portfellivalitsemise teenust.

Ettevite asutati 14. septembril 2006.a. Sama aasta 18. detsembril andis Finantsinspektsioon Avaronile vilja
fondivalitseja tegevusloa. Avaron alustas akfiivset Aritegevust 2007.a. esimeses pooles — ettevitte esimesed
aktsiafondid lansseeriti 23. aprillil 2007.a.

2007 .a. I5pu seisuga haldas ettevite kahte Eestis registreeritud avatud aktsiafondi: Avaron Balkani Fondi ja Avaron
Areneva Eurcopa Véikeettevitete Fondi. Avaron Areneva Eurocpa Vaikeettevétete Fond investeerib 2004.a. ja
2007.a. Euroopa Liiduga (hinenud rilkkide ning sinna alles pirgivate riikide vdikese ja keskmise suurusega
bérsiettevbtete aktsiatesse. Avaron Balkani Fond investeerib Balkani riikide {v.a. Tlrgi) borsiettevotetesse fookusega
uutel Euroopa Liidu likmesriikidel nagu Bulgaaria ja Rumeenia ning tulevastel liitujatel nagu Horvaatia, Serbia ja
Bosnia. Fondi investeeringutes on oiulised véikese ja keskmise suurusega ettevotted.

Lisaks fondide valitsemisele pakub ettevote portfellivalitsemise teenust. Samuti pakutakse alates 2008.a. algusest
investeeringute juthtimise teenust dhele kolmanda osapoole fondile. Avarcni poolt hallatavate varade maht ulatus
2007 .a. |8pu seisuga 1,1 miljardi Eesti kroonini.

2007 a. keskendus Avaron hallatavate varade mahu kasvatamisele ning investeerimismeeskonna arendamisele.
Méddunud aasta jooksul viidi Jabi toimingud Avaroni fondide osakute avalikuks pakkumiseks lisaks Eestile ka
Soomes ja Latis. Mitteavaliku pakkumise raames miillakse fondide osakuid ka muudes Euroopa riikides. 2008, aastal
jatkatakse Avaroni toodete ja teenuste aktiivset tutvustamist potentsiaalsetele investoritele, et kasvatada valitsetavate
varade mahtu.

2007. aasta oli areneva Euroopa turgudele kokkuvdttes edukas, kuigi toctlused jaid varasematele aastatele allia.
Aastat markisid vga tugev akisiaturgude téus esimesel poolaastal ning kérgenenud volatiilsus ja miligisurve aasta
teises pooles, mille pShjustasid kartused globaalse majanduse suhtes. Kesk-Euroopa ja Rumeenia indeksid tegid
juulis ajaloclised tipptasemed, millele jargnes pikem languspericod. Areneva Eurcopa majanduste konvergents
Laane-Euroopaga jatkub. Usume, et jargnevad 6-12 kuud on akisiaturgudele jéatkuvalt keerulised, kuna kartused
globaaise majanduskasvu osas plsivad. Peale vimase aja korrekisiooni on aga téna jalle vbimalik leida soodsa
hinnatasemega ettevtteid, mis loob hea baasi fondide edukaks arenguks ja nende mahtude kasvatamiseks
tulevikus.

AS-i Avaron Asset Management teenustasutulu ulatus aruandepericodil 15,2 miljoni kroonini ning puhaskasum 4,8
miljoni kroonini. EttevSttes tddtas aasta I6pu seisuga tddlepingu alusel 11 inimest. Tééjdukulud ulatusid
aruandeperioodil koos sotsiaalmaksu ja tdtuskindlustusmaksete kuluga 2,1 miljonit kroonini. Juhatuse ega ndukogu
likmed juhtorganites csalemise eest eraldi tasu ei saanud.
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Juhatuse deklaratsioon

Juhatus deklareerib oma vastutust AS-i Avaron Asset Management raamatupidamise aastaaruande koostamise sest
31. detsembril 2007.a. I6ppenud majandusaasta kohta.

Raamatupidamise. aastaaruande koostamisel on jargitud Eesti hea raamatupidamistava ndudeid ning see kajastab
digesti ja diglaselt AS-i Avaron Asset Management finantsseisundit, majandustulemust ja rahavoogusid.

Raamatupidamise aastaaruande koostamine vastavalt Eesti hea raamatupidamistava nduetele eeldab juhatuselt
hinnangute andmist, mis mdjutavad AS-i Avaron Asset Management varasid ja kohustusi aruandekuupéeva seisuga
ning tulusid ja kulusid aruandeperioodil. Need hinnangud pdhinevad aktuaalsel informatsioonil AS-i Avaron Asset
Management seisundist ja kavatsustest ja riskidest raamatupidamise aastaaruande koostamispdeva seisuga.
Kajastatud majandustehingute 18plikud tulemused voivad erineda antud hinnangutest.

Raamatupidamise aastaaruandes kajastuvad olulised varade ja kohustuste hindamist mGjutavad asjaolud, mis
iimnesid aruande koostamise kuupdevani 23. apriil 2008.a.

Juhatuse hinnangul on AS Avaron Asset Management jatkuvalt tegutsev majandusiksus.

Nimi Ametinimetus Allidri Kuupdev
Kristel Kivinurm-Priisalm Juhatuse esimees /. 23.aprill 2008.a,
Valdur Jaht Juhatuse liige (]@ ! 23.aprill 2008.a.
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Bilanss
Seisuga 31. detsember 2007.a.

tuh. EEK Lisa
VARAD

Sularaha

Nduded krediidiasutustele
Noudmiseni hoiused
Muud hoiused ja nduded

Nduded krediidiasutustele kokku
Materiaalne pdhivara 2

Viitlagkumised ja ettemakstud tulevaste periocdide kulud 3

VARAD KOKKU

KOHUSTUSED JA OMAKAPITAL

Viitvdlad ja ettemakstud tulevaste perioodide tulud 4
Kohustused kokku

Aktsiakapital nimivaartuses 7
Majandusaasta kasum
Omakapital kokku

KOHUSTUSED JA OMAKAPITAL KOKKU

Algbilanss
31.12.2007 14.09.2006

3 0

205 2000

8 067 0
8272 2000
454 0
1468 0
10197 2 000
2077 0
2077 0
3 500 2000
4 620 Y]
8120 2000
10 197 2 000

Allkiljastamr:lignhﬁmemmseks' itniseks:

Juhatuse liigey

AS Djoltte Audit Beati




AS Avaron Asset Management

Kasumiaruanne
Perioodi 14.09.2006-31.12.2007 kohta

tuh. EEK

Intressitulu
Muud intressitulud
Neto intressi kasum

Teenustasutulu
Investeerimisfondide vaiitsemistasud
Osakute valjalaske- ja tagasivéimistasud
Véaartpaberiporifellide valitsemistasud
Teenustasutulu kokku

Teenustasukulu
Fondiosakute ja vartpaberiportfelli valitsemisteenuse
vahendustasud
Krediidiasutustele makstavad tasud
Registripidajale makstavad tasud
Teenustasukulu kokku

Neto kahjum finantstehingutelt
Muu kasum/tulu
Muu kahjurm/kulu

Kokku

Administratiivkulud
Palgakulu
Sotsiaalmaks, tootuskindlustusmaks
Muud administratiivkulud
Administratiivikulud kokku

Materiaalse pOhivara vdidrtuse muutus
Kahjum/kulu

Majandusaasta kasum

Juhatuse liige; /

Lisa 14.09.2006 - 31.12.2007

165

165

13737
892
524

15153

33098

121

3433

(1

1 820
306
S 064

7190

4 620

Tlkiris f.l,'ﬁ ——
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AS Avaron Asset Management

Rahavoogude aruanne
Perioodi 14.09.2006-31.12.2007 kohta

tuh. EEK

RAHAVOOD ARITEGEVUSEST
Aruandeperioodi kasum
Korrigeerimised:

Péhivara kulum

Intressitulu
Aritegevusega seotud nduete ja ettemaksete muutus
Aritegevusega seotud kohustuste ja ettemaksete muutus
Rahavood aritegevusest kokku

RAHAVOOD INVESTEERIMISTEGEVUSEST
Materiaalse pShivara soetamine

Laekunud intressid

Rahavood investeerimistegevusest kokku

RAHAVOOD FINANTSEERIMISTEGEVUSEST
Sissemaksed aktsiakapitali
Rahavood finantseerimistegevusest kokku

Rahavood kokku

Raha aruandepericodi alguses
Raha aruandeperioodi 16pus

/7

Juhatuse liige!

Lisa

[

14.09.2006 - 31.12.2007

4 620

74
(165)
(1 464)
2 077

5142

(528)
161

(367)

1500

1500

6 275

2 000

8275

_ousisa dentifitseerimiseks:
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AS Avaron Asset Management

Omakapitali muutuste aruanne
Pericodi 14.09.2006-31.12.2007 kohta

Aruandeperioodi
tuh. EEK Akisiakapital kasum Kokku omakapital
14.09.2006 2000 0 2000
Aktsiate emissioon 1 500 0 1 500
Aruandepericodi kasum 0 4 620 4 620
31.12.2007 3 500 4620 8120

Aktsiakapitali kohta on toodud taiendavat informatsiooni raamatupidamise aastaaruande lisas 7.

S
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AS Avaron Asset Management

Raamatupidamise aastaaruande lisad
31. detsembril 2007.a. I6ppenud majandusaasta kohta

Lisa 1. Kasutatud arvestuspdhimétted

AS-i Avaron Asset Management (edaspidi: ,Ettevbte”) 2007.a. raamatupidamise aastaaruanne on Koostatud ldhtudes
investeerimisfondide  seadusest, mida tdiendavad rahandusministi madrused, ning Eesti heast
raamatupidamistavast. Eesti hea raamatupidamistava on rahvusvaheliselt tunnustatud arvestuse ja aruandluse
pdhimétetele tuginev raamatupidamistava, mille pdhinduded on kehtestatud Eesti Vabariigi raamatupidamise
seadusega ning mida thiendavad Raamatupidamise Toimkonna juhendid.

Raamatupidamise aastaaruanne on kogstatud tuhandetes Eesti kroonides, kui ei cle eraldi viidatud ménele teisele
maétihikule.

Raamatupidamise aastaaruanne on koostatud soetusmaksumuse printsiibil, vélja arvatud teatud varade ja
finantsinstrurmnentide imberhindlused diglasesse vaartusesse.

Peamised arvestuspohimé&ited, mida kasutati raamatupidamise aastaaruande koostamisel, on toodud allpoal.

Ettevbtte on asutatud 14.09.2006.a. Sellest tulenevalt koostas Ettevite 31.12.2007 |6ppenud majandusaasta
aruande perioodi 14.09.2008-31.12.2007 kohta.

Vilisvaluutas toimunud tehingute kajastamine

Vélisvaluutatehingute kajastamisel on aluseks vBetud tehingu toimumise péaeval ametlikult kehtinud Eesti Panga
valuutakursid. Vilisvaluutas fikseeritud monetaarsed varad ja kohustused ning mittemonetaarsed varad ja
kohustused, mida kajastatakse diglase vadrtuse meetodil, on Umber hinnatud Eesti kroonidesse bilansipaeval
ametlikult kehtinud vélisvaluutakursside alusel. Selliseid mittemonetaarseid varasid ja kohustusi, mida ei kajastata
biglase vaértuse meetodil (néiteks ettemaksed ja materiaalne phivara), bilansipaeval dmber ei hinnata, vaid neid
kajastatakse tehingupéeva valuutakursi alusel.

Finantsvarad ja —kohustused

Finantsvaradeks loetakse raha, lepingulist digust saada teiselt osapoolelt raha véi muid finantsvarasid (naiteks
nduded ostjate vastu), teiste ettevitete omakapitaliinstrumente ja lepingulisi digusi vahetada teise osapoolega
finantsvarasid potentsiaalselt kasulikel tingimustel. Finantskohustusteks loetakse lepingulisi kohustusi tasuda teisele
ozapoolele raha v6i muid finantsvarasid v6i vahetada teise osapoclega finantsvarasid potentsiaalselt kahjulikel
tingimustel.

Finantsvarad ja ~kohustused v@etakse algselt arvele nende soetusmaksumuses, milleks on antud finantsvara voi
—kohustuse eest makstava vbi saadava tasu diglane véértus. Algne soetusmaksumus sisaldab kbiki finantsvara voi
—kohustusega otseselt seotud tehingukulutusi.

Tavaparastel turutingimustel toimuvaid finantsvarade oste ja muiike kajastatakse vaartuspaeval. Kui bilansipaev jaab
tehingu- ja vaariuspleva vahelisele pericodile, kajastatakse tehingu- ja bilansipdeva vahelisel perioodl toimunud
vaariuse muutus aruandeperioodi kasumi vBi kahjumina. Finantsvarade ja —kohustuste edasine arvestus toimub
olenevalt nende tUdbist kas Giglase vaartuse, soetusmaksumuse vai korrigeeritud soetusmaksumuse meetodil.

Oiglases védrtuses kajastatavaid finantsinstrumente hinnatakse igal bilansipéeval Umber nende diglasele vaartusele.
Kauplemiseesmérgil soetatud finantsvarade ja —kohustuste ning tuletisinstrumentide Siglase vadrtuse muutused
kajastatakse aruandeperioodi kasumiaruandes. Muude Jiglases vaartuses kajastatavate finantsvarade Biglase
vaartuse muutused kajastatakse omakapitalis finantsvarade Gmberhindluse reservina.

Korrigeeritud soetusmaksumuse meetodi rakendamisel kajastatakse finantsinstrumenti bilansis tema algses,
sisemise intressiméiéraga diskonteernitud soetusmaksumuses miinus pShiosa tagasimaksed ja v44rtuse langusest vii
lackumise ebat8endolisusest tingitud vdimalik allahindlus.

Finantsvara eemaldatakse bilansist siis, kui Ettevte kaotab Siguse antud finantsvarast tulenevatele rahavoogudsle
véi ta annab kolmandale osapoolele lle antud finantsvarast tulenevad rahavood ja enamiku antud finantsvaraga
seotud riskidest ja hivedest. Finantskohustus eemaldatakse bilansist siis, kui see on kas rahuldatud, 16petatud vai
aegunud.

Néuded ostjate vasiu

Lahi- ja pikaajalisi ndudeid ostjate vastu kajastatakse korrigeeritud soetusmaksumuse meetodil, st. nende
niddisvairtuses, millest arvatakse maha ebatSenéoliselt laekuvad summad

4
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AS Avaron Asset Management

Kui ostjatelt laskumata arvete lagkumine loetakse osaliselt vBi tdielikult ebatdenaoiiseks, kajastatakse allahindiust
kasumiaruande real ,Muud administratiivkulud”. Ostjatelt lackumata arved, mille sissendudmiseks ei ole véimalik v5i
majanduslikult kasulik meetmeid rakendada, hinnatakse lootusetuks ning kantakse bilansist valja.

Materiaalne pdhivara

Materiaalseks pdohivaraks loetakse teenuste osutamisel v6i halduseesmarkidel Ettevdtte poolt enam kui (he aasta
jooksul kasutatavaid varasid maksumusega alates 10 000 krooni. Materiaalne pdhivara vbetakse arvele
soetusmaksumuses, mis koosneb ostuhinnast ning soetamisega otseselt seotud kulutustest.

Kulumi arvestamisel kasutatakse lineaarse amortisatsiooni meetodit. Kuluminormn madaratakse igale materiaalse
pShivara objektile v5i igale selle olulisele eristatavale komponendile eraldi sdltuvalt kasulikust elueast jargnevalt:

- Arvutustehnika 30% aastas;

- Kontorimasinad 30% aastas;

- Mbdhel 25% aastas;

- Muu inventar 25% aastas.

Materiaalse pohivara parendused kuuluvad kapitaliseerimisele juhul, kui need vastavad materiaalse pdhivara
maistele ning vara bilansis kajastamise kriteeriumitele, s.h. nende kulutuste osalemine tulevikus majandusliku kasu
tegemisel. Jooksvad remonditddd on kajastatud periocodikuluna,

Vara véddrtuse langus

Igal bilansipaeval hinnatakse, kas esineb tunnuseid, mis viitavad vara vaartuse langusele. Juhul, kui Ettevéite
juhatusel on kahtlusi mdne varaobjekti vaartuse langemise suhtes alla selle bilansilise vaartuse, viiakse labi vara
vaartuse test.

Finantsvarad

Individuaalselt oluliste finantsvarade vaartuse langust hinnatakse iga objekti jacks eraldi. Selliste finantsvarade, mis
i ole individuaalselt olulised ja mille suhtes ei ole otseselt teada, et nende vaarius oleks langenud, vaartuse langust
hinnatakse kogumina.

Juhul, kui esineb vaartuse langusele viitavaid tunnuseid, hinnatakse korrigeeritud scetusmaksumuses kajastatavad
finantsvarad aila finantsvarast eeldatavasti tulevikus laekuvate maksete nillidisvd&riuseni (diskonteerituna antud
finantsvara esmasel kajastamisel fikseeritud sisemise intressimééraga). Finantsvarade allahindiusi kajastatakse
arvandeperioodi kasurmiaruandes kuluna.

Juhul, kui eelnevalt alla hinnatud korrigeeritud soetusmaksumuses kajastatavate finantsvarade vaartus jargnevatel
perioodidel taas tGuseb, tlhistatakse varasem allahindlus kuni summani, mis on madalam kahest alljargnevast
summast:

- Finantsvarast eeldatavasti tulevikus laekuvate maksete nidigviartus; ja

- Bilansiline jA#ikvAartus korrigeeritud soetusmaksumuses juhui, kui allahindlust ei cleks eelnevait toimunud.

Allahindluste tiihistamisi kajastatakse aruandeperioodi kasumiaruandes samal kulukirjel vastukandena.

Materiaalne pbhivara

Soetusmaksumuse meetodil kajastatava materiaalse pdhivara vara vaériuse testi kdigus leitakse vara kaetav
vaartus. Juhul, kui v&artuse test ei ole teostatav {ksiku varaobjekli osas, viiakse védrtuse test l&bi vaikseima varade
grupi, kuhu see vara kuulub, ehk raha teeniva (iksuse kohta.

Kaetav vaartus on vérdne kdrgemaga vara neto muidgihinnast ja kasutusvaartusest. Kasutusvadrus on vara
kasutamisest ja kasutusjirgsest miiigist eeldataval saadavate rahavoogude niildisvéartus, kasutades
diskontomaarana sarnase riskitasemega investeeringute oodatavat tulusust.

Vara hinnatakse alla kastavale vaartusele juhul, kui vara kaetav vaartus on vaiksem selle vara bilansilisest
jABkmaksumusest. Allahindius kajastatakse tekkepfhiselt aruande aruandeperioodi kuluna kasumiaruandes kirjel
+Materiaalse p&hivara vAartuse muutus”™.

Alla hinnatud varade osas hinnatakse igal bilansipaeval, kas vara kaetav vaarius on tdusnud ja selieks viiakse Iabi
vara vaénuse test. Kui vara vaartuse testi tulemusel ilmneb, et vara kaetav vadrtus on tdusnud ja varasema
allahindluse kajastamine ei cle enam pd&hjendatud, siis suurendatakse vara bilansilist maksumust. Bilansilise
maksumuse GOlempiiriks on vara jdkmaksumus, mis oleks kujunenud, arvestades vahepealsel perioadil normaalset
amortisatsiooni.

Allahindluse tOhistamist kajastatakse aruandeaasta kasumiaruande kirjel ,Materiaaise pShivara vaartuse muutus”
kulu vahendamisena. g

s
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AS Avaron Asset Management

Kohustused

K&ik teadaoclevad kohustused kajastatakse bilansis, kui nende suurust on véimalik usaldusvaarselt hinnata ja nende
realiseerumine on tdenacline.

Muud kohustused, mis teatud tingimustel vdivad tulevikus muutuda kohustuseks, on avallkustatud aastaaruande
lisades tingimuslike kohustustena.

Puhkusetasukulu on kajastatud kohustuse tekkimise perioodil, see tdhendab siis, kui t6otajal tekib puhkuse osas
ndudedigus. Preemiad tédvitjatele on kajastatud pericodil, mille eest preemiad maarati. Puhkusetasude ja preemiate
maksmiseks arvestatud kohustust voi selle muutust koos vastavate sotsiaalmaksu ja téétuskindlustuse maksetega
kajastatakse kasumiaruandes kuluna ning bilansis kohustusena.

Reservid

Vastavalt driseadustiku nbuetele kajastatakse omakapitali koosseisus kohusiuslik reservkapital, mis moodustatakse
puhaskasumist tehtavatest eraldistest. |ga-aastase eraldise suurus peab olema vahemalt 1/20 aruandeaasta
kinnitatud puhaskasumist kuni reservkapital moodustab vahemalt 1/10 akisiakapitalist.

Tulude arvestus

Mudgitulu kajastatakse tekkepdhiselt saadud v8i saadaoleva tasu iglases véartuses, s.t. osutatud teenuste eest
saadavates summades. Teenuse midgitulu kajastatakse teenuse osutamise perioodil, kui teenuse osutamise eest
saadava tasu lackumine on tBendoline ning midgitulu ja teenuse osutamisega seotud kulu on usaldusvairselt
madratav.

Intressitulu kajastatakse tekkepdhiselt.

Rendiarvestus

Kapitalirendina kajastatakse selliseid renditehinguid, mille puhul kdik oluiised vara omandiga seonduvad riskid ja
hilved kanduvad dle rentnikule. Ulejadnud renditehinguid késitletakse kasutusrendina.

Ettevéte rentnikuna

Rentnik kajastab rendi joustumisel kapitalirendi oma bilansis vara ja kohustusena renditud vara diglase vaAaruse
summas voi rendimaksste miinimumsumma nlldisvdartuses, juhul kui see on madalam. Rendimaksed jaotatakse
finantskuluks ja kohustuse jaékvaértuse vahendamiseks. Finantskulud jaotatakse rendiperioodiie nii, et intressimaar
oleks igal ajahetkel rendiperioodi jooksul kohustuse jaakvéartuse suhtes sama. Finantskulud kajastatakse Qidjuhul
tekkepohiselt kasumiaruandes.

Kasutusrendi tingimustel renditud vara bilansis ei kajastata. Vara kasutamise eest tehtavad kasutusrendimaksed
kajastatakse kuluna Ghtlaselt kogu rendiperioodi jooksul, séltumata sellest, millistel pericodidel ja kui suured maksed
tegelikult aset leiavad.

Raha ja rahavood
Raha rahavoogude aruandes sisaldab kassat, nGdudmiseni ja muid hoiuseid krediidiasutustes (téhtajaga kuni 6 kuud).

Aritegevuse rahavood on koostatud kasutades kaudset meetodit. Investeerimis- ja finantseerimistegevuse rahavood
on esitatud aruandeperioodi brutolaekumiste ja -véljamaksetena.

'H]"astamd'f ifitscerimiscks:
AS
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Lisa 2. Materiaalne p&hivara

Arvutus- ja Modbel ja
tuh. EEK kontoritehnika  muu inventar Kokku
Soetusmaksumus
14.05.2006 1] 0 0
Soetamine 309 219 528
31.12.2007 309 219 528
Akumuleeritud kulum
14.09.2006 0 0 0
Kulum 52 22 74
31.12.2007 52 22 T4
Jadkmaksumus
14.09.2006 0 0 0
31.12.2007 257 197 454

Lisa 3. Viitlaekumised ja ettemakstud tulevaste perioodide kulud

tuh. EEK

Intressid ja intressi isefoomuga nduded
Viitlaeckumised, mis tulenevad teenuste osutamisest
Muud viitlaekurmised

Muud ettemakstud tulevaste perioodide kulud
Kokku

Lisa 4. Viitvlad ja ettemakstud tulevaste perioodide tulud

tuh. EEK

Vdlad tétajatele, sh puhkusetasu ja preemia kohustus koos vastava
maksukuluga

Vélad hankijatele

Maksuvélad ja viivisvBlad, s.h.
Kéibemaks
Ettevdtte tulumaks
Sotsiaalmaks
Kinnipeetud tulumaks
Tootuskindlustuse maksed
Kogumispensioni maksed

Muud viitvlad

Kokku

Juhatuse liigex

31.12.2007 14.09.2006

4 0
1188 0
111 0
158 0
1468 0

31.12.,2007 14.09.2006

ace
262
97
26
2
43
22
1

3
110
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Lisa 5. Kasutusrent

Ettevdte rendib kasutusrendi tingimustel kontoripinda, mille minimaalsed rendimaksete kohustused jagunevad
alljargnevalt:

tuh. EEK
Alia 1 aasta 78
Kokku minimaalsed rendimaksed 78

Kasutusrendikulu aruandeaastal oli 260 tuhat krooni.
Lisa 6. Potentsiaalne tulumaks dividendidelt

Kehtiva tulumaksuseaduse alusel ei maksa Eestis registreeritud arillhing tulumaksu mitte teenitud, vaid jaotatud
kasumilt. Nimetatud seaduse § 50 alusel maksustatakse alates 2003. aasta 1. jaanuarist &rilhingu poolt
valjamakstud dividendid tulumaksuga oienemata dividendide saajast. Alates 1. jaanuarist 2008 on maksumaar 21/7¢
véljamakstud dividendi summalt,

Bilansis ei kajastata potentsiaalset tulumaksukohustust Ettevotte vaba omakapitali suhtes, mis kaasneks vaba
omakapltali dividendidena véljamaksmisel. Dividendide maksmisega kaasnev tulumaks kajastatakse dividendide
véljakuulutamise hetkel kasumiaruandes kuiuna.

Ettevdtle jactamiskSlbulik kasum (arvestades reservkapitali moodustamise kchustust) oli seisuga 31. detsember

2007.a. 4 270 tuhat krooni. Maksimaalne voimalik tulumaksukohustugse summa, mis kaasneb kogu jaotamiskdlbuliku
kasumj véljamaksmisel dividendidena, on 1 135 tuhat krooni.

Lisa 7. Aktsiakapital

Seisuga 31.12.2007 oli Ettevdtte akisiakapital 3,5 miljonit krooni, mis jaguneb 3 500 aktsiaks nimivaartusega 1 000
krooni akisia kohta (asutamisel oli Ettevitte akisiakapital 2 mitjonit krooni, mis jagunes 2 000 akisiaks nimivBariusega
1 000 krooni aktsia kohta).

Aryandepericodil emiteeriti 1 500 uut akisiat nimivaartusega 1 000 krooni, mille eest akisiondr tasus rahas 1,5 miljonit
krooni.

Lisa 8. Teenustasutulu

Kogu teenustasutulu on osutatud Eesti Vabariigis ja jaguneb EMTAK-i tegevusatade 18ikes:

tuh. EEK 14.09.2006 - 31.12.2007
66301 Investeerimisfondide valitsemistasud 13737

s.h. Fondi toctlusest sdliuvad valitsemistasud 6635
66301 Csakute véljalaske- ja tagasivitmistasud 892
66199 Vaarpaberipontfellide valitsemistasud 524
Kokku teenustasutulu 151563

Allhummwdfaﬂﬁ miscks: |
J/ AS
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Lisa 9. Tehingud seotud osapooltega

Osapooli loetakse seotuks juhul, kui iiks osapool omab kas kontrolli teise osapoole dle v&i olulist méju teise osapoole
driotsustele, sealhulgas emaettevotet, teisi samasse kontsemi kuuluvad ettevétteid, omanikke, ndukogu ja juhatuse

liikmeid, nende pereliikmeid ja ettevBtteid, mille dle eelpool loetletud isikud omavad kontrolli v8i olulist mdju.
Ettevitte emaettevitieks on aruandekuupéeva seisuga OU Avaron Capital, mis omab 100% Ettevdtte aktsiatest.
Seotud osapooliega aruandeperiocdil toimunud tehingud on kajastatud jargnevalt:

tuh. EEK 14.09.2006 - 31.12.2007

Clulise osalusega 15plikud kasusaajad, tegev- ja kbrgem juhtkond ja
nende kontrollitavad ettevotted

Vaartpaberiporifellide valitsemistasud 12
Fondicsakute ja vaartpaberiportfelli valitsemisteenuse vahendustasud 48
Muud administratiivkulud 9
Soetatud pohivara 30

Saldod seotud osapooltega on kajastatud jargnevalt:

tuh. EEK 31.12.2007 14.09.2006

Viitlaekumised ja ettemakstud tulevaste pericodide kulud 6 0

Viitvdlad ja ettermakstud tulevaste perioodide tulud 4 o]

Kokku 10 o
* % %k

Aﬂkiqumrldénnﬁtseenmseks imiseks:
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Juhatuse ja ndukogu allkirjad
31. detsembril 2007.a. 15ppenud majandusaasta aruandele

Juhatus on 23. aprillil 2008.a. koostanud AS-i Avaron Asset Management tegevusaruande ning raamatupidamise
aastaaruande.

AS-i Avaron Asset Management nukogu on juhatuse poolt esitatud majandusaasta aruande, mis koosneb
tegevusaruandest ja raamatupidamise aastaaruandest, juhatuse ettepaneku kasumi jaotamise kohta ning séltumatu

audiitori jareldusotsuse 18bi vaadanud ja ainuosanikule esitamiseks heaks kiitnud.

Majandusaasta aruande allkirjastamisega kinnitavad kéik juhatuse ja nukogu liilkmed majandusaasta aruandes
esitatud andmete Sigsust.

Nimi Ametinimetus Alikiri Kuupgev

S L AN #{Q

Kristel Kivinurm-Priisalm Juhatuse esimees 23. aprill 2008.a.

Valdur Jaht Juhatuse liige 23. aprill 2008.a.
Kadri Haldre Noukogu esimees 23. aprill 2008 .a.
Peter Priisalm Néukogu liige 23. aprill 2008.a.
Maarja Harsing-Vark Noukogu liige 23. aprill 2008.a.
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Deloitte.  ouomen

Roosikrantsi 2
10112 Tallinn
Eesti

Tel: +372 640 6500
Fax: +372 640 6503
www.deloitte.com

_ Req. kood 10687819
SOLTUMATU AUDITORI JARELDUSOTSUS

Avaron Asset Management AS-i aktsionrile:

Oleme auditeerinud lchekiilgedel 5 kuni 15 esitatud Avaron Asset Management AS-i raamatupidamise
aastaaruannet, mis koosneb bilansist seisuga 31. detsember 2007, antud kuupéeval 16ppenud aruandeaasta kohta
koostatud kasumiaruandest, omakapitali muutuste aruandest ja rahavoogude aruandest, oluliste
arvestuspdhimdtete kokkuvittest ja mueudest selgitavatest lisadest,

Juhatuse vastutus raamatupidamise aastaaruande koostamise eest

Juhatus vastutab nimetatud raamatupidamise aastaaruande koostamise ja Oiglase esituse eest kooskdlas
Investeerimisfondide seaduse, Eesti raamatupidamise seaduse ja Raamatupidamise Toimkonna juhenditega.
Juhatuse kohustuste hulka kuulub muuhulgas ka sellise sisekontrolli siisteemi kujundamine, kehtestamine ja
haldamine, mis tagab raamatupidamise aastaaruande koostamise ja Jiglase esituse ilma pettustest vai
eksimustest tulenevate oluliste vigadeta. Juhatuse kohustus on ka asjakohaste arvestuspShimdtete valimine ja
rakendamine ning pbhjendatud raamatupidamislike hinnangute andmine,

Audiitori vastutus

Meie vastutame arvamuse eest, mida avaldame nimetatd raématupidamise aastaaruande kohta meie auditi
pohjal. Viisime oma auditi 1abi kooskdlas rahvusvaheliste auditeerimisstandarditega. Need standardid nduavad,
et me jirgime eetikandudeid ning planeerime ja viime auditi 1ibi saamaks pdhjendatud kindlust asjaolule, et
raamatupidamise aastaaruanne ei sisalda olulisi vigu.

Audit holmab protseduuride labiviimist eesmérgiga saada tSendusmaterjali raamatupidamise aastaarvandes
esitatud arvniitajate ja avalikustatud informatsiooni kohta. Sooritatavad auditi protseduurid sdltuvad audiitori
hinnangutest, sealhulgas hinnangust riskile, ¢t raamatupidamise aastaaruanne vdib sisaldada olulisi vigu, mis
tulenevad pettusest v3i eksimusest, Nimetatud riski hindamisel, eesmirgiga planeerida asjakohaseid auditi
protseduure, vatab audiiter arvesse raamatupidamise aastaaruande koostamiseks ja Jiglase esitusviisi
tagamiseks ettevdttes juurntatud sisekontrollisiisteemi, kuid ei anna hinnangut selle toimivuse kohta. Audit
hélmab ka kasutatud arvestuspdhimdtete asjakohasuse ja juhatuse poolt antud raamatupidamlslﬂ(e hinnangute
pdhjendatuse ning raamatupidamise aastaaruande {ildise esitusviisi hindamist,

Usume, et meie kogutud auditi tbendusmaterjal on pitsav ja asjakohane arvamuse avaldamiseks.
Arvamus

Oleme seisukohal, et raamatupidamise aastaaruanne kajastab olulises osas Sigesti ja diglaselt Avaron Asset
Management AS-i finanisseisundit seisuga 31. detsember 2007, aruandeaasta majandustulemust ja
rahavoogusid kooskélas Investeerimisfondide seaduse, Eesti raamatupidamise seaduse ja Raamatupidamise
Toimkonna juhenditega,

Veiko Hintsov AS Deloitte Audit Eesti
Vannutatud audiitor

28. aprill 2008

. . . . .- . Member of
Audit,Tax . Consulting . Financial Advisory. Deloitte Touche Tohmatsu
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Kasumi jaotamise ettepanek

AS-l Avaron Asset Management juhatus teeb ettepaneku jaotada 31.12.2007.a. |5ppenud majandusaasta
puhaskasum summas 4 620 tuhat krooni alljargnevalt:

Kohustuslikku reservkapitali 350 tuhat krooni
Eeimiste pericodide jactamata kasumi arvele 4 270 tuhat krooni

23. apirillil 2008.a.

s

Krjstel Kivinurm-Prijsalm
hatuse esimees
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Harju Maakohtu registriosakond
P&rnu mnt 142,
Tallinn 11317

26. juuni 2008.a.

Majandusaasta aruannete esitamine

Edastame Teile 2007.a. majandusaasta aruanded jargmiste eitevitete kohta:
- AS Avaran Asset Management (reg kood 11341336)
- QU Avaron Capital (reg keod 11303956)

Lu}gupidamisega,
L

j
Kadrf Haldre
Juhatuse lige

QU Avaron Capital

Foorum House » Narva Road 5-58, 6th floor = Tallinn 10117, Estonia + Phone +372 664 4200 « Fax +372 664 4201
info@avaran.com * www.avaron.com



