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ETTEVOTTE LUHIISELOOMUSTUS JA KONTAKTANDMED

OU Payles peamiseks tegevusalaks on investeetimine vdlakirjadesse, viirtpabetitesse jms

finantsvahenditesse (64 300)

Juriidiline aadress: Soovildiku 6
10915 Tallinn
Eest Vabariik
Ariregistri nr. 10885057
Telefon: + 372 503 6370
E-mail: payles@payles.ee
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Juhatuse liige
Margus Kohava
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TEGEVUSARUANNE

OU Payles asutati 12. juulil 2002. aastal. Ettevitte pShitegevusteks on peamiselt finants-investeeringud, eelkdige
tehingud viirtpaberitega, aga ka kinnisvaratehingud ning investeeringud teistesse itiithingutesse.

2007. aasta oli iildiselt aktsiaturgudel edukas, USA majanduse probleemid hakkasid aktsiaturgudel tSsisemalt
kajastuma alles 2007. aasta IV kvartalis. Siiski andsid viirtpaberid aasta kokkuvdttes hea kasumi.

Tiitarettevdtte OU Buen Provecho jaoks oli aasta 2007 viga keeruline. Restoranil oli viiga suur finantskoormus
tehtud investeeringute ja voetud laenude tSttu. Aasta alguse kiive oli plaanipirane ja hea, aga alates pronks66
siindmustest ning edaspidi ka tubakaseaduse muudatusest ja majanduslangusest tervikuna vihenes restorani
kiilastatavus oluliselt ning tasemele, kus emaettevéte oli sunnitud tegevuse jitkamiseks korduvalt laenu andma.
2008. aasta kevadel otsustati, et OU Payles ei nie enam vdimalust OU Buen Provecho jitkuvaks
tlevalpidamiseks ning 27. mail 2008. aastal esitas OU Buen Provecho jahtus pankrotiavalduse Hatju
Maakohtule. Kohtuistung on planeetitud septembri algusesse.

OU’s Kloostrimetsa arendus 2007. aastal olulist majandustegevust ei toimunud.

OU Viljandi Téstetd6d tegutses edukalt ning teenis 2007. aastal ka viikese kasumi. Samas on ehitustura
jahtumisega tekkinud oht, et 2008. aastal ei suudeta ehitusmasinaid piisava koormusega t66le rakendada.

Kiimasoleval majandusaastal ei planeeti OU Payles teha suuri muudatusi oma majandustegevuses.
Pahitihelepanu on suunatud tehingutele véirtpaberitega. Sobiva situatsiooni tekkimisel on plaanis miiia
hoonestamata kinnistud Stigislase tinaval ilma arendustegevust alustamata.

Ettevotte keskmine té6tajate arv méodunud majandusaastal oli 3 inimest ja té6tasu 698 472 iildsumma krooni.

Juhatuse liikmetele arvestatud tasud aruandeaastal oli 470 000 krooni.

Bilansi maht seisuga 31. 12. 2007. oli 37 327 672 krooni ja majandusaasta kahjum 462 420 krooni.

Finantssuhtarvud

2007 2006
Mutigitulu 37 494 2782 047
Puhaskasum -462 420 1377 706
Varad kokku 37 327 672 39 981 995
Omakapital kokku 28 786 534 29 248 954
Lithiajaliste kohustuste kattekotdaja 2,75 5,32
ROA % -1,24 3,45
ROE % -1,61 4,71

Tallinnas, “ 12 ”. juuni 2008

WIaQ

Juhatuse liige
Margus Kohava
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RAAMATUPIDAMISE AASTAARUANNE
JUHATUSE KINNITUS RAAMATUPIDAMISE AASTAARUANDELE

Juhatus kinnitab lehekiilgedel 5 kuni 24 toodud OU Payles 2007. a raamatupidamise aastaaruande koostamise
oigsust ja taielikkust.

Juhatus kinnitab, et:
1. raamatupidamise aastaaruande koostamisel rakendatud arvestuspdhimdtted on vastavuses Eesti hea
raamatupidamise tavaga;
2. raamatupidamise aastaaruanne kajastab Gigesti ja Oiglaselt ettevotte finantsseisundit, majandus-

tulemust ja rahavoogusid;
3. OU Payles on jitkuvalt tegutsev ettevote.

“ 12 “ juuni 2008

Mes

Juhatuse liige
Margus Kohava

Inltiglled for identification purposes only
Alikirjastatud identifitseerimiseks

Date/kuupéev <2 » & Z 204
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BILANSS
(kroonides)

Lisa nr 31.12.2007 31.12.2006
VARAD
Kiibevara
Raha 2 1118 017 4 008 288
Lihiajalised finantsinvesteeringud 3 28 218 689 22750 598
Nduded ja ettemaksed 4 1719034 1720 832
Varud 6 0 203 026
Mitigiootel pShivara 347 286 0
Kiibevara kokku 31403 026 28 682 744
Pdhivara
Pikaajalised finantsinvesteeringud 7 4072 568 4 038 950
Materiaalne pShivara 10 1852078 7260 301
Pghivara kokku 5924 646 11299 251
VARAD KOKKU 37 327 672 39 981995
KOHUSTUSED JA OMAKAPITAL
Liihiajalised kohustused
Laenukohustused 12 5 659 396 498 910
Vélad ja ettemaksed 13 2673 851 8 868 774
Liihiajalised kohustused kokku 8 333 247 9 367 684
Pikaajalised kohustused
Pikaajalised laenukohustused 12 207 891 1365 357
Pikaajalised kohustused kokku 207 891 1365 357
KOHUSTUSED KOKKU 8 541138 10 733 041
Osakapital 14 40 000 40 000
Kohustuslik reservkapital 4 000 4 000
Eelmiste perioodide jaotamata kasum 29 204 954 27 827 248
Aruandeaasta kasum (kahjum) -462 420 1377 706
OMAKAPITAL KOKKU 28 786 534 29 248 954
KOHUSTUSED JA OMAKAPITAL KOKKU 37 327 672 39 981995

JM RS

Juhatuse liige
Margus Kohava

Initialled for identifisation purposes only
Allkirjastatud identifitseerimiseks

Signature/allkiri 7

AUDIITORBUROO HARRI ARMING
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KASUMIARUANNE
(kroonides)
Lisa nr 2007 2006
Miitgitulu 15 37 494 2782047
Muud dritulud 27925 42 310
Teenused -24 285 -1 594 665
Mitmesugused tegevuskulud -1 390 806 -1 609 154
T66j6ukulud s.h -929 653 -1543 151
Palgakulu -698 472 -1 157 653
Sotsiaalmaks -231 181 -385 498
Pohivara kulum ja viirtuse langus 10 -29 928 -4 524
Muud étikulud -4 944 -42 267
Arikasum (-kahjum) -2 314 197 -1969 404
Finantstulud ja —kulud
Finantstulud ja —kulud investeeringutest -4 081 244 -40 000
tlitarettevotetesse
Finantstulu investeeringutest sidusettevotetesse 33618 7 350
Finantstulud ja —kulud muudelt pikaajalistelt. -176 678 129 875
Finantsinvesteeringutest
Intressikulu -254 814 -59 949
Kasum (-kahjum) valuutakursi muutustest 392 -13 319
Muud finantstulud ja —kulud 6 304 569 4 422 620
Finantstulud ja —kulud kokku 1825 843 4 446 577
Kasum (kahjum) enne tulumaksustamist -488 354 2477173
Tulumaks 25934 -1 099 467
Aruandeaasta puhaskasum(-kahjum) -462 420 1377 706

QS
Juhatuse liige
Matgus Kohava

Initialled tor identif:

3 ~ation
Allkirjastatud g ormisges"

entifitseerimiseks

Date/kuupaey Z‘?Z \OJ ...... Jo

Slgnature/allkm
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RAHAVOOGUDE ARUANNE
(kroonides)

Lisa nr 2007 2006
Rahavood iritegevusest
Arikasum ' -2314 197 -1 969 404
Korrigeerimised:

Pdhivara kulum ja viirtuse langus 10 29 928 4 524
Aritegevusega seotud nduete ja ettemaksete muutus -226 437 568 663
Varude muutus 203 026 -203 026
Aritegevusega seotud kohustuste ja ettemaksete muutus -123 481 373 202
Makstud intressid -198 176 -79 660
Makstud ettevotte tulumaks -1 086 364 -298 701
Kokku rahavood dritegevusest -3715 701 -1604 402
Rahavood investeerimistegevusest
Materiaalse pohivara soetus -33 894 -4 586 396
TitarettevStjate miiik 0 40 000
Sidusettevitjate soetus 0 -20 100
Muude finantsinvesteeringute soetus -10 449 409 -1 652 681
Muude finantsinvesteeringute miitik 11 622 355 1865 342
Antud laenud : -2125 000 -1448 194
Antud laenude tagasimaksed 214796 16 670
Saadud dividendid lithiajalistelt finantsinvesteetingutelt 66 287 122 945
Saadud intressid 271 560 2516
Kokku rahavood investeerimistegevusest -433 305 -5 659 898
Rahavood finantseerimistegevusest
Saadud laenud 5520 001 1500 000
Saadud laenude tagasimaksed 0 -116 727
Kapitalirendi pShiosa tagasimaksed -133 708 -428 376
Makstud dividendid -4127 950 -1 000 000
Kokku rahavood finantseerimistegevusest 1258 343 -45 103
Rahavood kokku -2 890 663 -7 309 403
Raha ja raha ekvivalendid petioodi alguses 4 008 288 11 331 010
Raha ja raha ekvivalentide muutus -2 890 663 -7 309 403
Valuutakursside muutuste méju ! 392 -13 319
Raha ja raha ekvivalendid petioodi I5pus 2 1118 017 4 008 288

Ol

Juhatuse liige
Margus Kohava

Initialled for identifi

atio
Allkirjastatud ig tseerimears "

entifitseerimiseks

Date/kuupgey Z?~06 ....2002
Signature/ailkiri } \
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OMAKAPITALI MUUTUSTE ARUANNE

(kroonides)

Osakapital Kohustuslik Jaotamata Kokku

resetvkapital kasum/

kahjum
Saldo seisuga 31.12.2005 40 000 4000 31827 248 31871248
Dividendide jaotamine ‘ 0 0 -4 000 000 -4 000 000
2006.a puhaskasum 0 0 1377706 1377 706
Saldo seisuga 31.12.2006 40 000 4000 29 204 954 29 248 954
Aruandeperioodi puhaskasum 0 0 -462 420 -462 420
Saldo seisuga 31.12.2007 40 000 4 000 28 742 534 28 786 534

Tipsem informatsioon omakapitali kohta on toodud lisas 14

Jdaa

Juhatuse liige
Margus Kohava

Initialled for identifizati
d Laton purposes onf
Allkirjastatyd identifitseerimiseks Y

Date/kuupgey L7 .. 0{, Z28°

A

Signaturerallkiri 222
AUDH TR T
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RAAMATUPIDAMISE AASTAARUANDE LISAD

LISA1 RAAMATUPIDAMISE AASTAARUANDE KOOSTAMISEL KASUTATUD
ARVESTUSPOHIMOTTED

OU Payles 2007. aasta raamatupidamise aastaaruanne on koostatud kooskdlas Eesti Vabariigi hea
raamatupidamistavaga. Hea raamatupidamistava pShinuded on kehtestatud Eesti Vabariigi raamatupidamise
seaduses, mida tiiendavad Raamatupidamise Toimkonna poolt vilja antud juhendid.

Raamatupidamise aastaaruande koostamisel on lihtutud soetusmaksumuse printsiibist, vilja arvatud juhtudel,
mida on kirjeldatud alljirgnevates arvestuspShimatetes.

Raamatupidamise aastaaruanne on koostatud Eesti kroonides.

Payles OU ei ole koostanud 2007. aastal rida-realt konsolideeritud aruannet. Kuna tiitarettevdtte Buen
Provecho OU esitas 27.05.2008 Hartju Maakohtusse pankrotiavaldus ja ilmselt ei ole lootust tiitarettevéttesse
tehtud investeeringuid tagasi saada on. Investeering tlitarettev3ttesse on aruandes alla hinnatud, sama moodi on
maha kantud koik nduded tiitarettevétia OU Buen Provecho vastu.

Emaettevotja konsolideerimata aruannetes, mis on esitatud konsolideetitud aastaaruande lisades, kajastatakse
investeeringuid tiitar- ja sidusettevotjatesse soetusmaksumuses

A. Raha ja raha ekvivalendid

Raha ja selle ekvivalentidena kajastatakse bilansis raha kitjel ja rahavoogude aruandes kassas olevat sularaha,
arvelduskontode jadke (v.a. arvelduskrediit), kuni 3-kuulisi tihtajalisi deposiite ning rahaturufondi osakuid.

B. Liihi- ja pikaajalised finantsinvesteeringud

Finantsvarade oste ja miiiike kajastatakse tehingupieval.

Liihiajaliste finantsinvesteeringutena kajastatakse kauplemiseesmirgil hoitavad viirtpaberid (aktsiad, vélakirjad,
obligatsioonid, fondi osakud jne.) ning kindla lunastustihtajaga viirtpaberid, mille lunastustihtaeg on 12 kuu
jooksul bilansipievast. Pikaajaliste finantsinvesteeringutena (muude pikaajaliste aktsiate ja viirtpaberitena)
kajastatakse vidrtpabereid (aktsiad, volakitjad, obligatsioonid, fondi osakud jne.), mida tdensoliselt ei miitida
lihema 12 kuu jooksul (v.a. investeeringud tiitar-ja sidusettevdtjatesse) ning kindla lunastustihtajaga
viirtpaberid, mille lunastustihtaeg on hiljem kui 12 kuud pirast bilansipieva.

Lithi- ja pikaajalisi finantsinvesteeringuid aktsiatesse ja teistesse omakapitaliinstrumentidesse (v.a. sellised
osalused tiitat- ja sidusettevitjates, mida kajastatakse konsolideerimise v6i kapitaliosaluse meetodil) kajastatakse
Giglases viirtuses, juhul kui see on usaldusviirselt hinnatav. Oiglase viirtuse aluseks on finantsinstrumendi
noteertitud turuhind. Aktsiaid ja muid omakapitaliinstrumente, mille diglane viirtus ei ole usaldusvaarselt
hinnatav, kajastatakse soetusmaksumuses (miinus véimalikud allahindlused, kui investeeringu kaetav visrtus on
langenud alla bilansilise vairtuse).

Liihi- ja pikaajalisi finantsinvesteeringuid volakirjadesse ja teistesse volainstrumentidesse, kajastatakse
kottigeeritud soetusmaksumuses juhul, kui ettevite kavatseb neid kindlasti hoida lunastustihtajani. Juhul, kui
ettevSte el ole soetamishetkel kindel, kas ta kavatseb teatud v&lainstrumenti lunastustihtajani hoida véi on
tdendoline, et ta miiiib selle enne lunastustahtaega, kajastatakse finantsinvesteeringut Siglases viirtuses.

Kauplemiseesmirgil soetatud finantsvarade oiglase viirtuse muutused kajastatakse kasumi véi kahjumina
aruandeperioodi kasumiaruandes.

C. Muud néuded

Koiki muid néudeid (viitlaekumised, antud laenud ning muud lihi- ja pikasjalised nduded), vilja arvatud
edasimiiligi eesmirgil omandatud ndudeid, kajastatakse kortigeeritud soetusmaksumuses.

Liihiajaliste nduete kotrigeeritud soetusmaksumus on tldjuhul vordne nende nominaalviirtusega (miitus

v&imalikud allahindlused), mist3ttu Lihiajalisi ndudeid kajastatakse bilaggigisgeniqlisalt lagknyas ssummasy

Alikirjastatud icentifitseerimiseks
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Pikaajaliste nSuete korrigeeritud soetusmaksumuse arvestamiseks vOetakse nad algselt arvele saadaoleva tasu
Oiglases viirtuses, arvestades jirgnevatel petioodidel ndudelt intressitulu, sisemise intressimiira meetodit
kasutades. Edasimiitigi eesmirgil soetatud ndudeid kajastatakse iglase viirtuse meetodil.

D. Sidusettevatjad

Sidusettevdtja on ettevSte, mille tile emaettevétjal on oluline mdju, kuid mida ta ei kontrolli. Uldjuhul eeldatakse
olulise m&ju olemasolu juhul, kui ettevéte omab sidusettevdtjas 20% kuni 50% hislediguslikest aktsiatest voi
osad.

Investeeringud sidusettevitjatesse kajastatakse bilansis kapitaliosaluse meetodil
E. Miiiigiootel pShivara

Miitigiootel pohivaraks loetakse materiaalset v6i immateriaalset pShivara, mis viga tSensoliselt miitiakse lihema
12 kuu jooksul ning mille puhul juhtkond on alustanud akdivset miiiigitegevust. Miiligiootel pdohivara
arvestusmeetod on miitigihind miinus miitigikulud.

F. Varud

Varud vdetakse algselt arvele nende soetusmaksumuses. Varude kuludesse kandmisel ja varude bilansilise
vairtuse arvutamisel kasutatakse FIFO meedotit. Varud hinnatakse bilansis lihtudes sellest, mis on madalam,
kas soetusmaksumus véi neto realiseetimisvasrtus.

G. Materiaalne pohivara

Matetiaalse pShivara kajastamisel bilansis on selle soetusmaksumusest maha arvatud kalum ja vara viirtuse
langusest tulenevad allahindlused.

Materiaalseks pShivaraks loetakse ettevitte enda majandustegevuses kasutatavaid varaobjekte, mille
soetusmaksumus on alates 10 000 kroonist ja mille kasulik eluiga on iile iihe aasta. Lithema kasuliku elueaga v6i
madalama soetusmaksumusega varaobjektid kantakse kasutusse votmisel kuluks ning nende iile peetakse
arvestust bilansiviliselt.

Materiaalse pShivara amortiseerimisel kasutatakse lineaarset meetodit ja jirgmisi amortisatsiooninorme (norm
aasta kohta):

Ehitised 5-10%
Masinad ja seadmed 20-40%
Muu pé&hivara 20-30%

Vara amortisatsiooni alustatakse vastavalt juhatuse otsusele alates 01.01.2007 hetkest, mil vara on kasutatav
vastavalt juhtkonna poolt plaanitud eesmirgile. Amortisatsioon IGpetatakse kui vara eeldatav 16ppvairtus tletab
tema bilansilist jadkmaksumust v&i kui vara eemaldatakse 16plikust kasutusest voi klassifitseeritakse timber
miiligiootel pShivaraks. Igal bilansipieval tuleb hinnata kasutatavate amottisatsiooniméirade, -meetodite ja
I6ppviirtuse pohjendatust.

Juhul kui pShivara kaetav védirtus on viiksem tema bilansilisest jaikmaksumusest, siis materiaalse pShivara
objektid hinnatakse alla nende kaetavale viirtusele.

Kui materiaalse pShivara objektile on tehtud selliseid kulutusi, mis vastavad materiaalse pShivara méistele, siis
need kulutused lisatakse pShivara objekt soetusmaksumusele.

Kui materiaalse pShivara objektil vahetatakse vilja moni oluline komponent, lisatakse uue komponendi
soetusmaksumus objekti soetusmaksumusele eeldusel, et see vastab matetiaalse pShivara moistele. Asendatav
komponent kantakse bilansist maha. Kui asendatava komponendi maksumus ei ole teada, hinnatakse
mahakantava komponendi maksumust lihtudes asendamise hetke soetusmaksumusest, arvestades maha

hinnangulise kulumi.

Miitigiootel pShivarana kajastatakse bilansis selliseid materiaalse pdhivara objekte, mis viga tdendoliselt
miitiakse lihema 12 kuu jooksul. Miiiigiootel pShivara amortiseeriminitalpetatakentivasadiopheskiessifiggeerimise

hetkel. Allkirjastatud identifitsearimiseks
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Miitigiootel pShivara kajastatakse bilansis kiibevarade hulgas, kas bilansilises jadkmaksumuses voi diglases
vairtuses (miinus hinnangulised miitigikulutused), lihtudes sellest kumb on madalam.

H.  Kapitali- ja kasutusrendid

Kapitalirendiks loetakse rendisuhet, mille puhul k&ik olulised vara omandiga seonduvad riskid ja hiived
kanduvad ile rentnikule. Muud rendilepingud kajastatakse kasutusrendina.

Kapitalirendi alusel renditud vara kajastatakse rentniku bilansis vara ja kohustustena renditud vara iglase
vairtuse summas voi rendimaksete miinimumsumma nitdisviartuses juhul, kui see on madalam.

Makstavad rendimaksed jagatakse intressikuluks ja kohustuse jaikviirtuse vihendamiseks. Intressikulu
kajastatakse rendiperioodi jooksul.

Kapitalirendi tingimustel renditud varad amortiseetitakse sarnaselt omandatud p&hivaraga.
Amortisatsiooniperioodiks on rendisuhte kehtivuse periood voi vara eeldatav kasulik t66iga olenevalt sellest,
kumb on lihem.

Kasutusrendi maksed kajastatakse {ettevotte kui rentniku poolt) rendipericodi jooksul lineaarse kuluna.

I. Finantskohﬁstused

Koik finantskohustused (volad hankijatele, voetud laenud, viitvolad, viljastatud vdlakirjad ning muud Lihi- ja
pikaajalised volakohustused) vOetakse algselt arvele nende soetusmaksumuses, mis sisaldab ka kdiki soetamisega
otseselt kaasnevaid kulutusi. Edasine kajastamine toimub kotrigeeritud soetusmaksumuse meetodil (v.a
edasimiitigi eesmirgil soetatud finantskohustused ning negatiivse diglase viirtusega tuletisinstrumendid, mida
kajastatakse nende Giglases viirtuses).

Lihiajaliste finantskohustuste korrigeeritud soetusmaksumus on tldjuhul vérdne nende nominaalviirtusega,
mistottu  lihiajalisi finantskohustusi kajastatakse bilansis maksmisele kuuluvas summas. Pikaajaliste
finantskohustuste korrigeeritud soetusmaksumuse arvestamiseks voetakse nad algselt arvele saadud tasu diglases
vairtuses (millest on maha arvatud tehingukulutused), arvestades jitgnevatel perioodidel kohustustelt
intressikulu kasutades sisemise intressimiira meetodit.

Finantskohustus liigitatakse lithiajaliseks, kui selle tasumise tihtaeg on kaheteist kuu jooksul alates
bilansikuupievast; voi ettevottel pole tingimusteta digust kohustise tasumist edasi liikata rohkem kui 12 kuud
pirast bilansikuupieva. Laenukohustusi, mille tagasimakse tihtaeg on 12 kuu jooksul bilansipievast, kuid mis
refinantseeritakse pikaajaliseks pdrast bilansipdeva, kuid enne aastaaruande kinnitamist, kajastatakse
lithiajalistena. Samuti kajastatakse lihiajalistena laenukohustusi, mida laenuandjal oli digus bilansipieval tagasi
kutsuda laenulepingus sitestatud tingimuste rikkumise tottu.

J. Ettevitte tulumaks

Vastavalt kehtivale seadusandlusele Eestis ettevotete kasumit ei maksustata, mistdttu ei cksisteeri ka
edasiliikkunud tulumaksu ndudeid ega kohustusi. Kasumi asemel maksustatakse Festis jaotamata kasumist
viljamakstavaid dividende maksumiiraga 21/79 (kuni 31. detsember 2007 kehtis maksumiir 22/78, ning kuni
31.12.2006 maksumdir 23/77) netodividendina viljamakstud summalt. Dividendide viljamaksmisega kaasnevat
ettevotte tulumaksu kajastatakse kasumiaruandes tulumaksukuluna samal petioodil kui dividendid vilja
kuulutatakse, s6ltumata sellest, millise perioodi eest need on vilja kuulutatud vdi millal need tegelikult vilja
makstakse. Seoses tulumaksumiirade muutusega teostatakse viljakuulutatud kuid viljamaksmata dividendide
tulumaksukohustuse viitvGla kotrigeerimine. Kotrigeerimisest tekkinud tulu v&i kulu kajastatakse aruandeaasta
kasumiaruandes tulumaksu kulu véi tuluna.

K. Tehingud vilisvaluutas ning vilisvaluutas fikseeritud finantsvarad ja —kohustused

Vilisvaluutas fikseeritud tehingute kajastamisel on aluseks voetud tehingu toimumise paeval ametlikult kehtinud
Eesti Panga valuutakursid]. Kéik vilisvaluutas fikseeritud monetaarsed varad ja —kohustused (rahas tasutavad
néuded ja laenud) ning vilisvaluutas fikseeritud mittemonetaarsed varad ja —kohustused, mida kajastatakse
Siglase véirtuse meetodil (Siglase vadrtuse meetodil kajastatavad kinnisvarainvesteetingud; bioloogilised varad;
lihi- ja pikaajalised finantsinvesteeringud aktsiatesse ja teistesse omakapitaliinsttumentidesse, mille iglane
vairtus on usaldusviirselt hinnatav), hinnatakse bilansipieval imber Eesti kroonidesse ametlikult kehtivate
Eesti Panga valuutakursside alusel. Vilisvaluutatehingutest saadindiallessfonidenfs -skiahjnmidsekajastatakse
kasumiaruandes perioodi tulu ja kuluna. Allkirjastatud derntifitseenmiseks
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L. Tulude arvestus

Tulu kaupade miiligist kajastatakse saadud voi saadaoleva tasu diglases viirtuses, vottes arvesse kdiki tehtud
allahindlusi ja soodustusi.

Tulu kaupade miiiigist kajastatakse siis, kui kéik olulised omandiga seotud riskid ja hiived on liinud iile ostjale,
miiiigitulu ja tehinguga seotud kulutusi on v&imalik usaldusviirselt m6Sta ning tehingust saadava tasu
laekumine on tSenioline. Tulu teenuse miitigist kajastatakse teenuse osutamise jirel.

Dividenditulu kajastatakse siis, kui omanikul on tekkinud seaduslik digus nende saamiseks ning tulu lackumine
on téenioline ja tulu suurust on voimalik usaldusviirselt hinnata.

Intressitulu kajastatakse siis, kui tulu lackumine on t3enioline ja tulu suurust on v&imalik usaldusvairselt
hinnata. Intressitulu kajastatakse lihtudes vara sisemisest intressimiirast, viljaarvatud juhtudel, kui intressi
lackumine on ebakindel. Sellistel juhtudel arvestatakse intressitulu kassapShiselt.

M. Kohustuslik reéervkap.ital

Vastavalt driseadustikule on moodustatud kohustuslik reservkapital. Reservkapital moodustatakse iga-aastastest
puhaskasumi eraldistest. Igal majandusaastal tuleb reservkapitali kanda vihemalt 1/20 puhaskasumist, kuni
reservkapital moodustab 1/10 aktsia- v6i osakapitalist. Reservkapitali véib kasutada kahjumi katmiseks, samuti
aktsia- v6i osakapitali suurendamiseks. Reservkapitalist ei v3i teha viljamakseid aktsioniridele/ osanikele.
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LISA2 RAHA

31.12.2007 31.12.2006
Sularaha kassas 79 634 89 374
Pangakontod 709 807 1467 262
Tihtajalised hoiused 328 576 2 451 652
Raha kokku 1118 017 4 008 288
LISA3 LUHIAJALISED FINANTSINVESTEERINGUD
31.12.2007 31.12.2006
Liihiajalised finantsinvesteeringud
Aktsiad, fondiosakud 25365 114 21561457
Volakirjad (kauplemiseesmirgil soetatud) 2853 575 1189141
Oiglases vairtuses muutustega libi kasumiaruande 28 218 689 22 750 598
kokku
Pikaajalised finantsinvesteeringud ( lisa 7)
Aktsiad( diglane vairtus ei ole usaldusvairselt miiratav) 3998 100 3998 100
Pikaajalised finantsinvesteeringud korrigeeritud 3998100 3 998 100
soetusmaksumuses kokku
LISA4 NOUDED JA ETTEMAKSED
31.12.2007 31.12.2006
N&uded ostjate vastu 0 71736
Muud hihiajalised néuded ( lisa 9) 1510 673 1638 191
s.h  Nouded sidusettevotjate vastu 729 855 871927
Intressid 231314 193 430
Muud néuded 549 504 572 834
Maksude ettemaksed( lisa 5) 97 644 0
Ettemaksed teenuste eest 110717 10 905
Noéuded ja ettemaksed kokku 1719 034 1720 832

AT

Juhatuse liige
Margus Kohava

Initlalled for identif~ation purposes only

Allkirjastatud identifitseerimiseks

Date/kuupéev ,/7‘??~Oé\¢2‘00f .......

Signature/allkiri =

A\

AT I T I e o o~ 1 4 x




OU Payles

2007. a majandusaasta aruanne

LISA5 MAKSUD

Maksuliik 31.12.2007 31.12.2006
Ettemaks Maksuvélg Ettemaks Maksuvdlg

Ettevotte tulumaks 0 85 235 0 0
Kiibemaks 97 644 0 0 71 892
Uksikisiku tulumaks 0 22152 0 72 454
Sotsiaalmaks 0 89 370 0 135 662
Kohustuslik kogumispension 0 2280 0 7161
To66tuskindlustusmaks 0 342 0 3702
Maksuintressid 0 4 0 0
Kokku 97 644 199 383 0 290 871
LISA6 VARUD

31.12.2007 31.12.2006
Miitigiks ostetud kaubad 0 203 026
Varud kokku 0 203 026
LISA7 PIKAAJALISED FINANTSINVESTEERINGUD

31.12.2007 31.12.2006
Sidusettevtjate aktsiad ja osad (lisa 8) 74 468 40 850
Muud aktsiad ja vairtpaberid (lisa 3) 3998 100 3998 100
Pikaajalised finantsinvesteeringud kokku 4 072 568 4 038 950
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LISA8 TUTAR- JASIDUSETTEVOTJAD

2007. a omas Payles OU 90% osalust tiitarettevéttes Buen Provecho OU. Seoses tiitarettevdtte pankroti
avalduse esitamisega 27. mail 2008 on osalus Buen Provecho OU-s maha kantud.

2007. a omas Payles OU osalust jirgmistes sidusettevtetes:

Kloostrimetsa Viljandi Kokku
Arenduse OU  Téstetssd OU
Asukoht Eesti Vabariik Eesti vabariik
Pohitegevusala Kinnisvara Tdstet66d
Arendus kraanaga
Osaluse % aasta alguses 33,50% 50%
Osalus investeerimisobjekti omakapitalis aasta 13 400 27 450 40 850
alguses
Osaluse bilansiline viirtus aasta alguses 13 400 27 450 40 850
Kapitaliosaluse teel arvestatud kasum(-kahjum) 0 33618 33 618
Osaluse % aasta 15pus 33,5% 50%
Osalus investeetimisobjekti omakapitalis aasta 1pus 13 400 61 068 74 468
Osaluse bilansiline viirtus aasta 16pus 13 400 61 068 74 468 -
LISA 9 MUUD LUHIAJALISED NOUDED
Saldo Tagasi Tagasimakse Intressimdir
31.12.2007 maksta tihtaeg
12 kuu
jooksul
Néuded sidusettevtjate vastu (lisa 16) 729 855 729 855 31.12.2008 5%
Intressid 231 314 231314 - -
Muud lihiajalised nSuded 549 504 549 504 31.12.2008 7%
Kokku 1510 673 1510 673
Saldo Tagasi Tagasimakse Intressimiir
31.12.2006 maksta tihtaeg
12 kuu
jooksul
Nouded sidusettevotjate vastu (lisa 16) 871 928 871 928 31.12.2007 5%
Intressid 193 430 193 430 - -
Muud lijhiajalised nduded 572 834 572 834 31.12.2007 7%
Kokku 1638 191 1638 191

Muude néuete alusvaluutaks on Eesti kroon ja Euro ning need on ilma tagatiseta.
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LISA10 MATERIAALNE POHIVARA

Ehitised Masinad ja Muu mate- Ldpetamata Kokku
(paren- seadmed riaalne  ehitised ja
dused) pohivara ettemaksed

Saldo seisuga 31.12.2005
Soetusmaksumus 0 0 35903 1767 265 1803 168
Akumuleeritud kulum 0 0 -34 109 0 -34 109
Jidkmaksumus 0 0 1794 1767 265 1769 059
2006. a toimunud muutused
Ostud perioodi jooksul 3900 533 879 208 687 025 29 000 5495 766
Amottisatsioonikulu 0 0 -4 524 0 -4 524
Saldo seisuga 31.12.2006
Soetusmaksumus 3900 533 879 208 722 928 1796 265 7 298 934
Akumuleetitud kulum 0 0 -38 633 0 -38 633
Jidkmaksumus 3900 533 879 208 684 295 1796 265 7 260 301
2007. a toimunud muutused
Ostud ja parendused perioodi jooksul 0 0 33 894 0 33 894
Amortisatsioonikula 0 0 -29 928 0 -29 928
Tltarettevotte pohivara
mahakan dminep -3900 533 -879 208 -632 448 0 -5412189
Saldo seisuga 31.12.2007
Soetusmaksumus 0 0 124 373 1796 265 1920 638
Akumuleeritud kulum 0 0 -68 560 0 -68 560
Jddkmaksumus 0 0 55 813 1796 265 1852 078
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LISA11 KASUTUSRENT

Payles OU on vétnud kasutusrendile sdiduauto

31.12.2007 31.12.2006

Makstud kasutusrendimakseid perioodi jooksul 202 916 114 849
Jargmiste perioodide kasutusrendimaksed mittekatkestatavatest rendilepingutest: 754 360 188 176
5.h Runi 1 aasta 119 359 96 312

1-5 aastat 635 001 91 864

Kasutusrendi lepingu alusvaluutaks on euro. Ettevottel ei ole digust anda antud vara allrendile.

LISA12 LAENUKOHUSTUSED

Saldo Tagasi maksta Tagasi- Intressi-
31.12.2007 makse méir
tihtaeg
12 kuu 1-5 aasta jooksul
jooksul
Liihiajalised pangalaenud 5520 001 5520 001 0
s.h AS Hansapank 5 265 000 5 265 000 0 26.04.2008 6,274%
LHV 255 001 255 001 0 2008 0%
Kapitalirendi kohustused 347 286 139 395 207 891 30.05.2010 4,23%
Kokku 5 867 287 5 659 396 207 891
Saldo Tagasi maksta Tagasi- Intressi-
31.12.2006 makse mair
tihtaeg
12 kuu 1-5 aasta jooksul
jooksul
Kapitalirendi kohustused 480 994 133 668 347 326  30.05.2010 4,23%
Pikaajalised pangalaenud 1383273 3065 242 1018 031 30.04.2010 3%
Kokku 1864 267 498 910 1365 357

Laenukohustuste alusvaluutaks on euro.

Hansapanga poolt viljastatud laenu tagatis on pant Panga ja Laenusaaja vahel sdlmitud pandilepingus nimetatud
viirtpaberikontodel asuvatele viirtpaberitele ja noudedigusele arvelduskontodel olevate rahaliste vahendite
suhetes, mis tagab Lepingust tulenevate Laenusaaja kohustuste tiitmist Pangale.
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LISA13 VOLAD JA ETTEMAKSED

31.12.2007 31.12.2006
Vélad tarnijatele 1284 441 333
Volad to6vStjatele 218 938 294 196
Maksuvdlad (lisa 5) 199 383 290 871
Muud vdlad: 2 254 246 7 842 374
5.b Vélad aruandvale isikule 0 58 986
Dividendivilad 1 598 050 5726 000
Dividendide tulumaks 424 798 1615026
Intressid 61477 0
Muud viitvilad 169 921 442 362
Volad ja ettemaksed kokku 2673 851 8 868 774
LISA14 OMAKAPITAL

31.12.2007 31.12.2006
Omakapital ( kroonides) 40 000 40 000
Osade arv (tk) 1 1
Osade nimiviirtus (kroonides) 40 000 40 000

2007. aastal on vilja makstud dividende summas 4 127 950 krooni( 2006; 1 000 000). Dividendide maksmisega
kaasnes tulumaksukulu summas 1 164 294 krooni (2006; 298 701)

Ettevotte jaotamata kasum seisuga 31. detsember 2007 moodustas 28 742 534 (31. detsember 2006: 29 204
954) krooni. Dividendide viljamaksmisel omanikele alates 1. jaanuarist 2008 kaasneb sellega tulumaksukulu
21/79 (kuni 31. detsember 2007 kehtis maksumiir 22/78) netodividendina viljamakstavalt summalt. Seega on
bilansipieva seisuga eksisteerinud jaotamata kasumist omanikele véimalik dividendidena vilja maksta
22706 602 krooni ning dividendide viljamaksmisega kaasneks dividendide tulumaks summas 6 035 932 krooni.
Seisuga 31. detsember 2006 oleks dividendidena véimalik olnud vilja maksta 22 779 864 krooni, millega oleks
kaasnenud tulumaks summas 6 425 090 krooni.

LISA15 MUUGITULU

Miitigitulu jaguneb geograafiliste piirkondade 16ikes jirgnevalt:

2007 2006
Eesti Vabariik ' 37 494 2782 047
Kokku 37 494 2782 047
Miiiigitulu jaguneb tegevusalade 16ikes jirgnevalt:
2007 2006
Soiduautode ja viikebusside ( tiismassiga alla 3,5 t)
rentimine ja kasutamine EMTAK (77 110) 37494 149976
Restoranid jm toitlustuskohad EMTAK ( 56101) 0 2632071
Kokku 37 494 2782 047
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LISA16 TEHINGUD SEOTUD OSAPOOLTEGA

Payles OU aastaaruande koostamisel on loetud seotud osapoolteks:

a. omanikke

b. sidusettevStjaid;

c. tegev- ja kdrgemat juhtkonda;

d. eespool loetletud isikute lihedasi pereliikmeid ja nende poolt kontrollitavaid v6i nende olulise méju all
olevaid ettevotteid.

Ostu-miitigi tehinguid seotud osapooltega 2007.a, nii nagu ka 2006.a ei tehtud.

Aruandeperioodil on tegevjuhtkonnale makstud tasusid ja nende pereliikmetele 690 472 krooni
(2006.a. 127 895 krooni)

Saldod seotud osapooltega:

31.12.2007 31.12.2006
Sidusettevotted 729 855 871 927
Liihiajalised nduded kokku 729 855 871927

Seotud osapoolte vastu olevate nSuete osas ei ole 2007.a nii nagu ka 2006.2 moodustatud allahindlusi.
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LISA 17 EMAETTEVOTTE KONSOLIDEERIMATA FINANTSARUANDED

Bilanss
(kroonides)

Lisa nr 31.12.2007 31.12.2006
VARAD
Kiibevara
Raha 7 1118 017 3 881 554
Liihiajalised finantsinvesteeringud 28 218 689 22 750 598
Nouded ja ettemaksed 1719 034 5409 330
Miitigiootel pShivara 347 286 0
Kiibevara kokku 31403 026 32 041482
Pghivara
Pikaajalised finantsinvesteeringud 4 031 600 4596 291
Materiaalne pShivara 1852078 1848112
P&hivara kokku ’ 5883 678 6 444 403
VARAD KOKKU 37 286 704 38 485 885
KOHUSTUSED JA OMAKAPITAL
Liihiajalised kohustused
Laenukohustused 5659 396 133 668
Volad ja ettemaksed 2673 851 7 844 531
Liihiajalised kohustused kokku 8 333 247 7 978 199
Pikaajalised kohustused
Pikaajalised laenukohustused 207 891 347 326
Pikaajalised kohustused kokku 207 891 347 326
KOHUSTUSED KOKKU 8 541138 8 325 525
Omakapital 40 000 40 000
Kohustuslik reservkapital 4000 4 000
Eelmiste perioodide jaotamata kasum (kahjum) 30 116 360 27 827 248
Aruandeaasta kasum (kahjum) -1414 794 2289 112
OMAKAPITAL KOKKU 28 745 566 30 160 360
KOHUSTUSED JA OMAKAPITAL KOKKU 37 286 704 38 485 885
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Kasumiaruanne
(kroonides)
Lisa nr 2007 2006

Midigitulu 37 494 149 976
Muud iritulud 27 925 0
Teenused -24 285 -115 349
Mitmesugused tegevuskulud -1 390 806 =767 922
T66j6ukulud s.h -929 653 0

Palgakulu -698 472 0

Sotsiaalmaks -231 181 0
Pohivara kulum ja viirtuse langus -29 928 -4 524
Muud érikulud -4 944 -4 509
Arikasum (-kahjum) -2 314 197 -742 328
Finantstulud ja -kulud
Finantstulud ja -kulud investeeringutelt tiitarettevdtjatesse -5 000 000 -360 000
Finantstulud ja -kulud muudelt pikaajalistelt -176 678 129 875
finantsinvesteeringutelt ‘
Intressikulud -254 814 -16 047
Kasum (-kahjum) valuutakursi muutustest 392 -12 630
Muud finantstulud ja -kulud 6 304 569 4 389 709
Finantstulud ja -kulud kokku 873 469 4130 907
Kasum (kahjum) enne tulumaksustamist -1440 728 3 388 579
Tulumaks 25934 -1 099 467
Aruandeaasta puhaskasum(-kahjum) -1414 794 2289112
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Rahavoogude aruanne

(kroonides)

Lisa nr 2007 2006
Rahavood dritegevusest
Arikasum -2 314 197 -742 328
Korrigeerimised:

Pohivara kulum ja viirtuse langus 29 928 4 524
Aritegevusega seotud nducte ja ettemaksete muutus -23 411 -424 053
Aritegevusega seotud kohustuste ja ettemaksete muutus 3253 575 235
Makstud intressid -198 176 0
Makstud ettevGtte tulumaks -1 086 364 -298 701
Kokku rahavood idritegevusest -3 588 967 -885 323
Rahavood investeerimistegevusest
Materiaalse pShivara soetus -33 894 -83 576
Tutarettevotjate miitik 0 40 000
Sidusettevotjate soetus 0 -20 100
Muude finantsinvesteeringute soetus -10 449 409 -4 143 475
Muude finantsinvesteeringute miitik 11 622 355 2490 794
Antud laenud -2125 000 -4 948 194
Antud laenude tagasimaksed 214796 16 670
Saadud dividendid lLihiajalistelt finantsinvesteetingutelt 66 287 133 941
Saadud intressid 271 560 1665 747
Saadud kapitarirendi pShiosa tagasimaksud 0 125 066
Kokku rahavood investeetimistegevusest -433 305 -4 723 127
Rahavood finantseerimistegevusest
Saadud laenud 5520 001 0
Makstud dividendid -4 127 950 -1 000 000
Kapitalirendi pohiosa tagasimaksed -133 708 -428 376
Kokku rahavood finantseerimistegevusest 1258 343 -1428 376
Rahavood kokku -2763 929 -7 036 826
Raha ja raha ekvivalendid perioodi alguses 3 881 554 10 931 010
Raha ja raha ekvivalentide muutus -2763 929 -7 036 826
Valuutakursside muutuste mdju 392 -12 630
Raha ja raha ekvivalendid perioodi 15pus 1118 017 3 881554
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OU Payles

2007. a majandusaasta aruanne

Omakapitali muutuste aruanne
(kroonides)

Osakapital Kohustuslik Jaotamata Kokku

reservkapital kasum/

kahjum
Saldo seisuga 31.12.2005 40 000 4 000 31827 248 31871248
Dividendide jaotamine 0 0 -4 000 000 -4 000 000
2006.a. puhaskasum 0 0 2289 112 2289 112
Saldo seisuga 31.12.2006 40 000 4 000 30 116 360 30 160 360
Aruandeperioodi puhaskasum 0 0 -1414 794 -1414 794
Saldo seisuga 31.12.2007 40 000 4 000 28 701 566 28 745 566
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oU Payles 2007. a majandusaasta atuanne

MAJANDUSAASTA KASUMI JAOTAMISE ETTEPANEK

OU Payles 2007. aasta kahjum on summas 462 420 krooni, mis kaetakse eelnevate petioodide kasumiga.

Uhtlasi teeb juhatus ettepaneku dividende mitte maksta.

QB

Juhatuse liige
Margus Kohava




oU Payles 2007. a majandusaasta atuanne

JUHATUSE ALLKIRJAD 2007. A MAJANDUSAASTA ARUANDELE

Juhatus on koostanud OU Payles 2007. a majandusaasta aruande, mis on kinnitatud ainuosaniku poolt

“27 “. juuni 2008 otsusega.

S

Juhatuse liige
Margus Kohava

“3Q « juuni 2008
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OU Audiitorbiiroo Harri Arming

AUDIITORI JARELDUSOTSUS

OU Payles osanikele

Olen auditeerinud OU Payles raamatupidamise aastaaruannet, mis sisaldab bilanssi seisuga 31. detsember 2007.a,
kasumiaruannet, rahavoogude aruannet ja omakapitali muutuste aruannet eeltoodud kuupdeval 15ppenud majandusaasta
kohta, aastaaruande koostamisel kasutatud oluliste arvestuspShimdtete kokkuvdtet ning muid selgitavaid lisasid.
Auditeeritud raamatupidamise aastaaruanne, mis on toodud lehekiilgedel 5 kuni 24, on kaasatud minu poolt
identifitseerituna kéesolevale aruandele.

Juhatuse kohustused raamatupidamise aastaaruande osas

Juhatuse kohustuseks on raamatupidamise aastaaruande koostamine ning dige ja diglane esitamine kooskdlas Eesti hea
raamatupidamistava nduetega. Selle kohustuse hulka kuulub asjakohase sisekontrollisiisteemi kujundamine ja t66s
hoidmine, mis tagab raamatupidamise aastaaruande korrektse koostamise ja esitamise ilma pettustest vai vigadest
tulenevate oluliste védrkajastamisteta, asjakohaste arvestuspShimdtete valimine ja rakendamine ning antud tingimustes
pdhjendatud raamatupidamishinnangute tegemine.

Audiitori kohustused

Minu kohustuseks on avaldada auditi pShjal arvamust raamatupidamise aastaaruande kohta. Viisin auditi libi kooskélas
Eesti auditeerimiseeskirjaga. See eeskiri nduab, et ma olen vastavuses ectikanduetega ning et ma planeerin ja viin auditi
1abi omandamaks pShjendatud kindlustunde, et raamatupidamise aastaaruanne ei sisalda olulisi vasrkajastamisi.

Audit hdlmab raamatupidamise aastaaruandes esitatud arvniitajate ja avalikustatud informatsiooni kohta auditi tdendus-
materjali kogumiseks vajalike protseduuride labiviimist. Nende protseduuride hulk ja sisu s6ltuvad audiitori otsustustest
sealhulgas hinnangust riskidele, et raamatupidamise aastaaruanne v3ib sisaldada pettustest voi vigadest tulenevaid
olulisi vadrkajastamisi. Asjakohaste auditi protseduuride kavandamiseks v&tab audiitor nende riskihinnangute tegemisel
arvesse Oige ja diglase raamatupidamise aastaaruande koostamiseks ja esitamiseks juurutatud sisekontrollisiisteemi, kuid
mitte selleks, et avaldada arvamust sisekontrolli tulemuslikkuse kohta. Audit hdlmab ka kasutatud arvestuspdhimdtete
asjakohasuse, juhatuse poolt tehtud raamatupidamislike hinnangute pShjendatuse ja raamatupidamise aastaaruande
tildise esituslaadi hindamist.

3

Usun, et kogutud auditi tdendusmaterjal on piisav ja asjakohane minu arvamuse avaldamiseks.
Arvamus
Minu arvates kajastab kaasatud raamatupidamise aastaaruanne olulises osas Sigesti ja diglaselt OU Payles finants-

seisundit seisuga 3 1. detsember 2007.a ning sellel kuupaeval I5ppenud majandusaasta finantstulemust ja rahavoogusid
kooskdlas Eesti hea raamatupidamistavaga.

\
Harri Arming
Tallinnas, 27. juunil 2008.a
OU Audiitorbiiroo Harri Arming Aadress: Vene 25-16 Tel. 50 55333
Reg. nr. 10858048 10123 Tallinn 5484092
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